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ONSOz

Karhlik bir igletmenin varolus sebebi olup, sirketler kar yarattikca
yasarlar. Bankalar da kar amaci guden isletmelerdir. Dolayisiyla bankalarin
karlihk performasi, banka yénetiminin basarisini da ortaya koymaktadir. Bazi
bankalar digerlerinden neden daha karli calismaktadir? Bankalarin karhliklari
arasindaki farklliklar banka ydénetiminin kontrolinde olan bankacihiga 6zgu
degiskenlerden mi, yoksa banka ydnetiminin dogrudan etkileyemedigi dissal
degiskenlerden mi kaynaklanmaktadir? Bu calismada, Ulkemiz bankacilik
sektérinin karlilik performansi ile gelir-gider yapisi analiz edilip, karlihk
performansini etkileyen dediskenler aciklanmaya caligilarak, sz konusu

sorulara cevap aranmigtir.
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OZET

Karlilik bir isletmenin varolus sebebi olup, sirketler kar yarattikca
yasarlar. Bankalar da kar amaci guden isletmelerdir. Dolayisiyla bankalarin
karllik performasi, banka ydnetiminin basarisini da ortaya koymaktadir. Bazi
bankalar digerlerinden neden daha karli calismaktadir? Bankalarin karhliklari
arasindaki farkhhklar banka yénetiminin kontrolinde olan bankaciliga 6zgu
degiskenlerden mi, yoksa banka ydnetiminin dogrudan etkileyemedigi dissal
degiskenlerden mi kaynaklanmaktadir? Bu calismada, Ulkemiz bankacilik
sektérinin karliik performansini  etkileyen degiskenler aciklanmaya
calisilarak, s6z konusu sorulara cevap aranmigtir. Galisma, panel veri
regresyon teknidi kullanarak, 1990-2005 yillari arasinda, bankalara 6zgu,
endustriye iliskin ve makro ekonomik degiskenlerin Ulkemizdeki ticaret
bankalarin net faiz marji ile aktif Kkarliliklari Gzerindeki etkilerini
arastirmaktadir.

Bankacilik sektérinin karlihik performansini agiklamaya c¢alisan
calismalar gézden gecirildiginde, kullanilan modellerdeki temel degiskenler;
bankalarin etkin bir ydnetimle kontrol edebildikleri bankaciiga 6zgu
degiskenler, genel ¢evre ve ekonomik kosullarin dikte ettirdigi ve bankalarin
ybnlendiremedikleri makro ekonomik degdiskenler, yerlesik finansal sistemin
Ozelliklerini karaktarize eden ve yine bankalar tarafindan munferit olarak
kontrol edilemeyen yada ydnlendirilemeyen finansal yapi degiskenleri olmak
Uzere ayrilmaktadir. Benimsenen model kaliplari hem sektérel dinamiklerin

hem de makro dinamiklerin karllik Gstindeki etkilerini yansitmaktadir.

Bankalarin karlihdinin  belirleyicilerine ydnelik model asamasi
Oncesinde, Turk bankacilik sektérinin ve mulkiyet bazindaki gruplarin
karlihk performansi ve gelir-gider analizi rasyolarinin tarihsel gelisimi
incelenmis ve Avrupa Birligi Ulkeleri ile karsilagtirimasi yapilmistir.

Galismanin sonuglarina goére, 1990-1998 yillari arasindaki dénem ylksek



aktif ve dzkaynak getirilerinin oldugu ancak getirilerin enflasyon oraninin
altinda kaldigi, 1999-2001 vyillari sektériin zarar ettigi ve 6zkaynaklarinin
blyUk kismini kaybettigi dénem, 2002-2005 yillari ise gelir ve gider yapisinin
AB llkelerine vyaklastigi, getirilerin distigd ancak enflasyon oraninin
Uzerinde getiriler elde edilen dénem olmustur. Avrupa Birligi Ulkeleri ile
karsilastirma sonucunda tlkemiz bankacilik sektériinin aktif karhliklari ile
aktiflerin gerek net faiz geliri gerekse de faiz digi gelir yaratma oranlarinin
daha blylk oldugu, bununla birlikte karsilik ve faiz digi giderlerin de AB
tlkelerine gére daha fazla oldugu gértlmektedir.

Panel veri regresyon teknigi kullanarak, 1990-2005 yillari arasinda,
bankalara 6zgl, endustriye iligkin ve makro ekonomik degiskenlerin
tlkemizdeki ticaret bankalarin net faiz marji ile aktif karliliklar Gzerindeki
etkilerini arastirlmasi sonucunda; 6zkaynaklarin, duran aktiflerin, karsihk
giderlerinin, faiz digi giderlerin, aktif bayUkligundn, enflasyonun, bankacihk
sektdriindeki konsantrasyonunun, bankacilk sektérinin milli gelir icindeki
payinin aktif karliigi GOzerinde; 6zkaynaklarin, duran aktiflerin, karsilik
giderlerinin, faiz digi giderlerin, aktif blyUkliginin, enflasyonun, buyime
oranlarinin, bankacilik sektdriindeki konsantrasyonunun, istanbul Menkul
Kiymetler  Borsas’'nda islem gbéren firmalarin  toplam  piyasa
kapitilazasyonlarinin milli gelire oraninin net faiz marji Gzerinde etkili oldugu

tespit edilmigtir.

Anahtar Kelimeler: Aktif Karlihgi, Net Faiz Marji, Panel Veri Regresyonu.
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ABSTRACT

Profitability is one of the main reason for the existence of business
enterprises, and business enterprises continue their operation by creating
profits. Banks are also like other business enterprises which aim to create
profits. In this regard, the profitability performance of the banks indicates the
success of the banks’ management. Why are some commercial banks more
profitable than others? To what extent are discrepancies in banks’
profitability due to variation in endogenous factors under the control of bank
management and to what extent, do external factors impact the financial
performance of these banks? This study aims to answer these questions and
identify the determinants that affect the profitability performance of the
Turkish banking sector. The study seeks to examine the effect of bank-
specific, industry-related and macroeconomic variables on the profitability of
the Turkish commercial banks over the period 1990-2005 by using panel

data regressions.

In the literature, bank profitability is usually expressed as a function of
internal and external determinants. Internal determinants are factors that are
mainly influenced by a bank’s management decisions and policy objectives.
On the other hand, external determinants, both industry-related and
macroeconomic varaibles are variables that reflect the economic and legal

environment where the credit institution operates.

Before investigating the determinants of the Turkish banking industry
profitability, the study evaluates the profitability performance of the Turkish
banking sector by looking the profitability ratios in a time trend and
comparing them with the countries of European Union as a benchmark. The
results show that the ratios of return on assets and return on equity are
higher over the period of 1990-1998; however, they are below the inflation
rates during this period. The study also indicates that the sector had huge
amount losses over the period of 1999-2001. During the period of 2002-

Xii



2005, the returns decreased as compared to the period of 1990-1998;
however, they are now much higher than the inflation rates, and it must also
be stated that the income and cost structure converges to the banking
industries of European Union members during these years. The study also
shows that the return on assets, net interest margin, non-interest earnings,
overhead ratios and loan loss provisions are higher than the European

Union countries’.

Using a balanced panel dataset of Turkish commercial banks over the
period of 1990-2005, the estimation results indicate that return on assets
tends to be associated with equity, non-interest earning assets, loan loss
provisions, overhead, bank size, inflation, bank concentration ratio,
importance of bank finance relative to gross national product and net interest
margin tends to be associated with equity, non-interest earning assets, loan
loss provisions, deposits, bank size, inflation, growth, bank concentration

ratio, importance of stock market finance relative to GNP.

Key Words: Return on Assets, Net Interest Margin, Panel Data
Regressions.
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GiRIS

Karlilik bir isletmenin varolus sebebi olup, sirketler kar yarattikca
yasarlar. Bankalar da kar amaci guden isletmelerdir. Dolayisiyla bankalarin
karllik performasi, banka ydnetiminin basarisini da ortaya koymaktadir. Bazi
bankalar digerlerinden neden daha karli calismaktadir? Bankalarin karhliklari
arasindaki farkhhklar banka yénetiminin kontrolinde olan bankaciliga 6zgu
degiskenlerden mi, yoksa banka ydnetiminin dogrudan etkileyemedigi dissal
degiskenlerden mi kaynaklanmaktadir? Bu calismada, Ulkemiz bankacilik
sektérinin karliik performansini  etkileyen degiskenler aciklanmaya
calisilarak, s6z konusu sorulara cevap aranmistir. Galisma, 1990-2005 yillari
arasinda, bankalara 06zgu, endustriye iliskin ve makro ekonomik
degiskenlerin Ulkemizdeki ticaret bankalarin net faiz marji ile aktif karliliklari

tzerindeki etkilerini arastirmaktadir.

Galismanin birinci béliminde, karliik performansini agiklamaya
ybnelik yapilan ampirik calismalar 6zetlenmistir. Bankacilik sektérinin
karllik performansini agiklamaya c¢alisan ¢alismalar gbzden gecirildiginde,
kullanilan modellerdeki temel degiskenler; bankalarin etkin bir ydnetimle
kontrol edebildikleri bankaciliga 6zgl degiskenler, genel ¢evre ve ekonomik
kosullarin dikte ettirdigi ve bankalarin yénlendiremedikleri makro ekonomik
degiskenler, yerlesik finansal sistemin 6zelliklerini karekterize eden ve yine
bankalar tarafindan mdunferit olarak kontrol edilemeyen ya da
ybnlendirilemeyen finansal yapi degiskenleri olmak (zere ayriimaktadir.
Benimsenen model kaliplari hem sektérel dinamiklerin hem de makro

dinamiklerin karlihk Usttiindeki etkilerini yansitmaktadir.

Bankalarin karlihdinin  belirleyicilerine ydnelik model asamasi
6ncesinde, ikinci bélimde, Tark bankacilik sektériiniin ve mulkiyet bazindaki
gruplarin karllik performansi ve gelir-gider analizi rasyolarinin tarihsel

gelisimi incelenmistir. Bilindigi Ozere, oran analizi yoluyla degerlendirme



yapabilmek icin, oranlarin zaman igindeki gelisiminin yanisira, oranlarin
secilmis bir 6lclt ile karsilastiriimasi gerekmektedir. Bu amacla, tlkemiz
bankacilik sektdérinin karlihk ve gelir-gider rasyolari Avrupa Birligi Ulkeleri ile
karsilastinilarak yorumlanmistir.

Cahismanin Gg¢lncd béliminde ise, Ulkemizdeki ticaret bankalarinin
karlihk performansi panel veri regresyon ydntemiyle modellenmigtir.
Bankalarin karlilik performanslari, gerek bankalarin kontrolinde olan,
bankaciliga 6zgu i¢sel gerekse de makro ekonomik ve finansal yapiya iligkin
dissal degiskenler ile agiklanmaya calisiimistir. Calismanin sonuglarina
gbre, net faiz marji, d6zkaynaklarin toplam aktiflere orani, takipteki alacaklar
icin ayrilan 6zel karsilik giderlerinin toplam kredilere orani, faiz disi giderlerin
toplam aktiflere orani ve enflasyon orani ile pozitif, mevduatlarin toplam
aktiflere orani, duran aktiflerin bilango igindeki payi, gayrisafi milli hasila reel
blyime orani, bankacilik sektériindeki konsantrasyon ve istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi (IMKB) piyasa kapitilazasyonunun milli gelire orani ile
negatif iligki icindedir. Aktif karlihdi ise, 6zkaynaklarin toplam aktiflere orani
ile pozitif, duran aktiflerin bilango icindeki payi, takipteki alacaklar icin ayrilan
6zel karsilik giderlerinin toplam kredilere orani, faiz disi giderlerin toplam
aktiflere orani, bankacilik sektérindeki konsantrasyon ve bankacilik
sektdriinin toplam aktiflerinin milli gelir igcindeki payi ile nagatif iligki icindedir.

Son bélimde ise g¢alisma ana hatlariyla 6zetlenmekte ve genel
degerlendirme yapiimaktadir.



BIRINCI BOLUM

BANKA KARLILIGININ BELIRLEYICILERI KONUSUNDA YAPILAN
AMPRIK CALISMALAR

1.1. Genel Degerlendirme

Literatirde, net karin aktiflere orani (aktif karliligi) veya net karin
O6zkaynaklara orani (6zkaynak karlhgi) seklinde 6lgulen karllik performansi,
bazi i¢csel ve digsal degiskenlerin fonksiyonu olarak ifade edilmektedir. i¢sel
degiskenler, bankanin kontroliinde olan degisken tartddr. Likidite seviyesi,
karsilik politikasi, sermaye yeterliligi, gider yénetimi ve banka buyUkIGgu
bankanin kontrolinde olan degiskenlere 6rnek olarak verilebilir. Bununla
birlikte, sektére 6zgi ve makro ekonomik degiskenler digsal degisken olarak
adlandiriimakta, bankanin igcinde ¢alismis oldugu ekonomik ve yasal ¢evreyi
tanimlamaktadir. Rekabet seviyesi ve Kkonsantrasyon sektdére 6zgi
degiskenler arasindayken, buyime orani, enflasyon orani ve reel faiz orani

bankanin iginde calistigi makro ekonomiye 6zgl degiskenlerdir.

Likidite seviyesini belirlemek icin, kredilerin veya likit aktiflerin toplam
aktifler icindeki pay! veya mevduatin krediye dénistiim orani degisken olarak
kullaniimaktadir. Yukarida deginildigi gibi, karsilik politikasi veya kredi riski
bankalarin karlihdini etkileyen bir baska degiskendir. Kredi riskinin gésterimi
icin, kredi karsilik giderlerinin toplam kredilere orani ¢alismalarda ¢ok sik
kullaniimaktadir. Sermaye yeterliligi veya kaldirag seviyesinin tespiti
amaclyla 6zkaynaklarin toplam aktiflere orani, gider yénetimi degiskeni igin
faiz disi giderlerin toplam aktiflere orani, banka blayUkIligu icin ise toplam
aktif bUydkliginin dogal logaritmasi kullanilan diger énemli oranlardir.
Literatlrde yabanci sahipligin banka karhligini nasil etkiledigi de arastiriimis
ve modellerde yabanci bankalar kukla degisken ile temsil edilmigstir. Sektére
6zgl bashca degiskenler, aktif buylkligu siralamasinda ilk ¢ bankanin aktif

toplaminin sektdr igindeki payl veya Herfindahl Endeksidir. Bunun yanisira,
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sermaye piyasalarinin bankacilik sektéri karlihgina etkisini arastirmak
amaciyla, hisse senedi piyasasinin toplam kapitilizasyonunun bankacilik

sektérinln aktiflerine orani kullanilan bir bagka degiskendir.
1.2. Cesitli Amprik Calismalarin Sonuglari

Karlilik performansinin analizi konusunda son dénemde yayinlanmig
ulusal ve uluslararasi ¢ok sayida arastirma bulunmaktadir. Bunlarin bir
bdlimU tek bir Glkenin bankacilik sistemini konu alan galismalar, bir bolumu
ise cok sayida Ulkenin bankacilik sistemlerinin karliik performansini konu
alan calismalardan olugsmaktadir. Molyneux ve Thornton (1992), Demirglg-
Kunt ve Huizinga (1999), Saunders ve Schumacher (2000), Hassan ve
Bashir (2000), Abreu ve Mendes (2002) ile Athanasoglou, Delis ve
Staikouras’in  (2006) calismalari birden fazla sayida Ullkenin bankacilik
sistemlerinin karlilk performanslarini arastiran g¢alismalara &6rnek olarak
gosterilebilir. Panel veri seti kullanilarak, gelismekte olan Ulkelere yonelik,
tek bir Glkenin bankacilik sistemindeki karlihk performansini agiklamaya
ybnelik yapilan son dénem calismalardan Barajas, Steiner ve Salazar
(1999), Jiang, Tang, Law ve Sze (2003) ile Naceur'un (2003) calismalari
dikkat cekmektedir. Tlrkiye’de ise banka karlihdi konusunda yapilan ampirik
calismalardan Kaya (2002) ile Tunay ve Silparin (2006) c¢alismalari
kullandiklart ekonometrik ydntem bakimindan &zellikle vurgulanmasi
gereken caligsmalardir. Bu calisma ise, izledigi teorik ydntem ve istatistik
analiz yéntemleri bakimindan 6zellikle Tunay ve Silpar'in (2006) calismasina
yakinlik géstermektedir. Bununla birlikte, Turk bankacilik sektértinin karlilik
performansina iligkin temel buydkllklerin gerek tarihsel gelisim itibariyle
gerekse de AB Uye Ulkeleri ile karsilastirmali olarak detayli bir sekilde ele
alinmasi, c¢alismanin benzer c¢alismalardan en temel farkliigini

olusturmaktadir.

Avrupa Ulkelerinin  bankacilik  sistemlerinin  karhliklarini  ve
performanslarini karsilikli olarak degerlendiren baslica arastirmalardan birisi
Molyneux ve Thornton (1992) tarafindan yapilan ortak c¢alhsmadir. 1986-
1989 déneminde 18 Avrupa llkesini ele alan Molyneux ve Thornton (1992),

her Ulkenin faiz oranlari diizeyleri, banka yodunlagsmalari ve devletin banka



hisselerine sahip olmasi ile o Ulke bankalarinin ézkaynak getirileri arasinda
pozitif bir iliski oldugunu tespit etmislerdir. Bunun yanisira, 6zkaynaklar, faiz
oranlari, personel giderleri, konsantrasyon ve kamu mulkiyeti ile aktif getirisi
arasinda pozitif, likidite ile negatif iliski oldugu sonucu ortaya cikariimistir.

Demirglg-Kunt ve Huizinga (1999), 1988-1995 yillar arasinda, 80
Ulkeden 7900 bankanin verilerini kullanarak, net faiz marji ve vergi dncesi
aktif getirisinin belirleyicilerini arastirmistir. Bankalara 6zgl karakterler,
makro gostergeler, vergileme, mevduat sigortasi, finansal yap! ve yasal
gbstergeler aciklayici degiskenler olarak kullaniimistir. Bankalara 6zgu
karakterler arasinda, 6zkaynaklarin aktiflere orani ile net faiz marji ve vergi
Oncesi aktif getirisi arasinda anlamli pozitif iliski bulunmustur. Faiz getirisi
olmayan aktiflerin toplam aktiflere orani arttikga net faiz marjinin azaldigi,
kredilerin aktiflere orani arttikga net faiz marjinin arttigi ancak karliligin
azaldigi, mevduatlarin toplam aktiflere orani arttikca vergi 6ncesi aktif
getirisinin azaldigi ve genel giderler arttikga net faiz marjinin arttigi, buna
karsilik karlihgin ise azaldigi tespit edilmistir. Demirglc¢-Kunt ve Huizinga
(1999), yabanci bankalarin 6zellikle gelismekte olan Ulkelerde daha karli
calistiklarint bulmusglardir. Reel faiz orani ile net faiz marji ve karhlk
arasinda pozitif anlaml bir iligki tespit edilirken, enflasyon arttikga net faiz
marjinin arttidi, kisi basina milli gelir yUkseldikce de karlihdin iyilestigi
sonuglari elde edilmisti. Hem acik hem de 6rtiik vergilemenin banka
karhliklari Ozerindeki etkisini arastirmak amaciyla, zorunlu kargiliklarin
mevduatlara orani ile vergi giderlerinin toplam aktiflere orani aciklayici
degisken olarak secilmistir. Calismanin bulgularina goére, gerek zorunlu
karsiliklar gerekse de vergi giderleri ile karhlik g&stergeleri arasinda
istatistiksel olarak anlamli iligkiler bulunmustur. Daha disuk getiriye sahip
olan zorunlu karsiliklarin artmasi, banka net faiz marji ve karlliklarini
olumsuz etkilerken, vergi giderlerindeki artisi bankalarin gelirlerine
yansitabildikleri ve karliliklarini artirdiklari tespit edilmigtir. Demirglg-Kunt ve
Huizinga (1999), ayni calismada mevduat sigorta sisteminin bankalarin net
faiz kazancini olumsuz etkiledigi sonucunu da ulasmislardir. Yazarlar, s6z
konusu bulguyu, mevduat sigorta sisteminin varlidi nedeniyle bankalarin
riskli yatirnmlarini yeterli fiyatlamadigi yoninde yorumlamiglardir. DemirgUg-



Kunt ve Huizinga (1999), calismada Ulkelerin finansal yapilarinin bankacilik
sektdrt karliliklarini ne ydénde etkiledigini de arastirmislardir. Bankacilik
sektdriinin toplam aktiflerinin milli gelir igindeki payi yukseldikge bankalarin
net faiz marjinin ve karlilik performansinin olumsuz etkiledigi sonucunu
bulmuslardir. Bankacilik aktiflerinin  milli gelir icindeki payinin artmasi,
sektérdeki rekabetin artmasi olarak yorumlanmistir. Calismanin diger
bulgulan ise, halka acik firmalarin toplam piyasa degerlerinin bankacilik
sektdriinin aktiflerine orani arttikga, net faiz marjinin daraldigi ve sektdrdeki
konsantrasyon arttikga banka karhliklarinin arttigi  yénindedir. Bunun
yanisira; yazarlar Ulkedeki yasal altyapinin iyilesmesinin, bankacilik sektori

net faiz marjlarinin daralmasina yol agcacagini belirtmislerdir.

Saunders ve Schumacher (2000), alti Avrupa Birligi (AB) Ulkesi ve
Amerika Birlegsik Devletlerindeki (ABD) 614 bankanin 1988-1995 yillari
arasindaki net faiz marjlarinin belirleyicilerini arastirmislardir. Yazarlar, Ho
ve Saunders (1981) tarafindan geligtirilen iki asamali metodu
uygulamiglardir. Net faiz marji, faiz gelirlerinin faiz giderlerinden farkinin
ortalama faiz getirili aktiflere orani olarak hesaplanmigtir. Her (lke igin 1988-
1995 arasi yillar itibariyle, bagimsiz degisken olarak net faiz marji, bagimli
degiskenler olarak faiz digi giderlerin faiz digi gelirlerden farkinin ortalama
aktiflere orani, faiz getirisi olmayan aktiflerin ortalama aktiflere orani ve
6zkaynaklarin toplam aktiflere orani olmak lzere regresyon yapilimigtir. Tim
Ulkelerde net faiz disi giderlerin (faiz disi gelirler-faiz disi giderler / ortalama
aktifler) net faiz marji Gzerindeki etkisi istatistiksel olarak anlamli ve pozitif
bulunmustur. Faiz getirisi olmayan aktiflerin toplam aktiflere orani ile net faiz
marji arasindaki iliski ise beklendigi gibi pozitif olmustur. Ayni zamanda,
cogu Ulkede dzkaynaklarin toplam aktiflere orani arttikgca net faiz marjinin
arttigr sonucu cikarilmistir. Calismada, birinci regresyondan elde edilen sabit
katsayilar, ikinci asamada bagimsiz degisken olarak kullaniimis ve faiz orani
oynakliginin saf faiz marji Gzerindeki etkisi arastiriimigtir. Yazarlar, faiz orani

oynakhginin arttik¢a, saf faiz marjinin da arttigi sonucuna ulasmislardir.

Hassan ve Bashir (2000), 60’dan fazla islam (lkesinin 1994-2001
yillari  arasindaki verileri kullanarak islami bankacilikta karliigin
belirleyicilerini  incelenmislerdir.  Yazarlarin  arastirmasi,  Ortadogu
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Ulkelerindeki  bankacilik sistemlerinin  performansi lzerine yapilan
calismalarin en dnemlilerinden birisidir. Diger calismalara benzer sekilde,
O6zkaynaklarin karlilik performansi Uzerinde olumlu etkisi oldugu tespit
edilmigtir. Calismanin sonuglari, kredilerin bilanco icindeki payi arttikca
karlihgin azaldigini, pasif yapisi igcinde daha pahali olarak kabul edilen
mevduatlarin payinin artmasinin aktif ve 6zkaynak karliligini disardiga,
bilanco icinde faiz getirisi olmayan aktiflerin artmasinin banka gelirlerini
olumsuz etkiledigini ortaya koymaktadir. Mikro belirleyicilerin yanisira,
6zellikle milli gelirdeki blyime oranindaki artisin karhlik Gzerinde etkili olan
makro ekonomik degiskenlerden en énemlisi oldugu sonucu c¢ikariimigtir.
Banka buydklaganin artmasiyla, karliik performansinin digsmesi calismanin

bir bagska énemli gikarimidir.

Abreu ve Mendes (2002) tarafindan yapilan bir bagka calismada ise,
ele alinan on yillik ddnemde Avrupa Ulkelerindeki bankalarin faiz marji ile
karlilik bilesenleri analiz etmektedir. Abreu ve Mendes (2002), Demirgic-
Kunt ve Huizinga (1999) tarafindan kullanilan metodolojiyi takip etmiglerdir.
Bu arastirmacilar, sermaye tabanlari gic¢li bankalarin beklenen iflas
maliyetlerinin daha ddsik oldugunu ve bu avantajlarini  karhihga
cevirebildiklerini ifade etmektedirler. Yaptiklari regresyonlarda negatif katsayi
degeri alan issizlik oraninin banka karlihdini iyi agiklayan bir makro
ekonomik degisken oldugunu ortaya koymuslardir. Ayrica, enflasyon orani
ile banka karlihdi arasinda pozitif iliski bulundugunu da belirlemislerdir. Net
faiz marjini istatistiksel olarak acgiklayan mikro degiskenler, personel
giderleri, 6zkaynaklar ve kredilerin toplam aktiflere orani, makro degisken
olarak ise enflasyon orani bulunmustur. Net faiz marji ile mikro degiskenler
arasinda pozitif iligki, enflasyon orani ile negatif iliski bulunmustur.
Ozkaynaklar, krediler, piyasa pay! vergi 6ncesi aktife gére getiriyi istatistiksel
olarak aciklayan mikro degiskenler, enflasyon ve issizlik orani makro
degiskenler olarak tespit edilmigtir. Ayni calismada, bankalarin toplam
6zkaynaklar ve piyasa paylariyla vergi 6ncesi 6zkaynaga goére getiri
arasinda pozitif bir iligki elde edilirken, igsizlik orani ve enflasyon ile negatif

bir iligski elde edilmigtir.



Athanasoglou, Delis ve Staikouras (2006), Glneydogu Avrupa
Ulkelerinden Arnavutluk, Bosna-Hersek, Bulgaristan, Hirvatistan, Romanya,
Makedonya, Sirbistan-Karadag bankacilik sistemlerinin performanslarini
incelemiglerdir. Literatirdeki diger Orneklere benzer sekilde, karlligin
belirleyicileri olarak bankalara, finansal sistemin yapisina ve makro
ekonomiye 6zgu aciklayici dediskenler tespit edilmistir. Bankalarin likidite
durumu, kredi riski, sermaye yapisi, operasyonel verimlilik ve dlcegin banka
karhliklarini etkileyen mikro agiklayicilar oldugu kabul edilmistir. Yabanci
mulkiyet ve konsantrasyon finansal yapr bashd altinda test edilen
degiskenler olup, makro ekonomik degiskenler olarak enflasyon ve kisi
basina reel milli gelir sinanan diger degiskenlerdir. Calismada diger bir ¢cok
calismaya benzer sekilde panel regresyon teknigi kullanmistir. Calismanin
sonuglari beklentilere uygun olup, karhlik performansi, karsilik giderlerinin
toplam kredilere orani ile negatif, 6zkaynaklarin toplam aktiflere orani ile
pozitif, operasyonel giderlerle negatif, banka olcegi ile pozitif iligki
icerisindedir. Bununla birlikte, yabanci bankalarin daha karli c¢alistigi,
konsantrasyon arttikga karhhdin arttidi, enflasyon arttikga bankalarin
gelirlerinin giderlerinden daha fazla arttigi arastirmanin diger sonuclaridir.

Tek bir Ulkenin bankacilik sistemindeki karlilik performansini
aciklamaya ydnelik olarak, Barajas, Steiner ve Salazar (1999) tarafindan
yapilan calismada; Kolombiya’da finansal serbestlesmenin bankalarin net
faiz marji Gzerindeki etkileri arastirilmaktadir. Kolombiya’'da yapilan finansal
reform sonrasi bankalarin net faiz marjlarinda bir dists olmasina karsin, net
faiz marji Ustinde baska unsurlarin da etkili oldugu sonucuna ulasiimistir.
Finansal serbestlesme slreci ile baglantili olarak banka karliliklarindaki
degismelerin, yapilan reformlardan sonra bankalarin kredi kalitelerinin

artmasindan ileri geldigi géraImustar.

Jiang, Tang, Law ve Sze (2003), ortak calismalarinda 1992-2002
yillari arasinda Hong Kong’daki 14 bankanin verileri ve makro degiskenler
kullanarak  vergi 6ncesi karin  aktiflere  oraninin  belirleyicilerini
arastirmiglardir. Karsiliklarin toplam kredilere orani, faiz disi giderlerin
toplam aktiflere orani, faiz digi gelirlerin toplam gelirler icindeki payi, vergi

giderlerinin vergi 6ncesi toplam gelirlere orani mikro belirleyiciler olarak
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anlamli  bulunmustur. Operasyonel anlamda verimli calisan, gelirlerini
cesitlendiren bankalarin karhliklarini artirdiklari sonucuna ulagmiglardir.
Makro degdiskenler arasinda enflasyon, reel faiz orani ve blylime orani ile
karlilik arasinda pozitif bir iligki ¢ikmistir. BlyUk bankalarin ve yerli
bankalarin karllik performanslarinin daha dusik oldugu, calismanin bir
baska bulgusudur.

Naceur (2003), panel regresyon teknigi ve 1980-2000 yillari verilerini
kullanarak Tunus’ta bankaciliga 6zgl degdiskenler, finansal yapi ve makro
ekonomik degiskenlerin net faiz marji ve aktif getirisi Uzerindeki etkilerini
incelemigtir.  Calismanin sonuglar, 6zkaynaklarin, genel giderlerin ve
kredilerin toplam aktiflere orani arttikca banka karliliklarinin  olumlu
etkilendigini ortaya koymustur. Ozkaynaklarin paymnin artmasi bankalarin
yabanci kaynaga ihtiyacini azaltarak ve sermaye maliyetini disUrerek karlilk
performansinda artisa yol acacagl seklinde yorumlanmistir. Yazar,
bankalarin genel giderlerindeki artisi net faiz marjlarina yansittiklarini tespit
etmistir. Enflasyon ortaminda ise banka giderlerinin gelirlerinden daha fazla
arttigl, konsantrasyonun artmasinin karlihidr olumsuz etkiledigi, sermaye
piyasalarinin gelismesinin ise bankacilik sektdriinde ikame etkisi yerine

tamamlama etkisi yarattigi calismanin diger 6nemli bulgularidir.

Tark bankacilik sistemindeki karlilik performansini agiklamaya
ybnelik olarak, Kaya (2002), 1997-2000 yillari arasinda panel veri seti
kullanarak, 6zel ve kamu bankalarinin net faiz marjinin, aktif getirisinin ve
O6zkaynak getirisinin mikro ve makro belirleyicilerini arastirmigtir. Calismada,
Ho ve Saunders (1981) tarafindan gelistirilen iki asamali yaklagim
kullaniimigtir. Kullanilan metoda gére, birinci asamada bankalarin karllk
gostergeleri (net faiz marji, aktife gbre getiri, 6zkaynaga goére getiri) eldeki
panel data setinde yer alan bankaciliga 6zgl agiklayici degiskenler (mikro
degiskenler) ve zaman kukla degiskenler kullanilarak tahmin edilmektedir.
Birinci asama tahmin sonucunda elde edilen zaman kukla degiskenler ve
sabit degisken katsayilari toplami, sistemdeki saf karliligi géstermektedir.
ikinci agsamada ise saf karlilk bagmli degisken olarak kullanilarak
makroekonomik belirleyiciler arastiriimaktadir. Calismanin birinci asama
regresyon sonuclarina goére, net faiz marji; dzkaynaklar, likit varlklar,
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personel harcamalarin toplam akiflere orani ve bankalarin toplam
varliklarinin sektér toplam varliklarina orani (piyasa payi) ile pozitif,
mevduatlarin toplam aktiflere orani ile negatif iliski icerisindedir. Aktife gore
getiri ise; 6zkaynaklar, likit varliklar ve kredilerin toplam akiflere orani ile
pozitif, personel harcamalari, mevduatlar ve net tahsili gecikmis alacaklarin
toplam aktiflere orani ile negatif iligski icerisindedir. Yapilan tahmin
sonuclarina goére, 6zkaynaga goére getirinin ise bankacilik sektériine 6zgu
belirleyicilerinden &zkaynaklar, personel harcamalari ve mevduatlar ile
negatif olarak, menkul degerler cuzdani, likidite, krediler, yabanci para
pozisyonu ve piyasa pay! ile pozitif olarak anlamh iligki icinde olsugu
bulunmustur. Kaya’nin (2002) elde ettigi sonuglara gore, G¢ farkh karhhk
gOstergesi bir arada degerlendirildiginde, %10 anlamlilik diizeyinde gtgli bir
yap! gbsteren mikro belirleyiciler olarak &6zkaynaklar, likidite, personel
harcamalari ve mevduatlar tespit edilmistir. Yukarida da belirtildigi gibi, ikinci
asamada birinci asama sonucu elde edilen saf faiz marj ile saf karlilik
gostergelerinin makro belirleyicileri arastirimaktadir. Calismada, saf faiz
marjl, saf aktif getirisi ve saf 6zkaynak getirisi degiskenleriyle enflasyon
arasinda pozitif ve anlamh iligkiler bulunmustur. Tahmin edilen
denklemlerden yalnizca saf 6zkaynak getirisinin modellendigi denklemde,
reel faiz oranlari icin anlamh iligki elde edilmigtir. Buna go0re reel faiz
oranlarindaki artis bankalarin karliliklarini olumlu ydnde etkilemektedir.
Kamunun maliye politikalarinin bankacilik sektériindeki karlilik (zerine
etkilerini arastirmak icin konulan konsolide butge agiginin gayrisafi milli
hasilaya orani degiskeni ile de anlamli sonuglar bulunmustur. S6z konusu
degiskendeki artisin banka karlliklarini artirdigi  sonucuna varilmistir.
Kaya’'nin (2002) elde ettigi sonuglara gére, U¢ farkh karlilik gdstergesi bir
arada degerlendirildiginde, %10 anlamlilik diizeyinde gii¢li bir yapi gdsteren

makro belirleyiciler olarak enflasyon ve konsolide bltge agigi tespit edilmigtir.

Tunay ve Silpar'in (2006), Tirk bankacilik sistemindeki karlilik
performansinin arastinldigr ¢calismasinda, geleneksel istatistiksel yéntemler
kullanilarak, aktif karliligi, 6zkaynak karliligi ve net faiz marji modellenmisgtir.
Kullanilan modeldeki temel degiskenler; bankalarin etkin bir yénetimle
kontrol edebildikleri bankaciliga 6zgl degdiskenler, genel ¢evre ve ekonomik
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kosullarin dikte ettirdigi ve bankalarin yénlendiremedikleri makro ekonomik
degiskenler, yerlesik finansal sistemin dzelliklerini karaktarize eden ve yine
bankalar tarafindan  muUnferit olarak kontrol edilemeyen yada
ybnlendirilemeyen finansal yapi degiskenleri olmak (zere ayriimaktadir.
Benimsenen model kalibi hem sektérel dinamiklerin hem de makro
dinamiklerin karlihk Ustiindeki etkilerini yansitmaktadir. Calismanin iki boyutu
bulunmaktadir. Birinci boyut, Turk bankacilik sektdérinde yer alan ticari
bankalarin olceklerine gbre gruplara ayrilmasi ve belirlenen gruplarin
performans modellerine gére regresyon tahminlerinin yapilmasidir. ikinci
boyut da, mulkiyet bazinda TBB tarafindan tasnif edilmis ticari bankalarin
karhliklarinin regresyon  tahminlerinin yapiimasidir. Calismadan
gb6rulmektedir ki, Turkiye’de blyUk ve kiguk &lgekli olarak iki gruba ayrilan
ticari bankalarin her G¢ performans Ol¢utiine gére karhlklarini etkileyen
unsurlar; kredilerin toplam aktiflere orani, toplam aktiflerin logaritmasi, faiz
digi gelirlerin toplam aktiflere orani, enflasyon orani, reel milli gelir,
mevduatlarin hisse senedi piyasas! kapitalizasyon degerine orani, hisse
senedi kapitalizasyon degerinin milli gelire orani ve toplam aktiflerin milli
gelire oranidir. Tirkiye’de biyilk, orta ve kiguk &lgekli olarak G¢ gruba
ayrilan ticari bankalarin her U¢ performans olcttiine gbére de karhliklarini
etkileyen unsurlar; 6zkaynaklarin toplam aktiflere orani ile yogunlasma
oranindaki degisiklik hari¢ tutulursa, iki o6lcek ayrimindan elde edilen

sonuglar tutarlidir.

Tunay ve Silpar (2006), “Tirk Ticari Bankacilik Sektériinde Karliliga
Dayali Performans Analizi — II” calismasinda, birinci calismada s6zl edilen
ikili ve 0¢li banka gruplar temel alinarak panel veri yontemiyle karlilik
performansi tahmin edilmistir. Ayrica yine 6nceki ¢alismada oldugu gibi,
mulkiyet esasina gére Turkiye Bankalar Birligi (TBB) tarafindan belirlenen
banka gruplari bazinda da dogrusal regresyon yerine panel veri teknigi
kullanilarak tahminler yapilmistir. Panel veri analizlerinde, ulusal ve
uluslararasi benzer bircok calismada da kullanilan sabitlenmis etki ve
tesadlfi yada rassal etki teknikleri birlikte kullanilarak iki boyutlu analizler
yapilmistir. Panel veri regresyon sonugclari bir énceki calismada kullanilan
geleneksel en klUgUk Kkareler ydntemi regresyon sonuglariyla tutarlilk
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gbstermistir. Bankalarin kontrol edebildikleri bankaciliga 6zgl degiskenlerin,
performanslar Ustiinde énemli él¢ide etkili oldugu vurgulanmistir. Bununla
birlikte, gelismis ve gelismekte olan bircok Ulkenin ticari bankacilik
sistemlerinde gdzlendigi gibi digsal degiskenlerin de banka performanslari
(izerinde dnemli etkileri oldugu belirlenmistir. Ulkemizde, ticari bankalarin
performanslarinin enflasyon ve milli gelir gibi énemli makro ekonomik
degiskenlerin hareketlerine buyldk oranda duyarli oldugu tespit edilmistir.
Ayni duyarhhgin, dissal dediskenlerin ikinci édnemli unsurunu olusturan
finansal yapi degiskenleri igin de gegerli oldugu ifade edilmistir. Tablo 1.1
cesitli amprik galismalarin yontemleri ile kullanilan agiklanan ve aciklayici

degiskenleri 6zet olarak géstermektedir.
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TABLO 1.1. CESITLI AMPIRIK CALISMALAR

Aciklanan
Yazarlar Yil Kapsam  |Yintem Dediskenler Aciklayici Dediskenler
Reel faiz, Konsantrasyon, Kamu
Molyneux ve En Kigik Aktif ve dzkaynak|milkiyeti, Ozkaynak, Personel
Thartiton 1992 |Uluslararas |Kareler Ydntemi [karihd gider, Likidite
Duran aktif, Kredi, Mevduat, Faiz
digl gider, Yabanc milkiyet, Reel
faiz, Enflasyon, Blylme arani,
Zorunlu kargihk orani, Vergi arani,
Mevduat sigorta sisteminin varlidl,
Bankacilik sektérd aktif toplami,
Dernirglg-Kunt Met faiz marjive |Konsantrasyon, Borsa pivasa
ve Huizinga 1993 |Uluslararasi |Panel Yeri aktif karllig kapitilazasyonu
Saunders ve Panel veri - ki Met faiz digi gider, Duran aktif,
Schumacher 2000 |Uluglararag |agamall ydntem [Met faiz marji Ozkaynak, Faiz arani oynakhg
Hassan ve Aktif ve dzkaynak|Ozkaynak, Kradi, Duran aktif,
Bashir 2000 |Uluslararast [Panel YWeri karlilgi Biyidme orani, Banka blyiklGga
Met faiz marji,  |Ozkaynak, Igsizlik orani,
Panel Yeri - ki |aktifve dzkaynak |[Enflasyon, Persanel gideri, Kredi,
Abreu ve Mendes| 2002 |Uluslararas) |asamal yéntern [karihd Piyasa pay
Kargilk gideri, Ozkaynak, Faiz
Athanasoglou, digl giderler, Banka biyakloga,
Delis ve Yabanci milkiyet, Konsantrasyon,
Staikouras 2006 |Uluslararast |Panel Yeri Aktif karlihdi Enflasyon
Barajas, Steiner Kredi kalitesi, Finansal
ve Salazar 1993 |Ulusal Panel Weri Met faiz marji serbestlegme
Kargilik gideri, Faiz digi gider, Faiz
Jiang, Tang, Law digl gelir, Yergi arani, Erflasyan,
ve Sze 2003 |Ulugal Panel Weri Aktif karlihdi Biyidme orani, Reel faiz
Ozkaynak, Faiz digi gider, Kredi,
Met faiz marjive |Enflasyon, Konsantrasyon, Borsa
Maceur 2003 |Ulusal Panel Weri aktif karllig piyasa kapitilazasyanu
Ozkaynak, Likidite, Personel
Met faiz marjl, giderleri, Piyaza payl, Mevduat,
Panel Yeri- ki |aktifve dzkaynak |Net takipteki alacak, Menkul
Kaya 2002 |Tirkiye agarnall yintern |karliid kiyret, Yabanc para pozisyon
Faiz digi gider, Ozkaynak, Kredi,
Faiz digi gelir, Banka biyiklogo,
Enflagyan, Baylme arani,
Met faiz marjl, Konsantrasyon, Bankacihk
aktif ve dzkaynak |sektdrd biylkligd, Borsa piyasa
Tunay ve Silpar | 2006 |Tirkiye Panel Weri karlig kapitilazasyonu
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IKINCi BOLUM

TURK BANKACILIK SEKTORUNUN GELIR-GIDER VE KARLILIK
PERFORMANSININ RASYO ANALIzi

2.1. Tark Bankacilik Sektorinin Karlihk Performansinin Gelisimi ve

Gruplar Bazinda Analizi

Tlrk bankacilik sisteminin karlilik performansinin analizi igin,
sektérin  zaman igindeki  performansinin  gelisiminin  incelenmesi
gerekmektedir. Bununla birlikte, sektdriin gruplara ayrilarak incelenmesi,

karhligin daha iyi bir sekilde analiz edilmesine yardimci olmaktadir.
2.1.1. Aktif ve Ozkaynak Karliliklari

1990-2005 vyillari arasinda Turk bankacilik sektérinin karhlik
performansi incelendiginde; 1999, 2000 ve 2001 yillarinin sektérin zarar
ettigi yillar oldugu gértlmektedir. 1999 yilinda net faiz marjinin daralmasina
bagh olarak toplam gelirlerde bir azalma, karsilik ve vergi giderlerinde ise bir
artis yasanmistir. Bu gelismeler sonucunda, 1990-1998 yillari arasinda
surekli kar eden sektér, 1999 yilinda zarar aciklamak zorunda kalmistir.
2000 yilinda ise dénem zararlarinin aktiflere orani artis gbstermistir. 1999
yllinda faiz marjlarinda gérilen daralma, 2000 yilinda da devam etmis ve
incelenen 1990-2005 yillar arasindaki en disik seviyesine ulasmistir. Bu
itibarla, aktiflerin gelir yaratma orani dists gdstermistir. Bununla birlikte,
sermaye piyasasi islem karlarindaki disus, faiz disi gelirlerin azalmasina yol
acmis ve faiz disi giderlerde bu dbénemde artis yasanmistir. Faiz digi
giderler, 1990-2005 yillari arasindaki en yiksek degerine bu yilda ulasmis,
1999 vyilindaki yUksek karsilik gideri aktif orani 2000 yilinda da devam
etmistir. 2001 yilinda ise bankacilik sektdrintn zararlarinin toplam aktiflere
orani yuzde 6,1’e ulasmistir. Yasanan devalliasyon sonucu olusan yuksek
kambiyo zararlan ve kredi riskinden kaynaklanan yiksek kargilik giderleri
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olusan ylksek tutardaki zararda etkili olmustur. Aktif karhhdr 1991,1994,
2002 ve 2005 yillan hari¢ olmak Uzere yluzde 2’nin tzerinde gerceklesmistir.
Ozellikle 1995, 1996 ve 1997 vyillar yizde 2,5 lzerinde aktif karhligi elde
edilen yillar olmustur. Ozkaynak karlihigi da benzer bir gelisme
gbstermektedir. 1990-1998 yillari sektdrin ylzde 20 ile ylzde 30 arasinda
6zkaynak karhhigina ulastigr yillar olmustur. 1999-2001 yillarinda olusan
zararlar 6zkaynaklarin erimesine yol acarken, 2002-2005 yillar arasinda

6zkaynak karlihgi ytizde 10 ile yizde 15 arasinda gerceklesmistir (Grafik
2.1).
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Grafik 2.1: Bankacilik Sektorii Aktif Ve Ozkaynak Karliliklari
Kaynak: TBB

1990-1998 yillar arasinda ylUzde 20 ile ylzde 30 arasinda seyreden
6zkaynak karliliginin, 2002-2005 yillari arasinda disis gdstermesinde,
bankalarin sermaye yeterliliklerin glglenmesi etkili olmustur. 1990-1998
yilllarinda yUzde 8 ile yuzde 10 arasinda degisen 6zkaynaklarin toplam
aktiflere orani, 2002 yilindan sonra ylzde 14-15 seviyelerine ulasmistir
(Grafik 2.2).
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Grafik 2.2: Bankacilik Sektorii Ozkaynak / Aktif Orani (%)

Kaynak: TBB

1990-1998 vyillar arasinda ylUksek seyreden &6zkaynak karliliklari,
yine de enflasyon oraninin altinda kalmistir. Ozellikle, yiksek karhlik
oranlarina ulasilan 1995-1997 yillari arasindaki dbénemde, enflasyon
oranlarinin da c¢ok ytksek oldugu gériimektedir. Tark bankacilik sektdri
sadece 2003-2005 yillarinda enflasyon orani Gzerinde 6zkaynak karlihgi
elde etmistir (Grafik 2.3).
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Grafik 2.3: Bankacilik Sektorii Ozkaynak Karlihigi Ve Enflasyon Orani (%)
Kaynak: TBB
1990-2005 yillari arasinda aktif karlihginin gruplar itibariyle gelisimi
incelendiginde, yabanci bankalar grubunun en karli calisan grup oldugu
gb6ze carpmaktadir. Yabanci bankalar grubu, 1990-2005 yillari arasinda
hicbir donemde zarar etmemigtir. Yabanci bankalarin &lgeklerinin kigik

olmasinin karli calismalarinda etkili oldugu duisindlmektedir. Kamu
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bankalarinin ortalama aktif karlihgi ylizde 0,9; 6zel bankalarin ylzde 2,4;
yabanci bankalarin ylzde 4, kalkinma ve yatirm bankalarinin yizde 2,7
olarak gerceklesmistir. Ortalama degerler, aktif getirilerinin standart
sapmalarina bélinmek suretiyle riskten arindirilmis, normalize edilmigtir.
Normalize edilmis aktif karliiginda ise, kamu bankalarinin aktif karlihgi
yuzde 0,7; 6zel bankalarin yizde 1,2; yabanci bankalarin yizde 1,6;
kalkinma ve vyatirirm bankalarinin aktif karliigi ydzde 1,1’dir. Kamu
bankalarinin 1990-2001 yillan arasinda 6zel ve yabanci banka gruplarina
gore karliliklari daha disuk iken, 2002 yilindan sonra kamu bankalarinin
karllik performansi iyilesme géstermistir. Bunun yanisira, 6zel banka grubu
2000 yili 6ncesinde elde etmis olduklar yliksek karlilhklara, 2002 yilindan
sonra ulasamamislardir (Tablo 2.1).

Ozet olarak, 2002 yili sonras! aktif ve ézkaynak karliliklarinin gegmis
yilllara gére disik gerceklestigi, ancak 6zkaynak getirilerinin enflasyon
oraninin  Uzerinde oldugu vyillar olmustur. Yabanci bankalar kicuk
Olceklerinin etkisiyle, en karli ¢calisan banka grubu olarak dikkat cekmektedir.

TABLO 2.1. GRUPLAR ITIBARIYLE AKTIF KARLILIGI (%)

Yillar| Kamu Ozel Yahanct | Kalkinma | TMSF Sektor
1990 18 29 27 17 23
1991 05 30 o4 14 19
1992 156 24 5.8 14 21
1993 25 29 4.0 1.7 27
1994 01 30 100 -1.3 1R
1995 0.1 42 a7 20 2h
1996 07 42 50 37 28
1997 0& 4.2 42 29 -26,1 25
1998 05 30 a7 55 288 21
1999 1.1 43 54 55 -£2 8 0.4
2000 05 0a 04 46 -41 5 -3.0
2001 -3.0 -3.3 05 27 -a1.2 6,1
2002 168 20 1.3 459 -12.1 14
2003 22 2.1 27 43 3.A 22
2004 25 15 23 28 199 21
2005 23 0& 25 5.3 140 14
Ortalama 0,9 24 4,0 2,7 239 1,1
Standart Sapma 1.4 1.9 25 24 4.3 24
Ortalama / Standart Sapma 0,7 1.2 1.6 1.1 0,7 0,5

Kaynak: TBB
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2.1.2. Net Faiz Geliri ve Faiz Dig1 Gelirler

Tlrk bankacilik sektérinin aktiflerinin  gelir yaratma kapasitesi
incelendiginde, 1990-1998 yillari arasinda toplam gelirlerin aktiflere orani
ylzde 8 ile ylzde 9 arasinda seyir izlemistir. 1990-1998 yillan arasinda
toplam gelirlerin aktiflere oraninin ¢ok dalgalanmadigi, istikrarli bir seyir
izledigi gOrUlmektedir. 1998 yilinda aktifler ylzde 9,6 oraninda gelir
yaratiimis ve bu tarihten baglayarak 2000 yilina kadar aktiflerin gelir yaratma
orani faiz marjlarindaki daralma nedeniyle dists gdstermis, 2000 yilinda
yuzde 5,4 ile en disUk seviyesine gerilemigtir. Kriz sonrasi, sektdr gelir
yaratmaya tekrar baslamis ve 2002 ile 2003 yillarinda ytzde 9,6 ile 1998
yillinda elde ettigi en ylksek gelir seviyesine ulagsmistir. Ancak, 2003 yilindan
baslamak Uzere toplam gelirlerin aktiflere orani tekrar azalma egilimine
girmistir (Grafik 2.4).

Grafik 2.4’ten gelirlerin bilesenleri analiz edildiginde, net faiz marjinin
1990-1994 yillan arasinda yuzde S’lerden ylzde 9’lara olmak Uzere artig
gOsterdigi, 1995 yilinda ylzde 6’lara geriledigi ve 1998 yilina kadar tekrar
yUkselme trendine girerek ylzde 9,4 seviyesine ulastigl gértlmektedir. 1998-
2000 yillari arasinda faiz marji hizli bir sekilde dismis ve 2000 yilinda 16
yilhk dénemin en disuUk seviyesi olan ylzde 4,3 seviyesine gerilemigtir. Faiz
marjlarinin kriz éncesi dénemde hizli bir sekilde dismesi dikkat ¢ekici bir
gelismedir. Ozellikle bu dénemdeki banka sayisinin hizli bir sekilde artmasi
ve 1999 yilinda 81’e ulasmasi, faiz marjlarindaki daralmayla birlikte
disianaldagiande, sektdrde finansal istikrara zarar verebilecek boyuta ulasan,
artan rekabete isaret etmektedir. 2001 yilinda yasanan kriz sonrasinda net
faiz marji yizde 11,7 ile en yiksek seviyesine cikmistir. 1994, 1998, 2001
yillarindaki yiksek net faiz marji orani, kriz dénemlerinde artan risk primlerini
gostermektedir. Kriz dncesi 1998-2000 yillarinda net faiz marjlarinda
yasanan hizli diasls ise, marjlardaki hizh daralmanin finansal istikrar
acisindan her zaman saglikh bir gelisme olmadigina isaret etmektedir. 2001
krizinden sonra, ekonomide yasanan normallesme egilimiyle birlikte 2005
yilinda net faiz marji yizde 4,6 seviyesine gerilemistir. Diger bir gelir tarQ
olan faiz disi gelirlerin gelisimi incelendiginde ise, net faiz marjinin arttigi

dénemlerde, faiz disi gelirlerin toplam aktiflere oraninin azaldigi; net faiz
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marjinin daraldigi dénemlerde ise, faiz digi gelirlerin toplam aktiflere oraninin
artis g6sterdigi gérilmektedir. Bu gelismede 6zellikle kambiyo karlari ile net
faiz marjli arasindaki ters yonlu iligki etkili olmaktadir. Faizlerin yikselmis
oldugu dénemlerde, kurlar da artis gosterdiginden, dzellikle sektdriin yliksek
yabanci para ac¢lk pozisyonunun oldugu 2002 yili éncesinde kambiyo
zararlari olugsmaktaydi. Net faiz gelirinin toplam gelirler igindeki payi ise, kriz
yilllari olan 1994 ile 2001 yillari hari¢ tutuldugunda ortalama ytzde 80
civarindayken, 2002 yilindan sonra ylzde 60’lar seviyesine gerilemistir.
Bdylece, 2002 yilh sonrasinda gelir yapisi AB Ulkelerine yaklagmistir. Kriz
yillarinda aciklanan yiksek kambiyo zararlari nedeniyle faiz digi gelirler eksi
olarak gerceklesmis, bu nedenle net faiz gelirlerinin toplam gelirler icindeki

pay! yizde 100°Un Uzerinde gerceklesmistir.
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Grafik 2.4: Bankacilik Sektéri Gelir Yapisi

Kaynak: TBB

1990-2005 yillari arasinda, net faiz marjinin gruplar itibariyle gelisimi
incelendiginde, yabanci bankalar grubunun en ylksek faiz marjina sahip
banka grubu oldugu gérilmektedir. 2001 krizi 6ncesinde kamu bankalarinin
faiz marjlarinin distkligi dikkat gekmektedir. Bununla birlikte, 2002 yilindan
sonra kamu bankalarinin faiz marjlarinin 6zel bankalara gére daha fazla
gerceklestigi gbéralmektedir. Kriz sonrasi ddnemde yabanci bankalar yUksek
faiz marjlarini korurlarken, 6zel bankalarin faiz marjlarinin hizli bir sekilde

distigu gbéze carpmaktadir (Tablo 2.2).



TABLO 2.2. GRUPLAR iTiBARIYLE NET FAiZ GELIRIi / AKTiIF ORANI (%)

Yillar| Kamu Ozel |Yabanoi |Kalkinma| TMSF | Sektir
1990 44 55 74 44 52
1991 B,1 7k 128 B4 70
1992 5k 75 15 b4 b2
1993 75 B5 148 73 8.2
1994 o] 10,1 20 b4 8.0
1995 2h 8,7 135 54 b3
1996 LE. 94 12,1 15 1k
1997 34 10,3 127 b7 22 77
1998 4.1 115 17 5 57 155 44
1999 34 10,1 105 =1 A0 bb
2000 3.1 72 14 75 126 43
2001 166 100 150 136 -5 1.7
2002 7.2 50 110 124 07 =]
2003 b2 3.1 A 115 20 45
2004 58 54 B,1 Bo 153 58
2005 4.1 1k A7 B5 o4 45
Ortalama 57 7.8 11,9 8,2 0,7 69
Kaynak: TBB
Faiz disi gelirlerin aktiflere oraninin gruplar itibariyle geligimi

incelendiginde ise, net faiz marjindaki durumun aksine 2001 krizi éncesinde
kamu bankalarinin faiz disi gelirlerinin aktiflere oraninin diger gruplara gére
daha yiksek oldugu, 2001

krizi sonrasinda yabanci ve 6zel banka

gruplarinin  kamu bankalarindan daha fazla oranda faiz disi

yaratabildikleri gérilmektedir. 2001 krizi dncesinde 6zel ve yabanci banka
gruplarinin acgik pozisyonlari nedeniyle olusan kambiyo zararlar, faiz disi
gelirlerin digmesine, bununla birlikte yabanci para yukimluligin maliyetinin
disUklugu nedeniyle faiz marjlarinin agilmasina yol agmaktadir (Tablo 2.3 ve

Tablo 2.4).
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TABLO 2.3. GRUPLAR iTiBARIYLE FAIiZ DISI GELIR / AKTIF ORANI (%)

Yillar| Kamu Ozel Yahanci |Kalkinma| TMSF Sektor
1990 35 410 05 28 36
1991 2.4 17 0k 0s 15
1992 34 1.3 2.1 04 22
1993 26 oo 04 -0,2 10
1994 0.2 07 0k 2F -07
1995 26 148 05 23 2.1
1996 23 03 05 1.1 14
1997 14 03 -35 0os 7B 02
1998 15 0.1 4.1 18 97 02
1999 27 149 2.4 2.1 -13.3 1.4
2000 1.2 23 05 25 -7 B 10
2001 -4 2 -43 94 038 -14 5 -0
2002 3.1 38 7.1 a2 -05 3k
2003 32 58 89 30 142 5.1
2004 148 34 74 33 120 3o
2005 20 27 72 2k 9.4 28
Ortalama 19 15 25 1.7 -14 15
Kaynak: TBB

TABLO 2.4. GRUPLAR iTiIBARIYLE NET KAMBIYO KARI (ZARARI) / AKTIF (%)

Yillar| Kamu Ozel Yabhanc |Kalkinma| TMSF Sektir
1990 oo -0,2 -0,2 04 -0,1
1991 -0 -14 27 -1 -049
1992 oo 22 25 -1 -1,2
1993 01 -35 -4 3 -4 -2.3
1994 -15 -4 7 54 -4 7 -3F
1995 -0.4 -1.7 23 02 -1.1
1996 0.1 A -35 -1.1 -14
1997 0z -3.0 5.5 -048 949 20
1998 -0.2 -3,2 -g.3 0.7 -129 24
1999 -0 24 B4 05 -209 -3
2000 -0,2 -149 -42 05 -8a -149
2001 -13 82 24 1.7 285 B2
2002 0,2 -1.3 1.4 -0 -7 4 -1
2003 02 08 18 02 1.2 07
2004 03 0.1 07 -0,3 -0,2 01
2005 0z 0.1 04 02 0GB 02
Ortalama -0.2 22 24 -1.1 A7 -1.7
Kaynak: TBB

Faiz disi gelirlerin bir bagska 6nemli kalemi ise net sermaye piyasasi
islem karlaridir. Yukarida da deginildigi gibi, 6zel ve yabanci banka
gruplarinin kambiyo zararlari kamu bankalari grubundan daha fazladir. Bu
durum 6zel ve yabanci banka gruplarinin yabanci para agik pozisyonun
daha fazla olmasindan kaynaklanmaktadir. Yabanci para acgik pozisyona

21



sahip olan gruplarin net faiz marji ile sermaye piyasas! iglem karlarinin
yUksekligi dikkat cekmektedir. Kamu bankalarinin sermaye piyasasi islem
karlarl diger banka gruplarina gére daha disiktir. Ozellikle 2001 krizi ve
O6ncesinde kamu bankalarinin giinlik fonlanma ihtiyacinin yiksek olmasinin
etkisiyle ylUksek tutarlarda sermaye piyasasl islem zararlarina maruz
kalmistir. 1999-2001 yillan arasinda yabanci bankalar grubunun yiksek
sermaye piyasasi islem karlari dikkat cekmektedir (Tablo 2.5).

TABLO 2.5. GRUPLAR IiTiBARIYLE NET SERMAYE PiYASASI iSLEM KARI (ZARARI) /
AKTIF ORANI (%)

Yillar|] Kamu Ozel Yahanci |Kalkinma| TMSF Sektor
1990 05 14 04 1.1 10
1991 04 05 05 04 05
1992 05 1.1 05 07 oA
1993 1.3 1.3 10 20 1.3
1994 0.3 1.1 2h 0.3 03
1995 15 1.7 1.3 0h 15
1996 10 1.1 18 1= 1.1
1997 0.3 1= 07 01 10 04
1998 on oA 28 04 1h 07
1999 01 2h Gh 10 9h 20
2000 04 oA 30 05 -14 0.3
2001 S0 10 41 07 72 05
2002 07 148 18 0h 34 14
2003 1.3 2h 27 1.3 0h 20
2004 oz 07 35 0.3 21 0h
2005 0.3 oz 272 01 [SN] 0.3
Ortalama 0.2 1.2 2.3 07 28 oA
Kaynak: TBB

Ozet olarak, 2002 yili sonrasinda bankacilik sektériniin gelir yapisi
degisiklige ugramis, faiz marjlari daralirken, faiz disi gelirleri artis gbéstermis,
gelir cesitliligi olumlu yénde degismistir. Gruplar itibariyle ise, yabanci
bankalar ylksek faiz marjlari ve faiz digi gelir yaratma kapasiteleriyle dikkat
cekmektedir.

2.1.3. Faiz Disi Giderler ve Karsilik Giderleri

1990-2005 yillari arasinda Turk bankacilik sektdérinin faiz disi
giderleri incelendiginde, 1990 yilinda yizde 5,1 oraninda olan faiz digi
giderlerin aktiflere orani 1997 yilina kadar disis egiliminde olmus ve 1997

yilinda yUzde 3,9 degerine gerilemistir. 1997 yilinda baslayarak 2001 yilina
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kadar faiz disi giderlerin aktiflere orani artma egilimine girmis ve 2000 yilinda
tekrar ylzde 5,1 degerine yulkselmigtir. 2000 yilindan itibaren séz konusu
oran disme egilimine girmis ve 2005 yilinda yizde 3,5 ile 16 yilin en disik
degerine gerilemistir (Grafik 2.5).
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Grafik 2.5: Bankacilik Sektorii Gider Yapisi
Kaynak: TBB

Karsilik giderlerinin toplam aktiflere orani ise 1990-1997 vyillan
arasinda en ylksek yilzde 1,4; en disuk yizde 0,5 degerleri olmak Uzere
disUs egilimi icerisindedir. 1997 yilindan itibaren kargilik giderlerinin toplam
aktiflere orani yUkselis trendine girmis, 2000 yilinda ytzde 2,6; 2001 yilinda
ylzde 5,9 ile en ylksek degerine ulagsmistir. 2001 yilindan giinimuze kadar
karsilik giderleri disus egilimine girmis ve 2005 yilinda yizde 1,6 degerine
gerilemistir (Grafik 2.5).

Faiz digi giderlerin toplam gelirlere orani incelendiginde ise, 1990 ile
1998 vyillan arasinda s6z konusu oran ylzde 61’lerden ylzde 47’lere
gerilemis ardindan 1999 yili ile birlikte artmaya baslamig, 2000 yilinda yizde
96, 2001 yihinda ylUzde 65 ile en yiksek degerlerine ulagmistir. Kriz sonrasi
dénemde sektérde yasanan istikrar ortamina bagll olarak, faiz digi gider
toplam gelir orani dasls egilimine girmis ve ylzde 41 ile 48 arasinda
seyretmistir (Grafik 2.5).

Faiz digi giderlerin toplam aktiflere oraninin gruplar bazindaki
gelisimi incelendiginde, kalkinma ve yatirim bankalarinin faiz disi giderlerinin
toplam aktiflere oraninin, mevduat bankalarina gére daha diasik oldugu
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gorulmektedir. Mevduat bankalarn arasinda Ozellikle yabanci bankalar
yUksek, kamu bankalar ise disuk faiz disi giderleriyle dikkat gekmektedir
(Tablo 2.6). Karsilik giderlerinin toplam aktiflere orani incelendiginde ise,
yabanci bankalarin karsilik giderlerinin daha disidk oldugu gérilmektedir
(Tablo 2.7).

TABLO 2.6. GRUPLAR iTiBARIYLE FAiz DISI GIDERLER / AKTIF ORANI (%)

Yillar| Kamu Ozel Yabhanci |Kalkinma| TMSF Sektir
1990 48 = B0 24 5.1
1991 50 55 B2 24 54
1992 S5k 55 55 28 53
1993 67 4 4 43 32 02
1994 48 48 fi= 28 48
1995 41 45 50 2k 472
1996 S5h 43 53 24 47
1997 a7 41 a7 27 6.7 35
1998 a8 48 48 3.1 95 45
1999 a3 45 472 28 130 4.4
2000 a5 55 a4 34 == 501
2001 48 45 ER a3 151 50
2002 4.1 45 a3 3.1 95 4B
2003 3.3 4 5 10,0 27 47 42
2004 24 41 74 25 3.1 a6
2005 2.2 35 a3 20 25 35
Ortalama 43 47 B4 28 a,1 45
Kaynak: TBB

TABLO 2.7. GRUPLAR iTiBARIYLE KARSILIK GIDERLERI / AKTiF ORANI (%)

Yillar| Kamu Ozel Yahanci |Kalkinma| TMSF Sektor
1990 1.1 09 0s 35 1.2
1991 20 0k 038 30 1.4
1992 15 04 0k 28 10
1993 07 0k 03 oo Ok
1994 15 07 14 11 11
1995 05 09 Ok 0os 07
1996 03 0k 04 1.1 07
1997 03 04 02 07 9k 05
1998 0kE 20 04 1.2 251 1.7
1999 03 09 05 07 a3 25
2000 1.1 19 07 0s 145 25
2001 8.1 26 15 5.1 405 28
2002 2.1 15 07 15 16,1 23
2003 14 1.1 0s 2.1 34 14
2004 0k 16 10 14 14 1.2
2005 0k 22 1.2 04 1.3 1h

Ortalama 15 1.2 08 16 1549 16
Kaynak: TBB
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Faiz disi giderlerin toplam gelirlere orani incelendiginde ise,
kalkinma ve yatirirm banka grubunun oraninin mevduat bankalarina gére
daha disUk oldugu, mevduat bankalari arasinda ise yabanci bankalarin
oraninin daha disiuk oldugu gérilmektedir. Kamu bankalari grubu kriz
6ncesi ddnemde gelirlerine oranla daha yuksek giderle ¢calismaktayken, kriz
sonras! yeniden yapilandirma ile birlikte s6z konusu oranda iyilesme

yasanmistir (Tablo 2.8).

TABLO 2.8. GRUPLAR iTiBARIYLE FAIiz DISI GIDER / TOPLAM GELIR ORANI

Yillar| Kamu Ozel Yahanci |Kalkinma| Sektor
1990 B2 1 &8 4 711 a0 581
1991 B9 1 g9 2 45 3 33,3 BO 3
1992 B2 1 B2 4 400 Ja s 595
1993 BE 1 a1.7 I35 0 447 &b 4

1994 750 52 B 332 /85 859
1995 /8.8 42 4 415 333 a02
1996 /8.2 423 42 B 278 524
1997 70,0 413 3359 350 433
1998 b b 415 36,7 271 46 B
1999 516 38,3 327 26,3 555
2000 819 582 /0 E 321 958
2001 39,2 /8.8 270 25 B 5
2002 40,3 A0 B 458 17 4 43,3
2003 3459 815 == 18,7 438
2004 323 467 852 238 409

2005 354 523 B4 1 284 476
Ortalama 831 818 46 1 322 85k
Kaynak: TBB

Ozet olarak, 2002 yil sonrasinda sektériin diisen faiz marjlarina, faiz
digi gelirlerini artirarak ve maliyetlerini distrerek cevap verdigi, buna paralel
olarak faiz disi giderlerini dusdrdiga goérilmektedir. Ancak, karsihk
giderlerinin  toplam aktiflere orani kriz yillari haric tutulursa yiksek
seyretmektedir. Gruplar bazinda incelendiginde ise, gruplar arasinda en karli
calisan yabanci banka grubunun, ayni zamanda en ylUksek faiz disi giderlere
ve en duslk karsilik giderlerine sahip oldugu dikkat cekmektedir.

2.1.4. Sonuc

1990-2005 yillar arasinda Tark bankacilik sektérinin aktif karlihgi
incelendiginde, Ozellikle aktif karlihidin arttigi dénemlerde, faiz digi gelirlerin
arttigl, net faiz gelirinin azaldigi, bununla birlikte karsilik giderlerinin de
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azaldigi goértlmektedir (Tablo 2.9). 1990-1998 yillari arasinda ortalama aktif
karhh@r yizde 2,3 iken, 1999, 2000 ve 2001 yillari sektériin zarar ettigi yillar
olmustur. 2002-2005 yillar arasinda ise ortalama aktif karhhgr ylizde 1,8'e
gerilemistir. Ancak, 1990-2002 yillari arasinda Ozkaynak karliliklarinin
enflasyon oraninin altinda kaldigi gérilmektedir.

TABLO 2.9. BANKACILIK SEKTORU AKTIF KARLILIGI DEGISIMI (%)

& (Karsilik

A [Met Faiz | A (Faiz g1 | A (Toplam | A (Faiz Dig1 | Giderleri/ | A {Met kar/

Geliri / Aktif)| Gelir / Aktify | Gelir / Aktify | Gider / Aktify [ Aktif) Aktif)
1991 18 17 02 03 02 0.4
1992 02 02 oo 01 03 02
1993 14 -1.2 02 0.2 05 06
1994 0B 16 -10 04 05 -1
1995 25 27 02 05 0.4 04
1996 13 07 0B 0h 0o 03
1997 0.1 -1.2 -1 0.8 02 03
1998 1.7 oo 1.7 0B 1.2 0.4
1999 28 12 16 oo 05 25
2000 23 03 27 o7 oo -2h
2001 74 61 23 01 33 30
2002 A7 7B 19 0.4 36 74
2003 -15 15 0o 04 -0g 09
2004 12 21 08 05 02 01
2005 -1 0.2 -1.4 01 04 07

Kaynak: TBB

2002 yili sonrasinda faiz marjlarinin distaga, toplam gelirler icinde
faiz digi gelirlerin arttigr gérilmektedir. Sektdr disen faiz marjlarina, faaliyet
giderlerini kisarak cevap vermeye calismis, verimliligini artirma yolunu
se¢mistir. Bununla birlikte, kredilerin bilanco igindeki payinin artmasina ve
kredi politikasinda daha ihtiyath bir yaklasim benimsenmesinin etkisiyle,
karsilik giderlerinin toplam aktiflere orani kriz yillari hari¢ olmak Uzere ylUksek
seyretmektedir.

Gruplar itibariyle aktif karlihgi degerlendirildiginde, yabanci
bankalarin aktif karhiliginin diger banka gruplarina gére daha fazla oldugu
gbrulmektedir. Kamu bankalarinin aktif karliligi ise, 6zellikle 1990-2002 yillari
arasinda, diger gruplara gére diusiUktir. Ancak 2002 yilindan sonra kamu
bankalarinin karllik performansinin ézel banka grubunun Uzerinde oldugu
gbrulmektedir. Karliigi en yiksek olan yabanci banka grubunun gelir-gider
yapis! incelendiginde, yabanci banka grubunun net faiz marj ile faiz digi
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gelirlerinin yUksekligi, gider tarafinda ise faiz digi giderlerinin yUksekligi,
bununla birlikte, karsilik giderlerinin disukligi dikkat c¢ekicidir. Yabanci
bankalarin faiz disi gelirlerinin yUksekligi, kambiyo iglemlerinden olugsan
zarara ragmen  yUksek sermaye piyasasi islem  Kkarlarindan
kaynaklanmaktadir. Yabanci banka grubunun yabanci para cinsinden agik
pozisyonlarinin etkisiyle, 6zellikle 1990-2001 yillari arasinda net faiz
marjlarini artirdiklari diistintlmektedir. Bununla birlikte, yabanci banka grubu
en dusulk faiz disi gider / toplam gelir oranina sahip banka grubudur. 1990-
2005 yillan arasinda, ortalamada en diusuk aktif karhligina sahip olan banka
grubu ise kamu bankalaridir. Kamu bankalarinin gelir-gider yapisi ise
yabanci banka grubunun tam tersidir. Kamu bankalari 1990-2005 yillari
arasinda ortalamada en disulk faiz marjina, en dislk kambiyo zararina, en
dislk sermaye piyasasi islem karina, en dusik faiz digi gidere, en ylksek
karsilik giderine ve en yiksek faiz disi gider / toplam gelir oranina sahip
banka grubudur. Ancak, yukarida da deginildigi gibi, kamu bankalarinin aktif
karliliklari, 2002 yili sonrasinda net faiz marjlarinin artmasi ve yeniden
yapilandirma sonrasinda, faiz digi giderlerinin azalmasinin etkisiyle &6zel

bankalar grubunun aktif karliligini gegmistir.

2.2. Avrupa Birligi ve Tiurk Bankacilik Sektoériinin Karlihk
Performansinin Karsilagtirmasi

Tlrk bankacilik sisteminin karlilik performansinin analizi igin,
sektérin hem zaman igindeki performansinin gelisimi hem de secilen bir
karsilastirma  oélcttd  ile  birlikte  performansinin  degerlendirilmesi
gerekmektedir. Bununla birlikte, sektdriin gruplara ayrilarak incelenmesi,
karlhlligin daha iyi bir sekilde analiz edilmesine yardimci olmaktadir. Bu
bélimde, Turk bankacilik sisteminin karlilik performansi ve gelir-gider analizi
rasyolar yardimiyla AB Ulkeleri ile karsilastirilarak yapilmaktadir (AB Ulkeleri,
eski ve yeni (iye ilkeler olmak (izere iki gruba ayrilmistir). Oncelikle, aktif ve
O6zkaynak karliligi gibi karlihk performansinin &lgtlmesine yardimci olan
rasyolar, daha sonra gelir-gider yapisinin analizi icin net faiz marji, faiz digi
gelirler ile faiz digl giderlerin toplam aktiflere orani, net faiz ve faiz disi
gelirlerin toplam gelirler icindeki payi, faiz disi giderlerin toplam gelirlere
orani gibi diger rasyolar kullaniimaktadir. S6z konusu rasyolar, Avrupa
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Merkez Bankasi (ECB) tarafindan yayinlanan Bankacilik Sektérii istikrar
Analizi Raporu’'nda da Ulke bankacilik sistemlerinin karlilik performansinin

degerlendiriimesi amaciyla hesaplanmaktadir.
2.2.1. Aktif ve Ozkaynak Karliliklari

AB Ulkelerinin aktif karliliklari dederlendirildiginde, 6zellikle 2004 yih
geniglemesi ile AB’ye Uye Ulkelerin (AB-10) aktif getirilerinin, 2004 yili
genislemesi 6ncesindeki 15 AB ulkesinden (AB-15) daha fazla oldugu
gO6rilmektedir. 2003-2005 yillar arasinda AB-10 Ulkelerinin ortalama aktif
karlihgi yizde 1,11 iken, AB-15 Ulkelerinin ortalama aktif karliligr ylzde
0,55’tir. 2003-2005 yillan arasinda iki grubun da aktif karliliklarinin artig
gOsterdigi, bununla birlikte AB-15 Ulkelerindeki artisin daha fazla oldugu
gorulmektedir. AB-15 (ilkeleri arasinda Finlandiya, ispanya, Yunanistan,
Portekiz ve ingiltere; AB-10 (ilkeleri arasinda ise Estonya ile Macaristan
karlilik performanslar ile dikkat gcekmektedir. Ulkemiz ise 2003 ve 2004
yilllarinda en yuksek aktif karliligina sahip Glke olurken, 2005 yilinda Yapi
Kredi BankasI’'nin Kocbank tarafindan satin alinmasi sonucunda aciklamis
oldugu ylUksek zarar nedeniyle aktif karliligi disis gbstermistir. Ancak, s6z
konusu aciklanan zarara ragmen, TUrk bankacilik sektériiniin 2005 yilindaki
aktif karhhgi, AB-10 Ulkelerinin ortalama aktif karliiginin Gzerindedir. Yapi
Kredi Bankasi hari¢c tutuldugunda ise, ylizde 2,33 ile Glkemiz bankacilik
sektérd, Avrupa Ulkeleri arasinda en ylUksek aktif karhilidina sahip Glke

konumundadir.

ECB’nin yayinlamis oldugu Bankacilik Sektor(i istikrar Raporu’nda
(ECB, 2004, 2005, 2006), 6zkaynak Kkarliliklari, net karin birinci kusak
sermayeye oranlanmasiyla hesaplanmaktadir. Ulkemizde birinci kusak
sermaye, sermaye yeterlilik rasyosu hesaplamasinda dikkate alinan ana
sermayeden, sermayeden indirilecek kalemlerin ¢ikariimasiyla bulunmustur.
AB llkelerinin 6zkaynak karlihklar degerlendirildiginde, aktif karlihginda
oldugu gibi, 6zellikle Birlige yeni Uye olan (AB-10) Ulkelerin 6zkaynak

' Ana sermaye, 6denmis sermaye, donem kari /zarari, gecmis yillar kari/zarari ile kanuni, ihtiyari ve
olaganiistii yedek akcelerden olugmaktadir. Sermayeden indirilecek kalemler ise, mali kuruluslara
yapilan sermaye katkilari, bankalara verilen sermaye benzeri krediler ve aktiflestirilmis giderlerden
olusmaktadir.
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getirilerinin,  Birligin eski Ulkelerinden (AB-15) daha fazla oldugu
gorilmektedir. 2003-2005 yillari arasinda AB-10 Ulkelerinin ortalama
O6zkaynak karlihg1 ylzde 17,71 iken, AB-15 dlkelerinin ortalama 6zkaynak
karlhigr yiizde 13,79'dur. AB-15 (ilkeleri arasinda ingiltere ve isveg, AB-10
Ulkeleri arasinda ise Macaristan, Estonya, GCek Cumbhuriyeti ve Letonya
dzkaynak karlilik performanslar ile dikkat cekmektedir. Ulkemiz ise
O6zkaynak karlihdr bakimindan, aktif karlihginda elde etmis oldugu yUksek
getirilere ulasamamaktadir. 2003 ve 2004 yillarinda, AB-10 ve AB-15
tlkelerinin ortalamasindan daha ylksek oranda getiri elde edilirken, 2005
yllinda ortalamanin altinda kalinmigtir.  Yapi Kredi Bankasi hari¢
tutuldugunda bile, 6zkaynak karliigi yizde 16,73 ile AB-10 ortalamasinin
altindadir. Aktif getirisinin yUksek, 6zkaynak getirisinin disik olmasindan
cikarilabilecek sonug, Turk Bankacilk Sektérinin disuk kaldirag, bir baska
deyisle ylksek 6zkaynak / aktif orani ile calistigidir. Nitekim, asagidaki
grafik, Ulkemiz bankacilik sisteminde 6zkaynaklarin toplam aktifler icindeki
payinin yiksekligini acik bicimde ortaya koymaktadir.
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TABLO 2.10. AVRUPA ULKELERi BANKACILIK SEKTORU AKTIF VE OZKAYNAK
KARLILIKLARI (%)

Net kar / Aktif (1) Net kar / Birinci kugak sermaye (2)

2003 2004 2005 |Ortalama| 2003 2004 2005 |Ortalama
Ayusturya 0,29 0 g0 0E3 041 14 46 14 46 1574 14,89
Belcika 041 047 0A0 046 12,11 14106 16,79 14 32
Almanya o,an 012 02a 013 ooz 387 844 4 44
Ispanya 083 076 083 081 15,20 15,12 17 04 16,79
Finlandiya 1,27 071 0.an 093 13,96 8,03 10,24 10,74
Fransa 048 055 055 nAa3 11,03 12 B2 19 06 14 24
Yunanistan 0,3 0 G1 094 073 10,77 10,1 15 52 12,23
irlanda 0,64 071 056 0G4 14,00 15,38 1470 14 B9
ltalya 041 0 G1 0 E1 054 733 10,58 1307 10,33
Liksembury 041 048 051 047 10,23 11,30 12 b4 11,39
Hollanda 044 0 A0 048 043 11,64 13,08 14 97 13,23
Partekiz 0,75 075 085 n7a 13,03 11,75 1551 13,46
Danimarka 03 055 0E5s 0 &1 12,70 1307 1418 13,32
Isve 056 054 066 0g2 21,12 1581 1943 18,82
Ingiltere 0,74 074 g9 073 2157 16,75 1693 18,45
AB-15 0,45 0,52 0,56 0,51 12,70 13,07 15,61 13,79
kibns Fum Kesimi -0, o 040 n13 0,36 351 704 340
ek Cumburiyeti 1.21 1,29 129 126 2552 2471 2413 24 52
Estonya 152 202 177 150 2578 24,34 24 55 24 89
tdacaristan 1,36 159 1 80 1 E8 2703 24 592 24 75 25 57
Litvanya 100 094 na7 094 11 A1 1595 17,19 14 88
Letonya 1,26 151 1 B9 149 17,19 22 81 2729 2243
Malta 074 107 097 094 30,22 10,15 14 86 18 41
Palonya 047 1,32 1 58 112 15,89 16 54 20,14 17 52
Slovenya 0 5h 0g2 0G3 0G5 14 .87 1147 1342 13,25
Slovakya 1,27 103 099 1,10 1897 1424 17 46 16,89
AB-10 0,82 1,22 1,28 1,11 18,08 16,29 18,80 17,71
AB.25 0,45 0,53 0,57 0,52 14,00 14,06 15,82 14,63
Tiirkiye 2,25 2,11 1,44 1,93 19,51 17,57 14,11 17,06

(1) AB-10, AB-15 ve AB-25 verileri dlkelerin agirhkl ortalamalandir,
(&) AB-10, AB-15 ve AB-25 verilen dlkelerin medyan dederidir.

Kaynak: ECB ve TBB

Grafik 2.6: Avrupa Ulkeleri Bankacilik Sektorii Ozkaynak / Aktif Oranlari (%)
Kaynak: IMF ve TBB
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2.2.2. Net Faiz Geliri ve Faiz Dig1 Gelirler

Aktif ve O6zkaynak getirisi ylksek olan AB-10 ulkelerinin, gelir
kalemleri incelediginde, gerek net faiz marjinin gerekse de faiz disi gelirlerin
aktiflere oraninin AB-15 Ulkelerine gére daha fazla oldugu gdérilmektedir.
AB-10 Ulkelerinde 2003-2005 yillari arasindaki ortalama net faiz marj ytizde
2,82 iken, s6z konusu oran AB-15 llkeleri i¢cin ylUzde 1,27 olarak
gerceklesmistir. Faiz digi gelirlerin toplam aktiflere orani ise, 2003-2005
yillari arasinda AB-10 Ulkeleri igin ylzde 1,77; AB-15 Ulkeleri icin ylzde 0,96
olarak gergeklesmigtir. Net faiz marjinin yUksekligi, banka Kkarliliklari
bakimindan olumlu degerlendirilebilirken, kredi piyasasindaki risk priminin
ylksekligi bakimindan olumsuz degerlendirilebilir. AB-10 Glkeleri arasinda
Ozellikle Macaristan, Polonya ve Estonya; gelismis AB-15 Ulkelerinde ise
Yunanistan, italya ve Portekiz yliksek faiz marjiyla dikkat cekmektedir. Faiz
disi gelir bakimindan ise, Letonya, Polonya, Cek Cumhuriyeti AB-10 (lkeleri
arasinda, Fransa, italya ve Portekiz ise AB-15 lilkeleri arasinda en yiiksek
getirilere sahip ilkeler arasindadir. Ulkemiz bankacilik sisteminde ise net
faiz marji, AB-10 ortalamasinin yaklasik iki katidir. Ulkemiz, 2003-2005 yillari
arasinda, u¢ yil boyunca en ylksek net faiz marjina sahip Ulke
konumundadir. Net faiz marjinda oldugu gibi, faiz digi getiriler acisindan da
tlkemizdeki getirilerin yiksek oldugu gériimektedir.

Net faiz marji yizde 100 kabul edilirse, faiz disi giderlerin faiz disi
gelirlerden farkinin, karsilik giderlerinin, olaganistl kalemlerin, vergi
giderlerinin ve dénem net karinin her birisinin net faiz gelirine oranlarinin
toplami net faiz marjinin bilesenleri olup, ylzde 100°0 vermektedir. Bu
itibarla, Ulkemizdeki net faiz marjinin bilesenleri ile AB ortalamasi
karsilastirilirsa, net faiz marjinda 6&zellikle karsilik giderlerinin payinin
yUksekligi ile net faiz digi giderlerin payinin dusukliga dikkat ¢gekmektedir.
Net kar bilegseninin net faiz geliri icindeki pay1, 2003 yili hari¢ olmak Uzere AB
tlkelerinden daha dugUktar. AB Ulkeleri ortalamasinda net faiz marjini
etkileyen en 6nemli bilesenler sirasiyla kar ve faiz disi giderlerken, Ulkemiz
bankacilik sektérl icin karsilik giderleri ve net kardir. Bu durum Ulkemizdeki
net faiz marjinin yiksekliginde kredi riskinin énemli bir degisken oldugunu
ortaya koymaktadir.
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TABLO 2.11. AVRUPA ULKELE_Ri BANKACILIK SEKTORU NET FAIZ GELIRI VE FAiZ
DISI GELIRLERIN AKTIFLERE ORANI (%)

Net faiz geliri / Aktif Faiz digi gelir / Aktif

2003 2004 2005 |Ortalama| 2003 2004 2005 |Ortalama
Awusturya 152 1.70 156 153 0k2 084 054 080
Belika 1.20 1,14 095 1,10 0,72 0,70 054 053
Alrmanya 1,01 095 0g5 094 051 0,75 0,76 0.7
Ispanya 208 172 150 177 1,16 1,04 1,06 104
Finlandiya 219 1.29 1,28 1,59 089 053 057 0,70
Franga 056 0 5B 085 0,72 1,88 187 1,18 164
Yunanistan 2.4 275 253 272 1,20 1,22 1,19 1,20
Ianda 1,09 1.01 057 097 0,70 0,71 052 054
ltalya 216 207 145 1,89 1,39 132 147 1,39
Liksemburg 050 058 047 055 0,78 082 038 086
Hollanda 148 1,36 106 1,30 095 095 030 094
Portekiz 1,91 1,88 1,76 1,85 1,27 1,26 1,39 1,31
Danimarka 1,82 1.07 1,13 1,14 0F1 053 054 058
Isveg 154 142 105 137 058 0,76 054 0,76
Ingiltere 179 1,59 141 1,60 052 0,70 0,71 053
AB-15 1,38 1,28 1,14 1,27 1,00 0,99 0,90 0,96
Kibng Rum Kesimi 218 242 153 218 107 099 075 094
ek Curmhuriyeti 214 227 2.5 222 2.2 250 1,73 217
Estonya 329 285 230 2581 1,59 174 1456 169
Macaristan 417 4 58 423 433 1,26 156 1,58 146
Litvanya 23 223 1,59 220 150 1.25 058 1,28
Letonya 231 252 245 243 245 214 143 217
Mlalta 175 143 1,38 152 032 0,79 056 059
Folonya 309 309 3,18 312 24 238 232 238
Slovenya 297 2 B4 2.2 2 B3 1,76 181 158 1,75
Slovakya 303 271 212 2 k2 031 1,04 03 095
AB-10 284 29 2.1 2,82 1,80 1,89 1,63 1,77
AB-25 1,40 1,30 117 1,29 1,01 1,01 091 0,98
Tiirkiye 4,51 5,75 4,61 4,96 51 3,00 2,77 363

* AB-10, AB-15 ve AB-25 verileri dlkelerin adirlikl ortalama dederidir.
Kaynak: ECB ve TBB

TABLO 2.12. NET FAIiZ MARJININ AYRISTIRILMASI

(%, Net Faiz Geliri) 2003 2004 20045
AB-25

(Faiz Digl Gider - Faiz Dig Gelir) 37 282 22
kargihk Giderleri 2549 198 15,1
Oladanistd Kalernler 0,0 [ 08
“ergi 13,7 153 159
Met Kar 295 38 2 47 0
Tiirkiye

(Faiz Digl Gider - Faiz g Gelir) -19.8 10,1 16,0
karsilik Giderleri 322 211 34 5
Dladanistd Kalemnler (1) 16,0 173 0,0
“ergi 218 14 9 18,2
Met Kar 49 9 366 31,2

(11 Enflazvon muhasebesinden kaynaklanan zararlar, olfanistl kalemler iginde gdsterilmigtiv .

Kaynak: ECB ve TBB
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Faiz disi gelirler arasinda, net Ucret ve komisyon gelirleri ile net
sermaye piyasas! iglem karlari ve net kambiyo karlari énemli bir yer
tutmaktadir. AB Ulkeleri ile karsilastinldiginda, Turkiye'de gerek sermaye
piyasasl islem ve kambiyo karlari ile Gcret ve komisyon gelirlerinin aktiflere
oraninin ytksek oldugu gérilmektedir. Bununla birlikte, Glkemizde net Gcret
ve komisyon gelirlerinin toplam gelirler icindeki pay! AB Ulkeleri ortalamasina
gbre daha dusuktlr. Net UGcret ve komisyon gelirlerinin toplam personel
giderlerini karsilama orani 2004 ile 2005 yillarinda AB’nin Gzerindedir. Ancak
net Ucret ve komisyon gelirlerinin faiz digi giderleri karsilama orani AB
ortalamasinin altindadir. Bu durum &zellikle Avrupa Ulkelerinde personel
giderlerinin toplam faiz disi giderler arasinda Ulkemize gére daha fazla yer
tutmasindan kaynaklanmaktadir.

TABLO 2.13. AVRUPA BIRLIGI BANKACILIK SEKTORU NET TICARI KAR VE NET
UCRET VE KOMiISYON GELIRLERI

(%) | 2003 | 2004 | 2005
AB-25

Met dcret ve komisyon gelirler / Aktif 054 0,65 a41
oermaye pivasasive kambiyo islem karlan / Aktif 020 019 024
Met (cret ve kamisyon gelirleri / Taplam Gelirler 277 28,10 2B RY
Sermaye pivasasive kambiyo iglem karlan / Toplam Gelirler 733 g 02 11,00
Met dcret we komisyon gelirleri / Personel giderleri 7275 76 47 95 75
Met (cret ve kamisyon gelirleri / Faiz digi giderler 44 44 47 10 4878
Tiirkiye

Met dcret we komisyon gelirler / Aktif 1,13 1,34 138
Sermaye piyasast ve kambiyo iglem karlan £ Aktif 259 0,75 053
Met dcret ve komisyon gelirler / Taplam Gelirler 11,76 15,25 18,75
Sermaye pivasasive kambiyo islem karlan / Toplam Gelirler 2500 8 56 722
Met Ocret ve komisyon gelirleri £ Personel giderleri BE 56 g5 .49 100,75
Met dcret ve kamisyon gelirleri / Faiz digl giderler 2683 37 35 35 42

Kaynak: ECB ve TBB

Net faiz ve faiz digl gelirlerin toplam gelirler icindeki payi
incelendiginde ise, AB-10 Ulkelerinde ortalamada net faiz gelirinin toplam
gelirler icindeki payinin AB-15 (lkelerine g6re daha fazla oldugu
g6rilmektedir. 2003-2005 yillari arasinda AB-15 (lkelerinde net faiz
gelirlerinin toplam gelirler icindeki pay! ortalamada ylzde 56,76 olarak
gerceklesirken, AB-10 Ulkelerinde s6z konusu oran ylzde 61,43 olarak
gerceklesmistir. Eldeki veriler, gelismis AB-15 Ulkelerin toplam gelirleri icinde
faiz disi gelirlerin payinin daha fazla oldugunu gdstermektedir. Ancak, Tablo
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2.14 dikkatlice incelendiginde, AB-15 Ulkeleri i¢in ortalama net faiz gelir
payini asagida tutan Ulkelerin Fransa ve Liksemburg oldugu dikkat
cekmektedir. Ulkemizde ise, 2003-2005 yillari arasinda ortalamada net faiz
gelirinin toplam gelirler icindeki payr AB-15 dlkelerinden blyik, AB-10
lkelerinden ise kiguktur. Ancak, 2003 yilinda elde edilen sermaye piyasasi
islem karlarina bagh olarak elde edilen yuksek faiz disi gelirler, net faiz
gelirlerinin toplam gelirler icindeki payinin 2004 ve 2005 yillarina gére disik
gerceklesmesine neden olmustur. 2003 yil verisi haric tutuldugunda ise,
Ulkemiz bankacilik sisteminde net faiz gelirinin toplam gelirler icindeki
payinin AB-10 (lkelerine yaklastigi goérGlmektedir. Bu itibarla, Turk
bankacilik sektdérinde en énemli gelir kaynaginin net faiz geliri oldugu, faiz
digi gelirlerin toplam gelirler igindeki payinin Fransa ve Liksemburg gibi
tlkelerin uc degerlerinin elimine edilmemesi durumunda gelismis AB-15

Ulkeleri kadar olmadidi sonucu ¢ikariimaktadir.

TABLO 2.14. AVRUPA ULKELERiI BANKACILIK SEKTORU GELIR YAPISI

Net faiz geliri / Toplam gelir Faiz dis1 gelir / Toplam gelir

2003 2004 2005 |Ortalama| 2003 2004 2005  |Ortalama
Awusturys 7244 B& 95 B2 .42 B7 27 27 5B 33,05 3758 3273
Belgika F2,29 B1.73 52,98 6133 ETid 3527 40,02 3867
Almanya 55,53 5586 5298 5479 44 47 44,14 47 02 4521
Ispanya 54,32 6241 8347 B1.73 3568 37 .59 1153 =
Finlandiya 71,03 67,12 B3,18 £9,11 2897 32,58 3042 30,59
Fransa 25,90 26,01 41,88 3126 74,10 7399 58,12 3,74
Yunanistan B9 57 £9 .31 53,14 B934 3043 30,69 3086 3068
iranda 0,70 5850 B1.08 60,09 32,30 41,50 35894 AN
italya F0,33 6103 43 80 5717 317 3892 50,40 4283
Liksermburg 43,39 4135 323 3902 56 51 58,65 67 B9 G098
Hollanda 0,78 5853 5398 57 .80 Bz M.37 4502 4220
Portekiz E0,14 5993 5555 55 B4 39,56 40,07 4415 41,36
Danimarka BE 57 6 95 53,93 65 86 33,33 33,02 3607 34,14
Isvag 70,39 B5 24 &5 65 B3.76 2961 34,78 44 35 35,24
ingiltere 7427 £9 26 B 42 £9 .95 2573 30,74 3355 30,02
AB-15 58,14 56,26 55,88 56,76 41,86 43,74 44,12 43,24
Kibns Rum Kesimi 57,08 7104 7203 7005 3292 28,98 ey 2995
ek Cumhuriyeti 4853 47 B1 55 6B 5093 147 52,39 4334 4907
Estonya 5351 £202 G142 6232 36,49 3798 3855 37 A8
Macaristan 75,30 74 B3 7281 477 2320 25,31 2719 2523
Litvanya £9,70 64,14 kG55 E3 56 40,30 35,96 3315 3544
Letonya 4853 5403 56,08 5290 5147 4592 4392 47,10
Mlalta 54 54 6453 57,72 7226 1546 3547 3228 2774
Polonya 55,58 56,49 57,80 56,72 4412 43 51 4220 4328
Slovenya B2,79 59,36 &7 &7 5994 A 40,54 4233 40,08
Slovakya 76,90 7231 70,05 7309 23,10 27 A9 2994 Pl
AB-10 61,23 60,63 62,44 6143 38,77 39,37 37,56 38,57
AB-25 58,22 56,40 56,10 56,91 1,78 43,60 43,90 43,09
Tiirkiye 46,86 65,69 62,44 58,33 53,14 N 37,56 41,67

* AB-10, AB-15 ve AB-25 verileri Glkelerin adirikh ortalama dederidic,

Kaynak: ECB ve TBB
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Bankalarin gelir kalemlerini cesitlendirmesi, karlihgin
surddrtlebilmesi acgisindan olumlu karsilanmaktadir. Gelirlerin ne kadar
cesitlendigini dlcmek amaciyla, AB Finansal istikrar Raporlarinda da yer alan
asagidaki formal kullaniimistir.

Gelir gesitliligi = 1 - |2 x Net Faiz Geliri/ Toplam Gelir—1 | (2.1)

Gelir cesitliligi = 1, gelir kalemlerinin tam c¢esitlendirildigini, Gelir
cesitliligi = 0, gelir kalemlerinin tam c¢esitlendirilemedigini gdstermektedir. Bu
itibarla gelir cesitliligi degerinin bire yaklagsmasi ve biylik olmasi olumlu, gelir
cesitliliginin sifira yaklasmasi ve kiclk olmasi olumsuz
degerlendiriimektedir.

2003-2005 yillari arasinda, AB Ulkeleri gelirlerini gesitlendirmesine
gére  degerlendirildiginde, gelismis  AB-15  Ulkelerinin  gelirlerini
cesitlendirmede daha basarili oldugu gériilmektedir. Ulkemiz bankacilik
sektérinlin ise 2003 yil haric olmak Utzere gelir cesitlendirmesi bakimindan
AB-10 Ulkelerine yakin oldugu ve AB-15 (lkeleri kadar gelirlerini
cesitlendiremedigi dikkat ¢cekmektedir. Bu durum, &zellikle gelismis AB-15
tlkeleri bankacilik sistemlerinde faiz digi gelirlerin toplam gelirler iginde
6nemli bir yere sahip olmasindan kaynaklanmaktadir.
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TABLO 2.15. AVRUPA ULKELERI BANKACILIK SEKTORU GELIR GESITLILIGI

Gelir Cesitlendirmesi

2003 2004 2005 Ortalama
Aovusturya 0.55 0.66 0,75 0,65
Belcika 0.75 0. 77 0,80 0,77
Almanya 0.89 0.88 0.94 0.90
Ispanya 0.71 0.75 0.53 077
Finlandiya 0.58 0.66 0.62 0.62
Fransa 0.62 0.62 0.84 0.63
unanistan 0.61 0.61 0.62 0.61
irlanda 0.79 0.583 0.78 0.80
italya 0.78 0.78 0.99 0.86
Liksemburg 0,87 0,83 0,65 0,78
Hollanda 0.78 0.83 0,92 0.84
Portekiz 0.80 0.80 0.88 0.83
Dranimarka 0.67 0.66 0.72 0.68
isvec 0.59 0.70 0.589 0.72
ingiltere 0.51 0.61 0.67 0.60
AB-15 0,84 0,87 0,88 0,86
Kibns Rum Kesimi 0,66 0,58 0.56 0,60
Cek Cumhuriyveti 0.97 0.95 0.87 0.98
Estonya 0.73 0.76 0.77 0.75
Macaristan 0.46 0.51 0.54 0.50
Litvanwya 0.81 0.72 0.66 0.73
Letonya 0.897 0,892 0.88 0.94
Malta 0.31 0.71 0.65 0.55
FPolonya 0.88 0,87 0,84 0,87
Slovenya 0.74 0.81 0.85 0.80
Slovakya 0.46 0.55 0,60 0.54
AB-10 0.78 0,79 0,75 0,77
AB-25 0,84 0,87 0,88 0,86
Turkiye 0,94 0,69 0,75 0,83

Gelir cesitlilidi=1-| 2 x Net Faiz Geliri / Toplam Gelir - 1

2.2.3. Faiz Disi Giderler ve Karsilik Giderleri

Bankalarin gelir tarafinda net faiz geliri ve faiz digi gelir kalemleri yer
alirken, giderler arasinda faiz digi giderler ve karsilik giderleri yer almaktadir.
Faiz disi giderler, bankalarin en dénemli gider kalemidir. Gelir kalemlerinde
oldugu gibi, faiz disi giderler de degerlendirilirken, AB Ulkeleri AB-15 ve AB-
10 Ulkeleri olmak Uzere ikiye ayrilmistir. Tablo 2.16’dan, Birlige yeni Uye olan
AB-10 ulkelerindeki faiz digi giderlerin, AB-15 Ulkelerine kiyasla daha ylksek
oldugu acikca gortlmektedir. Yukarida, AB-10 Ulkelerinin getirilerinin de
yiksek olduguna deginilmisti. Bu itibarla, gelismekte olan (lke
kategorisindeki AB-10 (lkeleri bankacilik sistemlerinde olusan ylksek
giderlerin, gelirleriyle fazlasiyla telafi edildigi sonucu ¢ikariimaktadir. 2003-
2005 yillan arasinda AB-15 (lkelerinde ortalamada faiz disi giderlerin
aktiflere orani ylizde 1,29 olarak gerceklesirken, AB-10 Ulkelerinde ayni oran
ylizde 2,85 olarak gerceklesmistir. Ulkemiz bankacilik sektdriinde de faiz
disi giderlerin yiksekligi dikkat cekmektedir. Ulkemizde, 2003-2005 yillari
arasinda olusan faiz disi giderler, AB-10 Ulkelerinin yaklasik 1,3 Kkati
kadardir. Verimlilik gdstergesi olarak distnuUlebilecek faiz disi giderlerin
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toplam gelirlere orani incelendiginde ise, AB-10 [Ulkelerinde, &lcegin
kicUkligl nedeniyle faiz disi giderlerin toplam gelirlere oraninin AB-15
ulkelerinden daha fazla gergeklestigi gortlmektedir. AB-10 dlkeleri igin
ortalama oran ylzde 57,86, AB-15 Ulkeleri igin oran ylzde 61,91 olarak
gerceklesmistir. Ulkemizde ise, s6z konusu oran AB lkelerinden farklilik
gbstermektedir. 2003-2005 yillari arasinda, faiz disi giderler toplam gelirlerin
yarisina bile ulagsmamaktadir. Ancak, s6z konusu orandaki dusuklik
ulkemizdeki faiz disi giderlerin yUksekligi ile birlikte disintldiginde,
orandaki digUklagun, getirilerin yiksekliginden kaynaklandidi seklinde bir
sonug¢ ¢ikarmak mumkdnddr.

TABLO 2.16. AVRUPA l'_]LKELER_i BANKACILIK SEKTGRI;I FAiz DISI GIDERLER /
AKTIF VE FAIZ DISI GIDERLER / TOPLAM GELIR ORANI (%)

Faiz dii gider / Aktif Faiz disi gider / Toplam gelir

2003 2004 2005 |Ortalama| 2003 2004 2005 |Ortalama
Awusturya 1,50 151 158 156 EBBAR B33 B329] G449
Belcika 1,30 1,20 108 119] B304 B533| BSEA1 b6 33
Almanya 127 1.7 111 118 B399 B389 B3G5| B35
Ispanya 1835 153 142 160] 5686 £632|  5REZ| AR AD
Finlandiya 154 1,09 1,00 1,31 895 5681 5399 SBW
Fransa 158 157 1,56 L BE02|  B193]  B4FE
Yunanistan 258 248 22 2421 B482 B237| 5T 11 B1,.43
Irlanda 089 0a5 053 079 4952 4940 47B4| 4558
ltalya 208 19 1,76 194 5356 5308 BO03] 589
Litksernburg 075 076 0,74 0750 5407 5394 5122|5306
Hollanda 1564 157 1,32 151 &7 09 /26|  B743] BB
Fortekiz 1,84 185 188 186 &783 E3A9|  A9A59|  BRYY
Danirmarka 09 089 0gr 092 49753 56921  5500]  A3AD
Isveg 157 1,31 104 129 B4E BOID| 5532 GO0
Ingiltere 1.04 034 089 097 4338 1293 4175 42ES
AB-15 1,40 1,32 1,16 1,29 58,88 58,11 56,60 57,86
Kibnis Rurn Kesimi 210 209 157 192 B4E7 B127] 5879  B1p4
Gek Cumhuriyeti 306 239 25 277 B B253| S6A7|  BZE6
Estonya 2,71 226 1,75 224 5279 4917 4660|4335
Macaristan 348 343 321 337 B3F3 £698| 5578|  ARAD
Litvanya 313 233 1,75 2400 7874 BEE3| 5993 GBEA4
Latonya 292 248 233 264 B1.31 EF 40| 5319 AT 30
Malta 09 0az 0,71 0 4428 3705  3470] 3858
Folonya 377 3 56 338 357 B8 Bo04|  B142]  bB456
Slovenya 305 2483 24 276 B432 B346| BO0B4| BIZE
Slovakya 2,71 233 1.5 234 B303 B230| B5EZ2|  BH7Z
AB-10 3,08 2,94 243 285 66,32 61,25 58,18 61,91
AB-25 143 1,34 1,18 1,32 59,07 58,21 56,65 57,98
Tiirkiye 4,22 3,58 351 377 4385 4093 4758 44,12

* 8B-10, AB-15 we AB-25 veriler Ulkelerin adrikh ortalama dederidic,
Kaynak: ECB ve TBB
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Bankalarin toplam giderleri arasinda faiz disi giderlerin yanisira
karsilik giderleri bulunmaktadir. Uluslararasi kurulus raporlarinda, Ulke
bazinda karsilik gider verilerine ulasilamamistir. Bununla birlikte, ECB’nin
Bankacilik istikrar Raporu’nda, AB icin agirhkli ortalama olarak karsilik
giderlerinin aktiflere oranina ulagilabilmektedir’. S6z konusu veriler
incelendiginde, Ulkemiz bankacilik sektérinin karsilik giderlerinin toplam
aktiflere orani AB ortalamasinin Uzerinde seyretmektedir. 2002-2005 yillari
arasinda AB bankacilik sektort igin karsilik giderlerinin aktiflere orani yizde
0,18 ile 0,41 arasinda degisirken, Tlrkiye’de s6z konusu oran ylzde 1,21 ile
ylzde 2,29 arasinda degismektedir. Bu durum, Glkemizdeki kredi riskinin AB
tlkelerinden daha fazla oldugunu ortaya koymaktadir. Benzer bir sonug, net

faiz marjinin bilesenleri incelenirken de bulunmustur.

TABLO 2.17. AVRUPA BIRLIGI VE TURKIYE iCIN KARSILIK GIDERLERI (%)

Karsihk giderleri / Aktif
AR Tiirkiye
2002 041 229
2003 037 1,45
2004 026 1,21
2005 0,18 159

Kaynak: ECB ve TBB

Tark bankacilik sisteminin  AB Ulkeleri ile Kkarsilastiriimasi
sonucunda, Ulkemiz bankacilik sektériinde aktif ve 6zkaynak karlihk
performanslari ile net faiz marji ve faiz digi gelirlerin aktiflere oraninin yiksek
oldugu gdérulmustar. Yuksek getirilerle birlikte, giderlerin de ylUksek oldugu
ancak getirilerdeki yUkseklik nedeniyle faiz disi giderlerin toplam gelirlere
oraninin  disUk gerceklestigi bulunmustur. Esasen getiri ve gider
oranlarindaki s6z konusu yuUksekligin daha ¢ok gelismekte olan AB-10
Ulkeleriyle paralel oldugu, ancak Ulkemizde sbz konusu oranlarin AB-10
tlkelerinden bile daha fazla oldugu gértlmustar. Karsilastirmanin bir baska
sonucu ise, gelismis AB-15 Ulkelerinde faiz disi gelirlerin toplam gelirler
icinde daha fazla paya sahip oldugu, Ulkemizde de AB-10 Ulkelerine paralel

2 36z konusu raporda 2005 yili verileri uluslararasi finansal raporlama atandartina uyumlu dlkeler ve uyumlu
olmayan Ulkeler verileri olmak Gzere iki gruba ayriimistir. Avrupa Merkez Bankasi'nin Bankacilik Sektori Yapisi
Raporu’ndaki llke bankacilik sistemlerinin aktif toplamlarindan yaralanilarak, 2005 yili igin tim AB Ulkeleri igin s6z
konusu oranin agirlikh ortalama tutarina ulagilmigtir.
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olarak net faiz gelirinin ana gelir kalemi oldugu ve faiz disi gelirlerin payinin
gelismis Ulkeler kadar olmadigidir.

2.2.4. Karlilik Performansini Aciklayici Degiskenler

Karlihgin belirleyicilerine  ybnelik  uluslararasi calismalar
incelendiginde, birinci bélimde de belirtildigi gibi, 6zellikle bankalarin pasif
yapisinin, sermaye yeterliliklerinin, likidite durumlarinin, kredi politika ve
kalitesinin, operasyonel verimliliginin ve banka buydkltklerinin karhhk
tzerinde 6nemli etkisi olan degiskenler oldugu géze ¢carpmaktadir. Bununla
birlikte, mulkiyet yapisi ile piyasadaki konsantrasyonun karlihgi etkileyen
finansal yapi degiskenleri; blylme orani, enflasyon orani ile reel faiz
oranlarinin édnemli makro ekonomik degiskenler oldugu tespit edilmistir.
Asagidaki tabloda, 2005 yilinda AB Ulkeleri ve Turkiye igin s6éz konusu
degigkenler ile aktif karlilig1 (net kar / aktif) ve net faiz marji (net faiz geliri /
aktif) arasinda hesaplanan korelasyon katsayilari yer almaktadir.

Hesaplanan korelasyon katsayilari incelendiginde, net faiz marji igin,
kredilerin  aktifler icindeki payi, herfindahl endeksi® ve bankacilik
sektdriindeki yabanci payl haricindeki tim degiskenler icin ylzde 5
anlamlilk dizeyinde istatistiksel olarak anlaml korelasyon katsayilari
bulunmustur.* Ozellikle faiz disi giderlerin aktiflere orani, 6zkaynaklarin ve
mevduatlarin toplam bilango igindeki payi ile enflasyon oraninin net faiz
marjini etkileyen dnemli degiskenler oldugu g6ze ¢arpmaktadir. Aktif karlihgi
icin ise, kredilerin aktifler icindeki payi, mevduatin krediye dénisim orani,
takibe dénisim orani ve Herfindahl endeksi disindaki tim degiskenler igin
ylizde 5 anlamliik dizeyinde istatistiksel olarak anlamli korelasyon
katsayilari bulunmustur. Ozellikle faiz disi giderlerin, 6zkaynaklarin ve
mevduatin bilango igindeki pay! ile sektdérdeki yabanci payi, enflasyon ve
blylme orani, aktif getirisini etkileyen énemli degiskenler oldugu gbéze
carpmaktadir. Bu itibarla, yiksek dzkaynak, faiz digi giderler, mevduat ve
enflasyona sahip Ulkelerin ayni zamanda net faiz marjinin da yiksek oldugu;
yUksek faiz digi giderler, 6zkaynaklar, mevduat, yabanci payi, enflasyon ve

% Herfindahl endeksi, piyasadaki konsantrasyonu élgmeye yarayan bir endekstir. Her bir bankanin piyasadaki
payini karesi alinip toplanmasiyla elde edilmektedir.
* Serbestlik derecesi 24 olup, s6z konusu anlamlilik diizeyinde t-istatistiginin degeri 2,06°dIr.
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blylme oranina sahip Ulkelerin, ayni zamanda yUksek aktif karlihdina sahip

oldugu géralmustar.

TABLO 2.18. AKTIF KARLILIGI ve NET FAIiZ MARJI IiLE ACIKLAYICI DEGISKENLER
ARASINDA KORELASYON KATSAYILARI

Net Kar / Aktif Net Faiz Geliri / Aktif
Korelasyon Korelasyon

Katsayisi | tdederi [ Katsayisi | t dederi
Mevduat / Aktif 053 3,44 0,74 539
Kredi / Aktif 023 1,15 0,19 095
Kredi / Mevduat 0,28 -1.45 -0.44 -2 41
Ozkaynak / Aktif 0h2 3.71 0,75 530
Takibe Doniigiim Orani 0,10 04k 041 208
Faiz Dugi Gider / Aktif 072 5,06 0,93 12 42
Log [ Aktif) 0,61 -3.82 0,50 -2 .83
Herfindahl Endeksi 032 164 0,07 037
Yabanci Pay 043 SN 0,20 1,00
Enflasyon Orani 0 &1 3,76 0k 4,30
Milli Gelir Biiyiime Qrani g7 4 41 047 2h1

Yukaridaki degiskenler ile aktif karlihgi arasindaki iligskiler AB Glkeleri
ve Turkiye icin korelasyon katsayisi yoluyla incelenerek, Glkemizdeki aktif
karliligin yiksekliginin olasi nedenleri hakkinda ipucu edinilmistir. Asagdidaki
dagihm grafiklerinde, korelasyon katsayilari yolu ile iliskisi kuvvetli tespit
edilen degigkenler icin Ulke degerleri dagilim grafik seklinde yer almaktadir.
Dagilim grafikleri, degiskenlerin medyan degerlerine gére doért bdlgeye
ayriimistir. Bu itibarla, s6z konusu degiskenler agisindan, tlkemiz AB (lkeleri
ile kiyaslanarak konumlandirilabilmigtir.

AB (lkelerinin 2005 yih itibariyle aktif karliliklari ile mevduatlarin
toplam aktiflere orani incelendiginde, toplam pasifler icinde mevduatin payi
yiksek olan Ulkelerde ayni zamanda aktif karliliginin da yiksek oldugu
g6rilmektedir. Esasen mevduat diger yabanci kaynaklara gbére daha fazla
oranda faiz digi giderler gerektirmektedir, bu itibarla mevduat daha maliyetli
bir kaynak olarak kabul edilmektedir. Ancak, mevduattan kaynaklanan
yUksek faiz disi giderlerin karliliga yansitilabildigi distiniimektedir. Ulkemiz
bankacilik sekt6rt, ylksek mevduat payl ve yuksek aktif karliigr sahip
lilkelerin bélgesinde yer almaktadir. Ulkemiz bankacilik sektériinde, 2005 yili
itibariyle mevduatlarin  toplam aktiflere orani ylzde 61,2 olarak
gerceklesmistir. S6z konusu bdlgede Tirkiye (TUR) ile birlikte; Polonya
(POL), Cek Cumhuriyeti (CEK), Macaristan (MAC), Letonya (LET), Estonya
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(ES), Yunanistan (YUN), Slovakya (SK), Litvanya (LIiT), Portekiz (POR) ve
ispanya (ISP) bulunmaktadir. S6z konusu lkeler genellikle gelismekte olan

ulke kategorisinde olan ulkelerdir.

Met kar ¢ Aktif (%)

.
1204
100 MAL, K,
.

~FoR LT o YUN
b
00 FiN + isp
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Mevduat 7 Aktif (%)
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Grafik 2.7: Aktif Karliigi ile Mevduat iligkisi
Kaynak: ECB ve TBB

Ulkeler itibariyle sermaye yapisi ile karlilik arasindaki iligki
incelendiginde ise, dislUk kaldiragla ¢alisan Glke bankacilik sistemlerinin aktif
karhilklarinin yiksek oldugu gérilmektedir. Sermaye yapisi icinde borglarin
azalarak 6zkaynaklarin artmasi, sermaye maliyetlerini azaltarak karliligin
olumlu etkilenmesine neden oldugu dudstndlmektedir. Tark bankacilik
sektorl yuksek o6zkaynak orani ve yuksek aktif karliligi bdlgesinde yer
almaktadir. Ulkemiz bankacilik sistemi, incelenen iilkeler arasinda en yiilksek
6zkaynak orani ile dikkat cekmektedir. 2005 yili itibariyle Tark bankacihk
sektérinin o6zkaynak aktif orani ylzde 13,5 olarak gerceklesmistir.
Genellikle yiksek 6zkaynak orani-yiksek karlilik bélgesinde gelismekte olan
Ulkeler yer almaktadir. S6z konusu bélgede Ulkemiz ile birlikte; MAC, ES,
LET, POL, SK, LIiT ve Finlandiya (FIN) yer almaktadir. Geligmekte olan
bankacilik sektdrlerinin disik kaldiragla ¢galisma nedeni, yabanci kaynaklara
(borg) ulagsma imkaninin gelismis Ulkeler kadar olmamasi ve genellikle

mevduat agirlikh pasif yapisi ile galismasidir.
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Grafik 2.8: Aktif Karlihgi ile Ozkaynak iligkisi

Kaynak: ECB ve TBB

Faiz digi giderler, aktif karlihgi ile en ylksek korelasyon katsayisina
sahip degisken konumundadir. Dagihm grafiginde de yuksek faiz disi
giderlere sahip ulke bankacilik sistemlerinin ayni zamanda yuksek karllk
oranlarina sahip oldugu goériimektedir. Bu itibarla, olusan ylksek faiz digi
giderlerin fazlasiyla net faiz marjlarina yansitildigi diistintiimektedir. Ulkemiz
ise yUksek faiz disi giderler-ylksek aktif karliligi bdlgesinde yer almaktadir.
2005 yil sonu itibariyle Glkemiz bankacilik sektdri icin faiz disi giderlerin
aktiflere orani ylizde 3,5 olarak gerceklesmistir. S6z konusu bdlgede Ulkemiz
ile birlikte; MAC, POL, GEK, LET, ES, YUN, SK, POR ve LIT bulunmaktadir.
Bu bélgede de genellikle gelismekte olan ilkeler yer almaktadir. Ulkemiz
incelenen Ulkeler arasinda en ylUksek faiz digi gider aktif oranina sahip tlke
konumundadir. Gelismekte olan Ulkelerde, 6zellikle daha dislk isletme
giderine sahip mevduat digi fon yaratma kapasitesinin daha az olmasi,
banka buyUkltklerinin daha kigik olmasi ve enflasyonun géreceli olarak
yiksek olmasinin  yioksek faiz digi giderlere sebebiyet verdigi
disUndlmektedir.
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Grafik 2.9: Aktif Karlihgi ile Faiz Disi Giderler iligkisi

Kaynak: ECB ve TBB

Ulke bankacilik sisteminin toplam aktif blyikliginiin® aktif karlilig
ile iliskisine bakildiginda, aktif toplami blylk olan ulkelerin karhliklarinin
dislk oldugu gérulmektedir. Bankacilik sektérinin aktif toplaminin blylk
oldugu ekonomilerde, finansal sistem gelismis ve rekabet daha ylksek
olmaktadir. Bu durumun aktif karhliklarini distrdigid dastndlmektedir.
Gelismekte olan Ulkelerde bankacilik sektérinin bulydkliga kiglk olup,
gelisme potansiyeli tasimakta ve bu Ulkelerde faiz marjlari gelismis Ulkelere
gbre daha yiksektir. Ulkemiz bankacilik sektérii 2005 yil sonu itibariyle
yaklasik 250 milyar Euro buyikliigiine sahiptir. Olgek itibariyle ézellikle FIN
(234 milyar Euro) ve YUN (281 milyar Euro) bankacilik sektérleri Glkemize
yakin gérinmektedir. Ulkemiz dusiik aktif blyikligi-yliksek karlilik
bélgesinde yer almakta olup, sz konusu grupta bizimle birlikte; YUN, FiN,
SK, Malta (MAL), LiT, POL, CEK, MAC, LET ve ES yer almaktadir.

% Ulkelerin aktif blytkligl Euro cinsinden hesaplanmistir.
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Grafik 2.10: Aktif Karlihg ile Sektor Aktif Biiyikligi iligkisi

Kaynak: ECB ve TBB

Gelismekte olan Ulke kategorisinde yer alan AB’ye yeni katilan
Ulkelerde, bankacilik sektériindeki yabanci payr gelismis AB-15 (ilkelerine
gore daha fazladir. Ozellikle bu tlkelerin eski Dogu blogu Ulkeleri olmasi
itibariyle, demokratik rejime gecis sonrasinda yapilan &zellestirmeler,
sermaye birikiminin  yeterli olmamasinin etkisiyle, {lke bankacilik
sistemlerinin ¢ogunluguna yabancilarin hakim olmasina neden olmustur.
Yabanci payi ile aktif karlihdi arasindaki iligki incelendiginde ise, yabanci
banka payinin yiksek oldugu tlkelerde aktif karlihklarinin da yiksek oldugu
gorilmektedir. Ulkemizde ise, yabanci payl séz konusu ilkeler kadar
degildir. 2005 yil sonu itibariyle Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
tarafindan yayinlanan “Finansal istikrar Raporu’na gére yabanci bankalarin
sektdr icindeki payi yiizde 12,4 olup, Tirk bankacilik sektéri ispanya (ISP),
POR ve YUN ile birlikte disik yabanci pay-yUksek aktif karliligi bélgesinde

yer almaktadir.
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Grafik 2.11: Aktif Karliigi ile Yabanci Miilkiyet iligkisi

Kaynak: ECB ve TBB

Uluslararasi makaleler incelendiginde, enflasyon orani ve
blylmenin karlilik UGzerinde etkili olan en &dnemli iki makro ekonomik
degisken oldugu tespit edilmistir. AB Ulkelerinin 2005 yih itibariyle karlilik
performansi ile enflasyon orani degiskenlerinin dagilimi incelendiginde,
distk enflasyona sahip Ulkelerde ayni zamanda aktif karliliklarinin da disik
oldugu gérilmektedir. Ulkemizde son yillardaki enflasyondaki diisls
edilimine karsilik, incelenen Ulkeler arasinda enflasyon oraninin en yuksek
oldugu dlke konumundadir. 2005 yil sonu itibariyle TUketici Fiyat Endeksi’ne
gbre yillik enflasyon ylizde 7,7 olarak gerceklesmistir. Ayni zamanda, Turk
bankacihk sektéri ylUksek enflasyon-yiksek karlilik bdlgesinde yer
almaktadir. YUksek enflasyon yasanan Ulkelerde gelirlerin giderlerden daha

fazla arttigr distntlmektedir.
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Grafik 2.12: Aktif Karlihgi ile Enflasyon iligkisi

Kaynak: IMF, TCMB, ECB, TBB

AB Ulkelerinin 2005 yili itibariyle karlihk performansi ile gayrisafi
yurtici hasila baylme orani degiskenlerinin dagilimi incelendiginde, yiksek
reel blylme yasanan Ulkelerin ayni zamanda aktif karliliklarinin da yUksek
oldugu gérilmektedir. Blylme oraninin artmasi sektdriin faaliyetlerinde
artisa yol acarak, karliigin olumlu etkilenmesine neden olacaktir. Ulkemiz
2005 yil sonu itibariyle reel olarak ylzde 7,4 oraninda blyimus ve yuksek
blylime orani-yiksek karlilik bélgesinde yer almistir. S6z konusu bdlgede,
(ilkemiz ile birlikte, ES, LET, LIT, SK, YUN, CEK ve MAC yer almaktadir.
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Grafik 2.13: Aktif Karliigi ile Biiyiime iligkisi
Kaynak: IMF, TCMB, ECB ve TBB

Sonuc olarak, Ulkemiz bankacilik sektérinin AB (lkeleri ile
karsilastiriimasi sonucunda, Ulkemizin yiksek karlilik- yUksek mevduat payi,

yiksek karlilik-ylksek faiz digi giderler, yUksek Kkarlilik-yiksek sermaye
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orani, yuksek karlhk-disdk aktif bayuklagu, yiksek karlilik-yiksek enflasyon
ve yuksek karlilik-ylksek reel blyume orani bdlgelerinde konumlandig
gOraimustar.

2.2.5. Sonug

Ozet olarak, Tiirk bankacilik sektérii, yiiksek aktif karliliga sahip, net
faiz marjinin yiksek oldugu, aktiflerinden fazla oranda faiz disi gelir elde
eden bir sektérdir. Getirilerdeki yUkseklikle birlikte gerek faiz digi giderler
gerekse de karsilik giderlerinin aktiflere orani AB Ulkelerinden daha
blydktar. Net faiz geliri ana gelir kalemi olup, gelirlerini yeterince
cesitlendirememektedir. Net faiz marjinin bilesenleri incelendiginde, karsilik
giderlerinin  marjdaki etkisinin AB Ulkelerine gbére daha fazla oldugu
gbrulmektedir. Bu durum, kredi riskinin faiz marjlarindaki yuksekligi etkileyen
6nemli bir degisken oldugunu ortaya koymaktadir. Tark bankacilik sektdri
icin sayilan bu 6zellikler AB’ye yeni katilan gelismekte olan Ulke bankacilik
sistemleri ile paralellik tagimaktadir. Verimlilik gbstergesi olarak kabul edilen
faiz digi giderlerin toplam gelirlere orani AB Ulkelerinden daha disUktdr. Bu
durum 6zellikle giderlerin disukliginden degil, gelirlerin 6zellikle net faiz
gelirinin ylksekliginden kaynaklanmaktadir. Ulkemiz bankacilik sektériinin
AB Ulkeleri ile kargilastirilmasi sonucunda, Glkemizin ytuksek karlilik- yiksek
mevduat payi, yuksek karlilik-yUksek faiz disi giderler, yiksek karlilik-ylksek
sermaye oranl, yiksek karlilik-dlgtk aktif bayUklagu, yiksek karlilik-yUksek
enflasyon ve vyuksek Karlilik-yiksek reel blylme orani bdlgelerinde
konumlandigi gérilmuistir. Ulkemiz makro ekonomik ortaminda istikrarin
surmesi, dusik enflasyon yolunda vyol katedilmesi, milli gelirimizin
yUkselmesi, bankacilik sektérinin yeterli blyUklige ulasmasina yardimci
olacak, sektériin yiksek isletme giderine neden olan mevduatlar diginda da
kaynak yaratabilme kapasitesi artacaktir. Bu sirecte, 6zellikle bankacilik
sektérinin getirilerinin  azalacadl duisuntlmektedir. Bu itibarla, Tuork
bankacilik sektdriinde karliigin strdUrdlebilirligi  agisindan, getirilerdeki
dislse paralel olarak faiz disi giderlerin de dusUriimesi gerekli
gbrulmektedir.
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UCUNCU BOLUM
TURK BANKACILIK SEKTORUNDE KARLILIGIN BELIRLEYICILERI

Tark bankacilik sektoérintn karlilik ve gelir gider analizinin zaman
icinde ve AB Ulkeleri ile karsilastirmali olarak yapilmasindan sonra, bu
bélimde, Turk bankacihk sektérin aktif karliligi ve net faiz marjinin
belirleyicileri panel veri regresyon teknigi kullanilarak amprik olarak ortaya

konulmaya caligiimaktadir.
3.1. Veriler ve Degisken Tanimlari

Cahsmada kullanilan veriler, Turkiye’de 1990-2005 yillari arasinda
faaliyette olan 26 bankanin verilerini kapsamaktadir. S6z konusu dénemde,
cesitli birlesmeler ve tasfiyeler sonucunda sadece 26 bankanin verileri analiz
edilebilir durumdadir. Bu itibarla, analizde kullanilan banka sayisi
degismediginden, calismada dengelenmis panel veri seti kullaniimigtir.
Literatirde, Naceur (2003), Jiang, Tang, Law ve Sze (2003), Kaya (2002) ile
Tunay ve Silpar'in (2006) calismalari, benzer sekilde, dengelenmis panel
veri seti kullanilan ¢alismalardan bazilaridir. 1990-2005 yillari arasinda, s6z
konusu 26 bankanin haricindeki ticari bankalarin performans analizi
kapsamindan cikarilmasi ise bazi sapmalara neden olabilecektir (survivor
bias). Bununla birlikte, s6z konusu 26 banka, mevduat bankalarinin blyUk
¢ogunlugunu temsil etmektedir. 2005 yili itibariyle, 26 bankanin toplam
mevduat bankalari icindeki pay! ylzde 95,6 seviyesindedir. Bununla birlikte,
2002-2004 yillari arasindaki banka verilerinin enflasyon muhasebesine gére
hazirlanmis veriler oldugu, diger vyillara ait veriler icin ise enflasyon
muhasebesinin uygulanmadigi gézden kacirilmamalidir. Tablo 3.1’de veri
setinde yer alan bankalar gésterilmektedir.
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TABLO 3.1. VERI SETINDE YER ALAN BANKALAR

T.C.7IRAAT BANKAS]

T.HALK BANKAS] & 5.
T.VAKIFLAR BANKASI T.A.0.
TURK EKONOMI BANKAS] A5,
ARBANK T.A.S.

SEKEREBANK T.A.G.
T.GARANTI BANKASI A 3.

TS BANKAS] A S

AP VE KREDI BANKAS] A.5.
KOCEANK A5

TURKISH BANK A.5.

DY AK BANK A.S.

ADABANK A5,

TEKSTIL BANKAS] A.S.
FINANSBANK AS.

FORTIS BANK A5

BANCA DI ROMA 5 P A,

ABN AMRO BANK N,

ARAF TURK BANKASI A5,
CITIBANK A5

BANK MELLAT

HABIE BANK LTD

JPMORGAN CHASE BANK MN.A,
WESTLE AG

SOCIETE GENERALE 5 .A,
HEEC BANK A,

Karliik  performansinin  gésterimi  acisindan ki  degisken
kullaniimaktadir. Bunlar, net faiz marji (NFG) ve aktif karlihgidir (ROA). NFG
net faiz gelirinin toplam aktiflere oranini, aktif karlihdi ise net karin toplam
aktiflere oranini temsil etmektedir. S6z konusu iki degisken amprik
calismalarda sik kullanilan karlilik performansi géstergelerindendir. Net faiz
marji ve aktif karhligini agiklamak tzere, ¢alismada kullanilan degigkenler ¢
gruba ayrilmaktadir. S6z konusu degiskenler, diger amprik ¢calismalarda da
sikga sinanan degiskenler arasindadir. Birinci gruptaki degiskenler,
bankalara 6zgl degiskenler olup, 6zkaynaklarin aktiflere orani (OZK),
kredilerin aktiflere orani (KRE), mevduatlarin aktiflere orani (MEV), istirak,
bagli ortaklik ve sabit kiymetlerin toplamindan olusan duran aktiflerin toplam
aktiflere orani (DUR), takipteki alacaklar 6zel karsilik giderlerinin toplam
kredilere orani (PROV), faiz disi giderlerin toplam aktiflere orani (FDG),
bankalarin toplam aktif blayUkliginin logaritmasindan (AKT) olugsmaktadir.
Makro ekonomiye iligkin dediskenler olarak ise, enflasyon orani (ENF) ve
gayrisafi milli hasila reel bliyime orani (BUY) kullaniimigtir. Finansal
sektdrin yapisina iliskin degiskenler olarak ise, aktif blyUkIiglu bakimindan
ilk bes bankanin toplam aktif blyUkliginin sektdr aktiflere oraninin toplami
(KONS), bankacilik sektérinin toplam aktiflerinin gayrisafi milli hasila
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icindeki pay!r (TAGSMH), IMKB'de iglem géren firmalarin toplam piyasa
kapitilazasyonunun gayrisafi milli gelire orani (KAP) ve IMKB’de islem gbren
firmalarin toplam piyasa kapitilazasyonunun bankacilik sektdrinin toplam
aktiflere orani kullaniimistir.

Bankaciliga 6zgl degiskenlerin  verileri Bankalar Birligi’nin
Bankalarimiz Kitabi yayinlarindan, makro ekonomiye iligkin degiskenler
Merkez Bankasi resmi internet sayfasindan, finansal yapiya iligkin
degiskenler ise IMKB, TBB ve TCMB’nin resmi internet sayfalarindan elde

edilmistir.

Kullanilan  degiskenlerin  karakterleri asagidaki tabloda vyer
almaktadir. Tabloda, modelde kulllanilan degiskenlerin ortalamasi, medyani,
maksimum ve minimum degerleri ile standart sapmalari yer almaktadir.
Ornegin 26 banka igin 1990-2005 yillari arasinda ortalama aktif karliligs
ylzde 2,75 olarak gerceklesmistir.

TABLO 3.2. DEGISKENLER iCiN TANIMLAYICI iSTATISTIKLER (%)

Degigkenler | Ortalama Medyan Maksimum Minimum | Standart Sapma
ROA 275 2,71 240 -6 7,12
MFG 10,53 843 69,09 8,01 8,58
DIk 1567 12,51 81,89 -25 43 12,09
KRE 30,41 3148 71.78 0,00 15,83
MEY 4504 50,35 105,34 0,00 2433
DUR 577 4,10 5190 0,05 5,00
PROY 251 0,59 7441 0,458 592
FOG 623 540 30,86 143 394
AKT 11,35 11,51 17,99 289 350
EMF 60,22 65 65 12550 8,18 31,10
BUY 421 5,76 986 9,54 596
KONS 51,01 45 60 62 95 4378 5938
TAGSMH 57 .31 67,37 95,23 2724 2655
KAP 2852 24 40 78,10 7 Ba 16 64
KAPTA, 52,36 44 95 95,14 24 54 2058

Bankaciliga 6zglu aciklayici degigkenler arasinda yer alan
O6zkaynaklarin  toplam aktiflere orani  (OZK) vylkseldikge karlihk
performansinin artacagi beklenmektedir. Ozkaynak maliyetinin muhasebe
giderlerine yansimamasi, 6zkaynaklarin bilanco icindeki payinin artmasiyla,
yabanci kaynak ihtiyacini azaltarak, karliik performansinin iyilesmesini
saglayacaktir. Bir bagska acidan, gUgli 6zkaynak yapisina sahip olan
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bankalarin iflas maliyetleri azalacak, bu durum sermaye maliyetinin

dismesine neden olacaktir.

Diger bir bankaciliga 6zgl degisken ise kredilerin toplam aktiflere
oranidir (KRE). Krediler bankalarin énemli bir gelir kaynag! olup, banka
karlihgi GOzerinde pozitif bir etkiye sahip olmasi beklenmektedir. Diger
degiskenler sabit olmak Uzere, daha ¢cok mevduat krediye dénUstlikce, daha
ylksek net faiz gelirinin ve aktif karlihgin olusmasi beklenmektedir. Ancak,
artan kredi hacmi ile birlikte, kredi riskinin artis gdstermesi durumunda
karlihk olumsuz etkilenebilecektir. Kredilerin énemli bir gelir kaynagi
olmasiyla birlikte, bilango iginde faiz getirisi olmayan duran aktiflerin payinin
artmasinin  (DUR) ise karliik performansini  olumsuz etkilemesi
beklenmektedir.

Fon kaynaklarini daha ¢ok mevduata (MEV) dayandiran bankalarin
ise daha az karli olmasi beklenmektedir. Mevduatin, subelesme ve isletme
giderlerine ihtiyag duymasi karhhigin olumsuz etkilenmesine neden
olmaktadir.

Faiz disi giderlerin toplam aktiflere orani (FDG) da amprik
calismalarda sikga kullanilan degdiskenlerden birisidir. Faiz digi giderler,
personel giderleri, amortisman giderleri, vergi, resim, har¢ ve fonlar ile
isletme giderlerinden olusmaktadir. Faiz disi giderlerin yiksekligi, bankalarin
operasyonel verimlilige sahip olmadigini gdstermekte olup, karhlk
performansini olumsuz etkilemesi, bununla birlikte, artan maliyetlerin, net

faiz marjina yansitilacagi distndlmektedir.

Bankalarin baydkliga (AKT), o6lcek ekonomisini degerlendirmek
amaclyla kullanilan bagimsiz degiskenlerden birisidir. Modelde, bankalarin
toplam aktiflerinin dogal logaritmasi alinmigtir. Literatlr taramasi, yabanci
bankalarin, gelismekte olan Glkelerde yUksek net faiz marji ve ylksek karlilik
ile calistigini ortaya koymaktadir. Yabanci bankalarin (YAB) Turkiye'de
yiksek karlilik performansi ile calisip ¢alismadigini sinamak amaciyla
modelde yabanci bankalar igin kukla degisken kullaniimaktadir. Son bir
degisken olarak, kredi riski gdstergelerinden olan takipteki alacaklar ézel
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karsilik giderlerinin toplam kredilere oraninin (PROV) karlilik performansini
olumsuz etkileyecegdi beklenmektedir.

Cahsmada ki tane makro ekonomiye iligkin  degisken
kullaniimaktadir: Enflasyon (ENF) ve gayrisafi milli hasila reel blylme orani
(BUY). Karliligin belirleyicileri ile ilgili gegmis c¢alismalarda enflasyon ile
karllik arasinda pozitif iligki tespit edilmistir. Yiksek enflasyon orani yliksek
faiz orani ve ylksek gelir yaratmaktadir. Ancak, enflasyon oranlari bankalar
tarafindan tahmin edilemedigi takdirde, bankalar getirilerini enflasyon
oranlarina gére uyarlayamamakta, bu durum maliyetlerin gelirlerden daha
fazla artmasi sonucunu dogurabilecektir. BUY ile karlilik performansi
arasinda ise pozitif bir iliski beklenmektedir. YUksek oranh blylime oranlari
sektdrin karlilik performansini olumlu etkileyecektir.

Makro ve bankalara 06zgl degdigskenlerin yanisira, bankacilk
sektdériiniin ve menkul kiymet borsalarinin gelismislik dizeyi ile rekabetin
karlilk performansi (izerindeki etkileri arastiriimaktadir. IMKB’de islem géren
firmalarin toplam piyasa kapitilazasyonlarinin toplam bankacilik sekt6ri
aktiflerine orani (KAPTA), IMKB'de islem géren firmalarin toplam piyasa
kapitilazasyonlarinin gayrisafi milli hasilaya orani (KAP) finansal piyasalarin
gelismislik dizeyini 6lgmek amaciyla kullaniimaktadir. KAPTA degiskeni,
bankacilik ile sermaye piyasalari arasindaki ikame etkisini veya
tamamlayicilik etkisini ortaya koymaktadir. Cesitli karlilk performansi
calismalarinda, s6z konusu degisken icin farkli etkiler elde edilmistir.
Bankacihk sektérl toplam aktiflerinin gayrisafi milli hasilaya orani (TAGSMH)
ise, ekonomideki banka finansmaninin agirhdini ortaya koymaktadir. Karlilik
performansina iligkin ¢aligmalarin ¢odunlugunda, bankacilik sektdri
aktiflerinin milli gelir igindeki pay! arttik¢a, aktif karliliklarinin azaldigi sonucu
cikarilmistir.  Finansal yapiya iliskin son degisken ise, aktif toplami
bakimindan en blyUk bes bankanin toplam aktiflerinin bankacilik sektériinin
toplam aktiflere oranini gdsteren konsantrasyon (KONS) degiskenidir.
Konsantrasyonun banka karlihdi Gzerindeki etkileri konusunda literatlirde zit
sonuglara ulasiimistir. Bazi calismalarda konsantrasyondaki artisin banka

karlihgini olumsuz, bazi calismalarda ise tersi sonuclar elde edilmisgtir.
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3.2. Ekonometrik Model

Galismada ekonometrik analiz ydntemi olarak panel veri regresyonu
kullaniimaktadir. Bankalarin karlihk performansinin analizine yénelik yapilan
amprik calismalarda panel veri regresyon tekniklerinden sabitlenmis etki
modelleri (fixed effects models) ile tesadifi etki modelleri (random effects
models) kullaniimaktadir. Sabitlenmis etki modelleri, egdimleri sabit olan
ancak gruba goére sabitleri degisen modellerdir. Sabitlenmis etki modellerinin
teorik yapilari asagidaki gibi ifade edilmektedir:

Yit = O + BXit+£it ; i= 1,...,n ve t=1,...,Ti (31)

Yukaridaki esitlikte; yi bagimli degiskeni, Xi k sayida badimsiz
degiskenlerden olusan vektéri simgelemektedir. o; (i=1,2,...,n) irdelenen
bankalara 6zel olan model sabitidir ve bankalar arasinda farklilklar
bulundugu varsayimina dayanmaktadir. B, bagdimsiz degiskenlerin

katsayilarini yansitan katsayilar vektoriddr.

Modelde sabitlenmis etkilerin varligini belirlemek igin, bankalara 6zel
o sabit terimlerinin birbirlerine esit olmadigina dair bos hipotez test

edilmektedir.
Ho:oi=...=0h= (3.2)

Bankalar arasindaki farkhligr belirlemek isteniyorsa, alternatif
hipotezin kabulu gerekmektedir. Bu amagcla, sabit etkilerin varligini tespit
etmek icin kullanilan testlerden biri olan gereksiz sabit etkiler — olasilik rasyo
testi kullanmaktadir. Kullanilan test istatistigi Ki-kare dagilimina sahiptir.
Calismada, sabitlenmis etki modelleri ile tahmin edilmis panel regresyonu
sonrasinda, s6z konusu test istatistigi uygulanmis ve modelde sabitlenmis
etkiler tespit edilmistir.

Tesadufi etki modelleri ise, genel olarak tesadifi bir sabit terim
iceren regresyon modelleri olarak tanimlanmaktadir. Bu modellerde, hesaba
katilmayan badimsiz degiskenlerin veya hatanin elde edilmesi amaciyla,
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model sabitinin rassal olarak belirlenecegi varsayilmaktadir. Tesadufi etki
modellerinin teorik yapilari asagidaki gibi ifade edilmektedir:

Yit = O + BXit + Eit , i= 1,...,n ve t=1 ,...,Ti (33)

& = W + Vi seklinde goésteriimekte ve hata bilesenlerinin bozucu
etkilerini yansitmaktadir. Bagimsiz degiskenlere has olan etkiler ; ile temsil
edilmektedir. p; rassal olup, normal dagilima sahiptir. Ote yandan, bagimsiz
degiskenlerin timunU birlikte ifade eden kalintilar v;; ile temsil edilmekte olup,
normal olarak dagilmaktadir. Modelin tahmini, genellestiriimis en kuguk
kareler yontemi ile yapilmaktadir. Sabitlenmis etki ve tesadfi etki
modellerinin karsilastirilmasi amaciyla Hausman testi de uygulanmaktadir.
Galismada, tesadufi etki modelleri ile tahmin edilmis panel regresyonu
sonrasinda, s6z konusu test uygulanmis ve modelde tesadlfi etkiler tespit

edilemememistir.
3.3. Ampirik Sonuclar

Panel veri regresyonlarinda gerek aktif karlihgi gerekse de net faiz
marji icin Uger ayri regresyon olmak Gzere toplam alti tahmin yapiimistir.
Tablo 3.3 gerek aktif karlihgi gerekse de net faiz marji icin yapilan Gger
tahmin sonuclarini gdstermektedir. ik regresyonda sadece bankaciliga 6zgii
degiskenler kontrol edilmekte (birinci sdtunlar), ikinci regresyonda hem
bankaciliga 6zgi hem de makroekonomik degiskenler kontrol edilmekte
(ikinci sGtunlar), G¢lncl regresyonda ise bankaciliga 6zgi, makroekonomik

ve finansal yapiya iligkin tim degiskenler yer almaktadir (U¢tncd sttunlar).
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TABLO 3.3. AKTIF KARLILIGI ILE NET FAiZ MARJINI ACIKLAYICI DEGISKENLER

Aktif Karhihiginin Belirleyicileri Net Faiz Marjinin Belirleyicileri
Dedigkenler (1) () (3 (1) () (3)
C 10315 2828 17.037 158087 -0.695 10951
(3.532) (0.775) (2.673) (4,665 (-0.181 (1.660)
Dk 0185 0207 0215 0220 0291+ 0312
(4.451) (4.973) 5112 (4.561) (5.6E7) (7.153)
KRE 0.000 003 0.015 -0.057* 0.003 0.013
(0.002) (0.496) (0.535) (-1.934) (0.053) (0.4563)
MEY 0.031 0.024 0019 -0.070" 0083 0.079
(1.458) (1.143) (0.793) 2812 -3.719) (-3.236)
DUR 02177 02187 0195+ -0.396% -0.364% 03817
(-2.938)  (-2.951) (-2.668) (-4.625) (-4.737 (-5.031%
PROV 03897 03897 0372 0.131* 0.095% 0.084*
(-8.683) (-8.BB5) (-8.248) (2.515) (.00 (1.804)
FD 05287 0837 05127 0504+ 0385+ 0.331*
-4.278)  (-4.350) (-4.143) (3.5224) (2.570) (2.584)
ART 0506 0176 0392 0,302 0.3a7™ 0.414
-4.5529 (1193 (1.386) (-2.730 (2.508) (1417
O AB -1.584 -0.636 0123 -2.642 0183 1.937
02677 (0109 (-0.021% {-0.365) {-0.030) (0.321)
EnMF 0.046™ 0.005 0100+~ 0.06E™
(3.324) (0.238) (5.879) (2.770)
BLY 0.054 -0.070 0133 0,243
{0.901) (-0.863) [-2. 129 (-2.889)
KOMNS 0.216™ 0,262
(-2.324) (-2.627
TAGSMH 0.125% 0.055
-2.371) (1.610)
kAP 0.095 a.1a1
(1.575) (-2.878)
KAPTA, -0.053 0.047
(-1.450) {1.237)
Gozlern sayisl 416 416 416 416 416 416
Dizeltilmig R 0,36 0,37 0,58 0,41 053 045
Gereksiz Sabitlenmis Etkiler - Olasiik Rasyo Testi (Redundant fixed effects-likelihood ratio test)
j(:z G197 04,449 a1,17 102,86 98 k0 93 52
P-dederi 0,000 a,0m 0,00z 0,000 0,000 0,000
T %A, %1 anlamiilik dizeyleri
OFk=Ozkaynak f AkHT KRE=Kredi F Akiif, MEV=Mevduat F Aktif, DUR=Duran Ak § Aktif
PROV=0za Kargilik Gideri § Brdt kredi, FDG=Faiz Digi Gider f Aktif, AkT=In (Aktify, ENF=Enflasyon
BUY= GEMH Blydme QOranil, Kons=Sektdr Konsantrasyonu, TAGSMH= Sektdr Aktif Taplarmi f GSMH
KAP=IMKEB Pivasa Kapitilazasyanu ! GESMH, KAPTA= IMKB Pivasa Kapitilazasyonu / Sektir Aktif Toplami

Bankaciliga 6zgu degdiskenler arasinda yer alan 6zkaynak degiskeni

(OZK) ile karliik performansi arasinda genellikle pozitif iliskiler bulunmustur.

Molyneux ve Thornton (1992), Demirglic-Kunt ve Huizinga (1999), Saunders
ve Schumacher (2000), Hassan ve Bashir (2000), Kaya (2002), Abreu ve
Mendes (2002), Naceur (2003), Athanasoglou, Delis ve Staikouras (2006)’in
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bulgulan, pozitif iligki elde edilen calismalara 6rnek olarak gdsterilebilir.
Yapilan panel veri regresyonlarinda, diger calismalardaki bulgulara paralel
olarak, 6zkaynak degiskeni ile aktif karhhidi (ROA) ve NFG arasinda %1
anlamhlik dizeyinde istatistiksel olarak anlamli pozitif iliski bulunmustur. Bu
sonug, sermaye Yyeterliligi glcli olan bankalarin sermaye maliyetlerinin
dislk oldugunu ve dusik maliyetlerin karlilik performansini  olumlu

etkiledigini géstermektedir.

Diger bir degisken olan duran aktif degiskeni (DUR) ile ROA ve NFG
arasinda istatistiksel olarak anlamli negatif iliskiler bulunmustur. Duran
aktifler, faiz getirisi olmayan aktifleri icermektedir. Dolayisiyla, bilancgo icinde
faiz getirisi olmayan duran aktiflerin payinin artmasi, faiz gelirlerinin
azalmasina yol acarak, karlilik performansinin olumsuz etkilenmesine neden
olacaktir. Demirgi¢-Kunt ve Huizinga (1999) da calismalarinda, faiz getirisi
olmayan aktiflerin toplam aktiflere orani arttikga net faiz marjinin azaldigini

ortaya koymuslardir.

Takipteki alacaklar igin ayrilan 6zel karsilik giderleri (PROV) ile net
NFG arasinda pozitif, ROA ile negatif iligki tespit edilmistir. PROV degiskeni
bankalarin kredi riskini géstermektedir. Bu itibarla, elde edilen negatif sonug,
bankalarin kredi riski yonetim becerilerinin 6dnemini ortaya koymaktadir.
PROV degiskeni ile net faiz marji arasinda bulunan pozitif iliski ise, artan
kredi riskinin faiz marjlarina yansitildigini, ancak yansitilan tutarin, kredi
risklerinin gerceklesmesi sonucunda olusan karsilik giderlerini kargilamakta
etkili olmadigini g6stermektedir. Jiang, Tang, Law ve Sze (2003),
Athanasoglou, Delis ve Staikouras’in (2006) ¢alismalarinda da, aktif karlilgi
ile karsiklarin toplam kredilere orani arasinda negatif anlamli iligki

bulunmustur.

Yapilan panel veri regresyon sonuglarina gére, aktif karliigi tzerinde
en etkili olan aciklayici degisken, bankalarin operasyonel verimliligini
gOsteren faiz digi giderlerin toplam aktiflere oranidir. Faiz digi giderlerin
toplam aktiflere orani (FDG) arttikca banka karliliklari olumsuz
etkilenmektedir. Ancak, NFG ile FDG degiskeni arasinda pozitif iliski tespit

edilmigtir. Bu durum, bankalarin igletme giderlerini faiz marjlarina
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yansittiklarini géstermektedir. Yapilan diger amprik calismalar da benzer
sonuclara ulagmistir. Ornegin; operasyonel giderler, Demirgiic-Kunt ve
Huizinga'nin ¢alismasinda (1999), net faiz marji ile pozitif aktif karlilig ile
negatif; Saunders ve Schumacher’in (2000) ¢alismasinda net faiz marji ile
pozitif; Kaya’nin (2002) calismasinda net faiz marji ile pozitif, aktif karliligi ile
negatif; Abreu ve Mendes’in galismasinda (2002) net faiz marji ile pozitif;
Jiang, Tang, Law ve Sze’nin (2003) ¢calismasinda aktif karliligi ile negatif;
Naceur’'un (2003) calismasinda net faiz marji ile pozitif; Athanasoglou, Delis
ve Staikouras’in (2006) calismasinda aktif karlihgi ile negatif iligki icinde
oldugu tespit edilmigtir.

Bankaciliga 6zgUu degiskeler arasinda yer alan mevduatlarin toplam
aktiflere orani degiskeni (MEV) ile ROA arasinda istatistiksel olarak anlaml
bir iliski bulunamamistir. Bununla birlikte MEV degiskeni ile NFG arasinda
negatif iliski tespit edilmigtir. Benzer sekilde, Kaya’nin (2002) ¢alismasinda
da, mevduat degigkeni ile net faiz marji arasinda ters yonll iligki
bulunmustur. Bu itibarla, Ulkemizde mevduat disi yabanci kaynaklarla
fonlanmanin, fonlama maliyetini asadiya cektigi diistiniilmektedir. Ozellikle
yurtdisi bankalardan elde edilen sendikasyon ve sekuritizasyon kredileri

bankalarin kaynak maliyetlerini disirmektedir.

Bankaciliga 6zgl degiskenlerden krediler (KRE) ve aktif bOyUklugu
(AKT) degiskenleri igin, hem finansal yapi degiskenlerinin hem de makro
ekonomik degiskenlerin kontrol edildigi panel veri regresyonunda, aktif
karlihgi (ROA) ile istatistiksel olarak anlamli iligkiler elde edilememistir. Buna
karsilik, aktif buydklaga (AKT) degiskeni, finansal yapi ve makro ekonomik
degiskenlerin kontrol edilmedigi panel veri regresyonunda, gerek NFG
gerekse de ROA ile negatif iligki icindedir. Bu durum, buydk bankalarin faiz
marjlarini daraltabildiklerini ancak buyukligin de bazi verimsizliklere yol
acabilecegini géstermektedir. Hassan ve Bashir (2000) ile Jiang, Tang, Law
ve Sze’nin (2003) calismalarinda da biyldk bankalarin daha disik karlihkla

calistigi gérulmuastar.

Yapilan regresyonlarin hi¢ birisinde yabanci bankalar igin konulan

kukla degiskenler (DYAB) icin istatistiksel anlaml sonuglar elde
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edilememigtir. Yapilan amprik calismalarda, genellikle yabanci bankalarin
gelismekte olan llkelerde daha karli ve daha yiksek net faiz marjiyla
calistigi tespit edilmigtir. Ancak, Ulkemizde yabanci bankalar i¢in bdyle bir

sonuca ulasilamamistir.

Makro ekonomik degisken olarak kullanilan enflasyon orani (ENF) ile
NFG arasinda pozitif yonlu iligki bulunmustur. Enflasyon arttikgca, bankalarin
faiz gelirlerinin faiz giderlerinden daha fazla arttigr gorilmektedir. Yiksek
enflasyon, faiz marjlarini artirarak aracilik maliyetinin ylUkselmesine yol
acmaktadir. ENF ile ROA arasinda ise, sadece bankaciliga 6zgl ile makro
ekonomiye iligkin degiskenlerin yer aldigi regresyonda anlaml pozitif iligki
tespit edilebilmistir. Diger bir makro ekonomik degisken olan blylime (BUY)
ile NFG arasinda negatif iliski bulunmustur. Ulkemizde biiylime oranlarinin
yiksek oldugu dbénemlerde, bankalarin net faiz marjlarinin daraldig
sonucuna ulaslilabilir. Yapilan diger baz amprik calismalarda da benzer
sonuglara ulasiimistir. Demirglg-Kunt ve Huizinga (1999), Kaya (2002),
Abreu ve Mendes'in (2002) calismalarinda enflasyon ile net faiz marji ve
aktif karlihgi arasinda pozitif yonla iligki tespit edilmistir. Jiang, Tang, Law ve
Sze (2003) ile Athanasoglou, Delis ve Staikouras'in (2006) amprik
bulgularinda da enflasyon ile aktif karlihdi arasinda pozitif yonli bir iligki
bulunmaktadir.

Finansal yapi degiskenleri arasinda yer alan konsantrasyon (KONS)
ve bankacilik sektdrinin toplam aktiflerinin gayri safi milli hasilaya orani
(TAGSMH) degiskenleri ile aktif karliligi arasinda istatiksel olarak anlaml
iliski bulunmustur. Elde edilen sonuclara goére, bankacilik sektdriinde
konsantrasyon arttikca, aktif karlihgi gerilemektedir. Buna ek olarak,
bankacilik sektérinin milli gelir igindeki payr blyUdikge, aktif karlilig
azalmaktadir. Bankacilik sektérindn aktiflerinin gayrisafi milli hasila igindeki
payinin artmasinin, fon talebinin yogun oldugunu gésterdigi, bu durumun ise
bankalarin  kendileri arasindaki rekabetin artmasina ve karllk
performanslarinin olumsuz etkilenmesine neden oldugu disundlmektedir.
Konsantrasyon (KONS) degiskeni ayni zamanda NFG ile de istatistiksel
olarak anlamh negatif iliski icerisindedir. Piyasaya hakim olan az sayidaki
bankalarin rekabeti daha yogun olabilmekte ve faiz marjlari aralarindaki
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rekabet nedeniyle hizh bir sekilde disebilmektedir. KONS ve TAGSMH
degiskenleri disinda, finansal yapi degiskenleri arasinda sadece IMKB'de
islem goéren firmalarin toplam piyasa kapitalizasyonu (KAP) degiskeni igin
regresyonlarda istatistiksel olarak anlamh bir iligki tespit edilebilmistir. Piyasa
kapitilazasyonu (KAP) arttikga, faiz marjlarinin daraldigi gérilmektedir.
Piyasa kapitilazasyonunun milli gelire orani, sermaye piyasalarinin
gelismiglik dizeyini gbéstermektedir. Bulunan sonuclara gére, Ulkemizde
bankacilik disindaki finansal piyasalarin gelismesi, bankalarin faiz marjlarini
daraltmaktadir. Bununla birlikte, bulunan sonug, Ulkemiz ekonomisinin
istikrar kazandigi dénemlerde, firmalarimizin toplam piyasa degerlerinin de
yUkseldigi, es zamanl olarak bu dénemde faiz marjlarinin da geriledigi
seklinde yorumlanabilir. Ancak, s6z konusu degisken ile aktif karlihgi
arasinda anlaml bir iligki tespit edilememesine ragmen, iliski yéninin pozitif
olmasi, menkul kiymetler piyasalarinin gelistigi dénemlerde bankalarin faiz
marijlarindaki  daralmalari  diger  gelirleriyle  telafi  edebildiklerini
gOstermektedir. Diger amprik ¢alismalardan, Naceur'un (2003) calismasinda
da konsantrasyonun artmasinin karliligi olumsuz etkiledigi, Demirgti¢-Kunt
ve Huizinga’nin (1999) calismasinda da bankacilik sektérinin toplam
aktiflerinin -~ milli gelir icindeki payl ylUkseldikge bankalarin karhhk

performansinin olumsuz etkiledigi sonucu bulunmustur.
3.4. Sonuc¢

Model tahmin sonuclarina gbére, 6zkaynaklari daha guUgcld,
operasyonel anlamda verimli ¢alisan, bilanco icinde faiz getirili aktifleri daha
fazla paya sahip olan, kredi riskini daha iyi yénetebilen bankalarin daha karli
calistigi tespit edilmistir. Operasyonel anlamda verimlilik, aktif karlihgi
tzerinde en énemli belirleyicilige sahip degisken konumundadir. Bu itibarla,
faiz disi giderlerini sinirlayabilen, maliyetlerini etkili bir sekilde yénetebilen
bankalar, karlilik performansinda avantajli pozisyona sahip olmaktadir.
Operasyonel verimlilikten sonra, O6zellikle kredi riskinin iyi bir sekilde
ybnetilmesi, aktif karliigi bakimindan énem tagimaktadir. Kredi riskini iyi bir
sekilde ybneten bankalarin, takipteki alacaklar icin ayirmis oldugu karsilk
giderleri daha disik olmakta ve karliik performanslari  olumlu
etkilenmektedir. Yukarida da belirtildigi gibi, aktif karlihdi Gzerinde etkili olan
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bankalara 6zgl diger degdiskenler, bankalarin sermaye yapisi ve bilanco
icindeki faiz getirisi olmayan duran aktiflerin payidir. Gigli 6zkaynak
yapisina sahip bankalarin, muhasebe etkisi ile fonlama maliyeti daha diustk
olmakta, gucli 6zkaynak yapisi yiksek karhliga katki saglamaktadir. Bunun
yanisira, bilango iginde faiz getirisi olmayan duran aktiflerin payini azaltan
bankalarin aktif karliliklari artmaktadir. Tahmin sonuclarinda dikkat ¢ceken bir
husus, bankaciliga 06zgl degdiskenlerin, makro ekonomiye iliskin
degiskenlere gdre aktif karlihgi Gizerinde daha etkili oldugudur. Ulkemizdeki
finansal yapiya iligkin degiskenler arasinda, konsantrasyon ve (lke
bankacilik sisteminin aktif toplaminin milli gelir igindeki pay aktif karliligini
etkileyen diger degiskenlerdir. Demirglc-Kunt ve Huizinga (1999), daha
rekabet¢i bir Ulke bankacilik sisteminde, toplam bankacilik sektérinin
aktiflerinin milli gelir icindeki payinin daha yiksek oldugunu ve bu Ulke
bankacilik sistemlerindeki faiz marjlarinin ve karliigin daha disik oldugunu
belirtmislerdir. Nitekim, ¢calismada yapilan tahmin sonuglarina goére, tllkemiz
bankacilik sektdérind buytdikce ve milli gelir igindeki payi arttikga, aktif
karlihgi gerilemektedir. Calismada, bankacilik sektdrinde konsantrasyon
arttikga, aktif karliiginin geriledigi de g0sterilmektedir. Gencay’'in (2005)
belirttigi gibi, finansal konsantrasyonun ulusal ekonomideki rekabet
kosullarini olumsuz etkiledigi konusunda fikir birligi olusmamigtir. Ertugrul ve
Zaim (1996), Aydinh (1996), Denizer (1997) ve Gunal (2001), banka
yogunlagsmasinin piyasada bulunan biylk 6l¢ekli bankalarin buyudkltklerinin
rekabet yapisi Uzerinde olumsuz etki yaratarak mali sisteme yeni girigleri
engelledigini, fiyatlan yUkselttigini bulmuslardir. Diger yandan, bu gérislerin
tam tersine, Mishkin (1999) ve Angelini ve Cetorelli (2000)’ye godre finansal
konsantrasyon ulusal ekonomideki rekabet kosullarini iyilestirmektedir.
Calismada elde edilen sonuglara gére, finansal konsantrasyonun artmasinin
ulusal ekonomideki rekabet kosullarini iyilestirdigi ve bu durumun ise faiz
marjlarini daraltarak, aktif karlihdinin olumsuz etkilenmesine neden oldugu
disinilmektedir.

Calismada, aktif karliiginin yanisira, bankalarin en 6nemli gelir
kaynag! olan net faiz marjinin belirleyicileri de arastiriimaktadir. Net faiz
marji, net faiz gelirinin toplam aktiflere oranini ifade etmektedir. Net faiz
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marjinin artmasi, bankalarin gelirlerini artirmasi bakimindan olumlu
gorulebilirken, ylksek net faiz marji risk priminin yUksekligini de
gbsterebilmektedir. Nitekim, bankacilik sektérimzin gelir-gider yapisinin
analiz edildigi ve karliik performansinin AB Ulkeleri ile kargilastirildig
bdélimde, net faiz marjinin ézellikle Glkemizin ekonomik kriz yasadigi yillarda
cok ylUksek oldugu ifade edilmektedir. Ayni zamanda, artan faiz marji aracilik
maliyetlerinin  yUksekligi anlamina geleceginden, ekonomik birimlerin
finansmani acisindan olumsuz gértlmektedir. Calismanin sonuglarina gore,
faiz getirisi olmayan duran aktiflerin toplam aktifler igindeki payinin artmasi,
net faiz marjinin dismesine yol agmaktadir. Ancak, yukarida da belirtildigi
Uzere, duran aktiflerin bilango igindeki payinin artmasi, aktif karhliklarini
olumsuz etkilemektedir. Sermaye yapisi glcli olan bankalar ise, ytksek faiz
marjiyla calisabilmektedir. Faiz digi giderlerin artmasi ise, aktif karliligini
olumsuz etkilerken, faiz marjlarinin yikselmesine yol agmaktadir. Bu durum,
bankalarin ~ operasyonel  maliyetlerini  faiz ~ marjlarina  yeterince
yansitamadiklarini géstermektedir. Net faiz marjinin yikselmesine neden
olan bir bagska bankaciliga 6zgl degisken ise, kredi riski degiskeni olan
karsilik giderlerinin toplam kredilere oranidir. Bankalar, kredi verme
sureclerinde beklenen kayip oranlarini faiz marjlarina yansitmaktadirlar.
Ancak, s6z konusu degiskenin aktif karlihgini olumsuz etkiledigi gézénine
alindiginda, bankalarin kredilerden kaynaklanabilecek zararlar yeterince faiz
marijlarina  yansitamadiklari  seklinde yorumlanmaktadir.  Caligsmanin
sonuclarina gbre, faiz marjini etkileyen son degisken ise mevduatlarin
toplam pasifler icindeki payidir. S6z konusu oran arttikca, bankalarin faiz
marjlarinin geriledigi gériilmektedir. Ulkemizde, 6zellikle yurtdisi bankalardan
saglanan sendikasyon ve sekiritizasyon kredilerinin maliyetleri daha disik
olup, s6z konusu mevduat disi kaynaklarin bilanco i¢indeki payinin artmasi,
faiz marjlarinin artmasina neden olmaktadir. Makro ekonomik degdiskenler
arasinda, gerek enflasyon orani gerekse de blyime orani bankalarin net
faiz marjlarini etkilemektedir. Blylime oranlar arttikga, artan fon talebi
nedeniyle, bankalar arasinda rekabet artmakta, bu durum faiz marjlarinin
gerilemesine yol acmaktadir. Bununla birlikte, yUksek enflasyon faiz
marjlarinin yikselmesine yol agmaktadir. Yukarida da ifade edildigi tzere,
artan finansal konsantrasyonun, sektérdeki rekabeti artirdigi ve faiz
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marijlarinin  daralmasina neden oldugu ddstnilmektedir. Sermaye
piyasalarinin gelismesi ise, Ulke bankacillk sisteminde ikame etkisi

yaratarak, faiz marjlarinin daralmasinda etkili olmaktadir.
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DORDUNCU BOLUM

SONUC VE DEGERLENDIRME

Bankacilik sektérinin karlihk performansini agiklamaya c¢alisan
calismalar gézden gecirildiginde, kullanilan modellerdeki temel degiskenler;
bankalarin etkin bir ydnetimle kontrol edebildikleri bankaciiga 6zgu
degiskenler, genel ¢evre ve ekonomik kosullarin dikte ettirdigi ve bankalarin
ybnlendiremedikleri makro ekonomik dediskenler, yerlesik finansal sistemin
Ozelliklerini karaktarize eden ve yine bankalar tarafindan munferit olarak
kontrol edilemeyen yada ydnlendirilemeyen finansal yapi degiskenleri olmak
Uzere ayrilmaktadir. Benimsenen model kaliplari hem sektérel dinamiklerin
hem de makro dinamiklerin karlilk Gstindeki etkilerini yansitmaktadir.
Likidite seviyesi, karsilik politikasi, sermaye yeterliligi, gider ydnetimi ve
banka blyUkligl bankanin kontroliinde olan degdiskenlere; rekabet seviyesi
ve konsantrasyon sektére 6zgl degiskenlere; blylime orani, enflasyon orani
ve reel faiz orani bankanin icinde calistigi makro ekonomiye 6zgu
degiskenlere 6rnek olarak verilebilir.

Galismada, Tark bankacilik sektérinin karlilik performansinin
belirleyicilerine ybdnelik yapilan ekonometrik galismaya geg¢meden &nce,
sektoriin ve mulkiyet esasina gére ayrilan gruplarin karlilik ve gelir-gider
rasyolarinin 1990-2005 yillari arasindaki tarihsel gelisimi ve 2003-2005 yillari
arasinda sektériin s6z konusu rasyolarinin AB’ye Uye Ulkelerin degerleriyle
karsilastirnimasi yapilmistir. Sektériin 1990-2005 yillar arasindaki karlihk
performansinin gelisimi incelendiginde, sektdrin karlilik performansinin ¢
ayri dénemde incelenebilecegi dikkat cekmektedir. 1990-1998 yillan
arasindaki dénemde, sektérin yiksek aktif ve 6zkaynak karliliklarina sahip
oldugu gbéze carpmaktadir. Ancak, bu dbénemde elde edilen 6zkaynak
karhliklari enflasyon oranlarinin altinda kalmigtir. Dolayisiyla, bu dénemde

elde edilen karlarin reel karlar olmadigi seklinde yorum yapilabilir. 1990-

63



1998 yillari arasinda sektdrin gelir-gider yapisi incelendiginde, net faiz
marjinin yiksek, faiz disi gelirlerin disik oldugu dikkat cekmektedir. Bu
dénemde, 6zellikle yabanci ve 6zel bankalarin net faiz marjlari, kambiyo
zararlari ve sermaye piyasasl islem karlarn yUksek gerceklesmistir. Net
kambiyo zararlarinin arttigi yillarda net faiz marji artarken, net kambiyo
zararlarinin azaldidi yillarda net faiz marji daralmaktadir. 1999-2001 yillari
ise, sektdérin Gc yil Gst Gste zarar ettigi yillar olmustur. Bu dénemde, net faiz
marjl artan rekabetin etkisiyle hizli bir sekilde daralirken, sektér disen
getirilerini faiz disi gelirleri ile telafi edememistir. Bununla birlikte, sektdrin
faiz disi giderleri ile karsilik giderleri hizli bir sekilde artmistir. Bu gelismeler
sonucunda, sektdr yiksek tutarlarda zararlara maruz kalirken, sekt6rin
O6zkaynaklari blayUk élctide erimistir. 2002-2005 yillari arasinda ise, sektoérin
karlihk performansi ve gelir-gider yapisinda 6nemli yapisal degisiklikler
olmustur. Sektdrin yabanci para agik pozisyonunun kapanmasi ve kurlarin
istikrar kazanmasi, net kambiyo zararlarini sinirlandirmig, sektértin net faiz
marji daralmistir. Bununla birlikte, sektdérin faiz disi gelirleri artmaya
baslamis ve net faiz gelirinin toplam gelirler i¢cindeki payi gerilemistir. Sektor,
disen getiri oranlarina, 1999-2001 yillarindan farkli olarak ayni zamanda faiz
digi giderlerini azaltarak cevap vermigtir. Ancak, bankalarin karsilik
giderlerinin toplam aktiflere orani hala ytksek seviyelerde seyretmektedir. Bu
durumun, o&zellikle bankalarin takibe disen kredilerine asgari seviyenin
Uzerinde, yUksek oranda karsilik ayirmayi tercih ederek, ihtiyath bir politika
izlemelerinden kaynaklandigi dudstndlmektedir. Bu dénemde, net faiz
marjinin  daralmasi finansal aracilik islevi bakimindan olumlu
degerlendiriimektedir. Ayni zamanda, sektérin daralan marjlara faiz digsi
gelirlerini artirarak ve faiz disi giderlerini azaltarak karsilik vermesi, 1999-
2001 yillarindan farklilik arzetmektedir. Karlihk perfromansi banka gruplari
bazinda degerlendirildiginde ise, yabanci banka grubunun aktif karhlliklarinin
diger gruplara gére daha ylUksek oldugu gértlmastir. Kamu bankalari grubu
ise 1990-2001 yillan arasinda disuk aktif karliliklari ile dikkat ¢cekmektedir.
Ancak, kamu bankalarinin yeniden yapilandiriimasi sonucunda, 2002

yilindan sonra aktif karlilik performansinin gelistigi géralmastir.
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Tirk bankacilik sektériinin karlilik performansi ile gelir-gider yapisi
rasyolarinin, 2003-2005 yillari arasinda AB (lkeleri ile karsilastiriimasi
sonucunda, Ulkemizdeki aktif karhhg ile getiri ve maliyet oranlarinin AB
(izerinde oldugu dikkat cekmektedir. Ulkemizde 6zkaynak getirileri yliksek
olmakla birlikte, aktif karliligindaki siralamaya ulasamamistir. Bu durum,
Ozellikle Glkemizdeki kaldirag oraninin disukliginden kaynaklanmaktadir.
Net faiz marji ile faiz digi gelirler, faiz disi giderler ve karsilik giderlerinin
aktiflere oranlari AB (lkelerinin Uzerinde seyretmektedir. Net faiz marjinin
ayristinimasinin AB Ulkeleri ile karsilastirlmasi sonucunda ise, karsilik
giderlerinin net faiz marjlarina etkisinin AB (lkelerinden daha fazla oldugu
g6rulmastdr. Bunun yanisira, amprik ¢alismalarda karlihdr agiklamak Gzere
kullanilan degiskenlerin AB Ulkeleri ile Turkiye icin degerleri incelendiginde,
yUksek aktif karliligi ve ylksek net faiz marjina sahip tlkelerin ayni zamanda
ylksek mevduat / aktif oranina, yiksek 6zkaynak / aktif oranina, yiksek faiz
digi gider / aktif oranina, yiksek enflasyon oranina ve ylksek blylime
oranina sahip oldugu dikkat cekmektedir. Ayni zamanda, bankacilik sektéri
aktif toplami disuk olan Ulkelerde aktif karlilhiklari ve net faiz marjinin yiksek
oldugu géralmustir. 2002 yilindan sonra, Ulkemiz ekonomisinde saglanan
istikrar ortami ile birlikte, enflasyon oranlari disme egdilimine girmis ve milli
gelirde yUksek blUylme oranlarina ulasiimistir. Bu dénemde, bankacilik
sektéri blydmesini sturdirmas ve milli gelir igindeki pay! yiukselmistir. Bu
gelismelere paralel olarak, bankacilik sektdériindeki aktif getirileri disUs
gOstermis, sektdrin gelir gesitliligi artmistir. Bu itibarla, sektériin gelir-gider
yapisinin AB Ulkelerine yaklasmaya basladigini sdylemek miumkandur.

Tark bankacilik sektoérintn karlilik ve gelir gider analizinin zaman
icinde ve AB Ulkeleri ile kargilastirmali olarak yapilmasindan sonra, ticaret
bankalarinin aktif karliigi ve net faiz marjinin belirleyicileri panel veri
regresyon teknidi kullanilarak amprik olarak ortaya konulmaya calisiimistir.
Elde edilen sonuclara gore, 6zkaynaklarin toplam aktiflere orani arttikga, net
faiz marj ve aktif karlihgi artmaktadir. Ozkaynaklarin toplam kaynaklar
icindeki pay! arttikca, kaynak maliyeti azalacak, bu durum ise net faiz
marjinin ve aktif karlihginin yidkselmesine yol agacaktir. Gigli 6zkaynak
yapisl, gucli karliik performansina katkida bulunmaktadir. Bankalar esasen

65



faiz getirili aktiflerinden gelir yaratmaktadir. Dolayisiyla, banka ydénetimi,
karlihk performansini artirmak igin, bilanco icinde faiz getirisi olmayan duran
aktiflerin payini sinirlamalidir. Yapilan regresyonlardan elde edilen sonuglar
da benzer bir durumu ortaya koymaktadir. Duran aktiflerin toplam aktiflere
oraninin artmasi, hem net faiz marjini hem de aktif karlhihdini azaltmaktadir.
Banka yodnetiminin kredi riskini iyi bir gekilde y®dnetmesi ise Kkarlilik
performansini etkileyen bir baska degiskendir. Kredi verme asamasinda,
bankalarin musterilerinin kredi riskini iyi bir sekilde degerlendirmeleri ve
fiyattamayl buna gbére yapmasi, verdikleri krediler icin yeterli teminatlara
sahip olmasi, bankalarin kredilerinin temerride dismesini veya temerr(t
sonucu olusacak kayiplarini azaltacaktir. Calismada, bankalarin kredi
karsilik giderlerinin toplam kredilere orani arttikga, net faiz marjinin arttigu,
bununla birlikte aktif karhihdinin ise azaldigi bulunmustur. Bankalar,
kredilerden olusabilecek kayiplarini masterilerine yansitmakta, ancak elde
edilen ek gelir, karsilik giderlerini telafi edememektedir. Bu durum,
bankalarin takipteki alacaklarindan kaynaklanabilecek olasi zararlari yeterli
bir sekilde fiyatlarina yansitamadigini  gdstermektedir. Bankalarin
operasyonel maliyetlerinin kontroll, karlilik performansini beklendigi gibi
olumlu etkilemektedir. Bankalar faiz digi giderlerini faiz marjlarina
yansitmaktadir. Dolayisiyla, faiz digi giderler arttikca net faiz marj
artmaktadir. Ancak, elde edilen sonuclara gére faiz disi giderler arttikga aktif
karlhligr azalmaktadir. Bu durum, bankalarin igletme giderlerini cesitli
nedenlerle fiyatlarina yeterli bir sekilde yansitamadigini gdstermektedir.
Bankalarin pasif tarafi temel olarak mevduat, mevduat disi kaynaklar ve
6zkaynaklardan olugmaktadir. Ulkemizde, pasif yapisi mevduat agirlikdir.
Mevduat disi kaynaklar arasinda en 6nemli kalem, bankalara borglardir.
Bankalarimizin yurtdisindan temin ettigi sendikasyon ve sekiritizasyon
kredileri de bu baslk altinda gdsterilemektedir. Ulkemizde séz konusu
mevduat disi kaynaklarin maliyeti, mevduata gbre daha disUktdr. Nitekim,
regresyon sonuglarina gére, bilango icinde mevduatin payi arttik¢a, net faiz
marjl daralmaktadir. Karlilik performansini etkileyen bir baska bankaciliga
6zgl degisken ise banka aktiflerinin biyikligidir. Ulkemizde, kiclk
bankalar blyilk bankalara gére daha yulksek net faiz marji ve daha yutksek
aktif karlihgina sahiptir. Ulkemizdeki yabanci bankalar da daha cok kiigiik
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Olceklidir. Yabanci bankalarin aktif karlihklarinin daha fazla olmasinin
nedeninin  klglk olcekli olmalarindan kaynaklandigi distnulimektedir.
Nitekim, diger degiskenlerin kontrol edildigi regresyon sonuclarinda yabanci
bankalar igcin konulan kukla degisken icin anlamli sonu¢ bulunamamistir.
Bankacilk sektériinin karlilik performansini, bankaciliga 6zgu degiskenlerin
yanisira makro ekonomiye iligkin degiskenler ile finansal yapiya iligkin
degiskenler de etkilemektedir. Ulkemizde, yiliksek enflasyonunun faiz
marjlarini artirdigr gérilmektedir. Ancak, yukarida da ifade edildigi tzere,
yiksek enflasyon ddnemlerinde aktif ve &ézkaynak Kkarliliklari artmasina
ragmen, elde edilen getiriler enflasyonun gerisinde kalmaktadir. Ayni
zamanda, enflasyonla birlikte artan faiz marjlari, bankalarin asil fonksiyonu
olan finansal aracilik fonksiyonunu da sinirlandirarak, Ulke ekonomisine
zarar vermektedir. Enflasyonla birlikte, bir bagka dikkat ceken makro
degisken buyume oranlaridir. Elde edilen panel veri regresyon sonuglarina
gbére, Ulkemizde buydime oraninin arttigi dénemlerde net faiz marj
daralmaktadir. Yukarida da belirtildigi gibi, bankalara 6zgl dediskenler ile
makro ekonomiye iligkin degiskenlerin yanisira finansal yapiya iligkin
gbstergeler de bankalarin karlilik performansini etkilemektedir. Calismanin
sonuglarina goére, bankacilik sektérinde konsantrasyon arttikga, net faiz
marji ve aktif karlihgi gerilemektedir. Konsantrasyon arttikga, mevcut
bankalar arasindaki rekabetin arttigi diisinidimektedir. Bununla birlikte, tlke
bankacilk sektdri buyudikge, milli gelir icindeki pay arttikga, aktif karlilig
gerilemektedir. Son olarak, menkul kiymet borsasinda islem géren firmalarin
piyasa degerleri yUkseldikce, Ulkemizdeki bankalarin net faiz marji
gerilemektedir. Bu durum, sermaye piyasalarinin bankacilik sektérl
Uzerindeki ikame etkisini ve rekabetini gdstermesi bakimindan &énemli

gbrulmektedir.

Cahsmanin ampirik sonuclari, dzellikle bankalarin faiz disi giderleri
ile 6zel karsilik giderlerinin, karlilik performanslari Gzerinde 6nemli etkisi
oldugunu gbstermistir. Ancak, bankalarin faiz disi giderleri ile karsilk
giderlerinin belirleyicilerinin tespiti bu ¢alismanin kapsami disindadir. Faiz
digi giderlerin ve karsilik giderlerinin belirleyicilerine yoénelik ileride yapilacak

calismalar ise bu calismadan elde edilen sonuclara 6nemli Kkatki
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saglayacaktir. Buna ek olarak, veri kisiti nedeniyle, bankalarin maruz kaldigi
faiz ve kur riskleri ile bilango digi iglemlerin karliik performansi Uzerindeki
etkileri arastinlamamis ve s6z konusu degiskenlerin etkilerinin gelecekteki
calismalara temel olusturabileceg@i distnulmektedir.
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DEGISKEN TANIMLARI VE ORAN FORMULLERI

EK 1

Net Faiz Geliri = Toplam Faiz Geliri - Toplam Faiz Gideri

Faiz Disi Gelir = Met Ticari Kar + Net Ucret ve Komisyon Gelirleri + Temetti Gelirleri + Diger

Met Ticari Kar = Net Sermaye Piyasasi iglem Karlan + Net Kambiya islem Karlan

Met Sermaye Piyasasi islem Karlan = Sermaye Piyasasi islem Karlan - Sermaye Piyasasi islem Zararlan

Met Kambiyo islem Karlan = Kambiyo Karlan - Kambiyo Zararlan

Met Ucret ve Komisyon Gelirleri = Alinan Ucret ve Komisyonlar + Bankacilik Hizmet Gelirleri -

Verilen Ucret ve Komisyonlar

Toplam Gelir = Met Faiz Geliri + Faiz Disi Gelir

Faiz Digi Giderler = Personel Giderleri + Kidem Tazminati Kargihgi +

Vergi, Resim, Harg ve Fonlar + Amortisman Giderleri + Diger

Karsilik Giderleri = Takipteki Alacaklar Ozel Kargilk Giderleri + Genel Kargilik Giderleri +

Menkul Kiymetler, Istirakler, Badl Ortakliklar Deder Diisiiklogi Karsilik Giderleri + Diger Provizyonlar

Duran Aktifler = Igtirakler + Bagh Ortakliklar +
Sabit Kiymetler + Elden Cikanlacak Kiymetler + Net Takipteki Alacaklar

Met Takipteki Alacaklar = Briit Takipteki Alacaklar - Takipteki Alacaklar Ozel Kargiliklan

Briit Krediler = Krediler + Brit Takipteki Alacaklar

ROA = Aktif Karlihgi = Net Kar / Toplam Aktifler

NFG = Net Faiz Marji = Net Faiz Geliri / Toplam Aktif

0ZK = Ozkaynaklar / Toplam Aktif

KRE = Krediler / Toplam Aktif

MEV = Mevduat / Toplam Aktif

DUR = Duran Aktifler { Toplam Alktif

PROV = Takipteki Alacaklar Ozel Karsilik Giderleri / Briit Krediler

FDG = Faiz Digi Giderler { Toplam Aktif

AKT = Toplam Aktiflerin Dodal Logaritmasi

ENF = Enflasyon Oram = Tiketici Fiyat Endeksi Yilik Degisim Orani

BUY = Biyiime Orani = Gayrisafi Milli Hasila Reel Biyime Orani

KONS = Konsantrasyon = Aktif Bakimindan En Biyik 5 Bankanin Aktif Toplarmi £ Sektdr Aktif Toplami

TAGSMH = Bankacihk Sektdri Aktif Toplami / Gayrisafi Milli Hasila

KAP = IMKB Piyasa Kapitilazasyonu / Gayrisafi Milli Hasila

KAPTA = IMKB Piyasa Kapitilazasyonu / Bankacilik Sektéri Aktif Toplami
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