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Genel Degerlendirme

2020 yili ilk ceyreginde kiresel capta yayilan salgin, belirsizlikleri artirmis ve kiresel iktisadi faaliyetin
diinya genelinde énemli élcide daralmasina yol acmistir. Gelismis ve gelismekte olan tlke (GOU) merkez
bankalari ve mali otoriteleri tarafindan uygulamaya konulan hizli ve etkili dnlemler kiresel finansal
istikrarin strdurilmesine katki yapmistir. Mevcut Rapor doneminde merkez bankalari genisleyici para
politikasi duruslarini biyik 6lctide korumayi tercih etmistir. Kiresel Finansal Kriz sonrasi devreye alinan
reformlar da bu slrecte finansal sistemin dayanakliligini desteklemistir.

Mayis ve Haziran aylarinda sosyal izolasyon tedbirlerinin diinya capinda kademeli sekilde gevsetilmesi ve
salgin boyunca uygulanan destekleyici politikalarin etkisiyle ekonomiler toparlanmaya baslamistir.
Bununla beraber, salginin dnimuzdeki donemdeki seyrine dair belirsizlikler, 6zellikle para politikalarinin
azalan manevra alani, zayif biytime gorinim ve yliksek borgluluk, kiiresel finansal sistem icin kirilganlik
riski teskil etmektedir. Salginin olumsuz yansimalari ile micadelede, bir yandan mevcut reform
kazanimlarinin korunmasinin, diger yandan ulusal ve uluslararasi otoritelerin ishirligini gliclendirerek
reform calismalarinin kararli bicimde strddrilmesinin dnemi artmistir.

Ulkemizde salginin iktisadi faaliyet (izerindeki olumsuz etkilerini azaltmayi amaclayan, ic talebi ve
istihdami destekleyici tedbirlerin katkisiyla iktisadi faaliyet yilin Gglinct ceyreginde gliclU bir toparlanma
gostermistir. Mevcut Rapor doneminde salginin seyrinin hafiflemesiyle birlikte bu déneme 6zgl gegici
uygulamalar tedrici olarak kaldiriimaya baslamistir. Ekonomideki toparlanma genis bir sektorel yayilimla
devam ederken, kiiresel 6lcekte seyahat kisitlamalarinin kismen devam etmesi ve salgin kaynakl kisith
hareketlilik, turizm faaliyetleri basta olmak Uzere hizmet sektérindeki toparlanmayi sinirlamaktadir.
ihracattaki belirgin toparlanmaya ragmen, ithalat talebinde hizli kredi genislemesi ve dolarizasyon
egilimiyle giiclenen altin talebi kaynakl artis ve turizm gelirlerindeki zayif seyir cari islemler acigini
artirmistir. Kredi biytimesinde ve parasal buytkliklerde kademeli sikilasma adimlariyla baslayan
dengelenmenin dnimuzdeki donemde cari islemler acigini sinirlayacagi degerlendirilmektedir.

Kiresel ekonomi politikalarinin etkilerine yonelik belirsizlikler azalmakla birlikte finansal piyasalarda
oynaklik uzun dénem ortalamalarinin Gzerindeki seyrini stirdirmistiir. Oniimizdeki dénemde gelismis
Ulkelerce uygulanan genisleyici para politikalari sonucunda iyilesen kiresel risk istahi ve likidite kosullari,
GOU risk primleri ve bu tilkelere yénelik portféy akimlari agisindan olumlu olabilecektir. Bu siirecte,
Tarkiye'nin risk primi ve doviz kuru oynakliginda ise tlkemize 6zgi faktorlerin de etkisiyle artis
gorilmustir. Fiyat istikrarina odakli siki para politikasi ile koordineli olarak diger ekonomi politikalarinda
atilmakta olan adimlarla parasal biyiklikler ve kredi buylimesinde saglanacak yavaslama, makrofinansal
istikrari destekleyerek risk primlerinde dislse neden olabilecektir.

2020 yil ikinci ceyreginde uygulamaya alinan tedbirler ve kredi tesvikleri sayesinde, gelir kaybina ugrayan
bireylerin likidite ihtiyaci ve faaliyetleri yavaslayan firmalarin isletme sermayesi ihtiyaci desteklenmistir.
S6z konusu uygulamalar sonucunda kur etkisinden arindirilmis (KEA) yillik toplam kredi blyimesi
ivmelenerek 2020 yili Mayis ayindaki yizde 17 seviyesinden Agustos ayinda ylzde 25’e ylkselmistir.
iktisadi faaliyette giicli kredi ivmesiyle saglanan hizli toparlanmanin enflasyona ve dis dengeye
yansimalari gozetilerek Agustos ayi basindan itibaren para politikasinda asamali sikilasma adimlari
atilmaya baslanmistir. TCMB, fiyat istikrari amaci dogrultusunda temel politika araci olan 1 hafta vadeli
repo ihale faiz oranini Eylil ve Kasim aylarinda énemli 6lglide ylkselterek parasal sikilastirma
gerceklestirmis; Kasim ayinda seffafligi, ongorulebilirligi ve para politikasinin etkinligini artirmak
amaclariyla likidite yonetimi operasyonel cercevesinde degisiklige giderek kisa vadeli fonlamanin
tamaminin politika faizinden yapilmasina karar vermistir. Para politikasindaki belirgin sikilasmanin yani
sira, aktif rasyosu ve tlketici kredi vadelerinin yeniden dizenlemesi dahil olmak tzere kredi piyasasini
dengeleyecek politika adimlari atiimistir. S6z konusu aksiyonlarin krediler Gzerindeki etkileri hizh bir
sekilde gortlmis, Haziran ayinda ylzde 50’yi asan 13 haftalik KEA ticari kredi biyidmesinin yilhklandiriimis
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degeri, Eylll ayi itibariyla ylzde 10’a gerilemistir. Para politikasindaki sikilasmaya BDDK dizenlemelerinin
koordineli bir sekilde eslik etmesi, kredi ivmesinin yavaslamasi ve aktarim kanalinin etkin isleyisi agisindan
olumlu olarak degerlendirilmektedir.

Reel sektor firmalarinin yurt ici ve yurt disindan kullandigi krediler ile tahvil ihracglarini iceren finansal
borglarinin GSYiH’ye orani (finansal borgluluk orani), 2020 yili Ocak ayindaki yiizde 56 seviyesinden
Agustos ayi itibariyla 13 puanlik artisla ylzde 69’a yukselmistir. Bu donemde, reel sektdr borglulugundaki
artista, salginin etkilerini azaltmak amaciyla kullandirilan tesvikli kredilerdeki yikselis belirleyicidir. Reel
sektortn 2018 yilindan beri stiregelen YP borg¢ azaltimi devam etmis, 2019 yili Agustos ayinda 307 milyar
ABD dolari olan ithalat borglari dahil déviz cinsi yukidmlultkleri 2020 yili Agustos ayi itibariyla 295 milyar
ABD dolarina gerilemistir. YP borglulugundaki disls déviz kurlari Gzerinde baski yaratmis olsa da, reel
sektérin kur oynakliklarina karsi kirilganligini azaltmistir. Ote yandan, YP finansal borcluluk orani YP
kredilerde devam eden azalisa ragmen doviz kurundaki artisa bagh olarak bir 6nceki yilin ayni ayina gére
sinirh yUkselisle 2,1 puan artarak 2020 yili Agustos ayinda ylzde 39’a yUkselmistir. Bununla birlikte reel
sektor toplam finansal borgluluk oraninin halen diinya ortalamasinin gerisinde oldugu gorilmektedir.
Finansal kosullarda Agustos ayindan itibaren gorilen sikilasmanin onimuzdeki dénemde reel sektor
borgluluk oranlarini sinirlamasi beklenmektedir.

Salgin déneminde uygulanan kredi kampanyalarinin etkisiyle hanehalki finansal yikimlulik buyimesi,
hanehalki finansal varlik bliyimesinden sinirli bir sekilde daha ylksek gergeklesmistir. Son yillarda
gerileme egiliminde olan hanehalki finansal kaldirag orani salgin déneminde yizde 36 seviyesinde
yataylasmistir. Diger taraftan, Tirkiye’de yizde 15 civarinda olan hanehalki borcunun GSYiH’ye orani,
GOU ortalamasinin oldukca altinda seyretmeye devam etmektedir.

Bu dénemde yogun olarak gercgeklestirilen yapilandirma ve taksit 6teleme uygulamalari bireylerin borg
servis kapasitelerine ve firmalarin nakit akisi dongilerine katkida bulunarak bankacilik sektérinin aktif
kalitesi gorinimun desteklemistir. Ayrica kredilerin yakin izleme ve TGA olarak siniflandiriimasina
yonelik geri 6demede gecikme surelerini uzatan BDDK diizenlemesi, takip hesaplarina gecisin yani sira
salginin aktif kalitesi ve kredi riski gorinimunde ilave bozulmalara yol agma kapasitesini sinirlamis,
boylelikle TGA bakiyesi mevcut Rapor déneminde yataya yakin seyretmistir. Kredilerde yasanan glgli artis
ve iktisadi faaliyetteki hizli toparlanma ile canli kredi hacmi artmis, bdylece TGA orani 2020 yili EylUl ayi
itibariyla yizde 4,1 seviyesine gerilemistir. Aktif kalitesi gostergelerindeki iyilesme, kredi artisinin 6lgek ve
tir bazinda genele yaygin olarak gerceklesmesiyle tim kredi kirilimlarinda gdzlenmistir. Oniimiizdeki
doénemde salgin kaynakl belirsizliklerin ne yonde sekilleneceginin yani sira fonlama imkani ile finansal
kosullarin kredi biyimesi ve iktisadi faaliyet Gzerindeki etkisinin, sektorin kredi riski gbriinima agisindan
belirleyici olacagi degerlendirilmektedir.

Kredilerin yakin izleme ve TGA olarak siniflandirilmasina yonelik dizenlemenin gelisimi, yapilandirilan veya
otelenen kredilerde geri ddeme vadelerinin yaklasmasi ile kredi buylUmesindeki yavaslamaya bagli olarak
onUimuzdeki donemde TGA oraninda artis gdzlenebilecegi dngorilmektedir. Bununla birlikte,
ekonomideki toparlanmanin katkisiyla TGA artisinin makul dizeylerde kalmasi beklenmektedir.

Kredilerde gézlenen hizli artis mevduat blytumesiyle desteklenmis ve sektorin kredi-mevduat orani (K/M)
yatay seyrini koruyarak 2020 yili Ekim ayi itibariyla ylizde 99 seviyesinde gerceklesmistir. Kredi
bUylimesinin TL tarafta belirginlesmesi TL K/M oranindaki yukari yonli harekette etkili olmustur. Zayif
seyreden YP kredi talebi ile YP mevduat tercihinin giiclenmesi, YP K/M oraninda bir miktar gerilemeye yol
acmistir. 2020 yili Ekim ayi itibariyla TL ve YP K/M oranlari sirasiyla yizde 149 ve ylizde 57 seviyesinde
gerceklesmistir.

Bankacilik sektorl dis borg cevirme orani, 6deme takviminin yogunlastigi Nisan ve Mayis aylarinin
ardindan mevcut Rapor déneminde de ylksek seyrini koruyarak 2020 yili EylUl ayi itibariyla ylizde 103
olarak gergeklesmistir. Son donemde sendikasyon kredilerine ek olarak uluslararasi kalkinma ve yatirim
bankalarindan elde edilen uzun vadeli fonlama kaynaklari sektorin fonlama kosullarini desteklemistir.
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Mevcut Rapor doneminde bankacilik sektori karlilik gbstergeleri kismen yatay seyretmistir. Salginin
finansal piyasalar Uzerindeki etkileri sonucu karhhkta kisa streli dalgalanmalar gdzlenmistir. Son donemde
faiz oranlarinda gergeklesen artisin vade yapisina bagli olarak ortalama mevduat fiyatlamasina daha hizli
yansimasinin, yavaslayan kredi biyimesi ortaminda karlilik Gzerinde disUrUcU etkisi olabilecektir. Diger
taraftan, bankalarca temkinli bir yaklasimla ayrilmis olan karsiliklar karlilik Gzerinde TGA artisi kaynakl
baskiyi sinirlayabilecek, bankacilik sistemi aracilik maliyetlerinin azaltilmasina yonelik dizenlemeler ise
bankacilik sistemi karliigini destekleyebilecektir.

Sektorlin sermaye yapisi glicli bir gorinim sergilemektedir. 2020 yili Mart-Mayis ddneminde sermaye
yeterlilik rasyosunda (SYR) belirgin artis gbzlenmistir. Bu gelismede, SYR hesaplamasina iliskin
dizenlemeler ve kamu bankalarina saglanan sermaye destegi etkili olmustur. Kredi piyasasindaki

ivmelenmeyle sektor SYR’sinde bir miktar dusts gézlenmekle birlikte, son dénemde kredilerde gorilen
yavaslama sonucunda SYR yataylasmistir.

Grafik I.1: Makrofinansal Gortinim Endeksi (Standardize Endeks ve Katkilar)

m Kiresel  Yurt ici Makro
Firma . Hanehalki
s Banka-Kredi Banka-Diger
~—8— Makrofinansal Gortiniim
g 1,0
- c
283 08
523 06
= g )
S 0,4
0,2
0,0
0,2
<
= <
v 5 -0,4
g
o —
83 06
S 0,8
-1,0

12.15
06.16
12.16
06.17
12.17
06.18

12.18
06.19
12.19
06.20

Dipnot: Endekse iliskin detaylar icin bakiniz, Finansal istikrar Raporu - Kasim 2019, Kutu I.1.11.

Finansal istikrar Raporunun alt bélimlerinde yer alan temel géstergeler kullanilarak hesaplanan
Makrofinansal Gorinim Endeksi, 2020 yili ilk iki ceyreginde gerilemis olup; yilin G¢lncl ¢eyreginde sinirli
miktarda yukselmekle birlikte halen uzun dénem ortalamasinin altinda seyretmektedir (Grafik I.1).
Destekleyici politika adimlari ve tesviklerin etkisiyle, makrofinansal gérinimdeki bozulma sinirlanmis ve
gecikmeli etkilerle birlikte endeks lGglincl ceyrekte artis kaydetmistir. Bu donemde kiresel finansal
kosullar yilin ilk yarisina kiyasla daha destekleyici bir konumda olmus; yurt ici makroekonomik ortam
iktisadi faaliyette kaydedilen toparlanmayla bir miktar iyilesse de bunun enflasyon ve cari denge
gérinimine yansimalari nedeniyle makrofinansal riskler énemini korumustur. Oniimiizdeki dénemde,
fiyat istikrari odakli siki para politikasi durusu ve ilgili paydaslarla koordinasyon igerisinde uygulamaya
konulacak diger politikalar makrofinansal istikrara yonelik riskleri sinirlayabilecektir.
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Kutu I.1.]

Finansal Piyasalarin Etkin isleyisine Yonelik Atilan Adimlar

KoronavirUs salgininin kiresel blytme gorinimunu zayiflatmasi, firma ve hanehalki nakit akislarinin
bozulmasiyla yerel ve kiresel piyasalarda yasanan likidite sikisiklig karsisinda birgok gelismis ve
gelismekte olan Ulke otoriteleri iktisadi faaliyeti ve makrofinansal istikrari destekleyici tedbirler almistir.

Salginin Tarkiye ekonomisi Gzerindeki olumsuz etkilerini sinirlamak amaciyla yakin donemde
uygulamaya koyulan parasal ve mali tedbirler, ekonominin Uretim potansiyelini destekleyerek finansal
istikrara ve iktisadi faaliyetteki toparlanma sirecine katkida bulunmustur. Toparlanmanin giic
kazanmasi ve alinan dnlemlerin i¢ ve dis ekonomik dengede yarattigi olumsuz yan etkiler nedeniyle
yilin G¢lnct geyreginde salginin ekonomik etkilerine yonelik politika tedbirleri kademeli sekilde geri
alinmaya baslamistir.

Bu kutuda, mevcut Rapor doneminde finansal istikrari desteklemek ve piyasalarin etkin isleyisine
katkida bulunmak amaciyla uygulamaya konulan tedbir ve diizenleme adimlari ana basliklar altinda
Ozetlenmektedir (Tablo I.1.1.1).

Tablo 1.1.1.1 Finansal Piyasalara Yénelik Baglica Tedbir ve Diizenlemeler

TCMB Tarafindan Faiz Oranlarina ve Likidite Yénetimine iliskin Atilan Adimlar

Yarurlik Tarihi Tedbir / Diizenleme

Vadesine en ¢ok 3 ay kalan senetler karsiliginda yapilacak reeskont ve avans islemlerinde
18 Haziran 2020  uygulanacak iskonto faiz oranlari 375 bp indirilerek sirasiyla ytizde 9 ve ylizde 10 olarak
belirlenmistir.

6 Agustos 2020 Hedefli ilave likidite imkanlarinin kademeli olarak azaltilacagi agiklanmistir.

10 Agustos 2020 Ll|qu|te‘yonetlmlllg?r?ev§§|nge Piyasa yapici (PY) bankalara API cercevesinde taninan likidite imkan
limitleri yariya dustrdlmustar.

12 Agustos 2020  PY bankalara APi gergevesinde taninan likidite imkan limitleri sifirlanmistir.

Likidite yonetimi kapsaminda atilan sikilastirma adimlari cercevesinde, 17-24 Agustos 2020 tarihleri

17 Agustos 2020 arasinda 10 milyar TL tutarinda geleneksel yontemli repo ihaleleri diizenlenmistir.

TCMB blnyesinde faaliyette bulunan Bankalararasi Para Piyasasi’'nda bankalarin borg alabilme

19 Agustos 2020
gustos limitleri gecelik vadede yapilan islemler icin yariya distrtlmustar.

ihtiyac duyulan glinlerde geleneksel repo ihalelerine devam edilebilecegi ve ihalelere iliskin

detaylarin veri platformlari araciligiyla paylasilacagi; geleneksel repo ihalelerinin payinin artmasiyla

birlikte gerekli gériilen giinlerde Borsa istanbul biinyesindeki repo pazarlarinda TCMB tarafindan
yapilan fonlama tutarinin azaltilabilecegi duyurulmustur.

24 Eylul 2020 Politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz orani ylizde 8,25ten ytizde 10,25e yukseltilmistir.

9 Ekim 2020 Swap islemlerinde uygulanan TL faiz orani ylzde 10,25'ten ylzde 11,75’e yukseltilmistir.
TCMB bunyesinde faaliyette bulunan Bankalararasi Para Piyasasi’nda bankalarin borg alabilme

3 Kasim 2020 limitleri sifirlanmis, APi kapsaminda TL cinsi kira sertifikalari karsiliginda kotasyon yéntemiyle
gerceklestirilen gecelik vadeli repo islemleri durdurulmustur.

3 Kasim 2020 Swap islemlerinde uygulanan TL faiz orani ylzde 11,75'ten yltzde 13,25’e yukseltilmistir.

19 Kasim 2020 Politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz orani ylizde 10,25’ten yizde 15’e yukseltilmistir.
Para politikasinin operasyonel cercevesinin sadelestirilmesi kapsaminda, 1 ay vadeli geleneksel
yontemli repo ihaleleri ve geg likidite penceresi imkanlariyla saglanan fonlamanin TCMB temel para

20 Kasim 2020 politikasi araci olan 1 hafta vadeli repo miktar ihaleleriyle yapilmasina; 26 Kasim 2020 tarihine kadar
olan 1 haftalik donemde, gecelik borg verme faiz oraninin politika faiz orani olan ytizde 15 olarak
uygulanmasina karar verilmistir.

24 Agustos 2020

20 Kasim 2020 Swap islemlerinde uygulanan TL faiz orani ylizde 13,25'ten yuizde 15’e yukseltilmistir.
Doviz Karsiligl TL Swap ihaleleri yoluyla gerceklestirilen vadesi gelmemis toplam TCMB swap
25 Kasim 2020 pozisyonu miktari Doviz ve Efektif Piyasalari islem limitlerinin ylzde 50’sinden ytizde 60’ina
yukseltilmistir.
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Zorunlu Karsiliklar (ZK)*

Yururlik Tarihi Tedbir / Duzenleme
Doneme 6zgl kredi talebini karsilamada bankalara esneklik saglamak amaciyla; yillik reel kredi
26 Haziran 2020  bilyume orani yizde 15’in tzerinde olan bankalarin ZK tesviklerinden faydalanabilmeleri icin
- 8 Ocak 2021 saglamalari gereken uyarlanmis reel kredi biytime oraninin ytizde 15’ten kiigiik olma kosulunun yil
sonuna kadar uygulanmamasina karar verilmistir.
Finansal istikrarin desteklenmesi amaciyla YP ZK oranlari tiim bankalar igin ttm yukamlaltk

24 Temmuz 2020 tlrlerinde ve vade dilimlerinde 300 bp artirilmistir.

TL cinsinden tesis edilen ZK’lara uygulanacak faiz/nema orani yillik reel kredi blytmesi kosullarini
10 Temmuz 2020  saglayan bankalar icin ylzde 8'den ylzde 7’ye indirilmis, kosullari saglayamayan bankalar icin ytzde

0 olan oranda degisiklik yapilmamistir.

Reel kredi blytmesi kosullarini saglayan bankalarin YP ZK oranlari, tim vade

dilimlerinde gecerli olmak tizere, kiymetli maden depo hesaplari icin 700 bp, diger tim

yukimlultkleri igin 200 bp artirilmistir.

4 Eylal 2020 Buna ek olarak, son dénemde TL likidite yonetimi kapsaminda atilan adimlarla uyumlu olacak
sekilde, reel kredi biytmesi kosullarini saglayan bankalarin TL ZK oranlari 6 aya kadar vadeli tim
mevduat/katilim fonu yukamliltkleri ve 1 yila kadar vadeli diger yuktumllukleri igin 200 bp, 3 yila
kadar vadeli diger yukumlultkleri igin 150 bp artiriimistir.

TL cinsinden tesis edilen ZK’lara uygulanacak faiz/nema orani yillik reel kredi buytumesi kosullarini

16 Ekim 2020 saglayan bankalar icin ylizde 7’den ylzde 9’a, kosullari saglayamayan bankalar igin ytizde 0’dan

yuzde 2'ye yukseltilmistir.

Doviz cinsinden mevduat/katilim fonu yiktumlalukleri igin tesis edilen ZK tutarina uygulanan
komisyon oranlari yariya dustrilmustir. Bu cercevede, ABD dolari cinsinden mevduat/katilim fonu
yukamlualtkleriicin yillik ytizde 1,25; ABD dolari disindaki mevduat/katilim fonu yikamlalGkleri igin
yillik yizde 0,125 oraninda komisyon uygulanmasi kararlastiriimistir.

16 Ekim 2020

ihracat ve Déviz Kazandirici Hizmetler Reeskont Kredileri

Yararlik Tarihi Tedbir / Diizenleme

Turk lirasi reeskont kredileri icin tahsis edilen 60 milyar TL'lik imkanin 20 milyar TLsinin, Glkemiz
acisindan kritik 6nem taslyan selektif sektorlerdeki yatirimlarin desteklenmesi amaciyla, yatirim
taahhUtlt avans kredisi olarak kullandirilmasina karar verilmistir. Azami 10 yil vadeli ve TCMB
politika faiz orani olan 1 hafta vadeli repo faiz oraninin 150 bp altinda sabit faizli olarak
kullandirilacak s6z konusu kredilerde firma bazinda kullandirilabilecek azami kredi tutari, istisnai ve
ozellikli yatirim projeleri haricinde, 400 milyon TL ile sinirlandiriimistir.
Mevduat / Katilim Fonlari, Kredi Kartlari ve Odeme Sistemleri

Yurdrlik Tarihi Tedbir / Diizenleme
BDDK, 31143 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan karar ile bankalar nezdinde bulunan ve hak
sahipleri veya mirascilari tarafindan talep edilmeyen 2019 yili itibariyle zamanasimina ugramis her
tarld mevduat, katihm fonu, emanet ve alacaklar igin basvuru tarihini, COVID-19 salgininin ekonomik
ve sosyal etkilerini g6z 6nline alarak 15 Eylil 2020 tarihine kadar uzatmistir. Bu dogrultuda s6z
konusu tutarlarin faiz ve kar paylari ile birlikte TMSF’ye devredilecegi son tarih de 30 Eylil 2020
tarihine kadar uzatilmistir.
BDDK, 9053 sayili Karari ile kredi kartlarinda taksitlendirme sirelerini havayollari, seyahat acenteleri
ve konaklama ile ilgili yurt igine iliskin harcamalarda 12 aydan 18 aya gikarmistir.
31167 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7247 sayili Bazi Kanun ve Kanun Hikmunde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun ile ¢esitli kanunlarda degisiklik yapilmistir.
Bankacilik Kanununun 76. Maddesinde yapilan degisiklikle, bankalarin faaliyet konularina iliskin
26 Haziran 2020  akdedilecek sozlesmeler yazili sekilde veya mesafeli olarak ya da BDDK'nin yazili seklin yerine
gecebilecegini belirledigi elektronik araglarla gergeklestirilecek ve musteri kimliginin
dogrulanmasina imkan verecek yontemler yoluyla s6zlesmelerin diizenlenebilecegi belirtilmis;
boylece sozlesmelerin glincel teknolojik ve dijital yontemlerle imzalanmasinin nt agilmistir.
BDDK, Covid-19 salgininin ekonomik etkilerini sinirlandirma tedbirleri kapsaminda aldigi 9093 sayili
Karart ile aylik veya yillik ortalama gelirini beyan edemeyen veya bankalarin tespit edemedigi kisiler
icin 1.300 TL olarak belirlenen kredi karti sinirini 2.000 TL'ye yUkseltmistir. Ayrica kararda, asgari
o6deme tutari bir yil icinde l¢ kez 6denmeyen kredi kartlarinin kullanima kapatilmasina yoénelik
htkimlerin 31 Aralik 2020 tarihine kadar kart gikaran kuruluslarca uygulanmayabilecegi
bildirilmistir.

5 Haziran 2020

2 Haziran 2020

9 Haziran 2020

9 Temmuz 2020

LYGrirltk tarihi ZK tesis dénemi baslangic giiniinii géstermektedir.



Genel Degerlendirme

21 Agustos 2020

25 Eylul 2020

30 Eyliil 2020

1 Kasim 2020

12 Kasim 2020

Tirkiye’nin kendi ulusal karekod standartlarinin yer aldigi “Odeme Hizmetlerinde TR Karekod’un
Uretilmesi ve Kullanilmasi Hakkinda Yénetmelik” 31220 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yirarlige girmistir. ilgili yénetmelikle 6demeler ekosistemi igerisinde yer alan aktorler arasinda
ortak bir dil kullanarak birlikte ¢alisabilirligi saglamak, yenilikgi girisimleri desteklemek ve
odemelerde karekod kullaniminin yayginlastiriimasina katki sunmak amaglariyla ¢demeler alani igin
standart bir karekod yapisi ve kurallar olusturulmustur.

BDDK tarafindan Banka Kartlari ve Kredi Kartlari Hakkinda Yonetmelik'te yapilan degisiklikler 31255
sayill Resmi Gazete'de yayimlanarak yurdrlige girmistir. Yonetmelikte tanimsal degisikliklerin yani
sira, banka ve kredi kartlarinda genel islem sartlari ile kredi karti ¢ikarma ve kredi karti limitlerine
iliskin dizenlemeler de yer almistir. Dizenlemede ayrica uzaktan (mesafeli) kart s6zlesmesi
cercevesi belirlenmistir.

TL Uzerinden acilmis mevduat ve katilim hesaplari faiz ve kar payi GUzerinden alinan stopaj
oranlarinda yapilan degisiklik, 31260 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yurirlige girmistir. Buna
gore stopaj oranlari, Ug ay streyle sinirli olmak tzere (31 Aralik 2020 tarihine kadar) TL mevduat
faizleri; vadesiz ve ihbarli hesaplar ile 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli hesaplarda ytzde 5 (Eski oran
ylzde 15), 1 yila kadar (1 yil dahil) vadeli hesaplarda ytizde 3 (Eski oran yizde 12), 1 yildan uzun
vadeli hesaplarda yluzde O (Eski oran ylzde 10) ve enflasyon oranina bagl olarak degisken faiz orani
uygulanan 1 yildan uzun vadeli hesaplarda yizde 0 olarak belirlenmistir.

Kredi karti islemlerinde uygulanacak azami faiz oranlarinin giincel piyasa kosullarini yansitan,
ongorilebilir ve kurala bagli bir yontem ile belirlenmesine karar verilmistir. Buna gore, kredi karti
islemlerinde uygulanacak azami faiz oranlari, fonlama maliyetinin gostergesi olarak, bankalarin
agirlikli ortalama mevduat faiz oranlari -tzerinden Bankamizca hesaplanan referans oran esas
alinarak belirlenecektir Bu gergevede, aylik azami akdi faiz orani TL cinsinden islemlerde referans
orana 55 bp eklenerek, YP cinsinden islemlerde TL cinsinden oranin ytizde 80’i olarak; aylik azami
gecikme faiz orani ise aylik azami akdi faiz oranina 30 baz puan eklenerek belirlenecektir.

TCMB, yeni bir 6deme sistemini hizmete agmak tizere hazirliklarini tamamlamistir. FAST (Fonlarin
Anlik ve Strekli Transferi) olarak isimlendirilen bu yeni sistem ile farkli bankalardaki hesaplari
arasindaki para transferlerinin, saniyeler icerisinde, 7 giin 24 saat gerceklestirme imkani gelmistir.
FAST Sisteminin, 18 Aralik 2020 tarihinden itibaren pilot uygulama olarak hizmete alinmasi ve
kademeli bir sekilde vatandaslarin kullanimina agilmasi planlanmaktadir. Sistemin kisa bir zaman
icerisinde tim finansal kuruluglari kapsayacak sekilde yayginlasmasi hedeflenmektedir.

Kredi Kullandirimina ve Bor¢ Odemelerine Déniik Diizenlemeler

Yarurlik Tarihi

23 Temmuz 2020

4 Eylul 2020

16 Ekim 2020

26 Ekim 2020

Tedbir / Diizenleme
31194 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskani kararina gére, COVID-19 salgini nedeniyle
zarar goren esnaf ve sanatkarlarin kapsam dahilindeki kredi borglarindan 1 Temmuz-30 Eylul
arasinda vadesi dolacak olan ve 1 Temmuz itibariyle itfa edilmeyenler, basvuru sarti aranmaksizin
ilgili mevzuata gore faiz tahakkuk ettirilerek, taksit sayisi degismeksizin ve erteleme donemi
boyunca calisan sayisini azaltmayacagi kosuluyla Ug ay streyle ertelenmistir.

BDDK 9131 sayili karariyla Bankalarin Kredi islemlerine iliskin Yonetmelik cercevesinde kredi veren
bankalar ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Yonetmelik cercevesinde kredi veren finansal kiralama, faktoring ve finansal sirketlerin
tlketici kredilerine iliskin genel vade sinirini 60 aydan 36 aya indirmistir.

Turkiye Bankalar Birligi (TBB), koronaviris salginin etkilerinin azaltilmasi, Gretim ve istihdam
kapasitelerinin korunmasini desteklemek amaciyla 10 milyar TL tutarinda KGF kefaletli "turizm
destek paketi" baslatilacagini duyurmustur. Paket kapsamindaki kredilerin 1 Kasim 2021 tarihini
asmamak kaydiyla, azami 12 ay 6demesiz donemli olmak Gizere 48 ay vadeli olacag, faiz oranin ise,
sabit faizli krediler icin azami ylzde 14,5, degisken faizli krediler igin ise TLREF + 200 bp olarak
belirlenecegi duyurulmustur. Yararlanici basina kefalet Ust limiti 32 milyon TL ve kredi Ust limiti ise
40 milyon TL'dir.

Kamu mevduat bankalari KOBI’lere yénelik “Mikro isletmeler Destek Paketi” baslatacagini
duyurmustur. Buna gore cirosu 3 milyon TL'ye kadar olan isletmelere 48 aya kadar vade ve yillik
yluzde 11,5 faiz oraniyla KGF teminatli kredi kullanim imkani saglanmistir.

Kredi ve Alacaklarin Siniflandiriimasi ve Yasal Rasyo Sinirlamalan

Yarurlik Tarihi

1 Haziran 2020

Tedbir / Diizenleme
BDDK’nin 29 Mayis 2020 tarihli ve 9042 sayili Kurul Karari ile
-31 Mart 2020 tarihi itibariyla bankalar mevduati hari¢ mevduat toplami 25 milyar TL'nin
altinda kalan bankalara 31 Aralik 2020 tarihine kadar AR’ye uyum igin stire taninmasina,
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-AR’In pay kismindaki “Krediler” kalemindeki KOBI kredileri, proje finansman kredileri ve
ihracat kredilerinin 1,1 katsayisi ile agirliklandiriimasina,

-3 aydan kisa vadeli kredilerin “Krediler” kalemine dahil edilmemesine,

-Bankalarin musterileri ile yaptiklari TL cinsi repolarin ve ihrag ettikleri 6 aydan kisa

vadeli TL finansman bonolari “TL Mevduat” kaleminde dikkate alinmasina,

-Bankalarin musterileri ile yaptiklari YP cinsi repolarin “YP Mevduat” kaleminde dikkate
alinmasina,

-AR’In payda kisminin hesaplanmasinda “YP Mevduat” kalemi toplaminin, YP kredilere kadar olan
kismina 1 katsayisinin, YP kredileri asan kismina ise 1,75 katsayisinin uygulanmasina, karar
verilmistir.

BDDK’'nin 10 Agustos 2020 tarihli ve 9125 sayili Kurul Karari ile

-Asgari AR degerinin mevduat bankalari ve katilim bankalari igin sirasiyla yiizde 95 ve
ylzde 75 olarak belirlenmesi,

-AR’In pay ve payda kisimlarinda yer alan tim YP kalemlerinin TL'ye ¢evrimi igin bir

onceki takvim ayinda gergeklesen ortalama TCMB kurunun kullaniimasi,

-AR’In pay kismindaki “Menkul Kiymetler” kalemine, Gayrimenkul Yatirim Fonlar ile
Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina kullandirilan fonlarin dahil edilmesi,

-AR’In payda kisminda “YP Mevduat” kalemine dahil edilebilen kaynaklardan yurt disi
yerlesik gercek ve tlzel kisilerden saglanan kaynaklara 1,75 katsayisi uygulanmamasi,
kararlastiriimistir.

BDDK’nin 28 Eylul 2020 tarihli ve 9170 sayili Kurul Karari ile asgari AR degeri mevduat bankalari ve

1 Agustos 2020

1 Ekim 2020 katilim bankalari igin sirasiyla ytzde 90 ve yiizde 70 olarak belirlenmistir.
BDDK’nin 26 Ekim 2020 tarihli ve 9238 sayili Kurul Karari ile yurt ici bankalarin yurt
icindeki diger bankalara kullandirdiklari,

1 Kasim 2020 -1 yildan uzun vadeli YP kredileri, dogrudan kullandirilmis olan kredi tutari nispetinde,

-Sendikasyon kredileri ise, krediyi kullandiran bankanin sendikasyondaki payi nispetinde
AR’In pay kisminda yer alan “Krediler” kalemine, kullandirim anindaki orijinal vadelerinin dikkate
alinmasi suretiyle 1,00 katsayisi ile dahil edilmistir.

BDDK’nin 24 Kasim 2020 tarihli ve 9271 sayili Kurul Karari ile AR hesaplamalarina son

31 Aralik 2020 o
verilmistir.

Yurt Disi Yerlesiklerle Yapilan Tirev islem Diizenlemeleri

Yarurlik Tarihi Tedbir / Diizenleme
BDDK’nin 9109 sayili Kurul Karari ile Uluslararasi Kalkinma Bankalarinin (UKB) yurt ici piyasadan
saglayacaklar TL likiditeyi yalnizca yurt igi piyasalarda:
-Yurt ici yerlesik sirketlere kredi vermek,
-TL cinsinden menkul kiymet almak,
-Fazla TL likiditenin yurt ici bankalarda depo edilmesini saglamak amaciyla hesap agtiklarini yurt igi
bankalara yazili beyan ve taahhit etmek ile BDDK’nin olumlu goriis vermesi kosuluyla 12 Nisan 2020
ve 5 Mayis 2020 tarihli Kurul kararlariyla getirilen TL'ye erisim sinirlamalarindan muaf olmalari
kararlastiriimistir.

28 Temmuz 2020

BDDK, UKB’ler disindaki yurt disinda yerlesik bankalara temin edecekleri TL likiditeyi TL cinsinden
menkul kiymet almak ve fazla TL likiditenin yurt ici bankalarda depo edilmesini saglamak amaciyla
hesap actiklarini yurt ici bankalara yazili beyan ve taahhit etmek ile BDDK'nin olumlu goris vermesi
kosuluyla s6z konusu hesaplarda gerceklestirecekleri

-Vadede TL alim yonlndeki déviz swap islemlerinin,

-BIST FX Swap Piyasasi’'nda vadede TL alim yonindeki swap islemlerinin,

-BIST repo piyasalarindaki repo ve ters repo islemlerinin,

-Yurt ici yerlesik bankalarla yapilan TL depo islemlerinin

12 Nisan 2020 ve 5 Mayis 2020 tarihli Kurul kararlariyla getirilen TL'ye erisim sinirlamalarindan muaf
olmalarini kararlastirmistir.

6 Agustos 2020

BDDK, bankalarin yurt disi yerlesiklerle gergeklestirdikleri vadede TL alim ve vadede TL satim
yonlindeki para swapi, forward, opsiyon ve diger tirev islemlerin bankalarin 6zkaynaklarina oranina

25 Eylal 2020 iliskin olarak 12 Nisan 2020 tarihinde getirilen limitleri, vadede TL alim islemleri icin ylzde 10'a,
vadesine 7 glin, 30 giin ve 1 yil kalan vadede TL satim islemleri igin ise sirasiyla ylzde 2, 5 ve 20
seviyelerine ylkseltmistir.

BDDK, bankalarin yurt disi yerlesiklerle gerceklestirdikleri vadede TL satim yonindeki para swapl,
forward, opsiyon ve diger tirev islemlerin bankalarin 6zkaynaklarina oranina iliskin olarak vadesine
7 giin, 30 gin ve 1 yil kalan vadede TL satim islemleri icin ise sirasiyla ylzde 5, 10 ve 30 seviyelerine
ylkseltmistir.

11 Kasim 2020
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Diger Dizenlemeler

Yarorlik Tarihi

2 Haziran 2020

3 Haziran 2020

13 Haziran 2020

1 Temmuz 2020

8 Agustos 2020

30 Eylul 2020

Tedbir / Diizenleme
Sermaye Piyasasl Kurulu’nun (SPK) 33/673 sayili Karart ile serbest (déviz) fonlara iliskin
asagidaki 6zel esaslar belirlenmistir:
-Serbest (Doviz) fonlarin portfoylerine Hazine ve Maliye Bakanligi ile yerli ihraggilar
tarafindan doviz cinsinden yurt disinda ihrag edilen borglanma araglari ve kira
sertifikalari sadece ilk ihrag asamasinda satin alinarak dahil edilebilir. Bu araglar yurt
disindaki ikincil piyasalarda yapilan alim islemleri ile fon portfoylerine dahil edilemez.
-Serbest (Doviz) fonlarin portféylerine dahil edilen Hazine ve Maliye Bakanligi ile yerli
ihraggilar tarafindan déviz cinsinden yurt disinda ihrag edilen bor¢lanma araglari ve kira
sertifikalarinin toplami fon toplam degerinin ylzde 30’unu asamaz.
-Serbest (Doviz) fonlarin portfoylerine dahil edilen Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan
doviz cinsinden yurt icinde ihrag edilen bor¢lanma araclari ve kira sertifikalari icin azami
yatirim siniri bulunmamaktadir.
-Serbest (Doviz) fonlarin portféylerine fon toplam degerinin en fazla yiizde 3’U oraninda yabanci
varlk ve islemler dahil edilebilir.
31144 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskani Karari kapsaminda Serbest (doviz)
fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari icin stopaj orani ylzde 15 (6nceden ytizde 0)
olarak belirlenmistir.
SPK, ipotek Finansmani Kuruluslarinin ihrag limitini sermayelerinden bagimsiz hale getirmistir.
Ayrica, s6z konusu kuruluslarca yapilacak borglanma araglari ihraglarinda 2021 yil sonuna kadar
Kurul Gcreti alinmayacagi ve sonrasinda da Ucretin yarisi oraninda tahsil edilecegi kararlastiriimistir.
SPK BIST-30 endeksinde yer alan hisseler icin agiga satis yasagini kaldirmistir.
31207 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskani Karariyla, Bankacilik Kanunu uyarinca
finansal kurulus faaliyeti kabul edilen faaliyetlerden en az birini yapan yurt disinda mukim
kuruluslara yapilan kambiyo satislari kambiyo muamelelerinde satis tutari Gizerinden alinan ylzde 1
oraninda vergiden istisna tutulacak islemler arasina alinmistir.
31260 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskani Karariyla kambiyo islemlerinden alinan
BSMV ylzde 1’den binde 2’ye duslrilmastar.



