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OZET

2010 yii Ekim-Aralik déneminde dis
talep zayif seyrini sUrdUrUrken i¢c talepteki
canllik devam etmis ve bu durum dis
ticaret aciginin genislemesinde  efkili
olmustur.

Bu dénemde TUKK tarafindan
aclklanan verilere gére ihracat yilik yizde
10,8 artarak 32,2 milyar ABD dolar, ithalat
ise yUzde 36,1 oraninda artarak 55 milyar
ABD dolan tutannda gerceklesmistir. 2010
yiinin tamaminda ise ihracat ve ithalattaki
artis sirasiyla yuzde 11,5 ve 31,6 olmustur.
Bdylece 2010 yili sonu itibanyla édemeler
dengesi tfanimlamasina goére dis ficaret
agigr 56,4 milyar ABD dolanna ulasmistir.
Artan dis ticaret acigina paralel olarak
2009 yilinda 14 milyar ABD dolan olan cari
islemler acigl, 2010 yiinda 48,6 milyar ABD
dolan duzeyinde gerceklesmistir.

Net hizmet gelirleri 2010 yilinda bir
onceki ylla gbére yUzde 15 gerilemistir. S&z
konusu gerilemedeki en bUyUk etken, net
turizm gelirlerindeki azalmadir. Bunun yani
sira, ithalattaki  artisin  etkisiyle naviun
giderleri de bu dénemde &nemli oranda
arfis gostererek, net hizmet gelirlerini
olumsuz yénde etkilemistir.

2010 yilinda rezerv degisimi ve IMF
kredisi hari¢ toplam 48,3 milyar ABD dolar
sermaye girisi  gerceklesmistir.  Bu  yilda,
bankalarin bir édnceki yildan farkl olarak,
net kredi kullanicisi, diger sektérin ise bir
onceki ylla benzer bicimde, net kredi geri
Odeyicisi oldugu ve dogrudan yatirm
girislerinin - dUsuk dUzeyde gerceklestidi
gozlenmistir. Portfdy kaynakl girisler ile yurt
ici bankalardaki mevduat artislan  bu
dénemde de sermaye girisinin temel
kaynadl olmayr sordUrmuUstir. Bdylece,
krizden sonra gdzlenen kisa vadeli sermaye
girislerinin temel finansman kaynagdr olma
egilimi devam etmistir.

Bu gelismeler neticesinde, 2010 wyili
Aralik ayr itibanyla TUrkiye'nin  yurt  disi
varliklarn  180,7 milyar  ABD  dolar,
yUkUmlUlUkleri ise 539,5 milyar ABD dolar
olarak gerceklesmistir.  TUrkiye'nin yurt disi
varliklan ile yurt disina olan
yUkUmIUIUklerinin farki olarak tanimlanan
Net Uluslararasi Yatinm Pozisyonu 2009 vyili
sonuna gére 79,9 milyar ABD dolan artmus,
bu artista yokUimlGlUklerin 82,3 milyar ABD
dolar yUkselisi belirleyici olmustur.
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&demeler Dengesi
(milyar ABD dolar)

Carilslemler Hesabi
Dis Ticaret Hesabi
Mal lhracati
ihracat (fob)
Bav ul Ticareti
Mal ithalati
ithalat (cif)
Uyarlama: Nav lun v e Sigorta
Hizmetler Hesabi
Turizm (net)
Gelir
Gider
Diger Hizmet Gelirleri (net)
Gelir Hesabi
Ucret Odemeleri (net)
Dogrudan Yatinm Gelirleri (net)
Portfoy Yatinmi Gelirleri (net)
Diger Yatinm Gelirleri (net)
Faiz Geliri
Faiz Gideri
Cari Transferler
isci Gelirleri
Sermaye v e Finans Hesaplan
Finans Hesabi (Rezerv Varliklar harig)
Dogrudan Yatinmlar (net)
Yurt Disginda
Yurt icinde
Portfdy Yatinmlan (net)
Varliklar
YUkUmIGIUKler

Yurt Digi Yerlesikler Hisse Senedi Aimi

Bor¢ Senetleri

Yurt Disi Yerlesikler DIBS Alimi

Hazine Tahvillhraci
Borglanma
Geri Odeme
Diger Yatinmlar (net)
Varliklar
Ticari Krediler
Krediler
Efektif ve Mev duat
Bankalar
Yabanci Para
TOrk Lirasi
Diger Sektorler
YUkUmIGIUKler
Ticari Krediler
Krediler
Merkez Bankasi
Genel HOkUmet
Uluslararasi Para Fonu
Uzun Vade
Bankalar
Uzun Vade
Kisa Vade
Diger Sektorler
Uzun Vade
Kisa Vade
Mev duat
Merkez Bankasl
Bankalar
Resmi Rezerv lerdeki Degisim (- artis)
Net Hata v e Noksan

Ekim-Aralik
2009 2010 % Degisim 2009 2010 % Degisim
-4,7  -17,0 264,9 -140 -486 2471
-7.4 187 153,9 -24,9  -56,4 126,8
31,0 33,9 9.3 109.6  120,9 103
29,1 32,2 1021 1139
1.3 1,2 4,8 50
-38,4  -526 37,1 -1345 -177.3 31.8
-40,4  -55,0 -140,9 -185,5
2,5 3,1 8,1 10,8
3.5 34 -2,6 16,7 14,2 -15,0
3.8 3.9 171 16,0
5.0 53 21,3 20,8
-1.2 -1.4 -4,1 -4,8
-0.3 -0.5 -0,4 -1.7
-1.7 -2,1 27,7 -8,2 -7.8 -4,6
0.0 0.0 -0,1 -0,1
-0,5 -1.1 -2,7 -2,9
0,2 0.0 03 -0,5
-1.4 -1,0 -5.6 -4,3
0.3 0.3 1,7 11
-1.7 -1.4 -7.3 -5.4
0.9 0.4 -50,0 2,3 1,4 -40,7
0.2 0.2 0,9 0.8
57 16,0 180,7 7,2 43,2 4972
6,5 20,3 2138 7.3 56,0 662,5
1.1 3,0 172,8 6,9 7,2 43
-0,7 -0,5 -1.6 -1,8
1.8 35 8,4 89
-0.6 2,5 522,8 0.2 14,9 6.481,1
-0.9 -1,4 53,7 -2,7 -3.3 22,7
0.3 3.8 1.132,3 2,9 18,3 521,7
1.1 0.9 2,8 3,5
-0,8 2,9 0,1 14,8
-0,8 2,2 -1.7 10,7
0,0 0.7 1.8 4,1
0,0 0.7 3.8 6,7
0,0 0.0 -1.9 -2,6
59 14,8 149,5 0.3 33,9 12.990,0
5.1 3.1 -38,8 11,0 9,0 -17.9
-1.1 -1.8 -1,4 -1,3
-0.1 0.0 -0.3 -0.4
6,3 4,9 12,7 10,7
2,8 4,7 6,7 13,6
2,5 4,9 6,1 13,5
0.3 -0,2 0,6 0.1
3.5 0.0 6,0 -2,9
0.8 11,7 1.299,9 -10,8 24,9 331,2
0.6 2,2 -1.1 2,1
-0.2 7.5 -13,9 8.4
0,0 0.0 0,0 0,0
0,0 0.0 0,9 1.3
0,0 -0,8 -0,7 -2,2
0,0 0.8 1,6 35
22 8.2 -4,5 13,2
0.6 1,0 -1,7 0.6
1.6 7.3 -2,8 12,5
-2.4 -0,7 -10,4 -6,1
-2,1 -1,1 -9,7 -7.4
-0,3 0.4 -0,7 1.3
0,2 1.8 4,1 13,9
-0,1 -0.2 -0,9 -0,6
0.4 2,0 5,0 14,4
-0.8 -4,3 455,9 -0,1 -128 11.430,6
-0.8 11 230,0 5,1 4,0 -20,7

Kaynak: TCMB.
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Mal ihracat ve ithalati Dis Ticaret ve Cari islemler
(yilliklandinlmis, milyar ABD dolari) (yilliklandinlmis, milyar ABD dolarn)
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Kaynak: TCMB, TUIK.
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l.
Cari islemler Hesabi

1. 2010 yii Ekim-Aralk déneminde dis
talep zayif seyrini sUrdUrdrken, i¢ talepteki
canlilik devam etmis, bunun sonucunda dis
ticaret acig genislemistir. Bdylece, 2009
yiinda 24,9 milyar ABD dolan olan
o6demeler dengesi fanimlamasina goére dis
ticaret acig 2010 yilinda 56,4 milyar ABD
dolanna ulasmigtir.

Dis Ticaret Agigi
(milyar ABD dolar, yilliklandiriimis)

235
185 - /\/
135
85 mmmm Dis Ticaret Dengesi
Ihracat f.o.b.
35 —=— thalat c.if.

I T =E2 LT E2>2JTE2T T E 2
NN I TR Db T AL T O oIS =
9 ol N39S 809 S Y vz = 2 o
§Rg8888¢8888888R8¢3g
Kaynak: TCMB.
2. Artan dis ticaret acigina paralel

olarak 2009 yilinda 14 milyar ABD dolan
olan cari islemler acig, 2010 yiinda 48,6
milyar ABD dolan dUzeyinde
gerceklesmistir. 2009 yilinda 12 milyar ABD
dolan fazla veren enerji haric cari islemler
hesabi ise 2010 yilinda 14,6 milyar ABD
dolan acik vermistir.

Enerji Hari¢ Cari islemler Dengesi
(GSYH'ye oran %, yilliklandinimis)

3.0
20 |

9 //AN\\
0,0 T T T T T T T T T T T T T
-1,0 \\
2.0

e Cari Islemler / GSYH

'3:0 i

-4,0 | —==——cCari islemler (enerji haric

.50 GSYH

'6:0 i

-7.0
ININININOOOOVODONONONONO OO O
[eNeoNeoNeoNoNoNoNoNoNoelNolNe R it
SIS IINS I3 IR
OO O —0O0 Q00O —00O00—00 0 —

Kaynak: TCMB.

.1 Mal Ihracat

3. TUIK tarafindan aciklanan verilere

gore, 2010 yilinin son ceyreginde ihracatin
artis hiznda &nceki ceyrege gdre bir miktar

canlanma  gbzlenmistir.  Bu  ddnemde
inracat yillk yozde 10,8 artarak 32,2 milyar
ABD dolan duUzeyinde gerceklesmistir.
ihracat fiyah yozde 3,1, miktar endeksi
yUzde 7,8 artmigstir.

4. Boylece 2010 yilinin tfamaminda
inracat yillk yUzde 11,5 oraninda artis
gostermigstir. Yil genelinde nominal ihracatin
arfisinda fiyat ve miktar artislan yaklasik
ayni Olctde efkili olmustur. 2008 yili son
ceyreginden itibaren kuUresel ekonomik
daralmanin ihracat performansi Uzerindeki
olumsuz efkileri, uygulamaya konulan mali
ve parasal tesvikler sayesinde yerini 2009
yil son ¢eyreginden itibaren toparlanma
egilimine birakmistir. Ancak, ozellikle yilin ilk
yansinda, Avrupa Birligindeki mali  kriz,
Cin'in parasal skilastrmaya gidecegine
dair beklentiler gibi faktérler kUresel
ekonomiye ve dis talep kosullarnna iliskin
belirsizlikleri canli tutmus, 2010 yili ihracat
artisini sinirlandirmustir.

ihracat -Nominal ve Reel

50 {Yillik % degisim)
40 A
30
20 A
10 4 _$
0 : : : : — A :
\
210
-20 A !
20 —a— lhracat f.o.b. ($)
740 ihracat Miktar Endeksi (2003=101
LT E2 3 I E2 353 T =233 2
S5 i L 8336323 a 8939 S 3
S8E8E5R8EER888R¢c¢E 8
8 & | 8 & ~ & | “ & K
Kaynak: TUIK.

5. Yilin son ceyreginde toplam ihracat
artisina en fazla katkly, ana metal, gida,
tekstil ve kimyasal UrGnler inracati yapmustir.
Mevsimsellikten anndinlimis verilere gére bu
dénemde, toplam ihracat ve giyim harig
agirhdr yUksek sektorlerdeki inracatta goreli
bir canlanma olmustur. Ozellikle ihracatin
lokomotif  sektdrlerinden  motorlu  kara
tagitlan ihracatindaki artis egiliminin ivme
kazanmasi dikkat cekici olmustur.

ihracat ve Segilmis Alt Sektorler
(Mevsimsellikten arindinimig miktar endeksleri,
2003=100)

—— Motorlu Kara Tasii Makine techizat
—o— Ana Metal (altin harig) —a— Teksfil
Kaynak: TCMB.  —s— Giyim Toplam Ihracat (altin harig)

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI



2010 -1V » ODEMELER DENGESi RAPORU

6. Kiresel kriz déneminde, genel
olarak, ihracat pazarnnin yaklasik yansini
olusturan Avrupa Birligi Ulkelerine ihracatin
toplam ihracat icindeki payi belirgin olarak
dUserken, Yakin ve Orta Dogu Ulkelerine
ihracatin payi yUkselmistir. Buna gdre 2008
yilinin U¢UncU ¢eyreginden itibaren Avrupa
Birligine ihracatin payl ortalaoma yaklasik
yUzde 45 seviyelerine duserken, Yakin ve
Orta Dogu Ulkelerine ihracatin payi yUzde
20 seviyelerine yUkselmistir. Bu genel yapi
2010 yilinin son ¢eyreginde de korunmustur.
Ukeler bazinda bakldiginda,  Almanya
ihracat icindeki payr bakimindan ilk
sradaki yerini korurken, bu dénemde bir
onceki ylla gore ihracat icindeki payl en
fazla artan Ulkeler iran, Rusya ve Irak
olmustur. Fransa, lsvicre ve ltalya ise
ihracat payi en fazla dusen Ulkelerdir.

ihracatta Segilmis Bélge Paylan
(Nisan-Haziran Dénemi-Toplam ihracattaki pay, %]

60

50 2008 2009 mW2010
40

30

AB-27  Avrupa  Kuzey Diger Kuzey Yakinve Diger Diger
(AB Afrika Afrka  Amerika  Orta Asya
Harig) Dogu
Kaynak: TCMB.

7. TUIK verilerine gére 2010 yilinda bavul
ficareti yapan kisi sayisi bir édnceki yila
oranla ylUzde 4,4 azalrken ortalama
harcama tutarnin yizde 8,2 artmasi
sonucu toplam bavul ticareti gelirleri yizde
3,5 artarak yaklasikk 5 milyar ABD dolarn
seviyesinde gergeklesmistir.

Bavul Ticareti

300 8.000
250 | L 7.000

L 6,000
200 4 L 5.000
150 L 4,000
100 | L 3.000

- 2,000
50 1 L 1.000

0 0

20091 2009-II 2009-1112009-IV 2010-1 2010-Il 2010-I11 2010-IV

Bavulcu Sayisi (bin kisi, bar-sol eksen)
Kaynak: TUIK —o—COrt. Harcama (ABD dolari-sagd eksen)

8. Kuresel ekonomiye iliskin gérinim, dis
pazarlardaki  bUyUmeye ydnelik risklerin
devam eftigine, TUrkiye'nin dis talebinin,
2011 yilinda kUresel bUyUmenin altinda bir
performans gdstermeye devam etmekle
birlikte dnceki yila godre bir miktar iyilesme

gosterecedine isaret etmektedir.! Ancak,
TCMB iktisadi Yénelim Anketi'nde yer alan
gelecek U¢ aydaki  siparis  miktan
beklentileri ihracafta onUmuUzdeki
dénemde sinifh bir canlanmaya isaret
etmektedir.

Tirkiye igin Dis Talep Géstergesi
o (yillik %)

| Kiresel Blyiime

\/

0,0 T
!
'
'
1
'
'
'
'
!
0

-2,0

-4,0 1

-6,0
2007 2008 2009 2010 2

Kaynak: Bloomberg, Consensus Forecasts, IMF, TCMB.
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ihracat Beklentileri
(IYA gelecek Uc aydaki ihracat siparis beklentisi)
(Mevs. arnindinimis (artis-azalis))

50

40 |

30 |

20 |

10 1

0 —

-10

-20

-30
N INININ 00 000 WO OO0 OO OO —
O O 0O 0O O O O 0O 00O O 0O — — — — —
O O O O O OO0 00000000 OO o
— T NO = I NO — I NO — T N O —
OO0 O —0O0 00O 000 — 000 — o

Kaynak: TCMB.

1.2 Mal ithalat

9. TUIK  verilerine gdre, Ekim-Aralik

déneminde ithalat bir &nceki yilin  ayni
dénemine gdre yuzde 36,1 oraninda
artarak 55 milyar ABD dolan tfutannda
gerceklesmistir. Boylece ic talepteki istikrarl
toparlanmaya bagdl olarak gucglu ithalat
arfisi yilin  son ceyreginde de devam
etmistir. Bu dénemde ithalat fiyatlan (birim
deger endeksi) vyillik yUzde 7.5, ithalat
miktan ise yUzde 26,7 artmistir. Bu
cercevede, 2010 yilinin famaminda ithalat
yUzde 31,6 artmis, kUresel kriz ddénemi
boyunca yasanan daralmayl  bUyUk
dlcUde telafi etmistir. ithalat artisinin yizde
60'tan fazlasi miktar arfisindan
kaynaklanmistir.

1 Bakiniz Enflasyon Raporu 2010-Il, Kutu 2.1: Turkiye icin
Dis Talep Gostergesi.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI
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ithalat - Nominal ve Reel
(yiliklandinlmis, % degisim)

60

40 -

20

0

20 1 ithalat c.i.f ($)

40 | , ,

60 Ithalat Miktar Endeksi (2003=100)
TS=>IST=>TT=>I=>
SN TR0 H TSl T20d8 I
8855888888885 °2

Kaynak: TUIK.

10. Yilin son ceyreginde, enerji, motorlu

tasitlar, kimyasal UOrOnler, ana metal ve
makine techizat, ithalat artisina en fazla
katklyl saglayan alt kalemler olmustur.
Enerji ithalatindaki artista 2010 yili sonunda
godzlenen hizl fiyat artislan da efkili olurken,
kara tasitlannin yaninda hava ve deniz
tagitlan alimindaki yUksek artislar motorlu
tasit ithalatini dnemli dlctde artirmigtir.

11. Mevsimsel etkilerden anndinldigin-
da, ithalat artisinda 2010 vyl basinda
baslayan hizZlanmanin, 6zellikle yatinm
mallarinda  olmak Uzere, devam efttidi
gérilmektedir.  Otfe  yandan, toplam
ithalatin ortalama yaklasik yUzde 207sini
olusturan enerji ithalati dislandiginda da
ithalatin guclu seyrettigi gdérilmektedir.

ithalat ve Secilmis Alt Sekiérler

Mevsimsellikten anndinimis miktar endeksleri, 2003=100)

Toplam ithalat

Sermaye Mall
290 | —s—Tikefim Mall
265 —e— Ara Mall

5%
w OO,

2007-1
2007-11
2007-IvV
2008-1
2008-11
2008-111
2008-IvV
2009-1
2009-11
2009-111
2009-IV
2010-1
2010-11
2010-111
2010-IvV

~
1=}
S
«

Kaynak: TCMB.

Enerji Digi ithalat
(mevsimsellikten arindinimig, milyar ABD dolan)

67
57 -
47 -
37 -
27 -
17 4 ithalat
. T-T-iTholot (encgrji ‘horilg)‘ I
1152323233523 3:52
RBRpREEERELRRR:
Kaynak: TUIK, TCMB.
12. 2010 yilinda reel kurda goézlenen

degerlenme egdilimi de ithalat arhgi
Uzerinde efkili olmustur. Ancak, gelismekte

olan Ulkelerle karsilastinidiginda Turkiye'deki
reel kur gelismelerinin aynsmadigi, Turk
lirasinin  gelismekte olan Ulkelerin  para
birimleri karsisindaki reel degerinin 2010 yili
genelinde dénem ortalamasinin altinda bir
seyir izledigi goériImustUr.

Reel Efektif Kur
(gelismekte olan Ulkelere gére, TUFE bazl,

2003=100

13 )
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Kaynak: TCMB.

13. 2010 vy Ekim-Aralk ddneminde,
onceki  yilin  ayni  ddénemine  gore
Avrupa’dan  yapilan ithalatin = toplam
ithalat icindeki payinda kayda deger bir
degdisim gobzlenmezken, Yakin ve Orta
Dogu ile Kuzey Amerika Ulkelerinden
yapilan ithalatin payr yUkselmistir. Ulkeler
baznda bakildiginda bu dbdnemde,
Rusya’'dan yapilan ithalatin toplam ithalat
icindeki payi ilk srrasini korumakla birlikte,
bir dnceki yila goére ithalat icindeki payi en
fazla duUsen Ulke olmustur. Toplam ithalat
icindeki payl en fazla artan Ulkeler ise iran
ve ABD olmustur. Yil genelinde ise, Avrupa
Ulkelerinden  yapilan ithalatin toplam
ithalat icindeki agirigindaki dosmeye karsin
Yakin ve Orta Dogu ile Cin basta olmak
Uzere Asya Ulkelerinin payindaki artis gbze
carpmaktadir.

ithalatta Secilmis Bdlge Paylar
(Ekim-Aralik Dénemi-Toplam ithalattaki pay, %]

45

02008 @2009 m2010
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AB-27  Avrupa Kuzey Kuzey Yakinve Diger Diger
(A.B Afrika  Amerika  Orta Asya
Harig) Dogu

Kaynak: TUIK.

14. 2010 yi boyunca ic talep kosullar
ithalat gelismeleri Uzerinde temel belirleyici
olmustur. Yiin son c¢eyreginden ifibaren
alinan para politikasi tedbirlerinin - kredi
kullaniminin ve vyurt ici talebin bUylime
hizlanni siniayacagdi dngdrilmektedir.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI
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1.3 KUresel Konum

15. DUnya Ticaret Orgutl verilerine
gore 2010 yiinin son ceyreginde dinya
ticareti bir &nceki yilin ayni dénemine goére
yUzde 16,1 oraninda artmistir. Bdylece,
2009 yiinda yuzde 21,2 oraninda daralan
dinya ficareti, 2010 yilinin tamaminda
yUzde 21 oraninda arts gdstererek 15
trilyon ABD dolan seviyesine yuUkselmistir.
Ancak, dunya fticaretinin 2010 yili sonu
ifibanyla geldigi seviye kriz &ncesi zirve
degerinin hala altindadir.

Diinya ihracati
(yilliklandirimis, 2008:10=100)
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75 A
70

2006V
2007 |
2007-1
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2008 |
20081
20081l
20081V
2009-
2009-
2009-I
2009V
20104 |
2010
20104 |
20104V

Kaynak: DTO.

16. Boélgelere gdre dis ficaret verileri
incelendiginde, 2010 vyl son c¢eyredi
ifibanyla  Asya Ulkelerinin  ihracat  ve
ithalatinin kriz dncesi seviyelerinin Uzerine
cikhgr dikkat cekmektedir. ABD'de ise,
ihracat s6z konusu dénemde kriz dncesi
seviyesini yakalamis, ancak ithalat daha
asagida  seyretmistir.  Diger  taraftan
TUrkiye'nin ihracatinda agirlikll paya sahip
olan Avrupa Birligi'nin ihracatinin
toparlanma surecinin diger bolgelere gore
sinif dUzeyde gerceklestigi gérUlmektedir.

Bolgelere Gére ihracat
(yiliklandiriimis, 200612=100)
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Kaynak: DTO.

Bolgelere Gore ithalat
(yiliklandinimis, 200612=100)
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Kaynak: DTO.

17. 2010 yilinda TUrkiye'nin ihracatinin
toplam dUnya ihracah igindeki payi
dUsmuUstir. 2009 yiinda yuzde 0,82 olan
pay, 2010 vyilinda yuUzde 0,76 olarak
gerceklesmistir. Ote yandan, TUrkiye'nin
2010 vy ithalatinin foplam  dinya
ithalatindan  aldigi  pay artmig, 2009
yiindaki yUzde 1,11 orani, 2010 vyilinda
yUzde 1,21'e yUkselmistir.

Tirkiye'nin Dinya Ticaret Hacmi igindeki Payi (%)

——Ihracat ithalat

T
~0 ~ «©
[} [} (e}
[} [} (e}
N N N

Kavnak: DTO

2009 -

1.4 Dis Ticaret Hadleri

18. 2010 yili son ceyregdinde, ithalat
fiyatlan bir dnceki yiin ayni dénemine gére
yUzde 7,5 yUkselmistir. Ithalat fiyatlanndaki
arfis temel olarak hammadde ithalat
fiyatlanndaki artislardan  kaynaklanirken,
yatinm mallan  ithalat  fiyatlanndaki
gerileme bu arhsi sinirlandirmigtir.

Dis Ticaret Hadleri (2003=100)
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220 4 ihracat fiyatlari (Dénemlik % degs.) - 88
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Kaynak: TUIK.

19. Bu doénemde, ihracat fiyatlan ise

yUzde 3,1 oraninda artmistr. ihracatta
agirhgr  yuksek kalemler arasinda, ana

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI
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metal ihracat fiyatt en fazla artan sektor
olurken, bunu gida, tekstil ve rafine petrol
UrOnleri izlemistir. Motorlu kara tasitlan ile
makine ve techizat ihracat fiyatlan bu
ceyrekte de dUsUs gbstererek ihracat
fiyatlanndaki artisi sinilandirmistir.

20. Bir onceki déneme gbre
degerlendirildiginde, ithalat  fiyatlannin
yUzde 7,1, ihracat fiyatlannin yUzde 5,5
yUkseldigi gérUlmektedir. Buna bagl olarak
dis ticaret hadlerinin 2010 yili U¢cUncU
ceyreginde gbzlenen sinirl iyilesmeden
sonra son ceyrekte geriledigi
gorulmektedir.

1.5 Hizmetler Hesabl

21. Net hizmet gelifleri 2010 yilinda bir
onceki yila gbére yuzde 15 oraninda
gerilemistir.  Diger  tasimacilik,  sigorta
hizmetleri ve finansal hizmetler kalemleri
disinda, hizmetler hesabinin  diger alt
kalemlerinde gerileme g&zlenirken; séz
konusu gerilemedeki en bUyuk etken,
turizm  gelirlerinin - azalmasi  ve  turizm
giderlerinin artmasi sonucunda net turizm
gelirlerinin azalmasi olmustur. Bunun yani
sira, ithalattaki artisin  etkisiyle naviun
giderleri de bu dénemde énemli oranda
artis  gbstererek, net hizmet gelirlerini
olumsuz yénde etkilemigtir.

Hizmetler Hesabi, net (milyar ABD dolan)
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83§§89§§83§§838é
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22. Hizmetler kalemi icinde en yUksek

paya sahip olan net turizm gelirleri
incelendiginde, 2010  yiinda  turizm
gelirlerinin yUzde 2,1 oraninda (443 milyon
ABD dolan) sinirh bir azals gbésterdigi ve
turizm giderlerinin ise yUzde 16,4 oraninda
yUkseldigi gdzlenmektedir. Sonuc olarak,
2010 yilinin son c¢eyreginde bir dnceki yilin
ayni dénemine gére yUzde 2,7 oraninda
arfis gdsteren net turizm gelirleri, yilin
genelinde yUzde 6,6 oraninda gerilemistir.
2010 yilinda gelen ziyaretcilerin milliyetlere
gére  dagilmi  incelendiginde,  Asya

Ulkelerinden gelenlerin payinin arthgr gbze
carpmaktadir.

Tirkiye'ye Gelen Toplam Ziyaretgilerin Ulke Dagilimi (milyon kisi) ve
Turizm Gelirleri (milyar ABD dolan) (yilliklandinimis)
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Asya Diger
Kaynak : TUIK Turizm Gelirleri (sag eksen)
v ) 1o e .
23. TUrkiye'yi ziyaret eden turist sayisinin

2009 yiina gére artmasina ragmen, turizm
gelirinin - azalmasinda parite  gelismeleri
etkili olmustur. 2010 yiinda turizm gelirinin
sadece yUzde 28'inin ABD dolar cinsinden
olmasi ve vyl icinde ABD dolarnin euro
karsisinda deger kazanmasi, ABD dolar
cinsinden hesaplanan turizm geliferinde
yaklasik 600 milyon ABD dolarlik bir azalisa
yol acmistir. Bdylece, 2010 yilinda yabanci
ziyaretcilerin Ulkemizde gerceklestirdigi
ortfalama harcama tutan  yUzde 6,2
azalrken, yurt disinda ikamet eden
vatandaglann ortalama  harcamasi  ayni
kalmistir.

Ortalama Harcama (ABD dolari/kisi)
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2009-11l
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Cikis yapan yabancilann ortalama harcamasi

Cikis yapan yurt disi ikametli vatandaslarin ortalama harcamasi
Kaynak: TUIK

24, 2010 vyilinda tasimacilik hizmet
gelirlerinin bir édnceki ylla gbére yUzde 9,7
yUkselmesine ragmen giderlerin yUzde 27,1
artmasi  sonucu net tasimacilik geliri
yaklasik 1 milyar ABD dolan dUsmuUstUr.
ithalat  tasimaciliginda 2010 yilinda
yabancilann payinin dismesine ragmen,
ithalatin  yUksek oranda artmasi, naviun
giderlerini yUzde 30,4 oraninda arfirarak
net fasimacilik gelirindeki gerilemenin en
6nemli nedenini olusturmustur.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI
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ithalat Navlun Gideri ve ithalat Tasimasinda Yabanci
Bayraklilarin Payi (milyar ABD dolar, yUzde)
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navlun gideri (milyar ABD dolar, sol eksen)
Kaynak: UK —gm=ithalat naviununda yabanci bayraklilann payi (%, sag eksen)

1.6 Gelir Hesabi

25. 2010 yi genelinde faiz oranlarnnin
gerilemesi ve basta diger sektdr olmak
Uzere uzun vadeli dis borclanmanin
azalmasiyla, dis borclara &denen faizler
gerilemistir. Ayrnica, bu ddnemde portfoy
yatinmlan kaynakl gelier dUserken giderler
artis gostermistir. Boylece, net yatinm geliri
acigr gecen ylin ayni dénemine gore
yUzde 4,6 daralmis ve 7,8 milyar ABD dolar
seviyesinde gerceklesmistir.

Yatinm Gelirleri (net) Kompozisyonu (milyar ABD dolar)

LObbLLboo~
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2007-11l
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2008-I1l
20081V
20091
2009-I1
2009-11l
2009-IV
2010
20101
20101l
2010-IV

= Dogrudan Yatinmlar s Portféy Yatinmiar
Kaynak: TCMB Diger Yatinmlar —e—Yatnm Geliri (net)

1.7 Cari Transferler

26. 2009 yilindan itibaren gerileme
gosteren isci gelirleri 2010 yill boyunca da
bu egdilimini sUrdUrmUstUr. Bu dénemde yurt
disindan yapilan resmi transferlerin de bir
onceki yla gobre gerilemesi sonucu, cari
fransferlerde bir dnceki ylla gdre yaklasik
0.9 milyar ABD dolarn dusUs gordlmustir.

Cari Transferler ve isci Gelirleri
(yiliklandinlmis, milyon ABD dolari)
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Kaynak: TCMB Cari Transferler  =—e=Isci Gelirleri

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

10



2010 -1V » ODEMELER DENGESI RAPORU

1.
Sermaye ve Finans
Hesaplari

27. 2010 ylinin dérdUncU ceyreginde,
rezerv degisimleri (TCMB, bankalar ve diger

sektorler) ile IMF kredileri haric
tutuldugunda, 15,9 milyar ABD dolan
sermaye girisi  gerceklesmistir.  Bdylece,

2010 yiinda rezerv degisimi ve IMF kredisi
haric toplam 44,6 milyar ABD dolan
sermaye qgirisi  gerceklesmistir. Bu  yilda,
bankalann bir énceki yildan farkl olarak,
net kredi kullanicisi, diger sektérin ise bir
onceki ylla benzer bicimde, net kredi geri
Odeyicisi oldugu ve dogrudan vyatirm
girislerinin - dUsuk dUzeyde gerceklestigi
gozlenmistir. Portfdy kaynakl girisler ile yurt

ici  bankalardaki mevduat artislan  bu
dénemde de sermaye girisinin tfemel
kaynag olmayr surdirmuostir.  Bdylece,

krizden sonra gdzlenen kisa vadeli sermaye
girislerinin temel finansman kaynagr olma
egilimi 2010 yiinda da devam etmigtir.

Cari islemler Hesabi ve Finansmani
(milyar ABD dolari, yilliklandirimig)

70
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—&— Sermaye Akimi
30 Cari islemler
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Kaynak: TCMB.

* Varlk degdisimi, 6demeler dengesi tablosundan resmi rezervler, bankalar ve
diger sektérin déviz varliklan ile net hata ve noksan kalemleri toplaminin ters
isaretlisi olarak gosterilmistir.

28. 2010 vyl bUtUnUnde sermaye
girislerinin - cari islemler aciginin  aliinda
kalmasi neticesinde varliklardaki azalma
devam etmistir. TCMB rezervleri ile
bankalarnn  yabanci para varliklan 2010
yiinda toplam 0,7 milyar ABD dolan azalis
goOstermigtir.

Uluslararasi Rezervler

(milyar ABD dolari, yilliklandinimig)
% EaN s TCMB Rezervleri
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Kaynak: TCMB
Not: + artis; - azalis
29. Artan cari islemler acigina paralel

olarak, 2010 yiindaki finansman intiyaci bir
onceki ylla gére 41,5 milyar ABD dolan artig
gOstererek, 103,7 milyar ABD dolan olarak
gerceklesmisti.  Finansman  kaynaklar
agisindan incelendiginde ise &zellikle net
DIBS almlan, kisa vadeli krediler ve
mevduat yUkOmlOlUklerindeki artis gdze
carpmaktadir.?

2010 Yilinda Segilmis Finansman Kaynaklari
Kalemlerindeki Artiglar (milyar ABD dolari)

= Kisa Vadel - |
I Krediler A
. (Net); 204 _—

Kaynak: TCMB.

30. Finansman kaynaklarnndaki anilan
gelismelerin yansimasi, bor¢c yaratan ve
borc yaratmayan finansal hesap

akimlarindan da takip edilebilmektedir.
2009 vyilinda bor¢ yaratan finansman
kaynaklar 8,9 milyar ABD dolarn azalirken
bor¢c yaratmayan kaynaklar 11,2 milyar
ABD dolan artmistir. 2010 yilinda ise séz
konusu kaynaklar sirasiyla 40,6 ve 128
milyar ABD dolar artis gdstermistir.3

2 Bakiniz Ek Tablolar, sayfa 34.
3 Bakiniz Ek Tablolar, sayfa 35.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI
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Finans Hesaplar Altinda Dis Borg Yaratan ve
Yaratmayan YikUmlGlikler (milyar ABD dolar)
60

50 - mBor¢ Yaratmayan islemler
Borc Yaratan islemler

®|Toplam YUkUmIUIGkler

40 A

30 A

2009 2010

Kaynak: TCMB.

31. TUrkiye'deki spor kulUplerinin yurt
disi bonservis bedelleri, sermaye hesabina
yeni bir kalem olarak ilave edien
Uretimeyen ve finansal olmayan varliklar
adl altinda kaydediimeye baslanmistir.
Buna bagl olarak, 2010 yilinda séz konusu
kalem kaynakli 16 milyon ABD dolar gelir
ve 52 milyon ABD dolan gider olmak Uzere
net 36 milyon ABD dolan sermaye cikisi
olmustur.

Yurt Disi Bonservis Gelir ve Giderleri
(milyon ABD dolari)
20

o |

-20

.
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-60 -

-80
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Kaynak: TCMB.  Gelir Gider =—e=Net

2.1 Dogrudan Yatirmlar

32. Yiin son ceyredinde gerceklesen
3,5 milyar ABD dolarlk yurt icinde
dogrudan yaftnmin da katkisiyla, 2010 yil
bUtiUnUnde 8,9 milyar ABD dolarlk
dogrudan yatinm girisi gerceklesmistir. S&z
konusu tutarnn 2,5 milyar ABD dolarini
gayrimenkul yatinmlarn  olustururken, 57
milyon ABD dolarnni  da Turkiye'deki
yabanci sermayeli sirketlerin yurt disindaki
ortaklarnndan kullandiklari kredileri yansitan
diger sermaye girisleri olusturmustur. 0,5
milyar ABD dolan son c¢eyrekte olmak
Uzere, yurt ici yerlesiklerin yurt disi yatinmlarn
2010 yiinda 1,8 milyar ABD dolan olmustur.
Bdylece, 2009 yil sonunda 6,9 milyar ABD
dolan olan net dogrudan yatinmiar, 2010
yiinda 7,2 milyar ABD dolan dUzeyinde
gerceklesmistir.

Dogrudan Yahrimlar
(milyar ABD dolan)
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Yurt disinda (net)
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Kaynak: TCMB.

33. “Dogrudan Yatnmlar/Yurt icinde/
Sermaye/Giris”  kalemi  Ulke  bazinda
incelendiginde, 2007'nin ilk ¢ceyredi harig,
ceyreklik dénemler ifibarnyla ana
yatinmcilann  Avrupa  Ulkeleri  oldugu
gozlenmigtir. Bu egilim 2010 yilinda da

devam etmis ve son ceyrekte Avrupa
Ulkelerinin payi yuzde 81,6 olmustur.

TUrkiye'deki Dogrudan Yatinmiar -
Cografi Dagilim (milyar ABD dolari)
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Kaynak : TCMB.
34. Yurt disi  yerlesiklerin  TUrkiye'deki

dogrudan yatinmlarinin  sektérel paylan
incelendiginde, yilin son ¢eyredinde sinai
sektérd siniflamast altinda yer alan enerji
sektorinde gerceklesen yatinmlarda artis
go6zlenirken, 2010 yill genelinde hizmetler
sektorUyle siNQi sektoérine yapilan
yatinmlarn dengeli dagildig gérilimektedir.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI
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KRiZ VE KRiZ SONRASI DONEMDE GELISMEKTE OLAN ULKELERE YONELIK

SERMAYE AKIMLARININ EGiLiMi VE TURKIYE

Son dénemde 6zellikle ABD basta olmak Uzere gelismis Ulke merkez bankalarn tarafindan alinan ek parasal

genisleme Onlemleri,* gelismis ekonomilerdeki dUsUk faiz ve bol likidite kosullarinin uzunca bir sire
korunacagi ydnUndeki beklentileri giclendirerek kiresel risk alglamalarinda iyilesmeye neden olmus ve
kiresel fonlann getiri arayisini giclendirmistir. Diger taraftan, gelismis Ulke ekonomilerinde gdzlenen distk
ve kinlgan bUyime egiliminin aksine gelismekte olan Ulkelerdeki yUksek bUyUime performansi 2010 yilinin son
ceyreginde de devam etmistir. Ek olarak, gelismekte olan Ulkelerdeki gérece yUksek faiz oranlan séz
konusu Ulkelere yénelen sermaye akimlannin hizZianmasina neden olmustur. Ozellikle, 2010 genelinde
TUrkiye basta olmak Uzere gelismekte olan Ulkelere portfdy yatinmlan biciminde sermaye girisleri hizianmistir.
Bu gelismeler paralelinde, yiin son ¢eyreginde Tirkiye dahil bircok gelismekte olan Ulkede merkez
bankalan bu ¢cercevede gerceklesen yogun sermaye girislerinin yaratabilecedi makro-finansal risklere karsi
politika araglanni daha yogun bir sekilde kullanir hale gelmistir. Bu kutuda, kriz sonrasi surecte kiresel
sermaye akimlarinin genel egilimleri ve gelismekte olan Ulkeler ile Turkiye'nin géreli konumlarn incelenecek,

bu kapsamda Ulkemizde alinan iktisadi tedbirlere deginilecektir.

Grafik 1. Gelismekte Olan Ulkelere Net Sermaye Akimlar Grafik 2. Turkiye'ye Net Sermaye Akimlar
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Kaynak: Bloomberg, TCMB hesaplamalar Kaynak: Bloomberg, TCMB hesaplamalari

Gelismekte olan Ulkelere ydnelik net sermaye akimlan geyreklik dénemler itibanyla incelendiginde, Uc
temel egilim dikkat cekmektedir (Grafik 1):
1)Net portfdy yatinmlan kriz édncesinde iImli bir seyir izlerken, kUresel kriz ve kriz sonrasi dénemde
cevrimsel tepkiler vermistir. Kriz d&ncesinde gelismekte olan Ulkelere yonelik net portfdy yatinmlannin
milli gelirerine orani yUzde 1 seviyelerinde gdrece dengeli bir yapi arz ederken, kriz déneminde
gelismekte olan Ulkelerden portfdy hareketleri kaynakli ¢ikis yasanmistir. Kriz sonrasinda ise séz
konusu oran hizli bir yUkselis egilimine girerek yizde 3 seviyelerine yUkselmistir.
2) Agirlikli olarak yurt disindan kullanilan kredilerden olusan ve kriz 8ncesinde yUksek degderlere ulasan
diger yatinmlar kalemi kriz sonrasi ihmli bir artis sergilemistir.
3) Dogrudan yabanci yatinmlarin (DYY) kiresel krize olan duyarlilidiise sinirl olmustur. Nitekim DYY'lerin

milli gelire oraninda 2002 yilindan bu yana kayda deger bir sapma gdzlenmemistir.

4 kinci niceliksel genisleme sUreci diye de adlandiilan ve 3 Kasim 2010 tarihinde ABD Merkez Bankas (Fed) tarafindan yuririge
konulan séz konusu programa gdre, 2011 yilinin ikinci geyregi sonuna kadar 600 milyar ABD dolan tutarinda ek uzun vadeli tahvil alimi
yapilmasi planianmaktadir. Bilindigi Uzere, ilk niceliksel genisleme sUreci krizin baslangic asamasi olan 2008 yilinin son ¢eyregdinde
yUrorlige konulmus, 2010 yilinin ik ceyreginde ise sonlanmistir.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI
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Turkiye'ye yonelik sermaye akimlan gelismekte olan diger Ulkelere gére karslastirmali  olarak
incelendiginde, genel egilim benzer olmakla beraber, sermaye kalemlerindeki dalgalanmalann boyutlar
ve bUyUkligU agisindan farklilik arz ettigi dikkat cekmektedir (Grafik 2). TUrkiye, kriz dncesi ddnemde net
uzun vadeli kredi kullanicisi iken (diger yatinmlann milli gelire orani yUzde é), kriz déneminde net kredi
ddeyicisi (eksi yizde 3) konumuna gelmistir. Kriz sonrasi dénemde ise diger yatinmlarnn gelismekte olan
Ulkelere nazaran daha hizli ivmelendigi gbéze ¢carpmaktadir. S&z konusu artista agirlikll olarak kisa vadeli
kredi kullanimlarinin etkili oldugu gdézlenmektedir. Portfdy yatinmian kaynakl sermaye akimlarn agisindan
TUrkiye diger gelismekte olan Ulkeler ile karsilastinldiginda, kriz déneminde Ulkemizde géreli olarak daha
yUksek dUzeyde sermaye cikisi yasandigi goérilmektedir. Kriz sonrasi dénemde ise gelismekte olan Ulkelere

yakin bir dizeyde portfdy yatinmi kaynakl net sermaye girisi gergeklestigi dikkat cekmektedir.

Yukanda da belirtildigi Uzere, gelismekte olan ekonomilere yénelik portfdy kaynakli sermaye akimlarinin
hizianmasinda kriz sonrasi sirecte kiresel likiditenin artisi ile beraber risk alglamalanndaki iyilesme ve
gelismekte olan Ulkelerdeki gérece yUksek bUylme performansinin etkili oldugu dUsUnUlmektedir. Nitekim
tarihsel veriler incelendiginde, gelismekte olan Ulkelere olan net sermaye akimlar ile s6z konusu Ulkelerin

bUyUme oranlar ve kiresel risk istahi gdstergeleri arasinda yakin iliski dikkat cekmektedir.

Grafik 3. Gelismekte Olan Ulkelerde Portféy Grafik 4. Gelismekte Olan Ulkelerde Portféy
Yatinmlan ve GSYIH Yatinmlarn ve EMBI Endeksi
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Kaynak: Bloomberg, TCMB hesaplamalari.

Grafik 5. Gelismekte Olan Ulkelerde Portfdy Grafik 6. Gelismekte Olan Ulkelerde Portfdy
Yatinmlan ve VIX Endeksi Yatinmlan ve MSCI ABD Borsa Endeksi
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Ceyreklik dénemler itibanyla 2001-2010 dénemi verileri kullanilarak yapilan basit istatistiksel analizier ézellikle
gelismekte olan Ulkelerdeki bUyUme oranlarn ile portfdy yatinmlannin milli gelire orani arasinda pozitif bir
iliskiye isaret etmektedir (Grafik 3). Diger taraftan, dnemili kiresel risk istahi gbstergelerinden olan EMBI+, VIX
ve ABD borsa endekslerinin de gelismekte olan Ulkelere yénelik portfdy yatinmlan kaynakl sermaye

girislerini aciklamada énemli faktér oldugu dUstnulmektedir (Grafik 4, 5 ve 6).

Kuresel gelismeler para politikasi tedbirleri acisindan dederlendirildiginde, ABD ve Avrupa ekonomilerindeki
niceliksel genisleme politikalarinin devam etmesiyle Ulkemize yodnelik sermaye girislerinin hizianmasi ve kredi
genislemesinin ivmelenmesi makro-finansal riskleri gindeme getirerek TCMB'nin yeni kUresel konjonktUre
uygun bir para politikasi stratejisi benimsemesini gerektirmistir. Bu cercevede TCMB, aracg cesitliligine
giderek, temel politika araci olan bir haftalk repo ihale faiz oraninin yani sira zorunlu karsilik ve likidite
yonetimi gibi araclan daha akfif olarak kullanmaya baslamistir. Buna gére, TCMB gecelik bor¢ alma ve
borc verme faizleri arasindaki koridor genisletilerek kisa vadeli faizlerin konjonktGrin geregine gére daha
dalgall bir seyir izleyebilmesine olanak verilmistir. Benzer bir dUzenleme gec likidite penceresi faiz
oranlannda da uygulanmistir. Diger taraftan TCMB, hizli kredi genislemesini sinrlamak amaciyla zorunlu
karsiliklara faiz 6denmesi uygulamasina son vermis ve karsilik oranlar, bankacilik sisteminin varlik ve

yUkUmIUIUkleri arasindaki vade uyumsuzlugunu da dikkate alacak sekilde gesitlendiriimis ve yUkseltilmistir.

Sonuc olarak, kriz sonrasi dénemde gelismekte olan Ulkeler ile gelismis Ulkelerin biyUme performanslan
acisindan énemli oranda ayrismalar ve gelismis Ulkelerde iktisadi faaliyete iliskin asagi yonlu riskleri bertaraf
etmek amaciyla uygulanan ek parasal genisleme dnlemleri uluslararasi dlcekte getiri arayisini hizlandirmis
ve gelismekte olan Ulkelere yonelik sermaye akimlarini gug¢lendirmistir. 2011 ve 2012 yillanna yénelik olarak
uluslararasi kuruluslann  yaphidr tahminler gelismis ve gelismekte olan Ulkeler arasindaki s6z konusu
ayngsmanin bir sire daha devam edecegine isaret etmektedir. Dolayisiyla, dnimUzdeki dénemde
gelismekte olan Ulkelere ydnelik sermaye akimlarinin devam etmesi ihtimali guc¢li gérinmektedir. BUtUn bu
gelismeler cercevesinde, TCMB, bir taraftan kisa vadeli sermaye girislerinin uzun vadeye ydnlendiriimesi,
diger taraftan cari dengedeki bozulmaya o&nemli katkida bulunan hizl kredi genislemesinin
yavaslatimasina ydnelik olarak dusuk bir politika faizi, daha genis bir faiz koridoru ve daha yUksek zorunlu
karsilik oranlarindan olusan yeni bir politika bilesimini uygulamaya koymustur. S6z konusu politika bilesiminin
etkilerinin yokin ddénemde izlenebilecedi &ngdriimekte ve ilgili iktisadi gelismeler yakindan takip

edilmektedir.
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Turkiye'deki Dogrudan Yatinmlar -
Sektorel Dagiim (milyar ABD dolari)

10

8 - ® Tanm Sektérd Sinai Sektérler

6 B Hizmetler Sektorl

. 0

M "

o I I [ ] EEE _ .
TIT=E=E>05=E>T05=>05=>
ESNIL TR0 Tl T4 I
8855855888388 g5:=2

Kaynak : TCMB.

35. “Dogrudan Yatinmlar/Yurt Disinda/

Cikis" kalemi Ulke bazinda incelendiginde,
2010 vy genelinde Avrupa Ulkelerinin
payinin agirhgini korudugu gdzlenmigtir.

Yurt Disindaki Dogrudan Yatinmiar -
Cografi Dagilim (milyar ABD dolarn)
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Kaynak : TCMB.

36. Yurt disina yapillan yatinmlarda
hizmetler sektér0 2010 yilinda da agirigini
korumustur.

Yurt Disindaki Dogrudan Yatrimlar -
Sektorel Dagihm (milyar ABD dolarn)
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Kavnak : TCMB.

2.2 Portfoy Yatinmlari

37. 2010 yilinda gelismis Ulkelerdeki
kredi, gayrimenkul ve emek piyasalarnndaki

sorunlarin  devam etmesi ile &zellikle
Avrupa’'da kamu bor¢ sUrdurUlebilirligine
iliskin  belirsizlikler,  kUresel  ekonomik
toparlanma  hizna liskin - asadr  yonlo
baslica riskleri olusturmus ve 2010 yilinin son
ceyreginde gelismis Ulkelerin para
politikalan ikinci bir niceliksel genisleme
sUrecine girmistir. Yilin genelinde dUsUk faiz
ortaminin kUresel dlcekte devam etmesi ve
gelismekte olan ekonomilere iliskin  risk
algilamalannda gobzlenen iyilesme,
gelismekte olan Ulkelere ydnelik sermaye
akimlarini gUg¢lendirmistir. Gelismekte Olan
Ulkeler Tahvil Endeksi (EMBI+) azalma
egilimine girerken, bu dbénemde de
TUrkiye'nin risk primi diger gelismekte olan
Ulkeler ortalamasina kiyasla daha olumlu
seyretmistir.

ikincil Piyasa Getiri Farklar ve
Turkiye'nin Goreli Durumu (baz puan)

Turkiye ile EMBI+ farki
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Kaynak: JP Morgan.
38. Turkiye'ye iliskin risklilik
algilamalannda kaydedilen olumlu
gelismeyle beraber, 2010 yili dérdincU

ceyreginde de net bazda hisse senedi ve
DIBS kaynakl girislerin  devam  eftigi
gérilmUstir.  Ancak, Aralk ayinda DIBS
girisleri devam ederken, hisse senetlerinde
0.8 milyar ABD dolarlik cikis gerceklesmigtir.
Yiin butininde ise DIBS kaynakl girisler
10,7 milyar ABD dolar olurken, hisse senedi
kaynakli girisler 3,5 milyar ABD dolarn olarak
gerceklesmistir.
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Yabancilarin Menkul Kiymet Alimi
(milyar ABD dolari, kUmUlatif net

hareket)
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39. Hazine, yurt disinda tahvil ihraci
yoluyla yilin  dérdincU ceyreginde 0,7
milyar ABD dolan borclanmistir. Bdylece,
2010 yiinda yurt disina tahvil ihraci yoluyla
net 4,1 milyar ABD dolan sermaye girisi
gerceklesmistir. Bankacilik sektért ve diger
sektdér ise yurt disinda sirasiyla Temmuz
ayinda 1 milyar ABD dolan ve Kasim
ayinda 0,2 milyar ABD dolan tutarnda
tahvil inrac etmistir.

Genel HikUmetin Yurt Disinda Tahvil
ihraci (milyar ABD dolar)
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Kaynak: TCMB.

40. Yiin son ¢eyreginde, bankalar yurt
disinda tahvil ihraci gerceklestirmezken,
diger sektorler yurt disina 192 milyon ABD
dolar tutan tahvil ihraci gerceklestirmistir.
Diger taraftan, BDDK'nin 20/09/2010 tarih
ve 3875 sayilh  Karan ile  mevduat
bankalarina yurt icinde tahvil ve bono
inrac efmesine izin vermesiyle yilin son

ceyreginde bankalann tahvil ve bono
ihraclan  arts  gdstermistir. Bankacilik
sektorU ve diger sektodrlerin yurt icinde ihrag
ettigi  borc seneflerinden yurt  disi
yerlesiklerin aldiklarn ve Portféy

Yatinmlan/YOkomlUlUkler/Bankalar ve Diger
Sektorler/Yurt ici kalemleri altinda
gosterimeye baslanan net tutarlar, 2010

yilinda sirasiyla 142 milyon ABD dolar ve 19
milyon ABD dolar olarak gerceklesmistir.

Banka ve Diger Sektorlerin Borglanma
Senetleri (milyon ABD dolan)

1.150
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mBankalar Yurt ici
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Kaynak: TCMB. o N I’
2.3 Krediler ve Mevduat
41. Diger sektorlerin yurt  disindaki

mevduati, Uluslararasi Odemeler Bankasi
(BIS) tarafindan yayimlanan 2010 yilinin
UcUncU ceyrek verilerinin dahil ediimesiyle

Ocak-Eylll déneminde 2,9 milyar ABD
dolar artis gdstermigtir.
Diger Sektorlerin Yurt Disit Mevduath
(milyar ABD dolar)
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Kaynak: TCMB.
42, Dogrudan yatfinmlar ve portfdy

yatinmlarn ile IMF krediler ve bankalarin
doéviz varlklan haric sermaye hareketleri
incelendiginde, kUresel finans krizine bagl
olarak 2008 yill son ceyreginden ifibaren
ckkis yonlo olan, uzun vadeli sermaye
hareketleri, 2010 yilinin son c¢eyreginde,
sinirli bir giris gdstermistir. 2009 yil U¢cUncU
ceyreginden itibaren giris yonlG olan kisa
vadeli sermaye hareketleri, yilin  son
ceyreginde hizlanarak devam etmis ve
2010 yiinda 28,8 milyar ABD dolarna
ulasmistir.
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Uzun ve Kisa Vadeli Sermaye
Hareketleri (milyar ABD dolar, net)
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43. Uluslararasi  kredi  piyasalannda

yasanan daralmayla beraber 2008 vyilinin
son ceyreginden itibaren diger sektérin dis
bor¢ cevirme oranlan hizla gerilemis ve
2009 yilinin ardindan 2010 yiinda da diger
sektdr net kredi geri ddeyicisi konumda
olmustur. Ancak, 16 Haziran 2009 tarihinde
32 sayil Karar'da yapilan dedisiklik ile déviz
gelii  olmayan firmalarn  belirli  sartlar
alfinda  dogrudan  TuUrkiye'de  yerlesik
bankalardan doéviz kredisi kullanabilmesine
yonelik yapllan dedisiklik gbdz o6nune
alindiginda ve bankacllik sisteminin yurt
icine achdr doviz kredileriyle birlikte
degerlendirildiginde, diger sektdérin borc
gevirme oraninin, 2010 vyl genelinde
yUzde 100'0n belirgin olarak Uzerine ¢ikhig
gbzlenmigtir.

Diger Sektorlerin Uzun Vadeli Net Kredi Kullanimi
ve Bankalarca Yurt Igine Acilan YP Kredileri
(milyar ABD dolari)
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Kaynak: TCMB.

44, Bankalar uzun vadeli kredilerde
2010 yill dérdUncU ¢eyreginde net kullanici
olmustur. Bdylece, bankalann uzun vadeli
borc cevirme orani 2010 yiinda yuzde 109
olarak gerceklesmistir.

Ozel Sektér Uzun Vadeli Dig Borg Cevirme
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Kaynak: TCMB.

Uzun Vadeli Net Kredi Kullanimi ve Diger Sektorlerin
Yatnm Harcamalan
(milyar TL, 1998=100, 32 sayil Karar etkisi dahil)
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Kaynak: TCMB.

45. 2010 yili son ceyreginde, dis ficaret
hacmindeki artisa paralel olarak
bankalarin yurt disindan kisa vadeli kredi
kullanimlar artis gostermigtir. Yilin
bUtinUnde ise bankalann yurt disindan
12,5 milyar ABD dolan kisa vadeli kredi
kullandiklarn gézlenmistir.

Kisa Vadeli Banka Kredileri (net, milyar ABD dolari)
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Kaynak : TCMB. —e—Kisa Vadeli Krediler (sag eksen)

46. ihracattaki ticari kredilerin payi son
dénemde gbrece yatay bir seyir izlemistir.
ithalattaki ticari kredilerin payinda ise 2009
yiinin ilk ceyreginden itibaren gobzlenen
dUsUs egdilimi, 2010 yilinin son ¢eyregdinde
son bulmustur.
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Ticari kredilerin ithalat ve
ihracata Orani (%)

65

60

55

50 | Ticari Kredi/Toplam ihr.

45 e Ticari Kredi/Toplam ith.

40 A

35 \/\/\—\

30 A

» _I_‘_I>‘_‘_I_‘>I_‘_‘_I>‘_I_‘_‘>
« & SO 8 ] SO

Kaynak: TCMB, TUKK.

47. Yurt disinda calisan iscilerin Merkez
Bankasi nezdinde actiklan uzun vadeli kredi
mektuplu doéviz tevdiat hesaplan (KMDTH)
ile sUper doviz hesaplanna  (SDH)
uygulanan faiz oranlarnnin son olarak 2010
Ekim ayr basinda duUsUrilmesinin - de
etkisiyle bu hesaplarda gozlenen cikis 2010
yill  dérdincU ceyreginde de devam

etmistir. Bu ddénemde kisa vadeli
hesaplardaki cikislar da sUrmUstUr.
KMDTH ve Siiper D6viz Hesaplari
(milyon ABD dolar)
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Kaynak: TCMB.
48. Yurt  disi  yerlesiklerin  yurt ici

bankalardaki mevduatinda artis 2010 vyil
son ceyreginde de devam etmis ve
mevduat girisleri yiin - tamaminda 14,4
milyar ABD dolarina ulasmustir.
Mevduatdaki yillik artisin 8,4 milyar ABD
dolarlik kismi yurt disinda yerlesik bankalarn

yurt icinde yerlesik bankalardaki  TL
mevduatindaki  artistan  kaynaklanmistir
(Kutu 2).

Yurt Disinda Yerlesik Bankalarin Yurt icinde Yerlesik
Bankalardaki Mevduati - YP ve TL Dagiimi
(milyar ABD dolar)
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Kaynak: TCMB.
49, Net  Hata Noksan  kaleminin
6demeler dengesi tablosundaki toplam

mal ihracat, hizmetler dengesi/gelir, gelir
dengesi/gelir ve cari tfransferler toplami
olarak hesaplanan toplam déviz gelirlerine
orani, 2010 yil sonu ifibanyla yUzde 2,5
dUzeyinde gerceklesmistir (S6z konusu
oranin 2007-2010 dénemi vyilik ortalamasi
yUzde 2'dir).

Net Hata Noksan(NHN) ve Toplam Déviz Gelirleri

(12-aylik toplam)
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Kaynak: TCMB NHN/Toplam Déviz Gelirleri (%)
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YURT iCiINDE YERLESIK BANKALARIN YURT DISI SUBELERININ (YURT DISI SUBELER) 2010

YILI ®DEMELER DENGESI iSTATISTIKLERINE ETKiSi

Odemeler dengesi ve dis bor¢c metodolojileri uyannca, yurt disi subeler, yurt disi yerlesik olarak

degerlendiriimektedir. Yurt disi subeler ile gerceklestirilen islemlerin ddemeler dengesi istatistiklerine
yansimasi, 2010 yiinda, temelde U¢ kalem Uzerinden gerceklesmistir: Krediler, mevduat ve portfdy

yatinmlar.

2010 yil 8demeler dengesi istatistiklerine gére, diger sektérler, yurt disindan sagladiklan uzun vadeli
kredilerde yaklasik 7,4 milyar ABD dolan net geri &édeyici olmuslardir. Bankamiz tarafindan aylik olarak

yaymlanan “Ozel Sektérin Yurt Disindan Sadladidi Kredi Borcu” verilerine gére ise yurt disi subelerin,

diger sektorlere actiklan kredi stoku 2009 ve 2010 yillarinda sirasiyla 6,3 milyar ABD dolan ve 7,3 milyar
ABD dolan dUsUs kaydetmistir. Anilan gelismede, 16 Haziran 2009 tarininde 32 sayili Karar'da yapilan
degisiklik ile doviz geliri olmayan firmalann beliri sartlar altinda dogrudan Turkiye'deki bankalardan

doviz kredisi kullanabilmeleri de eftkili olmustur.

Diger taraftan, yurt icine agtiklan kredilerdeki azalisla es zamanl olarak, yurt disi subelerin, yurt ici
yerlesik bankalardaki Yabanci Para ve Turk Lirasi cinsinden mevduatinda ve DIBS portféylerinde
6nemli artislar gergeklesmistir. 2010 yiil 6demeler dengesi istatistiklerinde, “Finansal Hesaplar/Diger
Yatinmlar/YOkUmIUlUkler/Mevduat/Yurt Disi Bankalar” kaleminde gérilen 14,1 milyar ABD dolan
tutanndaki Yabanci Para ve Turk Lirasi cinsinden mevduatin yaklasik yUzde 85'ini yurt disi subelere olan
yUkOmIOIUkler olusturmustur.  Yine Bankamizca haftalik olarak yayimlanmakta olan ve alacakl

dagiiminin da yer aldigi “Yurt Disinda Yerlesik Kisilerin MUlkiyetindeki Menkul Degerler” verileri

uyannca, yurt disi subelerin milkiyetindeki DIBS stokunun 2010 yilinda bir dnceki yila gére 4,2 milyar

ABD dolarn artis gésterdigi gdzlenmektedir.

Bankalarnn Yurt Disi Subelerinin ve Yurt Digi Yerlesiklerin MUlkiyetindeki
Yabanci Bankalarin YP ve TL Mevduat DiBS'lerde Yurt Disi Subelerin Payi (%)
(2010 Yih, Yizde Dagilim)
28,0
26,0 A
mYabanci
152 Bankalar 24,0 1
22,0 A
mBankalarin Yurt 20,0 1
Disi Subeleri 18,0 A
16,0
14,0 +
12,0
00 +—/—"F-—"7-—--v--—--r-"T"T—T—T"
3 I = =24 T =23 3 = 2
N o 5 T R o T © o T =
84,8 S 8 9 & 8 F o s = 2 o &
8N§§8g§§888§
Kaynak: TCMB. Kaynak : TCMB.
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[l.
Uluslararasi
Yatirirm Pozisyonu

Genel Degerlendirme

50. TUrkiye'deki vyerlesiklerin - yurt  disi
yerlesiklerden olan finansal alacaklan ve
rezerv varliklan ile yurt disi yerlesiklere olan
finansal yUkUmIUIUklerinin belli bir tarinteki
stok degerini gdsteren Uluslararasi Yatinm
Pozisyonu(UYP)'na goére, 2010 vyili Aralik
ayinda Turkiye'nin yurt disi varliklarn 180,7
milyar ABD dolan, yGkUmlUGlUkleri ise 539,5
milyar ABD dolar olarak gergceklesmistir.

51. 2010 yilinda Turkiye'nin de igcinde
bulundugu gelismekte olan Ulkelere yonelik
sermaye akimlar goéreli olarak hizlanmis, bu
gelisme  UYP'nin  Ozellkle  yUkUmIUIOk
kalemlerini etkilemistir. 2009 yiIl sonunda
-278,8 milyar ABD dolan olan ve TUrkiye'nin
yurt  disi  varliklan ile yurt disina olan
yUkUmIUIUklerinin - farki olarak tanimlanan
net UYP, 2010 yili sonunda -358,7 milyar
ABD dolarn seviyesinde gerceklesmistir. Net
UYP'nin 79,9 milyar ABD dolarlik artisinda,
yUkUmlUlUklerin 82,3 milyar ABD dolan
yUkselisi belirleyici olmustur.

Uluslararasi Yatinm Pozisyonu-UYP (milyar ABD dolan)

AW R
35838
[SESRSRS]

-600

N el < w0 o ~ oo} o o
o o o o o o o o —
o o o o o o
N N N N N N N N N
UYP-Net (Bar) Varlklar — ==te=Y0kUmIUIUkler

Kaynak: TCMB

52. Aralk ayr icinde TL'nin deger
kaybetmesinin  ve IMKB  endeksinde
gorilen gerilemenin efkisiyle, dogrudan

yafinm ve hisse senedi stoku azalmis ve
2010 yilinin  son c¢eyreginde toplam
yUkUmlUlUkler yaklasik 6 milyar ABD dolar
gerilemistir.

3.1 Varliklar

53. 2009 ile 2010 arasinda varlk
kalemlerindeki degisiklikler incelendiginde,

Merkez Bankasi rezerv varliklanndaki artisi
Bankalann yabanci para varliklarnndaki
azalisi bUyUk o6lcide ftelafi etmis ve
bdylece varlk stoku 2009 yil sonuna gére
2,4 milyar ABD dolarn artmustir.

54, 2010 vyili sonu itibanyla 180,7 milyar
ABD dolarlik varlk stokunun yUzde 48'ini
rezerv varliklar, yizde 38'ini diger varliklar,
yUzde 13'OnU vyurt disinda dogrudan
yatnmlar ve yuUzde 1'ini ise portfoy
yatinmlan olusturmaktadir.

Varlklarin Kompozisyonu (Milyar ABD dolari)
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m  Portfdy yatinmlan

Yurt disinda dogrudan yatinmlar

Diger yatinmlar

Rezerv varliklar

Kaynak: TCMB n

55. 2010 yil sonu itibanyla Bankalarin
yabanci para varliklarinin bir édnceki yila
gore 14,4 milyar ABD dolan azalisin etkisiyle
22,7 miyar ABD dolanna  dustGgu
gozlenmigstir. Diger sektdrlerin yabanci para
varliklar ise ayni dénemde 2,3 milyar ABD
dolan artmis ve 29,8 milyar ABD dolarina
ulasmistir.

Yurt ii Bankalarin Yurt Disindaki Efektif ve Mevduatinin
Yabanci ve Tirk Lirasi Kompozisyonu (milyar ABD dolar)
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Yabanci Para TUrk Lirasi ~ e=sssEfektif ve Mevduat (cizgi)

Kaynak: TCMB

3.2 YOkOmMIOIUkler

56. 2010  vyilinda  tOm  yOkOmIOIUk
kalemlerinde 6nemli artislar gerceklesmistir.
Dogrudan yatinmlar yaklasik 38 milyar ABD
dolarn, portféy yatinmlan 27,2 milyar ABD

dolar, diger yatnmlar 17,1 milyar ABD
dolan artis gdstermistir. 2010 yil  sonu
itibanyla  539,4 milyar ABD  dolarlik

yUkUmIUIUk stokunun yUzde 36'sini diger
yatinmlarnn alt kalemleri olan ticari ve diger
krediler, yUzde 34'0UnU0 vyurt icinde
dogrudan yatinmlar, yUzde 22'sini portfdy
yatnmlan  ve yUzde 8'ini ise diger
yatinmlarn  alt  kalemi olan mevduat
olusturmustur.
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KISA VADELI DIS BORCLAR - 2010 YILI GELIiSMELERi

UYP Tablosu'nun yokomltlikler kismindaki ilgili kalemler kullanilarak, kisa vadeli toplam dis borclar

tablosu tUretilebilmektedir. Buna gére, UYP yUkUmIUIUk kalemlerinde yer alan Merkez Bankasi
nezdindeki mevduatlarnn kisa vadeli olanlan, bankalarin ve diger sektorlerin kisa vadeli Kredileri,
diger sektorlerin kisa vadeli Ticari Kredileri, yurt disinda yerlesik kisilerin  yurt ici bankalardaki déviz
cinsinden mevduatlanni gésteren Doviz Tevdiat Hesabi (DTH), yurt disinda yerlesik bankalann yurt igi
bankalardaki déviz cinsinden mevduatlan gésteren Banka Mevduah, yurt disinda yerlesik kisiler ile
yurt disinda yerlesik bankalarn yurt ici bankalardaki TL cinsinden mevduatlanni gésteren TL cinsinden

Mevduat kalemleri toplam kisa vadeli dis bor¢ stokunu olusturmaktadir.

ULUSLARARASI YATIRIM POZiSYONU KISA VADELI DI§ BORG STOKU
(Milyar ABD Dolar) 2009 2010(*)
I Wfm vl nmjiv
MERKEZ BANKASI 1,70 1,8 1.8 1,8/ 1,7 1,5 16| 1.6
BANKER KREDI
MUHABIR ACIKLARI
YUkUmlUlikler/Diger Yatinmlar/Mevduatiar/Merkez Bankasi KREDI MEKTUPLU DTH 170 18l 18l 18l 17 sl 16 16
(Kisa vade)
| DOVIZE CEV. MEVDUAT&DIGER
[ceneL Ao T T T T T 1111
|BANKALAR 23,2|23,3|124,3(25,9|131,0(37,3| 44,4| 52,1
YUkUmlUlukler/Diger Yatnmlar/Krediler/Bankalar (Kisa vade) |:> KREDILER 7.6] 6,1 49| 63| 64| 9.3/11,7/18,6
YUkUmlUlikler/Diger Yatnmlar/Mevduatlar/Bankalar/Yabanci Para DOVIZ TEVDIAT HESABI 4.4] 45| 52| 55| 59 54| 57| 48
(Yurt diginda yerlesik kisilerin déviz cinsinden mevduatiar) ’ ’ - ’ ’ ’ ’ ’
YUkUmlUlikler/Diger Yatnmlar/Mevduatlar/Bankalar/Yabanci Para BANKA MEVDUATI 57| 52| 59| 52| 84| 99104111
(Yurt diginda yerlesik bankalarin déviz cinsinden mevduatiar) ’ ’ ’ - ’ ’ ’ ’
Yikimlilikler/Diger Yatnmlar/Mevduatiar/Bankalar/Tirk Liras o
(Yurt diginda yerlesik kisiler ile yurt disinda yerlesik bankalann TL TL CINSINDEN MEVDUAT 55] 7,51 83| 88|103|12,7]16,6[17,6
cinsinden mevduatlarn)
DIGER SEKTORLER 22,3|21,8/21,9(22,1121,8(/22,3] 22,6/ 24,9
TICARI KREDILER 20,8 20,5/ 20,7(21,1|20,6(20,7| 20,8/ 22,8
Yikimlilikler/Diger Yahnmlar/ Ticari Krediler (ithalat, Kisa vade) ’J—[\ ITHALAT BORCLARI 12,8]13,3|14,1| 14,7 14,7(15,5]15,6| 17.5
Yikimlilikler/Diger Yatnmlar/ Ticari Krediler (ihracat, Kisa vade) PREF.&PESIN [HRACAT 80| 7.3| 6.6 64| 59| 53| 52| 53
DIiGER KREDILER 15 1.2[ 12[ 10 13| 16| 18 22
KAMU
YUkUmlilikler/Diger Yatnimlar/Krediler/Diger Sektorler (Kisa vade) N OZEL 141 1.2[ 1,2) 10 1.3] 1.6 1.8] 22
|TOPLAM | 47,2| 46,8| 48,0| 49,7| 54,5| 61,1 | 68,7| 78,6|
(*) Gegici

2010 yil sonunda kisa vadeli dis borg stoku gecen yil sonuna gére yUzde 58,2 artarak 78,6 milyar ABD
dolanna ulasmistir. Buna gére 2010 yilinda gerceklesen 28,9 milyar ABD dolarlik artisin 26,3 milyar ABD
dolarlik kismi U¢ kalemdeki artistan kaynaklanmistir. Bu kalemler, 12,3 milyar ABD dolarn artis gdsteren
bankalann kisa vadeli ddviz kredileri, 8,8 milyar ABD dolan artan bankalardaki TL cinsinden mevduat
ve 5,9 milyar ABD dolar artan yurt disi bankalarnn yurt ici bankalardaki déviz mevduati kalemleridir.
2010 yiinda dis tficaret hacminin yUzde 23 oraninda artis gdstermesi, bankalann yurt disindan

kullandiklan kredileri artiran bir etken olmustur.
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(")Te yandan, 32 sayll Karar'da yapillan 16 Haziran 2009 tarihli dedisiklik sonrasi, yurt ici yerlesik

bankalann yurt disindaki subelerinin, diger sektére uzun vadeli kredi olarak sagladiklar finansmani
azaltmalannin ve neficesinde ortaya ¢ikan kaynagi yurt igcinde kisa vadeli mevduat seklinde de
degerlendiriimelerinin, 2010 yilinda kisa vadeli dis bor¢ stokunu arttiran dnemili etkenlerden biri oldugu

dUsunUlmektedir.

Kisa Vadeli Dis Bor¢ Stokunun Kompozisyonu
(milyar ABD dolari)

84,0
77,0 4
70,0
63,0
56,0 1
49,0 1
42,0 1
35,0 1
28,0 |

21,0 A
14,0 A
7.0 1
0,0 - T T T T T T T

2009- 2009- - 2009-lF - 2009-IV 2010 2010-  2010-l 2010-IV

® TICARI KREDILER KREDILER

®m TL CINSINDEN MEVDUAT m BANKA MEVDUATI

m DOVIZ TEVDIAT HESABI m  DIGER KREDILER
Kaynak: TCMB ® KREDI MEKTUPLU DTH
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YikUmlUliklerin Kompozisyonu (Milyar ABD dolar)
400
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300 -
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W Portfdy yatinmlan
B Yurtiginde dogrudan yatnmlar

Diger yatinmlar
Kaynak: TCMB

57. 2010 yil sonu ifibanyla yurt icinde
dogrudan yatinm stoku, 2009 yil sonuna
gbre yuzde 26,4 oraninda ve yaklasik 38
milyar ABD dolarn artis ile 181,6 milyar ABD
dolarna  ulasmistir. 2010  yil  icinde
odemeler dengesi kaynakll net dogrudan
yatinmlarn 8,9 milyar diuzeyinde oldugu
dikkate alindiginda, séz konusu artista IMKB
Ulusal 100 Endeksi'nin 2009 yil sonuna gdre
yaklasik yUzde 25 oraninda yUkselmesine
paralel olarak sirketlerin piyasa degerindeki
arfisin dnemli katkisi oldugu anlasimaktadir.

Yurt iginde Dogrudan Yatinmlann Degisim Kaynaklar
(milyar ABD dolan)

200 _
100 | v/

0 .

-100
-200
2007 2008 2009 2010
Deger ve Kur Farki Degisimleri
mmm Odemeler Dengesi Islemleri
Kaynak: TCMB =Y urt ici Dogrudan Yatnmlar(cizgi)
58. Portfdy yatinmlan stokunun yaklasik

yUzde 52'sini olusturan yurt disi yerlesiklerin
hisse senedi stoku 2010 yil sonu itibanyla
61,5 milyar ABD dolarn, borc senetleri alt
kalemleri  olan yurt disi  yerlesiklerin
milkiyetindeki DIBS stoku 32,7 milyar ABD
dolarn, Hazine'nin tahvil stoku (yurt igi
yerlesiklerce alinan tahvil stoku
dUsUldUkten sonra) ise 22,8 milyar ABD
dolarn seviyesinde gerceklesmistir.

Portféy Yatinmlarinin Kompozisyonu

(milyar ABD dolar)
140
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Kaynak: TCMB

59. Yurt disinda yerlesiklerin
mUlkiyetindeki DIBS stokunun alacakliya
goére dagilimi incelendiginde, 2009 il
sonuna goére yabanclt bankalann 3,7

milyar, yurt ici bankalann yurt  disi
subelerinin 4,2 milyar, bankaciik disi
finansal kuruluslann 3,9 milyar ABD dolarn
artisi dikkat cekmektedir. Aynca, 2009 vyil
dordUncuU ¢eyregdinden itibaren artis egilimi
goésteren  yurt  disinda  yerlesik  kisilerin
milkiyetindeki DIBS’lerin  vadeye kalan
ortalama gun sayisi, 2010 yilinin dérduncU
ceyreginde sinirh bir azalis gdstererek, 807
gun olarak gerceklesmistir.

Yurt Dist Yerle;iklerin Milkiyetindeki DiBS'lerin Alacakliya Gére
Dagilimi ve DiBS'lerin Vadeye Kalan Ortalama Giin Sayisi
(piyasa degeri, milyar ABD dolari, agirliklandirnimis)
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Kaynak: TCM:

60. 2010 yil sonu ifibanyla bankalarn
toplam dis kredi stoku 47,4 milyar ABD
dolarn olmustur. Bir dnceki yila goére yaklasik
12 milyar ABD dolan arfis gésteren kredi
stokundaki arfisin - famami  kisa  vadeli
kredilerdeki artistan kaynaklanmistir.  Dis
ticaret  hacminin 2010 vyiinda artis
gostermesi, dis  ticaretin - finansmani
kapsaminda, kisa vadeli kredi stokunu
artiran en énemli faktérdUr (Kutu 3).

Bankalarin Krediler Stokunun Kisa ve Uzun Vade
Kompozisyonu (milyar ABD dolari)
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Kaynac TCMB Uzun Vade mmmKisa Vade -—e=Bankalarin Kredi Stoku
61. Diger sektérin toplam dis kredi
stoku 2010 yil sonu ifibanyla yaklasik 86
milyar ABD dolarn olmustur. 2009 yil sonuna
gore degisiklikler incelendiginde, diger
sektoérin uzun vadeli dis kredi stokunun 11,5
milyar ABD dolan azaldigr gbzlenmektedir.
Bu azalsta, 32 sayill Karar'da vyapilan
dedisiklik sonucu diger sektorlerin yurt
icinden  ddviz  kredisi  kullanimlarnin
artmasinin efkili oldugu dusuntimektedir.
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Diger Sekiorin Krediler Stokunun Kisa ve Uzun Vade
Kompozisyonu (milyar ABD dolari)
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mmmUzun Vade mmmiKisa Vade e=essDiger Sektérlerin Kredi Stoku
Kaynak: TCMB

62. Yurt disi  yerlesiklerin  TUrkiye'deki
mevduat 2009 yill sonuna gére 12,5 milyar
ABD dolar artmigtir. S6z konusu artis yurt ici
yerlesik bankalardaki mevduatdan
(yaklasik 14  milyar ABD dolan artis)
kaynaklanmis, yurt disinda vyerlesik Turk
vatandaslarin Merkez Bankasindaki
mevduati ise bu dénemde 1,5 milyar ABD
dolan gerilemistir.  Ote yandan 14 milyar
ABD dolarn artig gbstererek 33,5 milyar ABD
dolanna ulasan Bankalar mevduatindaki
artisin 8,8 milyar ABD dolarlik kismi TL
mevduatdaki arfistan kaynaklanmustir.

Yurt Disi Yerlesiklerin Bankalardaki Mevduatinin Yabanci
ve Tirk Lirasi Kompozisyonu (milyar ABD dolari)
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Kaynak: TCMB —e&—Yurt Disi Yerlesiklerin Bankalardaki Mevduati
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V.
Ek Tablolar

CARIISLEMLER (mily on ABD dolari)

Cariislemler

Net Dis Ticaret Hizmetler Gelir Transferler

Net ihracat | Bavul ithalat Net Turizm | Net Faiz Net isci
(FOB) Ticareti (CIF) Geliri Gideri Gelirleri

(yillik )
2006 -32.249 -41.056 85.535 6.408 -139.576 13.555 16.853 -6.656 -6.322 1.908 1.111
2007 -38.434 -46.852 107.272 6.002 -170.063 13.283 18.487 -7.108 -7.477 2.243 1.209
2008 -41.959 -53.021 132.028 6.200 -201.964 17.311 21.951 -8.362 -8.677 2.113 1.431
2009 -13.991 -24.850 102.143 4.783 -140.929 16.749 21.250 -8.189 -7.304 2.299 934
2010 -48.561 -56.354 113.901 4.951 -185.496 14.245 20.807 -7.816 -5.423 1.364 829
(Ug aylik )

2009 1V -4.667 -7.381 29.054 283 -40.410 3.497 5.013 -1.677 -1.674 894 242
2010 | -10.062 -8.845 25.981 446 -38.490 832 2.413 -2.319 -1.504 270 182

1

1
I -10.876 -12.139 28.727 1.278 -44.894 2.684 4.559 -1.699 -1.391 278 171
I -10.595 -16.630 26.997 1.058 -47.134 7.323 8.575 -1.657 -1.164 369 252
1

IV -17.028 -18.740 32.196 1.169 -54.978 3.406 5.260 -2.141 -1.364 447 224
(aylik )
2009 Eki 389 -1.307 10.096 475 -12.773 2.069 2.466 -501 -514 128 83
Kas -1.809 -2.603 8.903 404 -12.618 945 1.442 -475 -483 324 84
Ara -3.247 -3.471 10.055 404 -15.019 483 1.105 -701 -677 442 75
2010 Oca  -3.062 -2.809 7.831 406 -11.691 272 735 -617 -460 92 60
Sub -2.707 -2.366 8.263 457 -11.779 199 721 -626 -474 86 58
Mar  -4.293 -3.670 9.887 583 -15.020 361 957 -1.076 -570 92 64
Nis -4.387 -4.096 9.396 398 -14.941 217 1.044 -585 -429 77 56
May -3.026 -3.640 9.795 448 -14.724 1.019 1.601 -494 -441 89 58
Haz -3.463 -4.403 9.536 432 -15.229 1.448 1.914 -620 -521 112 57
Tem -3.613 -5.328 9.571 329 -16.063 2.253 2.741 -635 -345 97 79
Agu  -3.078 -5.661 8.519 395 -15.431 2.781 3.198 -332 -373 134 84
Eyl -3.904 -5.641 8.907 334 -15.640 2289 2.636 -690 -446 138 89
Eki -3.440 -5.015 10.962 421 -17.294 2247 2.685 -836 -423 164 77
Kas -6.057 -6.501 9.386 386 -17.130 818 1.517 -468 -312 94 64
Ara -7.531 -7.224 11.848 362 -20.554 341 1.058 -837 -629 189 83
(oniki aylik )
2009 Eki -12.476 -22.688 100.303 4.954 -136.771 16.617 20.935 -8.212 -7.790 1.807 991

Kas -13.818 -24.016 99.810 4.795 -137.315 16.611 21.107 -8.403 -7.540 1.990 971
Ara  -13.991 -24.850 102.143 4.783 -140.929 16.749 21.250 -8.189 -7.304 2.299 934
2010 Oca -16.586 -27.282 102.090 4.848 -143.339 16.847 21.186 -8.307 -7.184 2.156 930
Sub  -19.013 -29.995 101.918 4.955 -146.043 16.649 21.185 -7.815 -7.094 2.148 923
Mar -22.108 -32.440 103.650 5.105 -150.541 16.491 21.196 -8.272 -6.868 2.113 9212
Nis  -24.923 -35.070 105.484 5.110 -155.362 16.063 21.219 -8.007 -6.616 2.091 896
May -26.340 -36.272 107.933 5.082 -159.218 15.869 21.376 -7.957 -6.397 2.020 880
Haz -27.610 -37.770 109.1392 5.092 -161.946 15.863 21.512 -7.629 -6.229 1.926 872
Tem -30.734 -40.329 109.654 5.098 -165.153 15.453 21.346 -7.744 -6.093 1.886 871
Agu -33.268 -42.121 110.333 5.047 -167.773 14.515 20.730 -7.518 -5.211 1.856 853
Ey -36.200 -44.995 110.759 5.065 -170.928 14.336 20.560 -7.352 -5.733 1.811 847
Eki  -40.029 -48.703 111.625 5.011 -175.449 14.514 20.779 -7.687 -5.642 1.847 841
Kas -44.277 -52.601 112.108 4.993 -179.961 14.387 20.854 -7.680 -5.471 1.617 821

Ara -48.561 -56.354 113.901 4.951 -185.496 14.245 20.807 -7.816 -5.423 1.364 829
Kaynak: TCMB.
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SERMAYE ve FINANS HESAPLARI (mily on ABD dolari)

Sermay e ve Finans Hesaplari

Net Dogrudan Portféy Yatinmiari Diger Yatinmiar
Yatinmlar | Net | Varliklar | YOkUmIUlOkler Net g 5 YUkOmIUIOkler
5 E S E] Net Krediler Mevduat
3 | o 3 Telz s | s | E| S
‘|3 gl 1812]°
(yrlhk )
2006 32.064 19.261 7.415 -3.987 1.939 9.463 11.502 -10.293 24.981 674 -5223 5814 18812 -1.268 5.890
2007 36.677 19.941 833 -1.947 5.138 -2.358 23.943 -3.526 28.912 4.150 -3.901 5.609 26.025 -1.450 -1.873
2008 37.256 16.955 -5.014 -1.244 716 -4.486 24318 -13.327 36.376 1.590 3.443 3.267 23.258 -1.791 6.190
2009 8.923 6.856 227 -2.711 2827 111 1.993 12708 -8.992 -1.095 922 -4.472 -10.375 -901 4.986
2010 44.545 7.154 16291 -3.326 3.468 16.149 33.935 10.731 24.902 2.113 1.334 13.150 -6.191 -553 14.447
(U¢ aylik )
2009 1V 5.509 1.099  -580 -890 1.071 -761 5.769  6.339 658 631 -39 2210 -2.407 -138 397
2010 | 8.543 1.098 2.556 -1.024 578 3.002 5.784 2927 2366 -216 423 -402  -2.519 -36  5.127
Il 11.699 1.107 4.280 155 173 3.952 11.516 4.180 7.430 638 457  3.821 -2.127 -85 4.520
1] 8.370 1.951 6.673 -1.089 1.803 5959 2.163 -1.121 3.599 -469 421 1.498 -758  -225 2756
v 15.933 2998 2782 -1.368 914 3.236 14.472 4745 11.507 2.160 33 8.233 -787  -207 2.044
2009 (aylik )
Eki 959 600 -50 =274 291 -67 433 3310 -1.688 202 -98 -134  -1.237 -76  -374
Kas 2.074 358 124 -521 141 504 1.073 978 -229 252 -110 205 -1.188 -31 657
Ara 2.476 141 -654 -95 639 -1.198 4263 2.051 2.575 177 169 2139 18 -31 114
2010 Oca 1.279 394 1.915 -1.452 410 2957 -282 1.256 -2.517 -393 342 -1.043 -991 -8 -451
Sub 2.478 426 -2.205 341 -202 -2.344 2.540 311 1.571 -445 5 45 -436 -12 2.445
Mar 4.786 278 2.846 87 370 2.389 3.526 1.360 3.312 622 76 596 -1.092 -16  3.133
Nis 6.809 410 4.639 -462 137 4.964 5.961 4.173  2.101 579 759  1.719 -722 =27 -234
May 811 160 323 154 -501 670  2.101 -49  2.302 -130 -30  1.416 35 -25 970
Haz 4.079 537  -682 463 537 -1.682 3.454 56 3.027 189 -272 686  -1.440 -33 3.784
Tem 2.638 1.143  3.981 9 571 3.401 -1.885 -4.210 2.978 -229 -76 -861 35 -65 4.072
Agu 1.233 559 2.937 -468 14 3.391 1.104 735 -69 -152 858 914 -199  -105 -1.561
Eyl 4.499 249  -245 -630 1.218 -833 2.944 2.354 690 -88  -361 1.445 -594 -55 245
Eki 4.445 731 1.972 -480 969 1.483 2.665 1.182 2871 574 -6 3.034 -2 -79  -683
Kas 3.690 716 1.054 -846 730 1.170 3.868 1.461 1.620 577 -434 1.027 -13 -66 545
Ara 7.798 1.551 -244 -42  -785 583 7.939 2102 7.016 1.009 473 4172 -772 -62  2.182
2009 (oniki aylik )
Eki 4.585 8.401 28 -1.917 2047 -102 -8.194 10.139 -18.710 -3.813 1.292 -10.895 -9.351 -1.051 3.163
Kas 7.354 7806 1.048 -2.618 2.444 1.222 -6.017 8.220 -14.407 -2.043 1.264 -8.266 -10.830 -980 4.507
Ara 8.923 6.856 227 -2.711 2.827 111 1.993 12708 -8.992 -1.095 922 -4.472 -10.375 -901 4.986
2010 Oca 11.001 6.149 2983 -3.451 3.341 3.093 3.140 14.703 -10.844 -987 1.388 -5.320 -10.827 -840 3.769
Sub 15.697 6.074 2677 -2.806 3.470 2.013 5.948 13.102 -7.170 -1.264 1.277 -4.513 -10.750 -797 6.938
Mar 21.185 5725 5925 -2.674 3.843 4.756 11.867 14.642 -1.386 -510 1.680 -2.444 -10.772 -761 9.502
Nis 25.685 5.346 9.688 -3.444 3.139 9.993 19.976 19.083 2.708 101 2.516 550 -10.804 -735 9.167
May 25.565 4989 7.274 -2.682 1.976 7.980 22.844 17.362 7.368 370 2.589 3.726 -10.001 -712 9.471
Haz 28.657 5301 7.464 -2.557 2.354 7.667 26.580 18.040 9.767 869 2.421 4.078 -10.638 -680 11.767
Tem 30.355 5.742 10.166 -2.124 2.873 9.417 24.641 13.672 11.837 627 1.385 3.386 -10.194 -616 15.297
Agu 30.698 5.423 12.378 -2.312 2.324 12.366 23.715 12.605 12.054 450 1.750 4.876 -8.357 -525 13.195
Eyl 34.121 5.255 12.929 -2.848 3.625 12.152 25.232 12.325 14.053 584 1.262 7.127 -7.811 -484 12.800
Eki 37.607 5.386 14.951 -3.054 4.303 13.702 27.464 10.197 18.612 956 1.354 10.295 -6.576 -487 12.491
Kas 39.223 5.744 15.881 -3.379 4.892 14.368 30.259 10.680 20.461 1.281 1.030 11.117 -5.401 -522 12.379
Ara 44.545 7.154 16291 -3.326 3.468 16.149 33.935 10.731 24.902 2.113 1.334 13.150 -6.191 -553 14.447

Kaynak: TCMB.
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iHRACAT ENDEKSLERI

Birim Deger Endeksi (2003=100, Yillik % Degisim)

2007 2007 2008 2008 2009 2009 2010 2010
| v | Il 1l v | Il 1l v | Il 1} v
Toplam 90 9.4 124 200f 13.1) 20.7 23.6 243 -45 160| -190 -224 -21.1 -0.1|-16.6| 9.4 62 1.5 3.1 47
Sermaye Mali 12.4 103 11.3 17.3; 130/ 160 17.1 125 -32/ 108 -70 -9.1 -59 52 -50 O1 -76 -7.5 -37. -37
Ara Mali 143 140 11.8 16.7| 143|218 27.7 36.6 -12| 220 -20.1 -29.3 -31.6 -6.8}-23.5| 7.9 11.7 50 68 72
TUketim Mali 32 41 126 230) 11.4/ 208 21.0 133 -8.6/ 10.4| -148 -16.0 -10.1 78| -84 81 27 0.4 08, 27
Onemii Fasilar (ISIC Rev .3'e gére):
MotorluKaraTasiti ve Rémorklar 9.7 43 7.5 126, 85 130 143 9.6 5.1 8.4 9.2 -84 -47 55/ -50/ 33 8.0 -6.1 -4.9 -4.1
Ana MetalSanayi 241 264 130 122 187 272 414 79.5 8.0/ 43.0f -29.4 467 -548 -20.8| -42.4/ 9.6 30.8 17.4 18.00 19.3
GiyimEsyas! 03 09 122 173 7.4 198 193 9.1 9.9 10.0{ -15.4 -183 -103 6.5 -10.5 41 1.1 -1.4 0.9 0.7
Tekstil Urinleri 77 7.8 106 147{ 103| 11.9 122 7.9 7.6 57/ -11.6  -137 98 3.9, 7.9 48 41 4.9 7.5 53
Makine ve Techizat 12.4 135 133 17.7) 14.4| 165 17.5 139 -4.5 10.3| -10.6 -13.8 9.0 40 7.5/ 33 22 -5.4 -1.3 -1.3
Gida Urinleri ve icecek -3 3.5 211 39.4) 165 460 442 267 -3.5) 246 -19.5 235 -19.1  -3.8] -162] 29 25 3.5 9.0 4.9
Kimyasal Madde ve Urinler 83 7.5 7.7 128/ 9.0/ 171 188 19.9 4.6 15.2 89 -135 -5 -03] -84 63 8.0 2.3 2.7 4.5
Metal EsyaSanayi (Makine ve Techizati Harig) 17.5 140 123 137} 148 181 21.0 244 4.6 16.4 7.6 -162 -21.1  -6.3] -133] 22 238 0.4 -1.7 -1.6
Plastik ve Kauguk Urdnleri 9.5 88 128 178/ 11.9/ 178 174 153 1.3) 129 7.5 9.9 -11.9  -1.3] -7.8] 07 -26 1.2 0.7 -0.3
Elektrikli Mekina ve Cihazlar 19.9 139 11.1 13.2) 140 171 180 125 2.1 10.9| -12.6  -159 -122 29| 9.8/ 52 08 2.9 2.3 18
Rafine Edilmis Petrol,Kok Kém., ve Nikleer Yak. 5.2 52 7.4 498 156| 620 60.4 678 -247| 355 -445 480 -442 13.1| -33.8/ 51.8 32.4 12.3 13.7; 209
Metalik Olmay an Diger Mineral Urinler 49 59 91 127, 83] 145 208 125 5.1 10.8] -12.7 216 -16.6 -3.8] -146] -03 0.1 -1.7 -1.7 0.9
Mobilya 640 57.8 61.0 743| 649 269 269 260 3.0/ 19.5 -4.2 -33  -1.0 15.0f 1.7} 181 118 10.8 1481 142
Tanmve hayvancilik 3.9 39 252 435 20.4f 226 205 3.5 -183 200 -12.4  -169 145 12.4] 29| 150 19.5 -3.4 2.3 33
Miktar Endeksi (2003=100, Yillik % Degisim)
2007 2007 2008 2008 2009 2009 2010 2010
| Il v | v | v | Il 1} v
Toplam 144 13.5 108 7.4 11.11 183 9.1 98 -9.1f 62 -88-159-11.8 85 -72| -23 171 53 78; 70
Sermaye Mal 39.1 255 345 278} 31.2) 236 252 16.1 -20.6| 9.8/-40.8 -38.1 -33.1 -0.5/-30.0] 156 167 112 541 10.6
Aa Mal 149 159 13.9 13.5; 1451 29.4 145 151 -33| 124, 0.7 -148 -11.7 100] -40| -120 222 74 88 6.4
Tuketim Mali 106 7.7 30 -2.50 420 47 -27 04-118| -24,-162 -94 -39 87| -55 140 120 1.0 74 85
Onemii Fasllar (ISIC Rev.3'e gére):
MotorluKaraTasiti ve Rdmorklar 261 248 21.0 230 23.6f 349 168 121 -37.1| 4.9} -50.6 -43.1 -27.8 26.4| -29.9] 503 24.8 6.1 7.50 19.9
AnaMetal Sanayi 59 169 6.1 17.2) 11.4f 778 23.0 245 12.4] 28.0; 53.6 -89 -156 7.1} 163} -543 202 -5.0 220 -19.7
GiyimEsy asi 13.5 1846 3.0 22 80} -29 -159 9.5 -158| -11.4] -14.6 -57 -12.0 7.4 -6.7 83 1.3 12.1 691 101
Tekstil Urnleri 9.0 64 61 23; 58 79 1.1 -04 -102] 0.9} -21.6 -131 7.8 9.0f -83] 167 104 47 4.9 8.7
Mckine ve Techizat 270 203 148 8.8 16.8] 166 144 138 -23| 10.6] -154 -16.5 -13.4 49| -10.7 9.1 1846 17.3 11.50 139
Gida Urinlerive icecek 9.7 1.5 71 -5.50 24| -78 -40 46 85 07} 152 210 22 29 93 0.6 43 10.5 15.2 7.9
Kimy asal Madde ve Urinler 104 546 53 68, 7.0p 127 136 149 -120f 6.9 -222 -11.1 88 23.2] -58] 424 228 222 243) 269
Metal Esy aSanayi (Makine ve Techizati Harig) 128 188 87 7.20 10.8] 209 21.4 13.1 -84 11.7{-188 -19.0 -4.6 19.4] -6.8 16.6 181 8.3 107 131
Plastik ve Kauguk Urinleri 27.4 220 125 6.5 166 9.3 10.1 148 -59| 7.1{-190 -18.5 9.6 137] -7.9 277 251 14.6 203] 21.4
Elektrikli Mekina ve Cihazlar 37.4 339 259 187{ 27.8f 160 120 138 -3.4| 9.2} -128 -16.6 -145 9.6 -8.6] 103 29.2 17.7 222) 178
Rafine Edilmis Pefrol.Kok Kém., ve Nikleer Yak. 231 191 217 3497 252} 235 8.4 243 99| 9.8} -482 250 -11.4 -156| -252f 456 149 -31.5 4.8 3.1
Metalik Olmay an Diger Mineral Urinler 10.6 107 121 159f 123) 133 309 153 0.1 149} 21 -7.4 46 159 21 17.1 5.8 0.7 5.9 6.8
Mobilya -19.6 -14.1 -180 -26.2; -20.1f -1.6 8.0 -1.3 -10.3] -5.3} -25.7 -208 -23.3 -17.6| -21.8f 10.6 9.8 4.4 7.2 7.5
Tarm ve hay vancilik 127 -16.8 -188 -12.1} -10.6f -148 0.8 145 17.5/ 7.7} 183 170 6.6 48 7.7 83 148 14.3 -5.6f 10.0
Kaynak: TUIK.
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iTHALAT ENDEKSLERI

Birim Deger Endeksi (2003=100, Yillk % Degisim)

2007 2007 2008 2008 2009 2009 2010 2010
| v | v | Il 1} v | Il Il %

Toplam 83 72 70 157/ 98] 228 285 29.6 23| 206}-168 -27.1 -259 -7.11-20.1, 7.8 133 6.9 7.6] 9.0
Sermaye Mall 58 5.1 51 104 68/ 99 74 54 -73 35 -93 -146 -43 5.6/ -64/ 22 38 -79 -68 -1.5
Aa Mali 99 80 78 172/ 108} 268 355 377 66| 265/ -185 -31.5 -31.5 -122/-244, 88 182 121 130 132
TOketim Mali 43 64 45 127 781163 146 129 -58/ 88|-123 -11.5 -85 700 -69) 63 -13 41 -2.5 -1.0

Onemli Fasilar (ISIC Rev.3'e gore):

Kimy asal Madde ve Uriinler 63 7.0 81 125/ 86] 19.0 195 21.9 1.8/ 153} -23.1 2252 269 -12.0) 2230 11 10.5 7.8 8.3 9.1
Hampetrol ve Dogalgaz -3 -83 19 272 61) 503 6.1 57.5 11.4 454} -249  -447  -42.7 211} -346, 103 310 19.1 1477 181
Ana Metal Sanayi 260 165 11.5 153| 163} 203 287 384 73] 245/ -203 -330 334 -11.9| 256, 174 285 19.6 20.5 21.3
Makine ve Techizat 75 1.0 24 98 53] 102 141 114 -44 74 66 -11.2 -6.0 6.4 6.5 0.6 -5.1 -11.4 9.5 5.4
Rafine edilmis petrol, Kok kém., niikl. Yak. -39 51 69 40.4f 12.4] 583 640 61.7 -7.0) 402} -46.6 -52.7 -47.3  -149| -41.9. 454 435 17.0 19.0, 29.0
Motorlu Kara Tagiti ve Romorklar 87 69 51 10.1] 86} 128 122 7.5 8.1 5.6 -6.2 -8.0 -0.9 121 -1.4 -0.8 -8.1 -8.9 -4.6) 5.6
Elektrikli Makina ve Cihazlar -42 22 62 124 35 105 11.0 19 -103] 3.0 -12.8 -13.0 -4.7 710 63 4.8 3.4 7.3 3.9, 03
Tarim ve Hayvancilk 62 88 11.3 245 130; 386 459 393 85 325 -143 258 206 -3.9) -16.5] 142 241 19.9 325 20.9
Atk ve hurdalar 31.4 324 200 25.4| 262 40.2 647 1024 0.2] 562{ -342 -557 -58.9  -13.8] -46.2] 20.4  66.1 26.7 30.7, 358
Tekstil Uriinleri 56 35 29 521 42} 75 82 55 09 50/ -22 2.9 3.9 100 23 3.1 3.5 7.2 87, 61
Radyo, TV, Haberlesme Teghizati ve Cih. 53 137 40 121) 87, 128 1.1 8.6 32, 51 4.6 -8.9 1.8 9.2 9.2 60 217 -6.9 2.2 37
Tibbi ve Optik aletler 33 7.4 160 20] 73] 04 31 -40 -143] 43} -84 -147 -7.0 3.8/ -7.3 2.6 -2.5 -6.0 -6.6) 2.7
Plastik ve Kauguk Uriinleri 9.7 70 62 145] 9.6] 142 156 127 28 9.7 -52 9.9 -5.3 68 3.6 3.3 0.0 0.9 2.3 0.6
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tegh. harig) M1 23 13 87| 64 131 164 124 33| 86 -41 56 33 107| 19 26 7.8 65 7.6 47
Kagtt ve Kagit Uriinleri 11.3 83 84 11.8) 99, 122 134 118 08 9.5) -11.5  -21.0 282 -11.8} -17.4 2.1 9.7 20.1 17.7) 1.4

Miktar Endeksi (2003=100, Yillik % Degisim)

2007 2007 2008 2008 2009 2009 2010 2010
| Il 1] v | Il ] [\ | Il ] v | Il 11 v

Toplam 10.1 83 162 16.6; 128{ 137 47 04-223} -1.5-29.4 -189 -107 13.1} -127} 226 182 155 267} 20.5
Sermaye Mall 0.5 90 205 252 142 240 43 20-19.1) 0.1}-30.5 -16.9 -19.4 -56} -182} 209 203 338 71.5 363
Ara Mali 146 102 154 135 133/ 101 3.4 -02-242 -29-30.9 -20.9 -10.1 16.9} -13.4f 230 173 103 17.1} 16.4
TOketim Mall -40 -72 170 31.3} 85 256 177 3.5-165 56/-207 -83 -39 208 -3.7} 287 230 287 354 29.4

Onemli Fasillar (ISIC Rev .3'e gére):

Kimy asal Madde ve Uriinler 104 130 126 11.9f 12.0f 9.5 3.6 -05 -16.4f -0.9f -16.8 -9.6 9.0 295 1.8f 264 23.1 56 112 158
Hampetrol ve Dogalgaz 19.3 57 29 1.0 691 24 1.7 69 -152, -1.8} 247 -239 -20.5 -84 -19.5 -1.3 7.3 7.0 265/ 10.3
Ana Metal Sanay i 19.4 9.7 29.4 132 18.0f 11.0 -25 -0.4 -429 -7.8/ -52.1 -40.4 -33.4 233} -32.6f 357 13.1 88 11.6f 155
Makine ve Teghizat 7.9 140 145 223} 148 130 -51 8.0 252 7.4/ -320 -229 -250 -87 -21.2f 155 21.2 51.8 427, 30.8
Rafine edilmig petrol, Kok kom., nikl. Yak. 9.2 0.0 21.7 29.5 147 55 21.3 -7.1 4.1 40f 187 247 40.0 397} 30.0f 11.1 0.9 -6.0 6.5 22
Motorlu Kara Tagiti ve Romorklar -10.8  -11.4 9.9 38.4 55/ 28.0 154 0.1 -382] -2.7| -56.8 -34.2 -22.5 3.0f -29.6f 68.5 36.0 43.6 73.8] 54.4
Elektrikli Makina ve Cihazlar 70 333 283 258 237| 452 158 7.1 59| 13.0] 257 7.4 3.5 145 -3.9F 361 20.0 256 21.0f 23.6
Tarim ve Hayvancilik 486  60.1 48.1 358] 47.4] 134 88 -39 63} 67 -23.1 -20.2 7.1 191 -13.4; 308 20.2 133 -2.0] 163
Atik ve hurdalar 459 140 03 119} 171 22 197 131 -30.7} 0.8} -41.3 -25.7 12.4  36.5p -10.5p 31.1 19.3 2.8 41.7] 228
Tekstil Urinleri 17.7 279 199 207} 216 7.4 -79 -11.6 -21.4 -89 -383 -27.4 5.4 261F -127F 51.0 513 24.6 13.2) 31.4
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 4.2 7.4 222 87, 107} 9.7 -4.6 -20.9 -34.0, -13.0{ -46.0 -85 -140 12.1} -20.3f 32.1 -11.0 7.8 157F 111
Tibbi ve Optik aletler -2.6 5.1 78 287, 10.0f 41.4 230 237 -3.0f 19.5 263 -17.0 -16.9 87} -12.6f 29.5 260 29.3 255 26.2
Plastik ve Kauguk Urinleri 6.0 6.6 161 164 111} 190 7.4 -1.3 -18.4 1.0f -41.2 -263 -13.5 127} -18.6} 485 33.8 19.6  15.7| 27.6
Metal Egya Sanayi (Mak. & Tegh. haric) 1.5 88 9.0 194 911 30.1 223 133 -7.5] 14.0f -30.2 -254 -26.2 -13.8] -23.5f 355 17.4 27.8 385 27.3
Kagit ve Kagit Urinleri 53 155 159 83] 11.4f 105 -1.9 -7.3 -10.7f -2.8f 255 -0.9 68 245 0.6f 43.7 225 129 -0.4f 175
Kay nak: TUIK.
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ihracat
(milyon ABD dolari)
Ekim-Aralik dénemi itibanyla

Degisim Katki ihracat pay Endeksler (% artis)
2009 2010 % % $ 2009 2010 fiyat miktar
Toplam 29053 32196 10.8 3.1 7.8
Sermaye Mall 3250 3254 0.1 0.0 3 11.2 10.1 -3.7 5.4
Ara Mali 13526 15673 15.9 7.4 2147 46.6 48.7 6.8 8.8
TUketim Mali 12137 13148 8.3 3.5 1011 41.8 40.8 0.8 7.4
Diger 140 121 -13.3 -0.1 -19 0.5 0.4 - -
Onemli Fasillar (ISIC Rev .3'e gore):
Motorlu Kara Tasiti ve Rémorklar 3.942 4.028 2.2 0.3 87 13.6 125 -4.9 75
Ana Metal Sanay i 3.403 3.901 14.7 1.7 499 11.7 12.1 18.0 2.2
Giyim Esyasi 2.565 2.768 7.9 0.7 203 8.8 8.6 0.9 6.9
Tekstil Uriinleri 2.894 3.262 12.7 1.3 368 10.0 10.1 75 4.9
Makine ve Teghizat 2.201 2.520 10.0 0.8 229 7.9 7.8 -1.3 115
Gida Uriinleri ve igecek 1.684 2.112 25.4 15 428 5.8 6.6 9.0 15.2
Kimy asal Madde v e Urtinler 1.268 1.617 27.5 1.2 349 4.4 5.0 2.7 243
Metal Esya Sanayi (Makine ve Techizati Haric) 1.291 1.404 8.7 0.4 113 4.4 4.4 -1.7 10.7
Plastik ve Kauguk Urinleri 1.128 1.365 21.0 0.8 237 3.9 4.2 0.7 20.3
Elektrikli Mekina ve Cihazlar 1.246 1.447 16.1 0.7 201 4.3 4.5 2.3 22.2
Rafine Edilmis Petrol,Kok Kém., ve Nikleer Yak. 1.139 1.350 18.6 0.7 211 3.9 4.2 13.7 4.8
Metalik Olmay an Diger Mineral Uriinler 982 1.020 3.8 0.1 38 3.4 3.2 -7 5.9
Mobilya 811 997 23.0 0.6 186 2.8 31 14.8 7.2
Tarm ve hayvancilik 1.590 1.533 3.6 0.2 57 55 4.8 2.3 5.6
Diger Ulagim Araglari 563 349 -37.9 -0.7 -214 19 11

Kaynak: TUIK.

ihracat - Ulke Dagiimi
(milyon ABD dolari)
Ekim-Aralik itibariyla

2009 2010 % —Katka__
Deger  Pay (%)  Deger Pay (% Degsim % $
Toplam 29053 32196 10.8
Avrupa Birligi Ulkeleri (27) 14053 48.4 14994  46.6 6.7 3.2 941
Diger Ulkeler 14429 49.7 16613 51.6 15.1 7.5 2183
Avrupa (AB Harig) 2845 9.8 3183 9.9 11.9 1.2 337
Kuzey Afrika 1846 6.4 1737 5.4 -5.9 -0.4 -109
Yakin ve Orta Dogu 5343 18.4 6937 21.5 29.8 5.5 1594
Diger Asya 2177 7.5 2291 7.1 5.2 0.4 114
Diger 2217 7.6 2465 7.7 11.2 0.9 247
Tiurkiye Serbest Bolgeleri 571 20 589 1.8 3.1 0.1 17
Segilmis Ulkeler (ilk 20)
Amanya 2758 9.5 3340 10.4 21.1 2.0 582
ingiltere 1891 6.5 2197 6.8 16.2 1.1 305
Irak 1365 4.7 1822 5.7 33.4 1.6 456
Italya 1786 6.1 1793 5.6 0.4 0.0 7
Fransa 1879 6.5 1593 4.9 -15.2 -1.0 -286
Rusya Federasyonu 974 3.4 1441 4.5 47.9 1.6 467
B.AE. 788 2.7 1085 3.4 37.7 1.0 297
AB.D. 908 3.1 1078 3.3 18.8 0.6 170
fran 607 2.1 1060 3.3 74.7 1.6 453
ispanya 916 3.2 1022 3.2 11.5 0.4 105
Romanya 664 2.3 766 2.4 15.4 0.4 102
Hollanda 579 2.0 679 2.1 17.3 0.3 100
Cin 538 1.9 620 1.9 15.2 0.3 82
srail 442 1.5 605 1.9 36.8 0.6 163
Suriye 442 1.5 586 1.8 32.5 0.5 144
Belgika 530 1.8 522 1.6 -1.4 0.0 -7
Misir 465 1.6 520 1.6 12.0 0.2 56
Suudi Arabistan 447 1.5 500 1.6 12.0 0.2 54
Libya 541 1.9 490 1.5 -9.4 -0.2 -51
Polonya 400 1.4 448 1.4 1.8 0.2 47
Kaynak: TUiK.
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ithalat
(milyon ABD dolari)
Ekim-Aralik dénemi itibariyla

Degisim Katki ithalat pay Endeksler (% artis
2009 2010 % % $ 2009 2010 fiy at miktar
Toplam 40410 54978 36.1 7.6 26.7
Sermaye Mal 6194 9886 59.6 9.1 3692 15.3 18.0 -6.8 715
Ara Mali 28192 37263 32.2 22.4 9071 69.8 67.8 13.0 17.1
TOketim Mali 5819 7669 31.8 4.6 1850 14.4 13.9 -2.5 35.4
Diger 204 160 215 0.1 -44 05 0.3 - -
Onemli Fasillar (ISIC Rev .3'e gdére):
Kimy asal Madde ve Uriinler 6056 7281 20.2 3.0 1226 15.0 13.2 8.3 1.2
Hampetrol ve Dogalgaz 4514 6547 45.1 5.0 2034 11.2 11.9 14.7 26.5
Ana Metal Sanay i 3818 5127 34.3 3.2 1309 9.4 9.3 20.5 11.6
Makine ve Techizat 3424 4415 28.9 2.5 991 8.5 8.0 9.5 42.7
Rafine edilmis petrol, Kok kém., nukl. Yak. 3017 3828 26.9 2.0 811 7.5 7.0 19.0 6.5
Motorlu Kara Tasiti ve Romorklar 3332 5504 65.2 5.4 2172 8.2 10.0 -4.6 73.8
Elektrikli Makina ve Cihazlar 1962 2280 16.2 0.8 318 4.9 4.1 -3.9 21.0
Tarm ve Hayvancilik 1250 1623 29.9 0.9 374 3.1 3.0 32.5 -2.0
Atik ve hurdalar 1294 2394 85.0 2.7 1100 3.2 4.4 30.7 41.7
Tekstil Urainleri 1381 1697 22.8 0.8 316 3.4 3.1 8.7 13.2
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 1424 1681 18.1 0.6 257 3.5 3.1 2.2 15.7
Tibbi ve Optik aletler 977 1143 17.1 0.4 167 2.4 2.1 -6.6 25.5
Plastik ve Kauguk Uriinleri 820 967 17.9 0.4 147 2.0 1.8 2.3 15.7
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 696 888 27.7 0.5 193 1.7 1.6 -7.6 38.5
Kagtt ve Kagit Urtinleri 731 854 16.8 0.3 123 1.8 1.6 17.7 -0.4
Kaynak: TUIK.

ithalat - Ulke Dagiimi
(milyon ABD dolari)

Ekim-Aralik itibariyla

2009 2010 % __Katk
Deger Pay (%) Deger Pay (%) Degisim % $
Toplam 40410 54978 36.1
Avrupa Birligi Ulkeleri (27) 16299 40.3 21850 39.7 34.1 13.7 5551
Diger Ulkeler 23847 59.0 32886 59.8 37.9 224 9039
Avrupa (A.B Harig) 7459 18.5 8784 16.0 17.8 3.3 1326
Kuzey Amerika 2654 6.6 4147 7.5 56.3 3.7 1493
Yakn ve Orta Dogu 2708 6.7 4680 8.5 72.8 49 1972
Diger Asya 8551 21.2 12015 21.9 40.5 8.6 3464
Diger 2475 6.1 3259 5.9 31.7 1.9 784
Turkiye Serbest Bolgeleri 264 0.7 242 0.4 -8.3 -0.1 -22
Secilmis Ulkeler (ilk 20)
Rusya Federasyonu 5.637 13.9 6.323 11.5 12.2 1.7 686
Amanya 4.025 10.0 5411 9.8 34.4 3.4 1.386
Cin 3.786 9.4 4.893 8.9 29.2 2.7 1.107
AB.D. 2.363 58 3.904 7.1 65.2 3.8 1.541
italya 2.312 5.7 2.953 5.4 27.8 1.6 642
Fransa 2.082 5.2 2.627 4.8 26.1 1.3 545
iran 1.082 2.7 2.284 4.2 111.0 3.0 1.202
GUney Kore 869 2.2 1.535 2.8 76.6 1.6 666
ispanya 1.045 2.6 1.425 2.6 36.3 0.9 380
ingiltere 1.042 2.6 1.374 2.5 31.9 0.8 332
Hollanda 692 1.7 1.025 1.9 48.2 0.8 333
Belgika 707 1.7 999 1.8 413 0.7 292
Japonya 741 1.8 970 1.8 30.9 0.6 229
Isvicre 534 1.3 950 1.7 77.8 1.0 416
Ukrayna 843 2.1 948 1.7 12.4 0.3 105
Romanya 572 1.4 935 1.7 63.4 0.9 363
Hindistan 582 1.4 931 1.7 59.9 0.9 349
Polonya 572 1.4 891 1.6 55.8 0.8 319
Suudi Arabistan 464 1.1 797 1.4 71.6 0.8 333
Kazakistan 359 0.9 781 1.4 117.8 1.0 423
Kaynak: TUIK.
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Hizmetler Hesabi
(milyon ABD dolar)

2009 2009 2010 2010
I I " v I Il m %

Hizmetler hesabi 1.090 3.312 8.850 3.497| 16.749 832 2.684 7.323 3.406| 14.245
Toplam gelir 4.882 7.077 13.177 8.330| 33.466| 4.916 7.790 12.270 8.676| 33.652
Toplam gider  -3.792 -3.765 -4.327 -4.833|-16.717| -4.084 -5.106 -4.947 -5.270|-19.407

Tasimacilik -117 463 718 226| 1.290 -38  -132 433 15 278
Gelir 1.385 1.823 2.409 2.208| 7.825| 1.620 2.171 2.572 2.221, 8.584
Gider -1.502 -1.360 -1.691 -1.982| -6.535| -1.658 -2.303 -2.139 -2.206| -8.306

Naviun -403 266  -426  -413| -1.508] -465 691 -797 =777 -2.730
Gelir 711 595 650 1.023| 2.979 753 835 671 861| 3.120
Gider -1.114 -861 -1.076 -1.436| -4.487| -1.218 -1.526 -1.468 -1.638| -5.850
Diger Tasimacilik 286 729 1.144 639 2.798 427 559 1.230 792, 3.008
Gelir 674 1.228 1.759 1.185| 4.846 867 1.336 1.901 1.360| 5.464
Gider -388  -499  -615  -546| -2.048| -440 -777  -671  -568| -2.456

Turizm 1.570 3.306 8.430 3.797| 17.103] 1.423 3.389 7.269 3.900| 15.981
Gelir 2.467 4.243 9.527 5.013| 21.250| 2.413 4.559 8.575 5.260| 20.807
Gider -897 937 -1.097 -1.216| -4.147| -990 -1.170 -1.306 -1.360| -4.826

insaat hizm. 280 251 256 303| 1.090 211 209 175 264 859

Finansal hizm. -19 -65  -145  -133)  -362 -52 -78 -63 -49 -242
Gelir 131 109 131 93 464 116 121 96 149 482
Gider -150  -174 276 -226| -826| -168 -199 -159  -198 =724

Sigorta hizm. -86  -138  -140  -163| -527| -140 -98 98 -149 -485
Gelir 180 155 161 180 676 162 176 178 197 713
Gider -266 293 -301  -343]| -1.203| -302 -274 276 -346| -1.198

Diger Hizmetler -538  -505 < -269  -533| -1.845| -572 -606 -393 -500| -2.071
Gelir 439 496 693 533| 2.161 394 554 674 660 2.282
Gider -977 -1.001 962 -1.066| -4.006| -966 -1.160 -1.067 -1.160| -4.353

Kaynak: TCMB.

Turizm istatistikleri

2009 2009 2010 2010
| Il 1l I\ | Il 1l v
Turizm Gelirleri (milyon ABD dolan) 2.467 4244 9526 5.013|21.250] 2.414 4.559 8.575 5.260}20.807
Cikis yapan yabanci ziyaretgiler (bin kisi) 2.943 6.981 11.571 5.853|27.348) 3.107 7.638 11.742 6.023} 28.511
ortalama harcama (ABD dolari) 608 501 608 603 580 559 480 550 618 552
Cikis yapan v atandas ziyaretciler (bin kisi) 693 761 2128 1.075| 4.658 645 736 2.119 1.017, 4.517
ortalama harcama (ABD dolari) 975 984 1.168 1.382| 1.127| 1.048 1.212 1.001 1.514| 1.194
Turizm Giderleri (milyon ABD dolarn) 897 937 1.097 1.216| 4.147 990 1.169 1.306 1.360; 4.826
Giris yapan v atandas ziyaretgiler (bin kisi) 1.203 1.267 1.524 1.568| 5561} 1.294 1712 1.837 1.714} 6.557
ortalama harcama (ABD dolari) 746 739 720 775 745 765 683 711 794 738

Kaynak: TUIK, TCMB.
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Gelir Hesabi
(milyon ABD dolari)

Gelir Hesabi
Ucret Odemeleri (net)

Yatinm Geliri (net)
Toplam gelir
Toplam gider

Dogrudan Yatinmlar
Gelir
Gider

Portfdy Yatinmian
Gelir
Gider
Diger Yatinmlar
Faiz geliri
Faiz gideri
Uzun vade
M erkez Bankasi
Genel Hikimet
Bankalar
Diger Sektor
Kisa vade

2009 2009 2010 2010

| Il 1l A% | Il 1l A%
2236 -2.342 -1.934 -1.677} -8.189|-2.319 -1.699 -1.657 -2.141} -7.816
-23 26 -27 -29 -105 -27 -30 -35 -38 -130
2213 2316 -1.907 -1.648) -8.084|-2.292 -1.669 -1.622 -2.103] -7.686
1.650 1.262 1.350 866 5.128| 1.308 795 1.066 761 3.930
-3.863 -3.578 -3.257 -2.514} -13.212| -3.600 -2.464 -2.688 -2.864] -11.616
-603 -1.013 -594  -522| -2.732} -665 -621 -458 -1.122} -2.866
65 108 1 8 182 114 29 13 22 178
-668 -1.121  -595 530} -2.914, -779 -650 -471 -1.144} -3.044
293 312 1 247 267 -341 100 -295 45 -491
962 739 1.003 557 3.261 976 523 758 401 2.658
-1.255  -427 -1.002  -310f -2.994|-1.317 -423 -1.053 -356] -3.149
-1.317 -1.615 -1.314 -1.373} -5.619|-1.286 -1.148 -869 -1.026] -4.329
623 415 346 301 1.685 218 243 295 338 1.094
-1.940 -2.030 -1.660 -1.674} -7.304|-1.504 -1.391 -1.164 -1.364] -5.423
-1.778 -1.877 -1.534 -1.574} -6.763|-1.439 -1.316 -1.075 -1.274] -5.104
-71 -74 -52 -69 266 -65 -61 -49 -60 -235
295 334 201 296f -1.126} -332 207 -183  -237 -959
372 211 233 -156 972y 203 169  -169  -279 -820
-1.040 -1.258 -1.048 -1.063} -4.399| -839 -879 -674 -698] -3.090
-162 -153  -126  -100 -541 -65 -75 -89 -90 -319

Kaynak: TCMB.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

33



2010 -1V » ODEMELER DENGESI RAPORU

Dis Finansman ihtiyaci ve Finansman Kaynaklari

(milyar ABD dolari)

2009 2009 2010 2010

| Il Il [\ | I 1l \Y%
Finansman ihtiyac -13,5 -16,6 -16,4 -15,7|  -62,2 -22,2 -25,1 -23.8 -32,6 -103,7
Cari Islemler Dengesi (Cari Transferler Harig) 2,4 -5.8 -2,5 -5,6, -16,3 -10,3 -11,2 -11,0 -17.5 -49,9
Borc Senedi ve Kredi Geri Odemeleri -10,8 -11,8 -13.3 -11,6)  -47.5 -11,7 -12,7 -9.5 -11,9 -45,8]
Borg Senetleri (Yurtdisi) 0,0 -1.0 -0.9 00 -1.9 -1,4 -1,2 0,0 0,0 -2,6
Uzun Vadeli Krediler -10,8 -10,7 -12,4 -11,6,  -45,6 -10,3 -11,5 9.5 -11,9 -43,2
Ticari Krediler 0,0 -0,1 -0.1 0.0 -03 0,1 0,1 0,0 0,0 0,2
Merkez Bankasi 0,0 0,0 0,0 00 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(IMF) 0,0 0,0 0,0 00 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Genel HokUmet -1.3 0,9 0,6 -1,00 -39 0,5 -1.7 -1.2 -1.9 -5,3
(IMF) -0,7 0,0 0,0 00, -07 0,0 0.7 -0,7 -0,8 2,2
Bankalar -2,0 2,2 -2,0 -1,5 7.6 -1.3 0.7 -2,5 2,1 -6,7
Diger Sektorler 7.5 -7,5 9.7 -9,11 -33.8 8,4 -9,0 -5,8 -7.9 -31,0
Diger Varliklar (- artisa isaret etmektedir) 1/ -0.2 1.0 -0.6 1.4 1,6 -0,2 -1,3 -3.3 -3,1 7,9
Finansman Kaynaklari 13,5 16,6 16,4 157, 62,2 22,2 25,1 23.8 32,6 103,7
Cari Transferler 0,5 0,5 0,5 09 23 0.3 0.3 0.4 0.4 1.4
Sermaye Hesabi 0.0 0.0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0.0 0.0
Dogrudan Yatinmlar (Net) 2.2 1.5 2,0 1.1 6,9 1.1 1.1 2,0 3.0 7.2,
Hisse Senetleri (Net) -0.4 1.7 0.5 1,1 2,8 0.6 0,2 1.8 0.9 3,5
Borg Senetleri ve Krediler 3.5 6,8 1,1 11,2 326 11,9 19.5 16,3 24,8 72,5
Borg Senetleri -1.6 2,1 2.4 -0.8, 20 4,4 52 6,0 3,2 18,8
Yurtici (Net) 2,6 0,6 11 -08 -1.7 1,4 3.2 4,0 2,4 10,9
Yurtdisi 1,0 1.5 1.3 00 38 3,0 2,0 2,0 0.9 7.9
Uzun Vadeli Krediler 7.8 7.3 9.9 10,11 351 7.3 10,1 8,7 1.9 37.9
Ticari Krediler 0,0 0,0 0,0 0,1 0.2 0.1 0,1 0,0 0,1 0.3
Merkez Bankasi 0,0 0,0 0,0 00 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(IMF) 0,0 0,0 0,0 00 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Genel HokUmet 1,0 0,7 2,2 1.0 48 0,9 2,2 1.6 1,9 6.6
(IMF) 0,0 0,0 0,0 00 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bankalar 1,2 1,0 1,6 2,1 6,0 0,7 1.3 2,2 3,1 7.3
Diger Sektorler 56 5,6 6,0 6,91 24,1 55 6,5 4,8 6,8 23,6
Kisa Vadeli Krediler (Net) 2,6 2,6 -1.2 1.8 -45 0.3 4,2 1.7 9.7 15,9
Ticari Krediler -0,8 -0.7 -0,1 05 -1.0 -0,2 0,6 0,5 2,1 2,0
Merkez Bankasi 0,0 0,0 0,0 00 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Genel HokUmet 0,0 0,0 0,0 00 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bankalar -1,6 -1,6 -1,2 1,6, -28 0,2 32 1.9 7.3 12,5
Diger Sektorler -0,2 0,3 0.1 0,3 07 0,3 0.3 0.3 0.4 1.3
Mevduatliar (Net) 0.4 2,1 1.3 03 41 51 4,4 2,5 1.8 13,9
Diger YOkUmIUIUkler 0,0 0,2 1,8 00 19 0,0 0,2 03 0,0 0,5
Net Hata ve Noksan 57 1.1 -0.9 -0.8 5.1 1.5 0.8 2,2 11 4,0
Bankalar Efektif ve Mevduati 2/ 0.3 -0.4 4,0 28 67 2,6 55 0.8 4,7 13,6
Rezer Varliklar 2/ 1.3 3,2 -3,8 -0,8 01 0.9 -5,2 2,4 -4,3 -12,8

Kaynak: TCMB.
1/ Bankalar Efektif ve Mevduati haric
2/- artisa isaret etmektedir.
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Ademeler Dengesi Borg Yaratan ve Borg Yaratmayan Akimlar

(milyar ABD dolari)

2009 2009 2010 2010
| Il 11 [\ | Il 11 [\

A) Carilslemler Dengesi -1.9 -54 2,0 -4,7 -14,0| 00 -10.1 -10.9 -10,6 -17.0 -48,6
B) Sermaye ve Finans Hesaplari -3.7 4,2 29 55 89/ 00 85 1.7 8.4 15.9 44,5
Sermaye Hesabi 0,0 0,0 0.0 0,0 00/ 00 00 0,0 0.0 0,0 0.0
Finans Hesaplar -3,7 4,2 3.0 55 9,0/ 00 85 17 8.4 15,9 44,6
Varliklar -0.3 0,1 3.4 3.5 67/ 00 19 3.7 -2,8 1.1 39
Dogrudan Y atinmlar -0.4 -0,5 0.0 -0.7 -1,6| 00 04 -0,5 -0.3 -0,5 -1.8
Portfdy Y atinmiarn -1, 0,0 0.8 -0.9 -27/ 00 -10 02 -1 -1.4 -3.3
Diger Y atinmlar 1.2 0.5 4,2 51 11,0/ 00 34 4,1 -1.4 30 9.0
Y OkOmIOIOKler -4,7 1.0 3.4 2.8 24/ 00 75 13,2 13,6 19.2 53,5
Borc Yaratmayan islemler 2,0 3,6 2,6 2,9 11,2/ 00 21 1.9 4,4 4,4 12,8
Dogrudan Yatimmlar 1/ 2,4 1.8 1.9 1.9 80/ 00 15 1.6 23 35 89
Portfdy Y atinmlari/Hisse Senetleri -0.4 1.7 0.5 1.1 28/ 00 046 0,2 1.8 09 3.5
Diger Y atinmlar/Diger Y GkimlGlikler 2/ 0,0 0.2 03 0,0 04| 00 00 02 0.3 0,0 0.5
Borg Yaratan islemler -6,7 2,7 0.7 -0,2 -89 00 54 11,2 9.2 14,8 40,6
Portfdy Yatinmlari/Borg Senetleri -1,6 1.0 1.5 -0.8 0,11 00 30 4,0 6,0 3.2 16,1
Ticari Krediler -0.8 -0,7 0.2 0.6 -1,11 00 -02 0.6 -0,5 22 2,1
Krediler -4,7 -5,1 -3.4 -0.3 -13,5| 00 25 2,2 1.2 7.6 8.5
Mevduatlar 0.4 2,1 1.3 0.3 4,11 00 51 4,4 2.5 1.8 13,9
Diger Y atinmlar/Diger Y 0kOmIGIOkler 2/ 0.0 0,0 1.5 0.0 1,5 00 00 0.0 0.0 0.0 0,0
Rezerv Varlklar 1.3 3.2 -3.8 -0.8 0,1 00 -09 -5.2 -2,4 -4,3 -12.8
C) Net Hata ve Noksan 57 1,1 0.9 -0.8 511 00 15 -0.8 22 1.1 4,0

Kaynak: TCMB.

1/ Dogrudan Yatinmlar icerisinde yer alan "Diger Sermaye", Borg Y aratan islemler altindaki Krediler kaleminde gést eriimekt edir.

2/ Uluslararasi Para Fonu (IMF) tarafindan 2009 Agustos ve EylUl aylarinda IMF Uyesi Ulkelere, Fon'daki kotalarina paralel olarak SDR tahsisati yapilmistir.
Buna gére, TUrkiye'ye tahsis edilen SDR karsiigi 1.497 milyon ABD dolar, édemeler dengesi istatistiklerinde “Finans Hesaplar” altinda “Diger Y atinmlar /
Diger Y UkUmIUIGkler" ve “Rezerv Varlklar / Resmi Rezervler / Déviz Varlklan” kalemleri altinda kaydedilmistir.
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Uluslararasi Yatinm Pozisyonu
(milyar ABD dolari)

2007 2008 2009 2010 (*)
| Il 1l \%

Uluslararasi Yatinm Pozisyonu, net -314,9 -201,6 -278,8 -301,9 -297,2 -365,4 -358,7

Varliklar 167,4 184,2 178,3 172,3 168,7 180,1 180,7

Yurtdisinda dogrudan yatinmiar 12,2 17.8 22,3 22,8 23.3 23,6 24,1

Portfoy yatinmiarn 2,0 2,0 1,9 1,7 1,9 2,1 2,1

Hisse senetleri 0,1 0,1 0.2 0.2 0.3 0.3 0.3

Borg senetleri 1,9 1,9 1,7 1,5 1.6 1.8 1.8

Diger yatinmlar 76,7 90,1 79,2 74,2 67,9 71,8 68,6

Ticari krediler 10,3 8,6 9,5 9,2 9,1 9,0 10,8

Krediler 1.8 2.4 2,7 2,4 2,4 2,8 2,7

Efektif ve Mevduatlar 62,3 76,9 64,6 60,2 53,9 57,6 52,5

Bankalar 31.8 43,7 37.1 33,6 27.0 27.8 22,7

Yabanci para 31,8 40,4 34,4 30,7 24,7 25,3 20,2

TUrk lirasi n.a. 3.4 2,7 2,9 2,3 2,5 2,5

Diger sektorler 30,5 33,2 27,5 26,6 26,9 29,8 29,8

Diger varliklar 2.3 2.3 2,4 2,4 2,4 2,4 2,5

Merkez Bankasi 1.5 1.5 1,5 1,5 1.5 1.5 1.5

Genel HOkUmet 0.8 0.8 0.9 0.9 0.9 0.9 1.0

Rezerv varliklar 76,4 74,2 74,8 73,6 75,6 82,6 86,0

Parasal altin 3.1 3.2 4,1 4,2 4,6 4,9 53

Ozel Cekis Haklar 0,1 0,0 1,5 1,5 1,4 1,5 1,5

IMF nezdinde rezerv varliklar 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2

Yabanci Para 73,1 70,8 69,0 67,8 69,4 76,0 79,0

Doviz varliklan ve mevduatiar 54 4,1 5.1 4,5 5.1 6,4 7.8

Menkul kiymetler 67,7 66,8 63,9 63,3 64,3 69,6 71,3

YUkUmIUIUkler 482,2 385,7 457,2 474,2 465,9 545,5 539,5

Yurtiginde dogrudan yatinmiar 154,0 80,2 143,6 157.9 150,4 192,1 181,6

Portfoy yatinmiarn 120,6 68,8 91,2 96,5 96,9 120,7 118,4

Hisse senetleri 64,2 23,2 47,2 50,9 48,1 64,3 61,5

Borg senetleri 56,4 45,6 43,9 45,6 48,9 56,4 56,9

Bono ve tahviller 56,4 45,6 43,9 45,6 48,9 56,4 56,9

Genel HOkUmet 56,4 45,6 43,9 45,6 48,9 55,4 55,5

Yurtici 32,2 20,4 21,1 22,5 25,2 31,6 32,7

Yurtdisi 24,3 25,2 22,9 23,1 23,7 23,7 22,8

Bankalar 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 1.0 1.1

Diger Sektorler 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.2

Diger yatinmlar 207.6 236,7 222,3 219.8 218,6 232,7 239.5

Ticari krediler 21,5 22,6 21,6 21,1 21,2 21,3 23,4

Diger sektorler 21,5 22,6 21,6 21,1 21,2 21,3 23,4

Uzun vade 0,4 0,6 0,5 0,5 0,5 0.5 0.6

Kisa vade 21,1 22,0 21,1 20,6 20,7 20,8 22,8

Krediler 159,5 182,1 166,4 160,1 156,6 164,9 169,3

Merkez Bankasi 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

IMF kredileri 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Diger uzun vade 0.0 0.0 0,0 0,0 0.0 0.0 0.0

Kisa vade 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Genel HokUmet 30,1 33,5 34,7 34,3 33.6 36,2 36,0

Uzun vade 30,1 33,5 34,7 34,3 33,6 36,2 36,0

Kisa vade 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Bankalar 39,1 40,1 35.4 34,3 36,9 40,1 47,4

Uzun vade 31,5 30,6 29,1 27,9 27,6 28,4 28,7

Kisa vade 7.5 9.5 6,3 6,4 2.3 11,7 18,6

Diger sektorler 90,3 108,5 96,3 91,4 86,1 88,6 86,0

Uzun vade 88,9 106,7 95.3 90,2 84,5 86,8 83,8

Kisa vade 1,4 1,8 1,0 1,3 1,6 1,8 2,2

Mevduatlar 26,6 32,0 32,8 37,1 39.4 45,0 45,3

Merkez Bankasi 15,8 14,1 13,3 12,5 11,4 12,3 11,8

Bankalar 10,8 17.9 19.5 24,6 28,0 32,7 33,5

Yabanci para 7.0 10,0 10,8 14,3 15,3 16,1 15,9

TUrk lirasi 3.8 7.9 8,8 10,3 12,7 16,6 17,6

Diger yUkUmIUIUkler (**) 0,0 0,0 1,5 1,5 1,4 1,5 1,5
Kaynak: TCMB

(*) Goésterge niteligindeki aylik yurtigi dogrudan yatirm stoklari yil sonu v erilerinin piyasa fiyatlari ve kur degisimleri dikkate alinarak
yeniden deg@erlendiriimesi ve 6demeler dengesi istatistiklerinde yer alan akim verilerin ilave edilmesiyle hesaplanmaktadir.
(**) Uluslararasi Para Fonu (IMF) tarafindan TGrkiye'ye tahsis edilen tutarlar bu kalemde yer almaktadir.
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