I\ TURKIYE CUMHURIYET
B MERKEZ BANKASI

IDARE MERKEZI ANKARA, 18 Subat 2014
Cevaplarda su igaretlerin tekrarm dileriz :

B.02.2.TCM.0.10.01.00-010.07.01/

Konu: Acik Piyasa Islemleri Uygulama Talimati
Degisiklikleri hk.

Tlgi: 1. Nisan 2004 tarihli A¢ik Piyasa Islemleri Uygulama Talimat:
2. 22 Mayss 2008 tarihli API Repo Ihalelerinde Menkul Kiymet Bildirim Zorunlulugunun
Kaldriimasma iliskin Talimat

Saym Genel Miidiir'iin Dikkatine

Bilindigi izere, acik piyasa islemleri ¢ergevesinde kotasyon yontemiyle gerceklestiriimekte olan
islemlerde, kuruluglar tekliflerini telefon aracihgryla iletmektedirler. S6z konusu islemlerde tekliflerin telefonla
almmasmdan kaynaklanabilecek operasyonel risklerin azaltiimasi ve katiimei kuruluslara operasyonel olarak
esneklik saglanmast amaciyla 21.02.2014 tarhinden itbaren, kotasyon teklifleri Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) Odeme Sistemleri Ihale Sistemi (IhS) iizerinden API Kotasyon Teklifi mesaj1 ile
gereeklestirilecektir. Bu amagla, bu mesaja iliskin temel i akisi testleri 10-11 Subat 2014 tarihlerinde
tamamlanmustr. Yeni uygulamayla agik piyasa islemleri ¢ergevesindeki kotasyon islemlerine katilan yetkili
kuruluslarm, kotasyon tekliflerini "TCMB Odeme Sistemleri Mesaj Yapis1 ve Islem Tiirleri (Kullanm
Kurallart)" dokiimanna uygun olarak gondermeleri gerekmektedir. Diger taraftan, Acik Piyasa Islemleri
Temmat Sistemi bolimiinde, bankalarm temmat olarak getirebilecekleri doviz deposundan masraf
alnmasma karar verimisti. Bu cercevede, Acik Piyasa Islemleri Uygulanma Talimatnda asagidaki
degisiklikler gergeklestirilecektir.

"V. Acik Piyasa islemlerinde Uygulanan Yontemler, A- Kotasyon' bolimiine;

") Kotasyon Ilam:
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yazilan 18.02.2014 tarih, sayili yazimin 2. sayfasi

Merkez Bankasi, kotasyon bilgilerini piyasaya;
a)  Reuters servisi,
b)  Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB) Odeme Sistemleri ihale Sistemi (ihS)

aracthg@ ile duyurur. Duyuru, yukaridaki araglardan biri ya da ikisi bir arada kullanthmak suretiyle

yapilabilir.

Kotasyon duyurusu hangi yontemle yapilrsa yapilsin asagidaki bilgileri igerir:

Kotasyon numaras,

Kotasyonu yapilan islem tiirii (kesin ahm, kesin satim, geri satim vaadi ile ahm, geri alim vaadi ile
satmm, likidite senetleri ihrac1 ya da erken itfasi),

Kotasyon tarih ve saati (en son teklif verme zamani),

Islem valorii,

Menkul kiymet tanm (kesin almysatim ve likidite senedi ihrag/erken itfa islemlerinde) / islem vadesi
(geri satim vaadi ile alm ve geri alim vaadi ile satm islemlerinde),

Teklif verme sekli (TCMB Odene Sistemleri ihS ya da telefon),

ii) Kotasyon Tekliflerinin Alnmasy:

Yetkili kuruluslarm, en son teklif verme saatine kadar tekliflerini Agik Piyasa Islemleri Miidiirligiine

iletmeleri gerekmektedir. Ayrica tekliflerin iletiime bigiminin kotasyon duyurusunda yer aldigi sekilde olmasi
ve tekliflerin, ister TCMB Odeme Sistemleri ThS arachd ile ister telefonla verilsin, asagidaki bilgileri
mutlaka icermesi gerekmektedir:

Kotasyon numaras,

Teklifi veren yetkili kurulus,

Teklif edilen tutar (kesin almysatim ve likidite senedi ihrag/erken itfa islemlerinde nominal deger, geri
satim vaadi ile alm ve geri alm vaadi ile satim iglemlerinde Tiirk lirasi tutar1 olarak 1 mityon Tirk
liras1 ve katlart),

Fiyat (kesin almy/satim ve likidite senedi ihrag/erken itfa islemlerinde, TL 100 nominal deger i¢in)/
Faiz / Getiri orani (geri satim vaadi ile alim ve geri alim vaadi ile satim islemlerinde (xx,xx))
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yazlan 18.02.2014 tarih, sayih yaznm 3. sayfasi

Merkez Bankasinca kotasyon tekliflerinin telefonla alnmasi halinde, tekliflerm Merkez Bankasma
acik piyasa islemleri yapma yetkisi bulunan kisilerce veriimesi zorunludur. Teklif bilgilerine iliskin ¢ikacak
her tiirlii uyusmazikta, telefon goriisme kayitlar esas alnr, sorumun ¢ozilememesi durumunda Merkez
Bankasi kayttlar gecerli olur.

Kotasyon saatinden sonra verilen ve/veya yukaridaki bilgileri dogru sekliyle icermeyen teklifler
degerlendirmeye almmaz. Bu nedenle, saatlerin TCMB Odeme Sistemleri ThS saatine uyguniugunun
saglanmast gerekmektedir. Saatlerde farklik olmasi durumunda TCMB Odeme Sistemleri [hS saati esas
ahnr.

TCMB Odeme Sistemleri 1hS ile gonderilecek agik piyasa islemlerine iliskin kotasyon teklif
mesajlart (APl Kotasyon Teklifi), TCMB Odeme Sistemleri Mesaj Yapis1 ve Islem Tiirleri (Kullanim
Kurallart) dokiimanma uygun olarak hazrlanr. TCMB Odeme Sistemleri ThS mesajmdaki bilgilerin yanhs
olmasindan, yanhs alana girilmesinden, hi¢ girilmemesinden veya baska yanhshklardan dogacak sonuglar
teklifi gonderene aittir.

TCMB Odene Sistermleri IhS aracihig) ile alnacak tekliflerde;

Kotasyon kodu ve/veya numarasmn yanhs olmast,

Teklif tutarmm, en az tutar ve katlarmda olmamasi,

Kesin almysatim ve likidite senedi ihrag/erken itfa islemlerinde fiyat yerine faiz / getiri oram
belirtimesi,

Kotasyon islem saatleri dismda teklif gonderilmesi ve benzeri

hallerde teklifler degerlendirmeye almmaz. Yapilan hata, TCMB tarafindan kuruluslara TCMB
Piyasa Islemleri Bildirim (H04) mesajt ile iletilir.

Kuruluglardan gelen basarih kotasyon repo teklifleri sonrasinda, kuruluslara tekliflerine ait bilgiler
TCMB Piyasa Islemleri Bildirim mesaji ile iletili. TCMB Piyasa Islemleri Bildirim mesajimn alan kuruluslar,
her bir referans (RF) nolu geri satim vaadiyle alm teklifi icin bir Katihme1 Piyasa islemleri Bildirim (HO3)
mesajm Bankamiza iletirler. Her bir Katiime1 Piyasa Islemleri Bildirim mesaj1 ile ilgili teklife ait en fazla bes
kiymet bildirilir. Kurulusun aym referans numarastyla gondermis oldugu birden fazla Katilmer Piyasa
Islemleri Bildirim mesaji varsa, dogru gelen ik Katihime1 Piyasa Islemleri Bildirim mesaji kabul edilir.
Katimei Piyasa Islemleri Bildirim mesajm dogru bir sekilde gonderen katimeilar meveut repo ihalelerinde
izledikleri stireci takip ederek islemlerini tamamar.
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yazlan 18.02.2014 tarih, sayih yazinmn 4. sayfasi

Miikerrer teklif gonderiimesi durunmunda, aymrm yapimaksizin tekliflerin hepsi degerlendirmeye
alnr. TCMB Odeme Sistemleri ThS ile gonderilen tekliflere iliskin olarak, daha sonra yapilacak diizeltme
talepleri kabul edilmez.

Kotasyon teklifleri TCMB Odeme Sistemleri IhS ile istenildiginde, diger iletisim araglari ile verilen
teklifier kabul edilmez Ancak, kotasyon katlmcilarmm kendi Katlimer Arayiizii Sistemi Istemcilerinde
veya iletisim ag alt yapilarmda ya da TCMB Odeme Sistemleri hizmetlerinde bir sorun olmasi ve bu
durumun TCMB Odene Sistemleri operasyon veya teknik birimlerince teyit edilmesi durununda teklifler
telefon ile almabili. TCMB Odene Sistemleri iiyesi olmayan kuruluslar, kotasyonlarda tekliflerini telefon ile
verebilir.

TCMB Odene Sistemleri 1hS ile teklif verecek araci kurumlarm, mesaj gonderiminden &nce
Piyasalar Genel Miidirliigii ile telefonla temas kurarak, ilgili depo hesaplarmda bulunan teminatlar esas
almarak belirlenen islem yapma limitleri igin mutabakat saglamalar1 gerekir. Islem yapma limitini asan
teklifler degerlendirmeye alnmaz.

iii) Kotasyon Sonuclannm ilam:

Kesin almysatim ile likidite senetleri ihrag/erken itfasma iliskin kotasyonlarm sonuglart Reuters
servisinin CBTM, geri satim vaadi ile alim ve geri alm vaadi ile satim kotasyonlarmm sonuglari da CBTG
sayfasmda asagidaki bilgileri icerecek sekilde ilan edilir.

e Toplamteklif tutar,

o Kabul edilen teklif tutar,

¢ Ortalamn fiyat (kesin almysatim ve likidite senetlert islemlerinde),

¢ Ortalama faiz/getiri oran (geri satim vaadi ile ahm ve geri ahm vaadi ile satim islemlerinde),

e Enyiiksek ve en diisik fiyatlar (kesin almysatim ve likidite senetleri islemlerinde),

e En yiiksek ve en disiik faiz/getiri oranlari (geri satim vaadi ile ahm ve geri ahm vaadi ile satm
islemlerinde).

Kotasyon tekliflerini hatasiz olarak gonderen kuruluslara islemlere iliskin teyit bilgleri TCMB
Odene Sistemleri IhS ya da faks aracihgryla gonderilir.
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yazlan 18.02.2014 tarih, sayih yazinmn 5. sayfasi

iv) Kotasyonlara iliskin Diger Hususlar:
a) Ayn giin igcinde birden fazla tanim ve vade i¢in kotasyon agilabilir.

b) Yukarida agiklanan hususlarm yani sra Merkez Bankasi, ilan ettigi kesmn alm, kesin satim, likidite
senetleri thrag/erken itfa, geri satim vaadi ile alm ve geri alm vaadi ile satim kotasyonlarmi iptal etme
hakkma da sahiptir." diizenlemeleri eklenmistir.

"VI. Agik Piyasa Islemleri Cahsma Esaslan" boliimiinde;

""H- Kotasyon yolu ile yapilan a¢ik piyasa islemleri, isleme taraf olan kurulus yetkilisinin telefonda
islemi talep etmesi ve Merkez Bankas1 Acik Piyasa Islemleri Miidiirliigii yetkilisinin onay vermesi ile
gerceklesmis sayilr. Cikacak uyusmaziiklarm ¢oziminde Merkez Bankasi islem ve telefon kayitlar1 esas
alnr. " seklindeki dizenleme "H- Kotasyon yolu ile yapilan agik piyasa islemlerinin telefonla
gergeklestiriimesi halinde, isleme taraf olan kurulus yetkilisinin telefonda islenu talep etmesi ve Merkez
Bankas1 Acik Piyasa Islemleri Miidiirliigii yetkilisinin onay vermesi ile gergeklesmis sayilr. Cikacak
uyusmazliklarm ¢6ziimiinde Merkez Bankast iglem ve telefon kayitlari esas alnir." olarak;

M ve N maddelerindeki ihale ifadeleri thale/kotasyon olarak;

"VII. Agik Piyasa islemleri Teminat Sistemi, B-Teminatlara Iliskin Esasla; ii) Doviz ve
Efektif Depolan' boliimiinde;

".. S0z konusu doviz depolar, Merkez Bankasinca uluslararasi para piyasalarmda
degerlendirilecek ve saglanacak faiz gelirleri ilgili bankalara aktarilacaktr." seklindeki diizenleme "...S6z
konusu déviz depolari, Merkez Bankasinca uluslararasi para piyasalarmda degerlendirilecek ve saglanacak
faiz gelirleri masraflar distildiikten sonra ilgili bankalara aktarilacaktr." olarak;

degstirimustir.
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yazlan 18.02.2014 tarih, sayih yazmm 6. sayfasi

Tereddiit edilen konularda Acik Piyasa Islemleri Midiirligiinin 0 312 507 50 80-9 numarah
telefonlarmdan bilgi alnabilir.

Geregmi rica ederiz.
TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI
Idare Merkez
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