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IV. Finansal Kesim

Mevcut Rapor doneminde, salgina yonelik alinan tedbirler kapsaminda gerceklestirilen kredi
kampanyalarinin son bulmasi ve finansal kosullardaki sikilasmanin etkisi ile kredi biiyiimesi 2020
yilindaki zirve noktasindan diisis egilimine girmistir. 2020 yili Eylil ayinda ylzde 25’e ulasan KEA reel
sektor kredi bidylmesi Nisan 2021 itibariyla ylzde 8 seviyesine, Eylil ayinda ylizde 50'yi asan bireysel kredi
buylUme orani ise ylizde 34 seviyesine gerilemistir. Bununla birlikte, gectigimiz yil artan kredi hacminin stok
bakiyelerdeki birikimli etkisi nedeniyle bireysel krediler basta olmak Gzere yillik biyime oranlari seviye olarak
yuksek seyrini sirdirmektedir. Baz etkileriyle birlikte mevcut siki parasal durusun krediler tizerindeki
yavaslatici etkisinin 6nimuzdeki dénemde belirginlesmesi ile kredi biytime oranlarindaki asagi yonli egilimin
devam etmesi beklenmektedir.

Mevcut Rapor doneminde TGA orani yuzde 3,8’e gerilemistir. Gecmis sok dénemlerinden farkli olarak,
salgin doneminde iktisadi faaliyetin goérece daha hizl toparlanmasi, reel sektoriin azalan déviz borglulugu ve
artan finansman ihtiyacinin bankacilik sektora tarafindan etkin bir sekilde karsilanmasi; salginin aktif kalitesi
Uzerindeki olumsuz etkisini sinirlamistir. Kredilerin yakin izleme ve TGA olarak siniflandirma surelerini uzatan
BDDK diizenlemesinin devam etmesi sektorin aktif kalitesi gériinimiinii desteklemistir. Oniimizdeki
donemde bahse konu diizenlemenin yani sira salginin, iktisadi faaliyetin ve finansman kosullarinin izleyecegi
seyrin, sektorin kredi riski géstergelerinin gelisiminde belirleyici olmaya devam edecegi 6ngérilmektedir.
Kredilerdeki gecikme sureleri dikkate alindiginda BDDK diizenlemesinin sonlanmasi durumunda TGA oraninin
ilimli bir patikada seyretmeye devam edecegi ve ihtiyatl bir yaklasimla ayrilan karsiliklar neticesinde karlilik
Uzerindeki etkisinin sinirli olacagi beklenmektedir.

Bankacilik sektoriiniin likidite soklarina karsi dayaniklihgi devam etmektedir. Sektoriin toplam ve YP
icin hesaplanan mevcut likidite karsilama oranlari yasal alt sinirlarin oldukga tzerinde ve kredi/mevduat orani
2021 yili Nisan ayi itibariyla ylzde 100 seviyesinde dengeli bir seyir izlemektedir. Bankacilik sektéri dis borg
yenileme orani, mevcut Rapor déneminde de ylksek seyrini koruyarak 2021 yili Mart ayi itibariyla yizde 102
olarak gergeklesmistir. Yurt ici gelismelere bagli olarak artan risk primine karsin bankalar sendikasyon
kredilerini dnceki yilin ayni dénemine gore benzer maliyetlerle ve ylzde 100'Un Uzerinde yenilemektedir.
Kiresel soklara karsi yeterli tampon bulunduran bankacilik sektoriiniin para takasi ve ZK haric YP likit aktif
portfoyl kisa vadeli YP cinsi yurt disi borcunun yizde 81'ini karsilayabilecek kapasitededir.

Artan fonlama maliyetleriyle net faiz gelirlerindeki daralmanin ve net iicret ve komisyon
gelirlerindeki azalisin etkisiyle mevcut Rapor doneminde bankacilik sektori karlilik
gostergelerinde disus gozlenmistir. Kredilerdeki yeniden fiyatlama slrecinin devamiyla birlikte
onimizdeki donemde net faiz marji kaynakli karliligi sinirlayici etkinin azalmasi beklenmektedir. Diger
taraftan, kredi karsilik giderleri blylimesinin toplam aktif blylimesinden dislk seyretmesi, operasyonel
giderlerindeki diistik blylime ve sermaye piyasasi islemleri karlari sektorln karlilik géstergelerini
desteklemistir. Karlilik géstergeleri mevcut Rapor déneminde diisiis kaydetse de 6zkaynaklara olumlu katki
saglamaya devam etmistir.

Bankacilik sektoriiniin sermaye yapisi gliclii goriiniimiinii korumaktadir. Sektériin sermaye
gostergeleri risk agirlikli aktif blylimesinin 6zkaynak biyimesinin Ustiinde gerceklesmesinin belirgin etkisiyle
mevcut Rapor déneminde sinirli sekilde diismustir. BDDK tarafindan 30 Haziran 2021 tarihine kadar uzatilan
SYR hesaplanmasinda kullanilabilecek imkanlardaki degisikliklerin SYR'yi desteklemesi s6z konusu diisiisiin
sinirl kalmasinda etkili olmustur.
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IV.1 Kredi Gelismeleri ve Kredi Riski

Mevcut Rapor doneminde, uygulanan siki para politikasi ve salgina yoénelik alinan tedbirler kapsaminda
gergeklestirilen kredi kampanyalarinin son bulmasi ile birlikte kredi biytimesi diists egilimine girmistir (Grafik
IV.1.1). 2020 yih Eylul ayinda yUzde 25’e ulasan toplam KEA kredi buyumesi Nisan 2021 itibariyla ylzde 13
seviyesine, KEA firma kredi buylimesi de ylzde 19'dan ylzde 8'e gerilemistir. Eylul ayinda ylzde 50'yi asan
bireysel kredi blylime orani ise 2021 yili Nisan ayinda ylzde 34 seviyesinde gerceklesmistir. Kredi blyume
oranlarinda 2020 yilindaki zirve noktasindan disus egilimi devam etse de, gectigimiz yil artan kredi hacminin
stok bakiyelerdeki birikimli etkisi nedeniyle bireysel krediler basta olmak tzere yillik blylime oranlari seviye
olarak yuksek seyrini strdirmektedir. Mevcut siki parasal durusun krediler Gzerindeki yavaslatici etkisinin
6nimduzdeki donemde belirginlesmesi ve baz etkilerinin devreye girmesi ile yillik kredi buyume oranlarindaki
asagi yonli egilimin devam etmesi beklenmektedir.

Grafik 1V.1.1: Yilhik Kredi Bilyimesi (KEA, %) Grafik 1V.1.2: Kredi/GSYiH Orani (%)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 30.04.21 Kaynak: TCMB Son Go6zlem: 03.21
Dipnot: DEK, YP kredilere dahil edilmistir. KEA kredi bliyimesi Dipnot: Oran, Turk bankacilik sektéri tarafindan saglanan
TL kredi degisimi ve YP (sepet) kredi degisiminin dénem kur nominal stok kredi degerinin son bir yillik toplam GSYIH'ye
ortalamasi ile carpimi dikkate alinarak hesaplanmaktadir. payi olarak hesaplanmaktadir.

Kredi biiyiime oranlarindaki yavaslamanin etkisiyle kredi/GSYiH oraninda mevcut Rapor déneminde bir miktar
dusls gozlenmistir (Grafik IV.1.2). Bu distste 2020 yili Gglinch ¢eyreginden itibaren siregelen canli i¢ talebin
destekledigi ylksek GSYIH biylimesinin de roli olmustur. Kredi/GSYIH orani son Rapor doneminden Mart ayina
kadar 5 ylizde puanlik azalis kaydetse de Mart ayi1 sonundaki kur hareketlerine bagli olarak Rapor dénemi
genelinde dlsls orani 2 ylzde puan ile sinirl kalmistir. S6z konusu distse ragmen 2020 yilinda 6nemli élgide
artan kredi hacminin birikimli etkisi sonucu kredi/GSYiH oraninda yillik 8 ylizde puan artis gdzlenmistir. Stok
kredi bakiyelerindeki birikimli etkinin dengelenmesi ve finansal kosullardaki sikilasmanin etkisi ile dnimizdeki
dénemde Kredi/GSYiH oraninindaki diisiis egiliminin devam etmesi éngériilmektedir.

Tahvil ihraclar ve faiz reeskontlarinin da dahil edildigi toplam finansal borcun GSYiH’ye oraninin uluslararasi
karsilastirmasinda, Tarkiye benzer Glkeler ortalamasinin altinda yer almaktadir (Grafik IV.1.3). S6z konusu
oranin GOU ortalamasi 2020 yili Gcincl ceyredi itibariyla ylizde 117 seviyesindeyken, lilkemizde yiizde 94
olarak gergeklesmistir. Oranda 2019 yili iglinci ceyregdine kiyasla yillik 10 yizde puanlik artis gézlenmistir.
Salgin déneminde kuresel élcekte yapilan genislemeci kredi politikalarinin ve klresel iktisadi faaliyetteki
daralmanin etkisiyle diger ulkelerde de benzer bir artis egilimi gdzlenmistir.

Banka Kredileri E§ilim Anketi'ne (BKEA) gére, 2020 yilinin ilk {i¢ ceyreginde bankalarin toplam kredi
standartlarinda goézlenen gevseme egilimi 2020 yili son ¢ceyredinden itibaren duraksamistir (Grafik IV.1.4).
2021 yili ilk ceyrek anket verilerinde firma kredi standartlari yatay seyrederken, bireysel kredi standartlarinda
sinirli bir sikilasma go6zlenmistir.
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Grafik IV.1.3: Toplam Finansal Bor¢ / GSYiH Grafik IV.1.4: Bankalarin Kredi Kullandirim
Orani Uluslararasi Karsilastirmasi (%, % Fark)  Standartlan (Yillik, %)
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Kaynak: BIS Son Go6zlem: 09.20 Kaynak: TCMB Son G6zlem: 03.21
Dipnot: Toplam finansal borg tanimi canl ve donuk kredi Dipnot: Kredi standartlari serisi, kredi hacmi ile
alacaklan, tahvil ihraglari ile kredi faiz reeskontlarini agirhklandirnimis BKEA cevaplarinin tarihsel ortalamadan
icermektedir. arindiriimasi ile hesaplanmaktadir.

IV.1.1 Firma Kredisi Gelismeleri

Mevcut Rapor déneminde 2020 yili Gglincl ceyregindeki zirve seviyesinden gerileyen firma kredisi biyime
orani, gectigimiz yil hizla artan kredi stoku ve diisiik baz etkisi sebebiyle seviye olarak ylksek seyrini
surdirmektedir (Grafik IV.1.5). 2020 yili Eylil ayinda ylzde 47'ye ulasan TL ticari kredi buylme orani Mart ayi
itibariyla ylizde 34 olarak gerceklesmistir. Firma 6lgegi bazinda incelendiginde, TL kredi bliyime oranlarinda
KOBI ve diger firmalar arasinda énemli bir farklilik gézlenmemektedir.

Grafik IV.1.5: Firma Olcegine Gore TL Ticari Grafik IV.1.6: Firma Olcegine Gore YP Firma
Krediler Yillik Bityime Oranlari (%) Kredileri Yillik Buyume Oranlari
(Sepet Kur Uzerinden, %)
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Kaynak: TCMB. Son Gozlem: 03.21 Kaynak: TCMB. Son Gozlem: 03.21
Dipnot: DEK harig tutulmustur. 24 Haziran 2018 tarihinde Dipnot: 24 Haziran 2018 tarihinde Resmi Gazete'de
Resmi Gazete'de yayimlanan KOBI tanimlari degisikligi 2018 yayimlanan KOBI tanimlari degisikligi 2018 ve 2019 yillan
ve 2019 yillari Haziran ayi biyimelerinde gorilen Haziran ayi buyumelerinde goérulen kiriimalarda belirleyici
kirilmalarda belirleyici olmustur. olmustur. YP kredi blyiumeleri sepet kur cinsindendir.

Firma YP kredi blyume oranlar 2018 yilindan bu yana déviz kuru gelismeleri, firmalarin kur riski yonetimi
konusunda artan farkindaligi ve firma YP borclanmasini YP gelirleri ile iliskilendiren Mayis 2018 tarihli
dizenlemenin etkisiyle azalis egilimindedir. Bu egilim son Rapor déneminde de devam etmis ve nette YP borg
6deyici konumunu koruyan firmalarin YP kredi bakiyeleri yillik yaklasik ylzde 7 oraninda kigulmistur (Grafik
IV.1.6). KOBI YP kredilerindeki daralma ise ylizde 24’e ulasarak biyik firmalardan énemli éiciide ayrismistir.
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Son dénemde artan TL kredi maliyetlerine ragmen firma YP kredilerinde kayda deger bir artis gézlenmemesi,
firmalarin kur riskine yonelik temkinli duruslarini sirdiirmesi acisindan olumlu degerlendirilmektedir.

Son donem ticari kredi gelismelerini yakin mercek altina alan toplam KEA ticari kredilerdeki 13 haftalk bakiye
degisiminin ima ettigi yillik kredi blylime oraninda 2020 yil ticlincl ceyreginde dnemli bir dislis gézlenmistir
(Grafik IV.1.7). Son dénemde bu egilimde sinirli sekilde yukari yénli hareket izlense de yilliklandiriimis kredi
blyUmesi tarihsel ortalamalarin altindadir. Mevcut Rapor déneminde kredi ivmesinde gdzlenen bu
yavaslamayla birlikte, toplam ticari kredi yillik stok blylimesindeki asagdi yonli egilimin 6nimuzdeki siirecte
de devam edecegi degerlendiriimektedir.

Mevcut Rapor déneminde akim TL ticari kredi ve mevduat faiz oranlari artis egilimini strdirmds, kredi
mevduat faiz farki ise yaklasik 3 ylizde puan seviyelerinde sabit kalmistir (Grafik IV.1.8). Daha sinirl bir
aralikta hareket eden YP kredi ve mevduat faizleri arasindaki fark da son Rapor doneminde bir ylzde puana
yakin dusus kaydetmistir. Bununla birlikte kredi ve mevduat vade yapilari arasindaki fark nedeniyle mevcut
Rapor doneminde stok kredi-mevduat faiz farki negatif seviyelere gerilemistir. Kredilerde yeniden fiyatlama
surecinin devamiyla birlikte, 6nimuzdeki donemde stok kredi-mevduat faiz farkinin pozitif seviyelere gelmesi
beklenmektedir.

Grafik IV.1.7: Ticari Kredi Buytumesi (13 Grafik IV.1.8: Ticari Kredi-Mevduat Faiz
Haftalik Moment, KEA, Yilliklandiriimis %) Oran Farklan (Akim Veri, 4 HHO, %)
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Kaynak: TCMB. Son Gozlem: 30.04.2021 Kaynak: TCMB. Son Gozlem: 30.04.2021
Dipnot: KEA kredi bllyliimesi TL kredi degisimi ve YP (sepet) Dipnot: Faiz oran farklari TL ve YP firma kredi faizleri ile
kredi degisiminin dénem kur ortalamasi ile carpimi dikkate mevduat faizleri arasindaki farktir. Eximbank kredileri, KMH,
alinarak hesaplanir. KK ve sifir faizli krediler hari¢ tutulmustur.

Mevcut Rapor déneminde TL firma kredileri icerisinde bir yila kadar vadeli kredilerin payi gectigimiz yilin ayni
ddnemine gore artis kaydetmistir (Grafik IV.1.9). Ayni zamanda (¢ yil Uzerinde orijinal vadeye sahip TL
kredilerin payi da azalmistir. Bu gelismede, artan kredi faizleri ve salginin ilk ddnemlerinde uygulanan uzun
vadeli ve 6demesiz donemli kredi kampanyalarinin mevcut Rapor doneminde son bulmasi ve ayrica finansal
kosullardaki sikilasmanin 6nemli roli olmustur. Tarihsel olarak daha uzun vadeli kullandinlan YP kredilerde ise
vade dagihmi gectigimiz yildan énemli bir farklilik gdstermemistir.
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Grafik IV.1.9: Yurt ici TL ve YP Kredilerin Vade Grafik IV.1.10: Firma Kredi Talebine Etki
Dagilimi (%) Eden Faktorler-Finansman lhtiyaclar
(% Degisim)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 03.21  Kaynak: TCMB Son Gozlem: 03.21
Dipnot: Kredilerin agilis tarihindeki vadeleri dikkate alinmistir. Dipnot: Ug ayda bir yapilan ankette bankalar tim kalemleri
DEK, YP kredilere dahil edilmistir. bir 6nceki ddneme kiyasla raporlamaktadir. Sifir bir 6nceki

déneme gore degisiklik olmadigini gdsteren nétr seviyedir.

2021 yili Mart ay1 BKEA verilerine gore firma kredi talebinin kompozisyonu 2020 yilina kiyasla énemli élglide
farklilagsmistir. 2020 yili genelinde borcun yeniden yapilandiriimasi amaciyla gerceklesen talepler her ¢eyrekte
hizli artis kaydederken, son BKEA sonuclarina gore yapilandirma amacl talepler bir dnceki déneme goére en
disuk katkiyr vermistir (Grafik IV.1.10). Artan kredi maliyetleri ve iktisadi faaliyetteki toparlanmanin borg geri
o6demelerinde firmalari rahatlatmasinin bu kalemdeki artisin sinirli kalmasinda etkisi oldugu
degerlendirilmektedir.

2020 yih genelindeki tiim anketlerde sabit yatirim amach kredi talebinin azaldigini bildiren bankalar, Mart
2021 BKEA’sinda sabit yatirrm amacli kredi talebinin arttigini raporlamistir. Bu gelismede salginin hemen
oncesinde hizlanan fakat salgin nedeniyle ertelenmek zorunda kalinan sabit sermaye yatirmlarinin ve sanayi
Uretiminde gdzlenen toparlanma neticesinde artan kapasite artirimi ihtiyacinin 6nemli roll olmustur. Kitlesel
asllamanin tamamlanmasi ve salgina yénelik belirsizliklerin azalmasi ile hizmet sektériindeki renovasyon
yatinmi ihtiyacinin mevcut yatinm istahini desteklemesi ve 6niimizdeki sirecte yatirima yonelik kredi
talebinin canliligini korumasi beklenmektedir.

Grafik IV.1.11: Firma Kredi Arzina Etki Eden Grafik IV.1.12: Bireysel Kredi Yillik Biyiime
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Dipnot: Ug ayda bir yapilan ankette bankalar tim kalemleri
bir 6nceki doneme kiyasla raporlamaktadir. Sifir bir dnceki
doneme gore degisiklik olmadigini gdsteren nétr seviyedir.
Grafikte sunulan seriler BKEA'daki ilgili alt kalemlerin
aritmetik ortalamasidir.

2020 yilinin son BKEA'sinda bankalarin kredi arzinda fonlama kosullarinin, bilango kisitlarinin ve genel
ekonomi ve firmalarin riskine yonelik beklentilerin olumsuz etki yaptid bildirilmistir (Grafik IV.1.11). 2021 yili
ilk ceyrek anket sonugclari ise genel ekonomi ve firma riskine yonelik alginin toparlandigini ve bu faktérlerin
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banka kredi istahini pozitif etkiledigini gostermektedir. Ayrica kredi piyasasindaki rekabet yapisinin ve fonlama
maliyetlerindeki gelismelerin, bankalarin kredi arzinda belirleyici bir rolG olmadigi gézlenmektedir. Salgin
belirsizliginin azalmasi ve iktisadi faaliyetteki toparlanmanin siirmesiyle bankalarin genel ekonomiye ve
firmalara yonelik risk algisindaki iyilesmenin devam edecegdi 6ngorilmektedir.

IV.1.2 Bireysel Kredi Gelismeleri

Bireysel kredi yillik blylime oranlarina alt kirilimlarda bakildiginda tasit kredilerinde yiiksek biyimenin son
Rapor doneminde de devam ettigi gérilmektedir (Grafik IV.1.12). Salgin kaynakli degisen tiketim davraniglari
sonucunda bireysel tasit talebinin artmasi ve son dénemde birinci el araclarda yapilan kampanyalarin bu
gelismede etkili oldugu degerlendiriimekle birlikte tasit kredilerinin toplam bireysel krediler icindeki agirliginin
ylzde 1,6 gibi sinirli bir seviyede oldugu dikkate alinmalidir. Ote yandan, 2020 yili ikinci ve lGglncl ¢ceyreginde
yogun sekilde uygulanan duslk faizli ve uzun vadeli kampanyalar neticesinde yiksek biylime kaydeden konut
ve ihtiyag kredileri yillik blylme oranlari son Rapor déneminde azalis edilimindedir. Bu kredilerde, gectigimiz
yil kredi hacmindeki 6nemli artisin birikimli etkisinden dolayi yillik buyume oranlar ylzde 30'un Uzerinde
seyretmektedir.

Salginla birlikte tiketicilerin alisverislerde cevrimici platformlar tercih etmesi ve 2020 yili Gglincl ¢eyreginden
itibaren iktisadi faaliyette g6zlenen canlilik neticesinde mevcut Rapor doneminde kredi karti bakiyeleri artan
oranlarda buyimeye devam etmistir. Bununla birlikte son dénemde ihtiyag kredisi ve BKK yillik bUylimelerinde
baz etkileri kaynakli farklilasan bir egilim gézlenmektedir. Salgina bagli kapanmalarin yasandigi 2020 yil 2.
ceyreginde BKK bakiyeleri hizli bir sekilde gerilemis, finansal kosullardaki gevseme ve bu dénemde baslayan
kredi kampanyalari ile birlikte ihtiyac kredileri 6nemli élctide artmistir. Bu baz etkileri nedeniyle 2021 yili ikinci
ceyreginde BKK blyiume hizi ylksek seyrederken ihtiyac kredisi blylime hizi gerilemektedir.

Bireysel kredi biyimesinde son donem egilimlere bakildiginda ise 13 haftalik kredi bakiye degisiminin ima
ettigi yilhk blylme orani tarihsel ortalamasina yakin seyrettigi gorilmektedir (Grafik IV.1.13). lhtiyac
kredilerinde de, 2020 yili ilk geyregindeki kredi ivmesi yillik yaklasik yizde 60’lik biyimeyi ima ederken 2021
yiliilk ceyreginde bu oran ylzde 20'nin altindadir.

Oniimiizdeki siirecte bireysel kredi biiyiime oranlarindaki yavaslamanin devam etmesi beklenmektedir. Cari
denge, enflasyon ve makroekonomik istikrar agisindan bireysel kredilerdeki egilim yakindan takip edilmekte
olup, mevcut yavaslama egiliminin korunmasi dnem arz etmektedir.

Grafik IV.1.13: Bireysel Kredi Biiyimesi Grafik 1V.1.14: ihtiyac Kredisi Biiyiimesi
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Bireysel kredilerdeki faiz oranlari da 2020 yili G¢lincli ceyredinden itibaren artis egilimini stirdiirmektedir
(Grafik IV.1.15). Alt kredi tirlerine bakildiginda, son veri itibariyla ihtiyac kredileri ortalama faiz oranlari ylizde
24 ve konut kredileri yaklasik ylzde 18 seviyesindedir. Bununla birlikte tuketici kredileri ile TL mevduat faizi
arasindaki fark mevcut Rapor déneminde bir miktar gerilemistir.

icinde bulundugumuz Rapor déneminde ihtiyac ve tasit kredilerinde agirlikli ortalama vadeler énemli élciide
kisalmistir. Bu gelismede BDDK diizenlemesiyle 2020 yili Eylil ayinda ihtiyag kredisi azami vadelerinin 36 aya
disUrilmesinin ve 2020 yili Aralik ayinda tasit kredisi azami vadelerinde fatura tutarina bagli olarak getirilen
kisitlamanin belirleyici roll olmustur (Kutu I.1.1). Faiz oranlarina ve aylik taksit 6ddeme miktarina oldukga
duyarli olan konut kredilerinde ortalama vadeler ise son dénemde artis egilimindedir. Faiz oranlarinin
artmasiyla bireylerin taksit ddeme tutarlarini dusirmek igin konut kredisi kullaniminda daha uzun vadeye
yonelmesinin bu gelismede etkili oldugu degerlendirilmektedir.
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Grafik 1V.1.15: Bireysel Kredi Faiz Oranlari ve  Grafik IV.1.16: Tiiketici Kredilerinin

Faiz Farklan (Akim Veri, 4 HHO, %) Ortalama Vade Gelisimi (3 Aylik HO, Ay)
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IV.1.3 Kredi Riski Gelismeleri

2021 yih Mart ayi itibariyla bankacilik sektérinin TGA orani ylzde 3,8 seviyesindedir. 2020 yili Mart ayindan
sonra salgin kaynakli olarak iktisadi faaliyette yasanan daralma, sektdrin aktif kalitesini etkilemistir. Ancak
salgin doneminde kurlarda gorilen oynakliga ragmen diger sok dénemlerinden farkl olarak, iktisadi faaliyetin
gorece daha hizli toparlanmasi, reel sektériin doviz borg¢lulugunun énceki yillara gére 6nemli élclide azalmis
olmasi ve hizli kredi genislemesi sonucu firmalarin krediye erisim sorunu yasamamasi; salginin aktif kalitesi
uzerindeki olumsuz etkisini sinirlamistir. Nitekim salgin déneminde; kuvvetli bir sekilde artan kredi hacmi,
BDDK tarafindan hayata gegirilen kredilerin yakin izleme ve TGA olarak siniflandirma strelerini uzatan
dizenlemesi ile yapilandirma ve taksit 6teleme uygulamalari sektdrin aktif kalitesi gérinimdnu
desteklemistir.1.2 Bu cercevede 2019 yili sonunda ylizde 5,4’e ulasan TGA orani, TGA bakiyesinin sinirli
miktarda artmasi, guicli kredi biylimesi ve doviz kurundaki artisin YP kredilerin TL karsiligini artirmasi
nedeniyle 2020 yili Ekim ayinda yuzde 4 seviyesine gerilemistir. Mevcut Rapor doneminde ise finansal
kosullarda yasanan sikilasma ile birlikte canli kredi bakiyesinde ilml bir artis yasanmis, bahse konu BDDK
dizenlemesinin 2021 Haziran ayi sonuna kadar uygulamada kalmasinin da etkisiyle TGA orani ylizde 3,8’e
gerilemistir. 2021 yili Mart ayi itibariyla firma kredi TGA orani yUzde 4,3, bireysel kredi TGA orani ise ylizde 2
seviyesindedir. Bu donemde bireysel ve firma kredi TGA oranlarinda g6zlenen diists egilimi yavaslayarak
devam etmistir (Grafik IV.1.17). Tim bu gelismeler neticesinde 2020 yili son ceyredi itibariyla ilkemiz
bankacilik sektérii TGA orani ve bu oranda son iki yildir gérilen degisim, diger ulkeler ortalamasina yakin
seyretmistir (Grafik 1V.1.18).

117 Mart 2020 tarihli BDDK karari ile bankalarin ikinci grup kredilerine ve donuk alacaklarina iliskin 30 ve 90 giin olan asgari
gecikme sureleri 31 Aralik 2020 tarihine kadar gecerli olmak Uizere sirasiyla 90 ve 180 gline ¢ikariimis, gecikme suresi 180
gline kadar olan kredilerin birinci ve ikinci grupta izlenmesine imkan taninmistir. 8 Aralik 2020 tarihinde yapilan duyuru ile
dizenlemenin 30 Haziran 2021 tarihine kadar uzatilmasina karar verilmistir.

2 Salginin etkileri ile miicadele kapsaminda Ulkeler genis yelpazede (parasal, mali ve makroihtiyati) énlemler aciklamis,
basta FSB ve BCBS olmak Uzere uluslararasi standart belirleyici kuruluslar da uluslararasi diizenlemelerdeki mevcut
esnekliklerin kullanilmasini destekleyen yénde duyurular yapmistir. Nitekim ¢ok sayida llkede de tahsili gecikmis alacak,
yeniden yapilandirilan ve/veya ilave édeme siresi verilen kredilerin siniflandiriimasinda gesitli esneklikler getirilmistir.
Getirilen bu esneklikler arasinda, TGA siniflandirmasinda kullanilan gecikme stirelerinin daha uzun surelere cevrilmesi, bu
tar krediler igin ayrilacak karsiliklara dair rehberler ve bor¢ 6demelerine génulli veya zorunlu ertelemelerin getirilmesi yer
almaktadir. Salginda gelinen asamada bu esnekliklerin bir kismi halen devam ettirilirken, bazilari geri alinmis, bazilari ise
belirli bir tarihte son verilmek izere uzatiimistir.
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Grafik IV.1.17: TGA Oranlan (%) Grafik IV.1.18: TGA Orani ve Degisiminin
Uluslararasi Karsilastirmasi (%)
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Dipnot: Henliz glincel verisi raporlanmayan Japonya,
Tayland ve ABD igin 2020 C3 verileri g6sterilmis, iki yillik
farklar 2020 C3 Uzerinden hesaplanmistir.

2020 yilinda salginin iktisadi faaliyet Gzerindeki etkilerini sinirlamak amaciyla atilan politika adimlari, reel
sektdriin ve hanehalkinin nakit akisinin ve bor¢ édeme kapasitesinin korunmasini saglayarak TGA ilavelerini
sinirlamis, tahsilatlar ise desteklemistir (Grafik IV.1.19). TGA ilavelerinin tahsilatlar ve aktiften silinme
suretiyle karsilanmasi TGA bakiyesinin yataya yakin seyretmesine katki vermistir.

Grafik IV.1.19: TGA Bakiyesi ve Bilesenleri Grafik 1V.1.20: Firma TGA Oranlari (%)
(Milyar TL)
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Firma TGA orani 2021 yili Mart ay! itibariyla ylzde 4,3’e gerilemistir. Firma TGA oraninda g6zlenen dists
genele yaygin olarak devam etmekte olup, blyik firma ve KOBI TGA oranlari sirasiyla yizde 3,5 ve 6,2 olarak
gerceklesmistir (Grafik IV.1.20). Mevcut Rapor déneminde 6lcek bazinda TGA oranlari arasindaki farklilikta

onemli bir degisim gdzlenmemektedir.

Rapor doneminde gorulen yuksek biylime oranlarinin da etkisiyle bireysel kredilerde TGA oranlari toplamda
ve tum kredi alt kalemlerinde dismeye devam etmistir (Grafik IV.1.21). Glglu teminat yapisi ve 2011 yilindan
itibaren yururliikte olan azami kredi/deger orani uygulamasi ile geleneksel olarak istikrarli bir gériinime sahip
olan konut kredisi TGA orani son donemde kredi blylimesinde kaydedilen yavaslamaya ragmen azalmaya
devam etmistir. Konut kredilerine benzer sekilde azami kredi/deger orani uygulamasina tabi olan tasit
kredilerinde TGA orani son donemde artan kredi blylUmesinin de etkisiyle sinirli miktarda diserek yizde 1,1
seviyesine gerilemistir. Bireysel kredi karti TGA oranlari 2016 yili Eylul ayindan itibaren siregelen diisus
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egilimini stirdiirerek yiizde 3,3 seviyesine inmistir. Oniimiizdeki dénemde salginin hanehalkinin gelir ve borc
servis kapasitesine olasi etkileri bireysel kredi TGA oranlari icin belirleyici olmaya devam edecektir.

Grafik 1V.1.21: Bireysel Kredilerde TGA Grafik 1V.1.22: Yakin izlemede
Oranlan (%) Siniflandirilan Kredilerin Orani (%)
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Dipnot: Seriler, her bir tiir i¢in yakin izlemedeki kredilerin
toplam canli kredilere orani seklinde hesaplanmistir.

BDDK diizenlemesi ile taksit 6demelerinde gecikme yasayan kredilerin takip hesaplarina aktarilma suresinin
180 giine ¢ikariimasinin da etkisiyle yakin izleme bakiyesi 2020 yili ikinci ¢ceyreginden itibaren artmaya
baslamis, s6z konusu kredilerin toplam canli krediler igindeki payr Mart 2021 itibariyla yizde 11,1'e ulasmistir
(Grafik IV.1.22). Yakin izleme grubunda siniflandirilan kredilerin ylzde 54,8’inin YP cinsi olmasi ve bu
dénemdeki kur gelismeleri nedeniyle TL karsiliklarinin artmasi da yakin izleme bakiyesinin seyrinde etkili
olmus, 2020 Mart ayindan bu yana yasanan artisin yaklasik ylizde 46's1 déviz kurlarindaki degisimden
kaynaklanmstir. Ticari, bireysel ve kredi karti bazinda yakin izleme oranlari seviye farklarina ragmen benzer
bir egilim sergilemektedir. Salgin déneminde édeme kapasitesi bozulan firmalarin bor¢ 6demelerinin nakit
akimlariyla uyumlu hale getirilmesi amaciyla yogun olarak gerceklestirilen yapilandirmalar sonucunda yakin
izleme grubunda yer alan kredilerin yGzde 44,9'unun yapilandirilan kredilerden olustugu gézlenmektedir
(Grafik IV.1.23).

BDDK diizenlemesinin kredi siniflandirmalariyla ilgili sagladigr esnekligin mevcut durumda kararlastiriidigi
Uzere Haziran sonundan itibaren sonlandiriimasi durumunda TGA oranlar yilin ikinci yarisinda artabilecektir.
Kredilerdeki gecikme siireleri dikkate alindiginda TGA oranlarindaki artisin makul diizeylerde kalmasi
beklenmektedir. Diger taraftan, bankalarin 2020 yilindan itibaren sorunlu olabilecek kredileri TGA olarak
siniflandirmasalar dahi ihtiyatli bir yaklasim ile karsilik ayirmis olduklari gézlenmektedir (Grafik 1V.1.24).3 2021
yili Mart ayi itibariyla sektoriin TGA bakiyesi 149,5 milyar TL, 6zel karsilik tutari ise 114,0 milyar TL'dir. Birinci
ve ikinci grup krediler icin ayrilan toplam karsilik tutari ise 90,4 milyar TL'dir. Salgin éncesi donem olan 2020
yili Subat ayinda sektérin birinci, ikinci ve Ggtnci asama karsilik oranlari sirasiyla yizde 0,6, 10,5 ve 67,2'dir.
2021 Mart ayi itibariyla bahse konu karsilik oranlari sirasiyla yuzde 0,7, 15,6 ve 76,3'e ylkselmistir. Bu
gercevede bankalarn ihtiyath karsilik politikalari ve sektérin gucll sermaye yapisi kredi riskinin ydnetilebilir
olduguna isaret etmektedir.

3 Salgin dncesi donem olan 2020 yil Subat ayindaki karsilik oranlarinin baz alindigi senaryo varsayimi altinda; sektortin briit
krediler icin ihtiyati olarak 38,8 milyar TL ilave karsilik ayirdigi hesaplanmaktadir. Ayrica sektériin genel ve ézel karsiliklarin
yani sira ihtiyath sekilde serbest karsilik ayirdigi da not edilmelidir.
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Grafik IV.1.23: Yapilandirilan Kredilerin Grafik 1V.1.24: TGA Orani ve Beklenen Zarar
Orani (%) Karsiliklar (%)
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Kutu IV.1.1

Katma Deger, istihdam ve ihracat Geliri Acisindan Ticari
Kredilere Bakis

Kredilerin makroiktisadi seviyedeki katkisi, kullandirildigi sektorlerle ve bu sektérlerin ilkenin ekonomik
performansindaki roll ile ylksek derecede iliskilidir. Bu kutu ¢alismasinda, salgina bagl gelismelerin basat
belirleyici oldugu 2020 yilinda Tlrk bankacilik sektori ticari kredilerindeki sektérel dagilimi, sektérlerin katma
deger olusumu, istihdam payi ve dis ticaretteki rolii cercevesinde ele alinmaktadir.

Grafik IV.1.1.1: Ticari Kredilerin Sektérel Dagilimi (%)
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Dipnot: Kirmizi sttunlar 2020 yili Ocak ayinda stok ticari kredi bakiyesinin sektérel paylarini, siyah situnlar ise 2021
Mart - 2020 Ocak dénemleri arasindaki stok kredi degisiminde sektorlerin aldigi payi belirtmektedir. Bu donemde
kapanan krediler stok bakiyeden eksildigi icin, dedisim payinin ylksek olmasi o sektorde kapatilan kredilerden daha
fazla kredi kullandirildigini gostermektedir.

Bankacilik sektdriindeki ticari kredi dagilimi NACE ana sektdr kiriliminda incelendiginde, kredilerden en yiiksek
pay! imalat, toptan perakende, insaat ve enerji sektorlerinin aldigi gorilmektedir (Grafik IV.1.1.1). Salgin
slrecindeki kredi gelismelerini g6zlemlemek icin 2020 Ocak ile en glincel veri tarihi olan 2021 Mart arasindaki
dénemde kredi stokundaki degisimin sektdrler arasindaki dagilimi esas alinmistir. Buna gore bir sektériin bu
dénemdeki stok degisiminden aldigi pay 2020 Ocak ayi stok kredilerdeki payinin Ustlinde ise salgin siirecinde
bu sektore kredi kullandiriminda 6nceki dénemlerden daha fazla bir yonelim oldugu seklinde yorumlanabilir.
2020 yili genelinde ve 2021 yili ilk ceyregindeki kredi kullandirimlarinin sektoérel dagiimi genel itibariyla salgin
oncesi donem ile benzer bir yapidadir.

Bununla birlikte, salgin strecindeki kredi dagiimlarinda bazi sektorlerde artislar gozlenmistir. Ulastirma ve
Haberlesme, Konaklama ve Yiyecek Faaliyetleri, Mesleki ve Bilimsel Faaliyetleri, Madencilik, Imalat ve Bilgi-
iletisim sektérleri krediler icerisindeki payini salgin éncesine gére artirmistir. Mesleki ve Bilimsel faaliyetler
sektdrinln salgin dncesi donemde kredi pay! ylzde 2,5 iken, salgin slirecindeki stok kredi degisiminde payi
yuzde 7,5 olmustur. Salgin slrecindeki kisitlamalardan en gok etkilenen Ulastirma ve Haberlesme ile
Konaklama ve Yiyecek Hizmetleri sektériinde kredi kullandirnminin artmasi, bu sektérlerde nakit akisi bozulan
ozellikle havayolu tasimaciligi ve yiyecek-icecek hizmetleri alt sektorlerinde faaliyet gosteren firmalarin
ihtiyaci olan isletme sermayesi finansmaninin desteklenmesi acisindan olumlu olarak degerlendirilmektedir.
Ayrica salgin dénemindeki kapanma uygulamalariyla e-ticaret kanallar Gzerinden aligveris ve dolayisiyla
kargo hizmetlerine artan talebin, ulastirma sektdriiniin alt kollari arasinda olan mal tasimaciligi ve depolama
sektorlerindeki kredi artisinda etkili bir faktor oldugu degerlendirilmektedir (B6IUm 1Il.1). Koronaviriis
salginindan olumsuz etkilenen turizm sektériine yénelik olarak bu donemde yapilan 6teleme/erteleme
uygulamalari, seyahat acentelerine ve sektérdeki KOBI'lere yonelik olusturulan 6zel kredi paketlerine ek
olarak KGF destekli Turizm Destek Paketi uygulamasiyla sektor desteklenmistir. Bununla birlikte, insaat,
enerji, tarim ve hayvancilik sektérlerinin salgin doneminde kredi degisiminden aldiklari pay salgin 6ncesi
donemdeki stok paylarinin altinda gerceklesmistir. Bu sektorler icerisinde bina insaati, insaat projelerinin
gelistirilmesi, gaz yakitlarinin imalat ve dagitimi alt sektorleri kredilerden aldiklari payi en ¢ok azalan sektorler
olarak én plana gikmistir.
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Katma Deger Olusumu ve istihdama Katki

Bankacilik sektériindeki kaynak tahsisinin tlke genelinde katma deger ve ekonomik blylmeye olan katkisini
degerlendirmek amaciyla sektorlerin olusturdugu katma deger miktarlarinin dagihmi Grafik 1V.1.1.2°de
sunulmustur. Buna gére, genel olarak kredilerde en yiiksek paya sahip olan sektdrlerin ayni zamanda Ulkede
en cok katma deger olusturan sektdrler oldugu gorilmektedir. Salgin ddnemindeki kredi kullandirimina
bakildiginda ise, en cok katma deger Ureten ilk on siradaki sektériin 6 tanesinin kredilerden aldigi payi
artirdigi g6zlenmektedir. Salgin strecinde kredi pay artan sektorlerin toplam katma deger icerisindeki pay!
ise ylizde 63'tlr. Ulkemizde 2020 yili genelinde ikinci ceyrek hari¢ buylime oranlarinin yiksek olmasinda ve
ekonomik aktivitenin canli seyretmesinde katma degerli sektorlere yonelik kredi tahsislerinin dnemli roli
oldugu degerlendiriimektedir. Nitekim 2020 yili genelinde katma deger katkisina bakildiginda gegmis yillara
gore imalat sanayi, bilgi iletisim ve insan sagligi gibi kredi payini artiran sektorlerin katma deger katkisini
arttirdigi ve hizmetler sektorl genelinin ve insaat sektoriiniin ise katkisinin disttigi gézlenmektedir.

Grafik IV.1.1.2: Sektorlerde Faktor Grafik IV.1.1.3: Sektorlerin Istihdam Payi
Fiyatlariyla Katma Deger Olusumu (% Pay) (% Pay)
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Dipnot: Siyah situnlar Ocak 2020-Mart 2021 doneminde kredi payini artiran sektorleri géstermektedir. Sektorel katma deger ve
istihdam hesabinda en giincel veri olan 2019 yil sonu degerleri kullanilmistir.

Sektérlerin calisan sayisi acisindan (lke istihdamindan aldiklari paya bakildiginda da kredi dagiliminin
istihdam dagilimi ile uyumlu iliskisi géze carpmaktadir (Grafik IV.1.1.3). Ulke istihdaminin yaklasik yiizde
89’unu olusturan ilk 5 ana sektor kredi hacminde ylUzde 54 paya sahiptir. Kredi-istihdam payi farklilasan
sektorler icerisinde enerji sektori ylksek borgluluga ragmen disik istihdama ve konaklama-yiyecek, egitim
ve insan sagligi sektorleri ise ylksek istihdam katkisina kiyasla diistik kredi borcuna sahiptir. Enerji
sektoriindeki yiksek yatirim tutarlari ve sermaye yogunlugu borclulugu artiran bir faktér olmakla birlikte
bahse konu hizmet sektdrlerindeki diisiik yatirim ihtiyaci ve yliksek emek yogunlugu kredi payi ve istihdam
katkisindaki farkliligi aciklamaktadir. Cevreci bakis agisiyla YEKDEM tesvikleri ile yenilenebilir enerji alaninda
yapilan yatirimlarin bu dénemde artan yogunlugu da enerji sektortiniin ylksek finansal bor¢lulugunda rol
oynamistir.

Salgin slirecinde kredilerden artan oranda pay alan sektérlerin is glicu piyasasinda 6nemli paya sahip
sektorler oldugu dikkat cekmektedir. istihdama en yliksek katki sunan ilk bes sektérden insaat ve toptan-
perakende haricindeki t¢ sektdr, 2020 yilindaki kredi genislemesinden salgin éncesi doneme goére artan
oranda pay almistir. Kredi payini artiran tim sektorlerde galisan sayisi llke istihdaminda yliizde 60 paya sahip
olan sektorlerdir. Salgin donemindeki kredi artislarinin istihdama yiksek katki saglayan sektdrlerde
yogunlasmasi, salgin slrecinde sektorlerdeki istihdam kaybinin azaltiimasini desteklemistir.

imalat Sanayi Dis Ticaret Katkisi ve Teknoloji Yogunlugu

Bu bdlimde kredilerdeki sektdrel dagiimin sektorlerin dis ticaret paylariyla iliskisi 2020 yili ihracat hacminin
yaklasik ylizde 94'in(i olusturan imalat sanayi alt kirilimlarinda incelenmektedir. iki haneli NACE kiriimina
gore siniflandirilan imalat sanayi alt sektorleri arasinda, salgin slrecinde kredi degisimindeki payi 2020 yili
Ocak ayi kredi stoku igindeki payinin tzerinde olan sektdrlerin genelde salginla iliskili degisen talep ve
ihtiyaglara yonelik sektérler oldugu dne gikmaktadir (Grafik 1V.1.1.4).
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Grafik IV.1.1.4: imalat Sanayi Alt Gruplarinda Kredi Dagilhimi (% Pay)
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Dipnot: Kok kémiirl grubunda gérilen artis sektordeki yiiksek tutarli yatirimlar ile iliskili degerlendirilmistir.

Bu donemde, tiiketimi artan paketli gida ve plastik Grinler ile iliskili sektorlerin kredi paylari degisen taleple
uyumlu sekilde artmistir. Motorlu tasitlar sektériinde gorulen artisin sadece izolasyon tercihleri ile
desteklenen binek arag talebi ile degil, ayrica kuvvetli seyreden e-ticaret kanali araciligiyla gerceklestirilen
alisverislerin tiketicilere ulastiriimasina yoénelik kurye sektoriiniin artan ihtiyaclarini da yansittig
degerlendiriimektedir.1

Grafik IV.1.1.5: imalat Sanayi Alt Sektérleri ihracat Payi ve Net
lhracatci Olma Durumu (%)
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Dipnot: Siyah (kirmizi) sutunlar Ocak 2020-Mart 2021 déneminde kredi payini artiran (azaltan) sektorleri
gostermektedir.

Sektorlerin kredi paylarinda salgin déneminde gorilen degisiklik sadece ic taleple degil, dis pazar
gelismeleriyle de uyumludur (Grafik IV.1.1.5). Son dénemde kredi pay! artisinda éne ¢ikan salginla iliskili gida
imalati sektor(, fabrikasyon metal ile kauguk ve plastik Grtinler imalati sektérleri ayni zamanda ihracat payini
artiran sektorler olarak dikkat cekmektedir. Bu donem kredi gelismeleri sektdrlerin net ihracat pozisyonlariyla
iliskili degerlendirildiginde, kredi pay! artan sdz konusu sektorlerin ayni zamanda ortalama Ustiinde ihracat
payina sahip oldugu ve net ihracatci olduklar gozlenmektedir. Bu durum, finansman kaynaklari dagilimindaki
degisimin yakin ge¢miste cari dengeyi destekler bir yapida gelistigini géstermektedir.

1 Otomotiv Distribltorleri Dernegi verilerine gore hafif ticari arag satislari 2020 yilinda 2019 yilina gore %77,2 artarken,
2021 yilinin ilk dért ayinda gegen yilin ayni dénemine gére %88,1'lik bir pazar artisi yasanmistir. Otomobil sektériinde ise
2020 yilinda satislar yillik %57,5 blyumus, 2021 yili ilk dért ayinda yillik blyime %68,7 ile gugli seyrini korumustur.
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Finansman kaynaklarinin kullanimini uzun vadeli ve katma deger kazanimi odakl bir bakis agisiyla incelemek
amaciyla imalat sanayi alt sektérlerinin 2020 yili kredi stoku ve son dénem kredi artisi icindeki paylar
sektorlerin teknolojik yogunluklari ile birlikte gésterilmistir (Grafik IV.1.1.6). Buna gore disik teknolojik agirliga
sahip olan sektdrlerin kredi stok ve degisiminde genel olarak diisiik pay teskil ettigi, diger taraftan imalat
sanayi alt kalemleri arasinda en yuksek kredi stok ve pay artisina sahip olan net ihracat¢i gida imalati ve
tekstil sektorlerinin de disik teknolojik agirliktaki sektérler oldugu gérilmektedir.

Grafik IV.1.1.6: imalat Alt Sektoérlerinin Kredi Payi, Degisimi ve Teknolojik Agirhigi (%)
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Dipnot: Teknoloji agirliklari Eurostat NACE 2. Revizyonunu baz alir. Sektorler detayl gdsterim amaciyla yizde 9’a kadar
(sol panel) ve ylizde 9'dan blyik (sag panel) olmak (izere iki grupta resmedilmistir; sag panel sol panelin devamidir.

Orta-diistk teknolojik agirliga sahip sektorlerle kiyaslandiginda orta-yliksek ve yiiksek teknolojik agirliga sahip
sektorlerin stok ve degisim dagiliminda alt bolgede yer aldigi gorilmustir. Bu durum, kredi kaynaklarinin s6z
konusu sektorlere yénlendirilmesi icin gelisime acik bir alan oldugu seklinde yorumlanmaktadir. Yiiksek
teknolojik agirliga sahip mal ticaretinin cari denge (izerinde etkili bir kalem olmasi ile birlikte
degerlendirildiginde, bu yondeki gelismeler katma deger olusumu ve sirdurilebilir biyimeyi
destekleyebilecektir. Bu kapsamda Ar-Ge odakli KOSGEB veya iVME paketi gibi tesvik politikalarinin orta uzun
vadede siirdUrilebilir ekonomik bliylimeye katki saglayacagi degerlendirilmektedir (Kutu I.1.1).
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IV.2 Likidite Riski

Bankacilik sektérinin kisa vadeli likidite pozisyonu glicli goérinimind korumaktadir. Bankalarin bilancolarindaki
yuksek kaliteli likit varlik stokunun 30 gun icinde gerceklesecek net nakit cikislarini karsilama kapasitesini 6lcen
likidite karsilama oranlar (LKO), 2021 yili Nisan ayi itibariyla toplam ve YP icin sirasiyla ylzde 155 ve ylizde 294
seviyelerinde gerceklesmis olup ytzde 100 ve 80 olan yasal alt limitlerin oldukca Gzerinde seyretmektedir (Grafik
IV.2.1 ve IV.2.2). 2020 yili Kasim ayindan itibaren yabanci para zorunlu karsilik kalemi basta olmak Gzere YP likit
varliklarda kaydedilen artis, sektortin LKO’larini destekleyen bir unsur olmustur. 2020 yil sonunda BDDK
tarafindan yasal alt limitler konusunda salgin déneminde saglanan muafiyet sonlandiriimis ve bankalar bu duruma

zorluk cekmeden uyum saglamistir.

Grafik IV.2.1: Yuzdelik Dilimlere Gore
Bankalarin Toplam Likidite Karsilama
Oranlarn (4 HHO, %)

Grafik 1V.2.2: Yizdelik Dilimlere Gore
Bankalarin YP Likidite Karsilama Oranlari
(4 HHO, %)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 30.04.21

Dipnot: KYB’ler harigtir. Konsolide olmayan raporlamalar
kullaniimistir. S6z konusu dilimler, likidite karsilama oranlari
en kigcUlkten en blyuge gore sirasiyla 25, 50 ve 75'inci
yuzdelik dilimlerde yer alan bankalar temsil etmektedir.
Toplam LKO igin yasal alt limit yGzde 100 olarak
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 30.04.21

Dipnot: KYB'ler harigtir. Konsolide olmayan raporlamalar
kullaniimistir. S6z konusu dilimler, likidite karsilama oranlari
en kigUlkten en blyude gore sirasiyla 25, 50 ve 75'inci
yuzdelik dilimlerde yer alan bankalar temsil etmektedir. YP
LKO igin yasal alt limit ylzde 80 olarak uygulanmaktadir.

uygulanmaktadir.

Bankalarin uzun vadeli likidite pozisyonuna iliskin temel gstergelerden biri olan kredi/mevduat (K/M) orani,
mevcut Rapor déneminde yatay seyretmis ve bu oran 2021 yili Nisan ayi itibariyla ylzde 100 seviyesinde
gerceklesmistir (Grafik 1V.2.3).1 2019 yilindan itibaren para birimi bazinda gérilen ayrisma ise firmalarin yatirim
istahindaki zayif gérinimun de etkisiyle bankalarin kredi kompozisyonunun TL lehine gelismesinin ve mudinin
gliclil YP mevduat tercihinin bir sonucudur. Ozellikle salgin déneminde TL kredilerde yasanan giiclii artisin ve reel
sektoriin YP kredilerini azaltma egiliminin yani sira mevduat dolarizasyonunda gézlenen yiikselis nedeniyle bahse
konu ayrisma belirginlesmistir. Bankalar bu durumdan kaynaklanan YP likidite fazlasini kullanarak yurt ici ve yurt
disi para takasi islemlerinden TL likidite elde etmektedir. Son ddnemde YP mevduattan TL mevduata yasanan
gegcis sonrasi TL ve YP K/M oranlari arasindaki farkin yataylastigi gézlenmektedir. 2021 yili Nisan ayi itibariyla TL
ve YP K/M oranlar sirasiyla yizde 151 ve ylUzde 56 seviyesindedir.

1 Kredi veren fakat mevduat toplama yetkisi bulunmayan KYB'ler, K/M orani hesaplamasina dahil edilmemistir. KYB'ler dahil
edildiginde sektérin K/M orani 30 Nisan 2021 itibariyla ylzde 107 seviyesine ulasmaktadir.
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Grafik 1V.2.3: Kredi/Mevduat Orani
(4 HHO, %)

Grafik IV.2.4: Kredi/Mevduat Orani Ulkeler
Arasi Karsilastirma (%)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 30.04.21
Dipnot: KYB’ler hari¢ hesaplanmistir.
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Kaynak: IMF Son Gozlem: 2020

2020 yih ulkemiz K/M orani 2019 yil sonuna kiyasla benzer seviyelerde gerceklesmis olup bu oranin emsal
Ulkelerle karsilastirildiginda gorece ylksek seviyelerde ancak gecen yila kiyasla dengeli seyrettigi gézlenmektedir

(Grafik IV.2.4).2

Grafik IV.2.5: TL Para Takasi islem
Tutarlarinin Gelisimi (Milyar TL)

Grafik 1V.2.6: Spotta TL Alim Para Takasi
Kalan Vade Dilimleri (Stok, % Pay)
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2 Bankalarin diger énemli likidite gdstergelerinden birisi olan serbest devlet bor¢lanma senetleri (DBS) / mevduat orani, 30 Nisan
2021 tarihi itibariyla yiizde 9,0 seviyesindedir. Serbest DBS / TL bor¢clanma (TL repo + TCMB piyasalari) orani ise ylzde 81,4
seviyesindedir. Mevcut Rapor déneminde bankalarin serbest DBS portfdyi yataya yakin seyrederken, salgin déneminde
gerceklesen glgli kredi ve mevduat artisina bagli olarak bahse konu oranlarda diisiis yasanmistir.
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Mevcut Rapor doneminde bankalarin YP likiditesinin yiksek olmasi ve TL likidite ihtiyacinin artmasi sonucu para
takasi piyasasindan saglanan TL fonlamada artis g6zlenmistir. Yurt ici para takasi piyasasindan yogun sekilde
yararlanan bankalarin, 11 Kasim 2020 tarihinde BDDK tarafindan yurt disi yerlesiklerle vadede TL satim y6nunde
yapilan tirev islemlere uygulanan yasal kisitlarin gevsetilmesi ile yurt disindaki piyasalarda yaptiklari islemler de
artis géstermistir. Bu cercevede agirlikli olarak yurt ici para takasi piyasasini kullanan bankalarin diizenleme
degisikligi sonrasi dénemde bahse konu yurt ici fonlamasini kismen yurt disi yerlesiklerle ikame ettigi
g6zlenmektedir. Son dénemde ise yurt disi para takasi faizlerindeki artis sonucu bir miktar azalma g6zlenmis ve
2021 yili Nisan ayi itibarnyla toplam net TL fonlamasi 483 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir (Grafik IV.2.5).
Bahse konu fonlamanin 380 milyar TL'si yurt ici, 103 milyar TL'si ise yurt disi yerlesiklerle gerceklestirilmistir.
BDDK tarafindan para takasi diizenlemesi ile saglanan esneklik sonrasi daha kisa vadelerde yogunlasma
g6zlenmektedir (Grafik 1V.2.6).

Grafik 1V.2.7: Bankacilik Sektorii Yurt Disi Grafik 1V.2.8: 367 Giin Vadeli Sendikasyon
Borcunun Bilyiime Orani ve Miktani Kredilerinin Maliyet Gelisimi
(1lhk % Artis, Milyar ABD Dolari ) (Islem Bazlh, %)
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Dipnot: TL ve euro cinsinden dig borg¢larin ABD dolari Dipnot: Buyuk 6lcekli 10 banka igin hesaplanmistir.

karsiliklari son 12 ayin ortalama parite degerleriyle yeniden
hesaplanmistir.

2018 yilindan itibaren azalan YP fonlama ihtiyaci ile yaklasik 50 milyar dolar azalan yurt disi borg bakiyesi 2021
yili Mart ayi itibariyla 123 milyar ABD dolari seviyesinde gergeklesmistir (Grafik 1V.2.7). Mevcut Rapor déneminde
ise ikili krediler, sermaye benzeri bor¢lanma, sekiritizasyon ve sendikasyon kredileri basta olmak Uzere yurt disi
borg tutar bir miktar artmistir. Son donemde azalan YP fonlama ihtiyaci ve artan (lke risk primine bagli olarak
bankalar ylksek maliyetli ve uzun vadeli bor¢glanmalar yerine orta ve kisa vadeli borglanma araclarini tercih
etmektedir.

Bankalarin uluslararasi piyasalardaki kredibilitesi acisindan gdsterge niteligi tasiyan sendikasyon kredilerini ylzde
100'Un Gzerinde ve bir 6nceki yila benzer maliyetlerle yenileyebilmeleri bankalarin uluslararasi piyasalara erisim
imkanlarinin gicli seyrettigine isaret etmektedir (Grafik IV.2.8). Ek olarak, gectigimiz donemde gelismis Ulke
tahvil piyasalarindaki gelismeler sonrasi GOU piyasalarinda olusan dalgalanmalara ragmen Tirk bankalarinin
likiditeye sliren erisimleri sektériin saglam goriinimUni koruduguna isaret etmektedir.

Mevcut Rapor déneminde dis bor¢ yenileme orani artmis ve 2021 yili Mart ayi itibariyla ylzde 102 olarak
gergeklesmistir. Ortalama kalan vade ise 34 ay seviyesine gerilemistir (Grafik 1V.2.9). Bu gelismede bankalarin
yuksek maliyetli uzun vadeli borclardan ziyade kisa vadeli borglarini yenilemesi etkili olmustur. 2021 yili Mart ayi
itibariyla kisa vadeli dis bor¢ yenileme orani yizde 99, orta ve uzun vadeli dis bor¢ yenileme orani ise ylizde 97
olarak gerceklesmistir (Grafik 1V.2.10).
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Grafik 1V.2.9: Toplam Dis Bor¢ Yenileme
Orani ve Ortalama Kalan Vade (%, Ay)

Grafik 1V.2.10: Dis Bor¢ Yenileme Orani (%)
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Kaynak: TCMB, MKK Son Gozlem: 03.21

Dipnot: Dis borg yenileme orani, menkul kiymet ihraglar
dahil toplam yurt disi ylkimlilik kullanim ve geri 6deme
tutarlarinin 6 aylik hareketli toplamlari Gzerinden
hesaplanmistir.

Grafik IV.2.11: YP Likit Aktiflerin Tutar
(Milyar ABD Dolari)
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Kaynak: TCMB, MKK Son Gozlem: 03.21

Dipnot: Dis borg yenileme oranlari, menkul kiymet ihraglari
dahil toplam yurt disi ylkimliltk kullanim ve geri 6deme
tutarlarinin kisa vade igin 3 aylik, uzun vade igin 12 aylik
hareketli toplamlari Gzerinden hesaplanmistir.

Grafik 1V.2.12: 1 Yil icinde Vadesi Dolacak
YP Dis Borg¢ ve Karsilama Orani
(Milyar ABD Dolari, %)
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Dipnot: YP likit aktifler, ROM kapsaminda tutulan rezervler
ile nakit degerler, yurt disi bankalar nezdindeki serbest
hesaplar ve serbest eurobondlardan olusmaktadir ve ay
sonu kurlari ile hesaplanmistir.
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 03.21

Dipnot: 1 Yillik YP Dig Borg tutan bankalarin kisa vadeli dis
borg stokundan DTH ve TL mevduat hesaplari haric
tutularak hesaplanmaktadir. YP Likit Aktif / Kisa Vadeli YP
Dis Borg oraninin, 3 aylik hareketli ortalamasina yer
verilmistir.
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Sektorin YP likit aktif portfoyu uluslararasi piyasalarda yasanabilecek olasi soklara karsi bankalarin dayanikliligini
desteklemektedir. Bankalarin YP likit aktif portfoylerinin bir yil iginde vadesi dolacak YP cinsi yurt disi borcunu
karsilama dlzeyi 2021 yil Mart ayi itibariyla ylizde 81 seviyesindedir.3 YP ZK limitleri dahil edildiginde likidite
tamponlarinin kisa vadeli dis borcun tamamini fazlasiyla karsilayabilecek diizeyde oldugu gorilmektedir (Grafik
IV.2.11 ve Grafik IV.2.12).

Dusuk seyreden YP likidite ihtiyaci ve yuksek seyreden maliyetler sebebiyle mevcut Rapor déneminde bankalarin
yurt disi YP cinsi menkul kiymet ihraclarinda ve vade gérinimunde yatay seyir gézlenmistir. (Grafik 1V.2.13).
Bankalar icin bu kanal ile fonlamanin artmasinda Ulke risk primi seviyesi belirleyici olacaktir. Yurt ici tarafta ise
bankalarin repo ve mevduat gibi diger alternatif TL fonlama kaynaklarini tercih etmesine bagh olarak TL menkul
kiymet ihraclarinda bir miktar azalis gézlenmistir (Grafik IV.2.14).

Grafik 1V.2.13: Yurt Disi YP Menkul Kiymet Grafik 1V.2.14: Yurt ici TL Menkul Kiymet
lhra¢ Tutari ve Ortalama Kalan Vade lhrac Tutan ve Ortalama Kalan Vade
(Milyar ABD Dolari, Ay) (Milyar TL, Ay)
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3 Bankalarin likit aktif portfoyleri nakit, yurt disi hesaplar, serbest eurobondlar ve ROM rezervlerinde olusmakta olup sirasiyla
8,2, 12,2, 12,5 ve 8,5 milyar ABD dolari seviyesindedir.
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Kutu IV.2.1
Bankacilik Sektoru Yurt Disi Bor¢ Gelisimi

Bu kutuda, bankacilik sektériiniin 6nemli fonlama kaynaklarindan olan yurt disi borclarinin tiir, vade ve dlke gruplari
bazinda genel gérinimi ile salgin dénemindeki degisimi incelenecektir. Bankalarin yurt disi borglari, mevduat, repo,
sendikasyon, sekdritizasyon, sermaye benzeri borglar, tahvil ihraclari ve diger kredilerden?! olusmaktadir.

2021 yih Mart ayi itibariyla toplam 122,8 milyar ABD dolari tutarindaki yurt disi bor¢larin yabanci kaynaklar olarak
tanimlanan 6zkaynak disi yiktmldlikler icindeki payi ylzde 17 seviyesindedir (Grafik 1V.2.1.1). Yurt disi borclarin
yabanci kaynaklara orani 2014-2017 yillari ortalamada ylzde 22,4 iken, bu oranin 2018 yilinin ikinci yarisindan
itibaren gerilemeye basladigi gériilmektedir. 2020 yilinin Mart ayinda ylzde 17,4 olarak gerceklesen dis borcun
yabanci kaynaklara orani son yilda yataya yakin bir seyir izlemektedir. 2018 yilindan itibaren bankalarin yurt disi
borglarinda yasanan disus ve YP kredi kullandirimlarinin gerilemesi ile azalan YP fonlama ihtiyacinin bir
yansimasidir. Bu durum sektérun yurt disi fonlama kosullarindan 6turi olusabilecek likidite riskini
sinirlandirmaktadir. 2018 yili Nisan ayindaki seviyeye gore 51 milyar ABD dolari azalan yurtdisi borc bakiyesindeki
gerilemenin 37 milyar ABD dolar diger krediler ile sendikasyon ve sekiiritizasyon kredilerinden olusmaktadir. Ayni
donemde bankalarin yurtdisi ihrag bakiyesi 9 milyar ABD dolar azalirken sermaye benzeri borglar 2 milyar ABD
dolari artmistir.

Bankalarin uluslararasi piyasalara erisim kabiliyeti agisindan gosterge niteligi tasiyan sendikasyon kredileri salginin
etkilerinin yogun hissedildigi 2020 yilinda dahi yizde 90 oraninda yenilenmistir. Salgin dénemi baslangicinda olusan
kiresel belirsizlik ile fonlama maliyetlerinin arttigi bir ortamda repo ve mevduat tiri fonlamanin yurt disi borg
stokundaki payi artmis, diger kredilerin pay! yatay seyretmis, sendikasyon, sekiritizasyon, tahvil ihraglari ve
sermaye benzeri fonlama tirlerinin payi ise gerilemistir.

Grafik 1V.2.1.1: Bankalarin Yurt DisiI Borg¢larinin Grafik 1V.2.1.2: Bankalarin Yurt Disi
Kompozisyonu (Milyar ABD Dolari, %) Borglarinin Tur Bazinda Orijinal Vadesi (Yil)
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Dipnot: Veri kisiti nedeniyle 2020 éncesi igin yilsonu verileri
kullanilmistir. Pay ifadesi, yurt disi yikimlulGklerin yabanci
kaynaklara oranini temsil etmektedir.

Yurt disi borg tutarinda en biyik paya sahip diger kredilerin, tahvil ihraglarinin ve sermaye benzeri borclarin uzun
vadeli yapisi bankalarin bilancolarinda yasanabilecek vade uyumsuzlugu riskini azaltici bir unsurdur. Daha kisa
vadeli yurtdisi fonlama kaynagi olan repo ve mevduatin payinin artmasi nedeniyle yurt disi borclarin orijinal ve kalan
vadesi 2020 yilinin ilk ceyreginden sonra bir miktar gerilemistir. Ote yandan, yurt disi fonlamanin ortalama orijinal
vadesinin kiiresel tahvil faizlerinin ylikselmeye basladigi 2013-2014 déneminde gbzlenen 3,7 yila gore artis
kaydederek 5,3 yila ulastigi goriilmektedir (Grafik IV.2.1.2 ve IV.2.1.3).

Yurt disi borglarin alacakli Glke gruplarina gére dagilimi incelendiginde AB dlkelerinin en bliylik paya sahip oldugu,
ancak zamanla Ulke cesitliliginin artarak 6zellikle Orta Dogu ve Kuzey Afrika (MENA) ile Asya bolgesinin payinin
arttigi gézlenmektedir (Grafik 1V.2.1.4). Bu durum fonlama kanallarinda drln gesitliliginin yani sira herhangi bir
cografi bolgede yasanabilecek soklara karsi Tlrk bankacilik sisteminin duyarliligini ve olasi fonlama risklerini
azaltmaktadir2. Diger yandan, AB ve ABD bankalariyla sliregelen giicli iliski ile bu bolgelerden saglanan fonlamanin
salgin déneminde de devam ettigi goézlenmektedir.
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Grafik 1V.2.1.3: Bankalarin Yurt Disi Borg Grafik IV.2.1.4: Bankalarin Yurt Disi
Bakiyesinin Agirliklhi Ortalama Vadesi Yiikiimliiliiklerinin Alacakh Ulke Gruplarina
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 03.21 Kaynak: TCMB Son Gozlem: 03.21

Dipnot: ihraclar haric tutulmustur. Veri kisiti nedeniyle 2020
oncesi igin yilsonu verileri kullaniimistir.

Tlr, vade, cografi dagilim ve toplam fonlamadaki payi yoniinden yurt disi borclarin gelisimi incelendiginde bankacilik
sektoriinln salgin kosullarindan genel olarak olumsuz etkilenmedigi ve yurt disi kaynakli borglarini basari ile

yeniledigi g6zlenmektedir.

Salginin ekonomi lizerinde ve finansal piyasalarda etkileri cesitli yonleri ile hissedilirken salgin dncesinde halihazirda
yukseliste olan cevreci-surdurilebilir fonlama yéntemleri kiiresel dlgekte 2020 yilinda hiz kazanmistir (Kutu I1.1.1).
Firmalarin geleneksel finansal gbstergelerinin yani sira ¢evreci, sosyal ve yonetisimsel géstergeleri de dikkate alan
bu fonlama tlrinin dinyadaki yUkselisine tlkemiz bankalari da gevreci-surdurilebilir tahviller ve surdirilebilirlik
temali krediler ile katim saglamis ve son donemde bu yondeki islemler 6ne ¢ikmaya baslamistir. Bankacilik sektorl
2016 yihindan bu yana gesitli tutarlarda cevreci ve sosyal temali tahvil ihraci islemleri gergeklestirmistir. Salginin
basladigi dénemden bu yana toplamda 1,8 milyar ABD dolari tutarinda ortalama 5 yil vadeli stirdirilebilir ve gevreci
tahvil ihraci yapilmistir. Yurt disi bor¢lanmada surdirdlebilir finansman uygulamalarinin 6nimuzdeki donemde

yayginlagsmasi beklenmektedir.

1 Diger krediler; dis ticaret finansmani (DTF) amacli krediler, kalkinma ve yatirim kredileri ile ticari banka kredilerini

kapsamaktadir.
2 Capacioglu, Tanju. Kiiresel Likidite ve Banka Dis Borglarinin Bélgesel Dagilimi. TCMB Ekonomi Notu. Say1 2017-10.
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IV.3 Faiz ve Kur Riski

Sektorlin TL ve YP cinsinden faize duyarh pozisyonlarinin yeniden fiyatlama kanalina hassasiyeti duyarlilik

analizine tabi tutulmustur.l Bu kapsamda ekonomik deder yaklasimi kullanilarak TL cinsinden faize duyarli
pozisyonlara 500 baz puana kadar; YP cinsinden faize duyarl pozisyonlara 200 baz puana kadar pozitif faiz
soku uygulanarak muhtemel kaybin 6zkaynaklara orani hesaplanmistir.

TL pozitif faiz soklarinin incelendigi senaryoda salgin siirecinin basinda déneme 6zgi kampanyalarda agirlikli
olarak TL cinsi orta ve uzun vadeli kredi verilmesi kaynakh sinirl ylkselis gézlenmistir (Grafik 1V.3.1). Mevcut
Rapor doneminde degisken faizli ve kisa vadeli TL krediler ile degisken faizli TL menkul degerlerdeki belirgin
artis s6z konusu ytkselisin sinirli olmasina katki saglamistir (Grafik IV.3.2). YP pozitif faiz soklarinin incelendigi
senaryoda kayip/6zkaynak oranlari gecen yilin ayni donemine gére degismemistir. Diger taraftan, 2021 yih
Mart ayinda kiresel piyasalarda artan belirsizligin etkisiyle YP fonlama maliyetlerinde ve politika faizindeki
artislar kaynakli TL fonlama maliyetlerinde yukselis g6zlenmistir (BoIim IV.4). Artan fonlama maliyetlerinin
fiyatlamalarina yansitildigi kredilerin toplam aktifler icindeki payi arttikca bu kanaldan gelecek etkinin
azalmasi 6ngortlmektedir.

Grafik 1V.3.1: Ekonomik Deger Yaklasimina Grafik IV.3.2: Menkul Deger Gelisimi
Gore Yeniden Fiyatlama Kanalindan Faiz (%, Milyar TL)
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Kaynak: BDDK, TCMB Hesaplamalari Son Gozlem: 03.21 Kaynak: TCMB Son Gozlem: 03.21
Dipnot: Ekonomik deger yaklasiminda faize duyarli tim Dipnot: Degisken faizli TL menkul degerler, TUFE endeksli
varlik ve yukimlilUklerin faiz oranindaki degisim karsisinda menkul degerleri de icermektedir. Degisken faizli TL menkul
buglinkll degerindeki degisim esas alinmaktadir. Grafikte alt deger orani, degisken faizli TL menkul degerlerin toplam TL
ve Ust eksenler faiz sokunun TL ve YP pozisyonlar igin menkul degerlere bélinmesiyle hesaplanmistir.

siddetini, sag eksen YP, sol eksen ise TL cinsi pozisyonlarin
s6z konusu faiz soku sonucunda olusabilecek muhtemel
kaybin 6zkaynaklara oranini gostermektedir

Mevcut Rapor doneminde sektoérin faiz riskine duyarli kalemlerindeki pozitif vade farki TL ve YP cinsi
kalemlerde gdrece yatay kalmistir. TL cinsinden faiz riskine duyarl aktiflerin agirlikli ortalama vadesi, artan
kisa vadeli kredilerin katkisiyla bir dnceki Rapor dénemine gére 1 aylk azalisla 19 ay civarinda
gerceklesmistir. Diger taraftan, TL cinsinden faiz riskine duyarli pasiflerin adirlikl ortalama vadesi
degismeyerek 4 ay seviyesinde kalmistir (Grafik 1V.3.3). YP cinsinden faiz riskine duyarli aktiflerin ortalama
vadesi menkul kiymetlerin belirleyici etkisiyle 24 ayin altina gerilerken, pasiflerin ortalama vadesi ise bir ay
kisalarak 13 ay seviyesine dusmustur (Grafik 1V.3.4).

1 Katilim Bankalari analiz disinda tutulmustur.
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Grafik 1V.3.3: Yeniden Fiyatlama Donemine Grafik IV.3.4: Yeniden Fiyatlama Donemine
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Dipnot: Vadesiz TL kalemler analiz disinda tutulmustur. Dipnot: Vadesiz YP kalemler analiz disinda tutulmustur.

Bankalarin net déviz pozisyonu konusunda ihtiyatl durusunu strdlrdgu, kur riskini aktif bir bicimde yonettigi
gbzlenmektedir. Bankacilik sektori bilango ici YP agik pozisyonu mevcut Rapor déneminin genelinde goérece
yatay seyretmekle birlikte bankalarin zorunlu karsiliklarindaki ve yurt disi banka hesap bakiyelerindeki artis ile
2021 yihnin Mart ayinda YP mevduat tercihinde goérulen belirgin azals kaynakh sinirli diisus kaydetmistir.
Bilango disI d6viz pozisyonu ise para swaplar kaynakli artmistir. S6z konusu gelismeler sonucunda YP net
genel pozisyonu (YPNGP) 2021 yili Mart ayi itibariyla 5,6 milyar ABD dolari fazla seklinde gerceklesmistir. 2021
yilinin Mart ayinda, sektér icin hesaplanan YPNGP/6zkaynak orani iki yonlU standart yasal sinir olan ylzde
20'nin altinda ylzde 5,9 olarak gerceklesmistir (Grafik IV.3.5). Ayrica BDDK tarafindan YPNGP hesaplamasina
iliskin bankalarin 23 Mart 2020 tarihindeki menkul kiymetlerdeki deger disls karsiliklarinin dikkate
alinmayabilmesine yonelik imkanin 30 Haziran 2021 tarihine kadar uzatilmasi da YPNGP/6zkaynak oranini
desteklemistir (Kutu I.1.1). Kur riski yonetiminde yogun olarak kullanilan bilanco disi déviz islemlerinin tlrlerine
gore dagilimi incelendiginde agirlikli olarak para takasi islemlerinin kullaniimaya devam edildigi g6zlenmistir
(Grafik IV.3.6).

Grafik 1V.3.5: Bankacilik Sektoru YP Grafik 1V.3.6: Bilanco Disi YP islemlerin Briit
Pozisyon Gelisimi (Milyar ABD Dolari, %) Pozisyonlarinin (Aktif+Pasif ) Dagilimi (%)
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Dipnot: 2021 yili Mart ayi itibariyla para swap
alimlari/satimlari bilango disi varlik/yikimlalik
pozisyonunun sirasiyla ylzde 84 ve ylizde 74'in(
olusturmaktadir.
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IV.4 Karlilik ve Sermaye Yeterliligi

Bankacilik sektori karlihk oranlari, net faiz marjlarindaki daralma ve net lcret ve komisyon gelirlerindeki
dustsin belirleyici etkisiyle son bir yillik ddnemde gerilemistir (Grafik IV.4.1). Diger taraftan mevcut Rapor
doneminde kredi karsilik giderlerindeki azalis karllik oranlarindaki diistis( sinirlamistir. Bankalarca
alinabilecek Ucretlere iliskin getirilen sinirlamalarla 2020 yili ilk dokuz ayinda kredilerde gucli biylimeye
karsin yillik bazda yuzde 10 dlsus gosteren bankacilik hizmet ve Gcret/komisyon gelirleri toplami, 6zellikle
2021 yihnin ilk ceyreginde toparlanarak sektorlin karliligina destek vermeye baslamistir.

Bankacilik sektoriiniin sermaye yeterlilik oranlari mevcut Rapor doneminde sinirl sekilde azalsa da sermaye
yapisi guclu bir gérinim sergilemeye devam etmektedir. BDDK tarafindan SYR hesaplamasina iliskin
duzenlemelerin 30 Haziran 2021 tarihine kadar uzatilmasi SYR'yi desteklemistir (Kutu I.1.1). Diger taraftan s6z
konusu dizenlemeler kapsaminda kredi riskine esas tutarin hesaplanmasinda kullanilabilecek déviz kurunun
yukari yonli glincellenerek son 252 glnlik ortalama déviz kuru olarak degistirilmesi 2021 yilinin ilk
ceyregindeki SYR dusUstinde etkili olmustur (Grafik 1V.4.2).

Grafik IV.4.1: Aktif ve Ozkaynak Karliligi Grafik IV.4.2: Standart ve Cekirdek SYR
Gelisimi (%) Geligimi (%)
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Dipnot: Karlilik oranlar bir yillik birikimli karin paydada yer
alan blyklGgln bir yillik ortalamasina béliinmesi suretiyle
hesaplanmaktadir

IvV.4.1 Karhhik

Sektdrin 12 aylik birikimli kan (izerinden hesaplanan aktif karlilik orani (AKO) son bir yil icerisinde 17 baz puan
azalarak 2021 yilh Mart ayi itibariyla yuzde 1,01 olarak gerceklesmistir (Grafik 1V.4.3). Son bir yil igerisinde
AKO'daki degisimi etkileyen faktorler incelendiginde, karliigin aktif kalitesi gelismeleri, operasyonel
giderlerindeki dlsik biylime ve sermaye piyasasi islemleri karlarindan olumlu etkilendigi gézlenmektedir.
Diger yandan, net faiz gelirleri ile net (icret ve komisyon gelirleri karlihdi olumsuz etkilemistir.

Kredi siniflamasinda kullanilan gecikme sirelerini uzatan BDDK diizenlemesi salgin déneminde takip
hesaplarina intikalleri sinirlarken, bu donemde bankalar genel olarak krediler icin ayirdiklari karsihklarini
intiyath durus sergileyerek artirmislardir. Dolayisiyla BDDK tarafindan yapilan diizenlemenin 30 Haziran 2021
tarihinde sona ermesi durumunda takip hesaplarina intikal edebilecek kredilerin kar seviyesine etkisinin sinirli
kalmasi beklenmektedir. Mevcut Rapor déneminde kredi bliyUmesi ve karsilik giderlerindeki azalmanin
etkisiyle sektérln brit risk maliyetinde disls gerceklesmistir (Grafik IV.4.4). Diger taraftan, bankalarin kredi
karsilik giderleri ortalama toplam aktiflerden daha distk blyudigl icin 12 aylik dénemde sektér AKO’suna 33
baz puan civarinda destek vermistir.

Bankalarin menkul deger alim-satim, tlirev ve kambiyo islemlerinden elde edilen kar ve zararin netlestirildigi
kalem, gectigimiz yilin ayni dénemi ile karsilastirildiginda karlili§i 26 baz puan civarinda desteklemistir. 2020
yilinin ikinci ve Gclinci ¢eyreginde gergeklestirilen YP karsiligi TL swap maliyetlerinin nispeten diisiik olmasinin
sermaye piyasasi islemleri karini olumlu etkilemistir.
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Grafik 1V.4.3: Gelir/Gider Kalemlerinin AKO’ya
Etkisi (Yillik, %)

Grafik IV.4.4: Briit Risk Maliyeti (%)
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Kaynak: TCMB

Dipnot: Lacivert sutunlar AKO’ya ilgili kalemden gelen artirici
etkiyi, kirmizi sutunlar ise azaltici etkiyi géstermektedir.
Kredi karsiliklari, genel ve 6zel karsilik giderlerini
kapsamaktadir. Net (icret ve komisyonlar, kredilerden alinan
Ucret komisyonlar ile bankacilik hizmet gelirlerinden verilen
Ucret ve komisyonlarin ¢ikariimasi ile bulunmaktadir.
Operasyonel giderler, personel gideri, kidem tazminati
provizyonu ve amortisman giderlerinden olusmaktadir. Geri
kalan diger faiz disi gelir ve gider kalemler toplami net diger
faiz disi gelirlerde gosterilmistir.

Son Gozlem:03.21
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Kaynak: TCMB Son Gozlem:03.21
Dipnot: Brut risk maliyeti, krediler icin ayrilan 12 aylik birikimli
genel ve dzel karsilik giderinin 12 aylik ortalama toplam kredi
(canli ve TGA) bakiyesine oranini ifade etmektedir.

Mevcut Rapor doneminde aktif ve pasif fiyatlamasindaki durasyon farki ve salgin strecinde kullandirilan distk
faizli kredilerin etkisiyle 12 aylik birikimli net faiz gelirlerindeki blylmenin yavasladigi gézlenmistir. Bu
kapsamda, net faiz gelirlerindeki degisim 12 aylik dénemde sektér AKO’suna yaklasik 64 baz puan disirica
etkide bulunmustur. Para politikasindaki sikilasmanin etkisiyle mevcut Rapor doneminde faiz oranlari artarken,
artis gorece kisa vade yapisi geredi 6denen faiz maliyetine daha cabuk yansimistir. Bunun sonucunda faiz
getiren varliklarin getiri orani ile faiz édenen borglarin maliyet orani arasindaki marj daralmistir (Grafik IV.4.5).
Diger taraftan, dénem icinde gerceklesen guicli kredi blylimesi kaynakli hacim etkisi, net faiz marjindaki
daralmayi telafi etmistir. Bu sayede net faiz gelirleri yillik bazda ylzde 12,7 artmistir (Grafik IV.4.6).
Kredilerdeki yeniden fiyatlama slrecine bagli olarak sektériin net faiz marjinin 6niimiizdeki dénemde

toparlanma egilimi gdsterecegi degerlendiriimektedir.

Grafik IV.4.5: Faiz Getiren Varliklarin Getiri
ve Faiz Odenen Borg¢larin Maliyet Orani (%)

Grafik 1V.4.6: Net Faiz Geliri Degisimine
Katki (12 Ay Birikimli, Milyar TL, %)
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Kredilerden alinan Gcret ve komisyonlar ile bankacilik hizmet gelirleri toplaminin verilen lcret ve
komisyonlariyla netlestirildigi net Gcret komisyon gelirlerindeki diists sonucu 12 aylik donemde AKO yaklasik
36 baz puan gerilemistir. S6z konusu disuste 2020 yilinin Mart ayinda belirlenmis Ucret kalemlerine getirilen
azami sinirlar etkili olmustur. Diger taraftan, kredilerden alinan tcret ve komisyonlar ile bankacilik hizmet
gelirleri aylik bazda dederlendirildiginde sektoriin kar seviyesini desteklemeye basladiklari gériilmektedir
(Grafik IV.4.7). S6z konusu gelirlerin aylik artisinda tcret ve komisyon diizenlemeleri kapsaminda bankalarin
alabilecekleri licret ve komisyonlarin azami sinirlarinin enflasyon ve faiz gelismelerine dayali olarak
glincellemesi ile islem hacimlerindeki artislar etkili olmustur.

Grafik 1V.4.7: Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar, Bankacilik Hizmet
Gelirleri ve Verilen Ucret /Komisyonlar (Aylik, Milyar TL)
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IV.4.2 Sermaye Yeterliligi

Bankacilik sektdri gucli sermaye yapisini mevcut Rapor déneminde de korumus olup, 2021 yili Mart ayi
itibariyla sektériin SYR'si ylizde 18 seviyesinde gerceklesmistir. Mevcut Rapor déneminde kredi
bakiyelerindeki artisin da etkisiyle risk agirlikli aktiflerde kaydedilen blyimenin 6zkaynak blyimesinin
ustinde olmasi sonucunda SYR’de diislts gerceklesmistir (Grafik IV.4.8). BDDK tarafindan yapilan destekleyici
dizenlemelerin 30 Haziran 2021’e uzatilmasi dlistist sinirlamistir. S6z konusu dizenlemeler, gercege uygun
degeri diger kapsamli gelire yansitilan menkul degerlerin net degerleme farklarinin negatif olmasi durumunda
bu farklarin 6zkaynaklara yansitilmayabilmesine ve kredi riskine esas tutar hesaplamasinda cari kur yerine
BDDK tarafindan belirtilmis déviz kuru kullanilabilmesine iliskindir (Kutu I.1.1). Bu kapsamda, 2020 yili Aralik
ayinda yapilan degisiklikle SYR hesaplamalarinda 31 Aralik 2019 kuru yerine hesaplama tarihinden énceki son
252 is gunlne ait TCMB ddviz alis kurlarinin basit aritmetik ortalamasi kullanilmaya baslanmis, s6z konusu
degisiklik mevcut Rapor dénemindeki SYR dlststinde etkili olmustur. Bu gelismeler sonucunda Tirk bankacilik
sektorl, 2020 yil sonu itibariyla SYR seviyesi agisindan secilmis emsal GOU ortalamasina yakin seyretmistir
(Grafik IV.4.9).

Yasal 6zkaynaklar mevcut Rapor doneminde, kar, yedek ve 6denmis sermaye ile sermaye hesaplamasina
dahil edilen borglanma aracglarindaki artislardan olumlu yénde etkilenmistir. Diger taraftan 2021 yilinin ilk
ceyregindeki donem karindaki azalis bu etkiyi sinirlamistir (Grafik IV.4.10).
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Grafik 1V.4.8: Sektor ve Banka Tiirii Bazinda Aylk Grafik IV.4.9: Tiirkiye ve GOU Ceyreklik SYR
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Dipnot: GOU arali§i Brezilya, Endonezya, G. Afrika,
Kolombiya, Malezya, Macaristan, Meksika, Polonya,
Romanya ve Sili bankacilik sektdori SYR'lerinin aldigi en
disuk ve ylksek degerleri géstermektedir.

Risk agirlikli varlik kompozisyonunda 6nemli bir degisiklik olmamakla birlikte, mevcut Rapor déneminin
genelinde kredi riskine esas tutar biytimesi sinirli artis sergilemistir. Risk agirlikli aktiflerin blyimesinin aktif
blyimesinin izerinde olmasi sonucunda risk agirlikli aktiflerin toplam aktiflere oraninda yiikselis g6zlenmistir
(Grafik IV.4.11). Risk agirlik aktiflerin biytimesinde BDDK tarafindan taninan kredi riskine esas tutarin
hesaplanmasina iliskin kur imkanindaki degisikligin YP kredilerin TL karsiliklarinda gérilen artis kanalindan
etkisi olmustur.

Grafik IV.4.10: Ozkaynak Degisimleri (Milyar TL) Grafik IV.4.11: Risk ve Aktif Gelismeleri (%)
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