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OZET

2004 yiinin ikinci yansindan itibaren ithalat ve ihracat arfis oranlannda ortaya cikan
dUsus edilimi, 2005 yilinin ik yansinda da devam etmistir. Boylece, &édemeler dengesi
tanimlamasi cercevesinde 2004 vili ilk yansinda 11,1 milyar ABD dolar olan dis ficaret acidi,
2005 yili ayni ddneminde 15,1 milyar ABD dolan olmustur. inracattaki yavaslama yilin ézellikle
ikinci ceyreginde belirginlesmistir. Turizm geliflerinde gérllen artis, cari acigin daha da
bUyUmesini sinirlamistir. Cari islemler acigr 2005 yili ilk yansinda, 2004 yili ayni déneminde
gerceklesen 9,9 milyar ABD dolarnndan, 13,7 milyar ABD dolarina yUkselmistir.

Sektorler itibanyla bakildiginda, ithalattaki yavaslamanin temelde sermaye ve tUketim
mali ithalatindan kaynaklandigi, ara mali ithalatinin arfisini sordirdogu gérilmektedir. Nitekim,
2004 vili ilk yansinda, sirasiyla, yuzde 81,4 ve yUzde 86,5 oraninda artan sermaye ve tUketim
mali ithalati, 2005 yili ilk yansinda, sirasiyla, yuzde 13,5 ve yUzde 2,7 oraninda artmig, 2004 yili ilk
yansinda yuzde 34,9 oraninda artan ara mal ithalatr ise 2005 yilinin ayni déneminde ylUzde 27
oraninda artis géstermistir. 2004 yili ithalatinin sGrUkleyici kalemlerinden olan binek otomobil
ithalati, yilin ik yansinda yUzde 29,9 oraninda azalirken, séz konusu kalem ihracatl yizde 26,3
oraninda artis gostermistir. Bu gelisme, yilin ik yansinda binek ofomobil ticaretinde net
inracatci olmamizi saglamistir. Bunun yaninda, tekstil ihracatindaki artis, toplam ihracat
artisinin altinda olmakla birlikte, yilin ilk yansi itibanyla devam etmistir. Tekstil ve giyim sektérl
inracat yilin ilk yansinda yUzde 9,9 oraninda artmustir.

Yiin ik yarnsinda, gerek ihracat, gerekse ithalatta fiyat etkisinin yUksek oldugu
gorUimektedir. Nitekim, bu dénemde ihracat fiyatlan yizde 8,6, ithalat fiyatlan yuzde 11,4
oraninda artmigtir. Fiyat etkisinden arnndinldiginda, ihracattaki ve ithalattaki reel artigin,
sirasiyla, yuzde 7,6 ve yuzde 7,8 oldugu gorulmektedir. S6z konusu fiyat etkileri, dis ticaretteki
yUksek paylarinin da eftkisiyle, ham petrol ve ana metal sanayi sektoérleri ticaretinde daha
fazla olmustur.

Rezerv degisimleri (TCMB + bankalar) ile IMF kredileri haric tutuldugunda, 2005 yili ik
yarnsinda net 16,6 milyar ABD dolar sermaye girisi olmustur. Bu dénemde finansman yapisinda
portfdy hareketleri belirleyici olmustur. AB’den mUzakere konusunda tarih alinmasiyla hizianan
yabancilarn yurt icinde menkul kiymet alimi, Mart ayr haricinde giris yonlU edilim izlemistir.
Ayrica, Hazine tarafindan tahvil ihraci yoluyla ik alti ayda toplam 4,5 milyar ABD dolar
borclanimistir. Sermaye kalemlerinde dikkati ceken diger gelismeler, bankalarn ve 06zel
sektdrun kredi kullanimlarindaki artisa paralel olarak, uzun ve kisa vadeli sermaye girislerindeki
arfis olmustur. Yiin ilk yansinda, portfdy, dogrudan vyatinmlar ve IMF kredileri haric
tutuldugunda, net 4,7 milyar ABD dolan uzun vadeli, net 5 milyar ABD dolan kisa vadeli
sermaye girisi olmustur. Ayrica, net hata ve noksan kalemi ilk alti ayda 6 milyar ABD dolar
pozitif bakiye vermistir.

Yukandaki gelismeler sonucunda, yilin ilk yansinda Merkez Bankasi rezervleri 6,7 milyar
ABD dolar artarken, bankalar rezervi 316 milyon ABD dolarn azalmistir.
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Odemeler Dengesi
(milyar ABD dolari)

Ocak-Haziran Oca-Haz (12-aylik)
2004 2005 % Degisim 2004 2005 % Degisim
Cari Islemler Hesabi -9.9 -13.7 . -12.3 -19.3
Dis Ticaret Hesabi -11.1 -15.1 . -19.5 -27.9 .
Mal ihracat 30.9 36.6 18.4 58.8 72.7 23.7
ihracat (fob) 29.0 35.0 20.5 54.6 69.1 26.5
Bavul Ticareti 1.9 1.7 -13.8 4.2 3.6 -13.1
Mal ithalah -42.0 -51.7 23.0 -78.2 -100.6 28.6
Ithalat (cif) -45.3 -55.0 21.3 -83.8 -107.2 27.9
Uyarlama: Navlun ve Sigorta 2.7 3.3 . 5.0 6.4
Hizmetler Hesabi 3.5 3.9 . 11.7 13.2 .
Turizm (net) 3.8 4.4 15.5 12.4 14.0 12.7
Gelir 5.0 58 15.5 14.7 16.7 13.1
Gider -1.2 -1.4 15.5 -2.3 -2.7 15.2
Diger Hizmet Gelirleri (net) -0.3 -0.5 . -0.7 -0.8
Yatinm Geliri Hesalbi -2.9 -3.2 . -5.6 -5.8
Dogrudan Yatnm Gelirleri (net) -0.4 -0.5 . -0.7 -0.7
Portféy Yatinmi Gelirleri (net) -0.8 -0.7 . -1.2 -1.1
Diger Yatinm Gelirleri (net) -1.6 -2.0 . -3.7 -4.0 .
Faiz Geliri 0.3 0.4 17.5 0.6 0.8 30.3
Faiz Gideri -1.9 -2.3 21.2 -4.2 -4.8 12.2
Cari Transferler 0.5 0.6 . 1.1 1.2 .
Isci Gelirleri 0.4 0.4 -5.9 0.8 0.8 -3.9
Sermaye ve Finans Hesaplari 9.4 7.7 . 8.2 12.0
Finans Hesabi (Rezerv Varliklar harig) 10.2 14.4 . 12.6 18.6
Dogrudan Yatinmlar (net) 1.0 0.9 . 1.9 1.8
Yurt Disinda -0.4 -0.4 . -0.7 -0.9
Yurt Iginde 1.4 1.4 . 2.6 2.7
Portfdy Yatnmlan (net) 4.0 6.0 . 5.5 10.0
Varliklar 0.3 -1.0 . -0.6 -2.8
YUkOmIGIOKkler 3.7 7.1 . 6.1 12.8
Yurt Disi Yerlesikler Hisse Senedi Alimi 0.5 2.0 .. 1.3 2.9
Borg Senetleri 3.2 5.1 . 4.7 9.8
Yurt Disi Yerlesikler DIBS Alimi 2.5 3.4 .. 4.2 7.0
Hazine Tahvil ihraci 0.7 2.0 . 0.7 3.2
Bor¢clanma 3.5 4.5 . 4.8 6.8
Geri Odeme -2.8 -2.6 . -4.0 -3.6
Diger Yatrmlar (net) 53 7.4 . 5.2 6.7
Varliklar -0.1 1.7 . -4.3 -4.6
Ticari Krediler -0.2 1.2 . -1.6 0.8
Krediler 0.4 0.2 . 0.5 0.4
Bankalarin D&viz Varliklarn (- artig) -0.2 0.3 . -2.7 -5.4
YUkOmIGIOKkler 5.4 5.7 . 9.5 1.3
Ticari Krediler 2.1 2.0 . 3.7 4.1
Krediler 2.4 3.2 . 4.4 6.8
Merkez Bankasi -2.2 -2.0 . -3.4 -4.2
Genel HOkUmet -0.4 -1.6 . -0.6 -1.4
Uluslararasi Para Fonu 0.4 -0.6 . 1.2 0.0
Uzun Vade -0.8 -1.0 . -1.9 -1.4
Bankalar 1.9 4.2 . 4.2 7.9
Uzun Vade 0.6 3.2 . 0.9 4.9
Kisa Vade 1.3 0.9 . 3.3 3.0
Diger Sektorler 3.1 2.6 . 4.2 4.5
Uzun Vade 2.9 2.6 . 4.0 4.4
Kisa Vade 0.2 -0.1 . 0.2 0.1
Mevduat 0.9 0.5 . 1.3 0.3
KMDTH + SUper Déviz Hesabl -0.1 -0.3 . 0.3 -0.4
Bankalar 1.0 0.8 . 1.0 0.7
Resmi Rezervlerdeki Degisim (- artig) -0.8 -6.7 . -4.4 -6.6
Net Hata ve Noksan 1.5 6.0 . 3.9 7.3

Kaynak: TCMB.
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Mal ihracat ve ithalah Dis Ticaret ve Cari islemler
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Kaynak: TCMB, DIE.
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I. DI$ EKONOMIK GELISMELER

1. 2005 vyl ik yansinda dunya ekonomisindeki bUyUme egilimi, 2004 vyili ile
karsilastinldiginda daha yavas olmakla beraber sirmektedir. ABD ve Cin, s6z konusu
bUyUmede belirleyici Ulkeler olmustur. Bununla beraber artan emtia ve peftrol fiyatlanna
ragmen, dunya genelinde enflasyonist baskilarn yasanmamasi olumlu gelisme olarak
nitelendiriimektedir.

2. 2005 yilinin kalan déneminde dUnya ekonomisinin buyUmesinin dntndeki risk faktorleri
olarak ham petrol ve uluslararasi ticarete konu olan mal ve hizmet fiyatlarindaki artislar oldugu
géruimektedir. Ozellikle, Agustos ayi itibanyla tarihi seviyelerine cikan ham petrol fiyatlarinin
ikincil etkileri (artan ham petrol fiyatlarnnin Uretim maliyetleri yoluyla enflasyonist beklentiler
yaratmasi) ve artan mal ve hizmet fiyatlannin global arz ve talep Uzerine yapacagd baski
global blyUmenin énUundeki engellerdir.

Euro Bélgesi Onci Géstergeleri: ABD ve ingiltere Onci Gosterg.:

€COIN (3-aylik % degisim), CLI (yilliklandinlimis é-aylik % degisim)

CLI (yiliklandinimis 6-aylik % degisim)
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Kaynak: OECD, CEPR. Kaynak: OECD.

3. ABD, 2005 yilinin ilk yansinda gicli biyime performansi géstermistir. Onct gdstergeler,

ABD ekonomisinde yilin G¢cUncU ceyregdi icin bUyume hizinin ilk iki ceyrekteki diUzeylerinde
sGrdogunU gdstermektedir. Diger taraftan, ABD Merkez Bankasi FED, sUrdUrUlebilir bUyUme ve
fiyat istikranna ydnelik olarak 2005 yili basindan bu yana 5 kez 25 baz puanlik faiz arthinrmina
gitmistir.

4, Euro bolgesinde yilin ik ceyreginde economik blyUme, dUsUk oranda olmakla birlikte,
artis gostermistir. Ancak, yuksek ham petrol fiyatlan ve tUketici glveninin dUsUk dUzeylerde
seyretmesi, euro bolgesi buyUmesinin asagi yonlU egilim gdsterebilecegine isaret etmektedir.

5. Asya Ulkelerinden Japonya'da ic talebe bagl olarak, Cin'de ise i¢c talep ve ihracata
bagl olarak buyUme gorGimuUstir. Genel olarak yavaslama egdilimi goésteren diger Asya
Ulkelerinde ise son aylarda toparlanma gérGlmustar.

6. Avrupa Birligi'ne yeni Uye olan Ulkelerdeki bUyume egilimi 2005 yili ik ceyreginde dusUs
gostermesine ragmen devam etmektedir.
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Il. CARI iSLEMLER HESABI

7. Cari islemler hesabi yilin ilk yansinda 13,7 milyar ABD dolarn acik vermistir. Boylelikle, on
iki aylik cariislemler acigi 19,3 milyar ABD dolar olmustur.

8. Yilin itk yansi itibarnyla cari islemler acigindaki artis egiliminin devam etmesine ragmen,
cari islemler acigr ve finansman yapisina iliskin géstergeler olumlu gérinim arz etmektedir.
ihracatin kisa vadeli dis borc stokunu karslama gicU yilin ilk yansinda, 2004 yil sonuna gére
artmustir. Diger taraftan, Merkez Bankasi rezervleri femel alinarak olusturulan géstergeler cari
acigin surdurtlebilirligi acisindan énem arz etmektedir. Ulkenin dis bor¢ édeme gUcinU
gosteren rezervlerin kisa vadeli dis borc stokuna orani artmistir. Ayrica rezervlerin cari acik ile
net hata ve noksan kalemlerinin toplamindan olusan finansman ihtiyacina orani da
bUyUmUstUr. 2005 yili ilk yansinda cari acigin artis egiliminin sirmesine ragmen, gdstergelerde
2004 yilina gbére iyilesme gbérilmesi, dis dengeden kaynaklanan riskleri azaltan bir unsur
olmaktadir.

Cari islemler agigi ve finansman yapisina iliskin 6nemli gostergeler

2000 2001 2002 2003 2004 2005*

ihracatin ithalat karsilama orani 058 090 085 0,79 0,74 0,72
Toplam mal ihracat / Kisa vadeli dis borg stoku 1,09 210 244 223 210 2,17
Toplam mal ihracati / Dis borg servisi 1,40 1,40 1,39 1,84 220 2,18
Turizm gelirleri/ Dis ficaret agig 0,35 2,17 1,16 0,94 0,66 0,60
MB rezervleri / Kisa vadeli dis borg stoku 0,82 1,21 1,71 1,53 1,18 1,24
MB rezervleri / Finansman ihtiyaci 1,84 - 20,46 11,71 2,97 3,45
MB rezervleri / Cari agik 2,36 - 18,44 438 242 2,15
MB rezervleri / Toplam mal ithalat 0,44 0,52 059 054 0,41 0,41

Kaynak: TCMB, DIE.
*Yilin itk yansi itibanyla, 12-aylik

Mal Ihracat

9. DIE tarafindan yayimlanan ihracat verilerine goére, inracatta yilin ilk yansinda bir dnceki
yiin ayni dénemine gére yuzde 20,5 oraninda artis gdzlenmis, ancak, bavul ticareti gelirleri ise
bu dénemde yUzde 13,8 oraninda gerilemistir. Bdylece, toplam mal ihracati boylUme orani
yUzde 18,4 olmustur. Diger taraftan, ihracatin nominal olarak bUyumesinde fiyat hareketlerinin
dnemli etkisi oldugu gérolmUstor. Nitekim, DIE tarafindan yayimlanan endeks verilere gére, yilin
ilk yansinda bir énceki yilin ayni dénemine gbére, ihracat birim deder endeksi yUzde 8,6
oraninda yUkselmistir. Boylelikle, inracattaki reel artis yilin ilk yansinda yuzde 7,6 olmustur.

ihracat ihracat - Reel ve Birim Deger
(milyar ABD dolarn) (2003=100)
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Kaynak: TCMB, DIE. e
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10. Reel isgucU maliyetlerinin 2000-2004 ortalamasina gére dustk seviyelerde olmasi ve
verimlilik seviyesinin son 5 yil ortalamasinin Uzerinde olmasinin getirdigi dis rekabet avantaj,
reel kurun dis rekabet gucuU Uzerinde yarathigi olumsuz etkiyi telafi edebilmis ve ihracat artisinin

ardindaki temel faktdrler olmustur.

imalat Sanayi Uretim ve ihracah

Birim Reel Ucret ve Verimlilik

(2003=100) Endeksi (2003=100)
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Kaynak: DIE. )
Kaynak: TCMB, DIE.
11. Alt kalemler itibarnyla ihracat gelismeleri incelendiginde, motorlu kara tasitlan inracat

ile gida ve icecek UrUnleri ihracatl toplam ihracat bUyUmesine en buyUk katklyr yapan
sektorler olarak éne cikmaktadir. Ayrica, ihracatin dnemli bir kismini olusturan tekstil ve giyim
UrOnleri ihracatl da, toplam ihracat bUyUmesinin altinda olmakla birlikte, artisini sirdUrerek
inracat bUyUmesine katkida bulunmustur. Yukanda s6z0 edilen sektéorler, yUzde 20,5
oranindaki inracat bUyUmesine toplam 9,2 puan katkl saglamis, bir baska ifadeyle, 6 milyar
ABD dolarn tutarindaki net artisin 2,7 milyar ABD dolarini olusturmustur.

ihracat
(milyon ABD dolarn)

Ocak-Haziran

2004 2005 % Degisim % Katki  $ Katki

Toplam 29019 34973 20,5
Sermaye Mali 2979 4049 35,9 3.7 1070,7
Ara Mali 12125 14646 20,8 8,7 25214
TUketim Mali 13844 16153 16,7 8,0 2308,5
Diger 72 125 73,4 0.2 52,7

Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gére):
Tarnm ve Hayvancilik 1076 1308 21,5 0.8 231,4
Gida Urnleri ve icecek 1429 1908 33,5 1,6 478,5
Tekstil UrOnleri 3634 4035 11,0 1.4 401,1
Giyim Esyasi 4616 5033 9.0 1,4 417.,6
Rafine edilmis petrol, Kok kédm., nUkl. Yak. 647 1097 69,5 1.6 449,8
Kimyasal Madde ve Urinler 1172 1353 15.4 0.6 181,0
Plastik ve Kaucuk UrOnleri 899 1166 29,7 0.9 2671
Metalik Olmayan Diger Mineral Urinler 1107 1296 17.1 0,7 189.3
Ana Metal Sanayi 3156 3525 1.7 1.3 368.7
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 1010 1250 23,8 0.8 240,1
Makine ve Techizat 1830 2227 21,7 1.4 396,7
Elektrikli Makina ve Cihazlar 736 926 25,7 0.7 189.4
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 1197 1320 10,3 0.4 123,1
Motorlu Kara Tasit ve Rdmorklar 3925 5308 35,2 4,8 1383,1
Diger Ulasim Araglar 675 790 17,1 0,4 1153

Kaynak: DIE.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI 6



2005 - Il - » ODEMELER DENGESI RAPORU

12. Binek ofomobil ihracatinin 2003 vyilindan bu yana sergiledigi yUksek bUyUme
performansi yilin ilk yansinda devam etmektedir. Binek otomobil ihracati bu donemde 2004 yili
ilk yarnisina gore yuzde 26,3 oraninda artarak 2,2 milyar ABD dolarnna ulasmistir. Binek otomobil
ithalatinda goérilen yUzde 29,9 oranindaki gerileme sonucunda, sektdr, 2004 yilinin ikinci
yansinda yeniden elde ettigi net inracatci konumunu sGrdirmustor.

13. ihracat bUyimesine dnemli katki yapan ana metal sanayi ihracat, dinya emtia
fiyatlanndaki artisin etkisinin en fazla hissedildigi sektérdur. Sektérin nominal inracat yilin ilk
yarnsinda yUzde 14,3 oraninda artarken, ana metal sanayi Urinleri inracat fiyatlan yozde 10,7
oraninda artmustir.

Binek otomobil ihracat Ana Metal Sanayi ihracah
(Vilik yUzde artis) (Yillik yUzde artig)
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Kaynak: DIE. Kaynak: DIE.
14, ihracat fiyatlan ana metal disindaki sektérlerde de yUksek oranl artislar géstermistir.

Metal esya sanayi, elekirikli makine ve cihazlar, tanm ve hayvancilik Grinleri, gida UrUnleri ile
rafine edilmis petrol Urunleri ihracat fiyatlarn, nominal inracat artisina etkisi acisindan 6ne ¢ikan
diger kalemler olmustur.

ihracat - Birim Deger Endeksleri

(2003=100)
2004 2005 2005-11 /
| Il m v | Il 2004-11 (%)
Toplam 113,6 1155 1156 120,7 1254 1234 6.8
Sermaye Mali 109,2 1078 1100 1143 1153 1123 4,2
Ara Mali 113,7 121,5 121,.8 129,1 1312 1295 6,6
TUketim Mali 114,7 112,5 1124 1169 1237 121,2 7.8
Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gére):
Tarnm ve Hayvancilik 17 19 140 149 165 174 46,5
Gida Urinleri ve icecek 111 116 123 124 130 130 11,9
Tekstil UrGnleri 113 110 107 112 119 115 4.8
Giyim Esyasi 118 115 113 115 125 121 5.1
Rafine edilmis petrol, Kok kém., nUkl. Yak. 113 133 140 141 143 163 22,6
Kimyasal Madde ve Urinler 108 109 113 121 121 120 10.2
Plastik ve Kauguk UrUnleri 108 106 107 114 120 117 1.3
Metalik Olmayan Diger Mineral Urinler 108 108 1M 114 117 119 10,0
Ana Metal Sanayi 125 157 152 162 160 157 0.1
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 114 116 118 127 132 132 13,7
Makine ve Techizat 11 109 109 115 118 115 5,6
Elektrikli Makina ve Cihazlar 115 115 114 119 124 127 1.2
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 108 100 95 96 93 85 -14,8
Motorlu Kara Tasif ve R&morklar 110 107 110 116 117 113 54
Kaynak: DIE.
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15. AB'ye yapllan ihracat, toplam ihracat blUyUmesine en fazla katklyr saglayan Ulke
grubudur. Ancak, toplam ihracattaki payinda dustk oranda da olsa gerileme gorolmustor.
Buna karsin, Orta Dogu Ulkelerinin payinda artis gértimuUstUr. S&z konusu Ulke grubuna yapilan
ihracat yilin ilk ceyreginde yUzde 33,2 oraninda artarak, yuzde 20,5'lik ihracat bUyUmesine 4,2
puan katki saglamistir. ihracat Ulkeler bazinda incelendiginde, Almanya’nin yiksek payi
surerken, ézellikle italya, Rusya ve Hollanda'ya yapilan inracattaki artislar dikkat cekicidir.

ihracat - Ulke Dagilimi
(milyon ABD dolar)

Ocak-Haziran

2004 2005 -
% Degdisim % Katki $ Katki
Deger Pay (%) Deger Pay (%)
Toplam 28831 .. 34973 . 21,3
Avrupa Birligi Ulkeleri 15828 54,9 18416 52,7 16,3 9,0 2588
AB 15 14933 51,8 17281 49,4 157 8.1 2349
AB 10 896 31 1135 32 26,7 08 239
Diger Ulkeler 12008 41,7 15109 43,2 25,8 10,8 3101
Diger Avrupa 2940 102 3947 1.3 34,2 35 1007
Dogu Asya 1212 42 1418 4,1 17,0 07 206
Diger 7856 272 9744 27.9 24,0 65 1888
TUrkiye Serbest Bolgeleri 994 3.4 1447 4,1 45,6 1.6 453
Secilmis Ulkeler ve Ulke Gruplar
OECD 18.702 649 21238 60.7 13,6 88 2536
Almanya 4111 143 453 130 102 15 420
ingiltere 2495 87 2775 7.9 1.2 10 280
italya 2024 70 2602 7.4 28,6 20 578
ABD 2332 81 2312 6.6 09 -0,1 -20
Fransa 1.789 62 1910 55 67 04 121
ispanya 1.209 42 1427 4,1 18,0 08 218
Hollanda 983 34 1276 36 297 10 292
Diger OECD 3758 130 4.406 12,6 172 22 647
Orta Dogu Ulkeleri 3.666 127 4884 14,0 332 42 1218
Rusya 816 28 1036 30 27,0 08 221
Kaynak: DIE.
16. ihracatta euronun pay yilin ikinci ceyredinde azalrken, ABD dolarnin payinda artis

gérolmUstUr. ingiliz sterlininin ihracattaki payinda ise kayda deger hareket gézlenmemistir.

ihracatta Déviz Kompozisyonu

(% pay)
60 20
55 | 3 16
_9_€
50 + —%— £ (sag) .
45 |
18

401 WWWM
35 T4
30 ‘ ; 0

S = = = & = & = < = b

o o o — o N o [s2] o < o

o o o o o o o o o o o

N o N o N o N o N o N

N N N N N
17. Mevsimsellikten anndinimis verilere gére, ABD dolar cinsinden nominal inracat, 2005 yili

ikinci ceyreginde bir dnceki ceyrege gbre yizde 0,5 oraninda artis géstermistir. Diger taraftan,
miktar endeksinin temel alindidi reel inracat, bu dénemde yUzde 1,6 oraninda artmustir.
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Mevsimsellikten Anndinimis ihracat
(milyar ABD dolan)

20

—e— ihracat (fob)
18
—o—ihracat (mevs. ar.)

14

2003
20031
2003-ll
2003-vV
2004
20041l
2004-Il
2004-vV

2005-

20051

Mevsimsellikten Anndinimis ihracat

(Reel, 2003=100)
135
—e— Reel ihracat
—o—Reel ihracat (mevs. ar.)
120 |
105 |
90 -
75 T T

2003
2003-II
2003l
20031V
2004-
2004-I1
2004-1ll
2004-1V
20051
2005-I1

Not: Mevsimsellikten anndinimis veriler, Tramo-Seats yontemi kullanilarak hesaplanmistir.

ihracatta bUyUmenin devam ettigini
goéstermektedir. TIM verilerine gére Ocak-Agustos ddneminde ihracat bir énceki yilin ayni

18.

dénemine gore yUzde 17 oraninda artmistir.

19.

TUrkiye ihracatcilar Meclisi

(TiM)

verileri,

Temmuz ay iktisadi Yénelim Anketi'nde yer alan ihracatta gelecek déneme iliskin
gostergeler, inracat bUyumesinde gelecek U¢ aylik dénem icin artis sinyali vermektedir.

ihracat - DIE ve TiM verileri
(milyar ABD dolar)

7

ihracat Beklentileri- Gelecek 3 ay
(lyimser-kdtomser)
26

—e— ihr. Piy. alinan yeni siparisler

4 4 —e— ihracat-DIE s
ihracat-TIM | —e— Dis pazara satimis mal hacmi

TYTTIITILLL T T WDOWO 000000 S333333333338888883
0000000000000 O SO0O0O0000000O00000O000
[ejeojojojojololojolololololojololololelo] AadNaaAaaaaaaNaAadNAaAadNdNdNNNNNNN
NN NN NN N NN NNNNNNNNN AN IFTBONDBNOC —N—= NGO N
—ANMITUOUONOITO —AN—ANM I OO N —_———
[elejojololololojol E lJolojoleolololele] Cooo0ooo0o0o e
Kay nak: DIE, TIM. Kay nak: TCMB Iktisadi Yonelim Anketi.

Mal ithalati

20. DIE tarafindan yayimlanan ithalat (naviun ve sigorta bedeli dahil), yilin ilk yansinda bir
onceki yiin ayni dénemine gére yUzde 21,3 oraninda artis géstermis, paralel olarak, navlun ve
sigorta gelirleri yUzde 21,9 oraninda artarak 3,3 milyar ABD dolarn olmustur. Finansal kiralamaya
iliskin “diger mallar” uvyarlamasi da eklendiginde, toplam mal ithalati blyUme oraninin yizde
23 oldugu goruimektedir. Diger taraftan, ithalatin nominal olarak bUyUmesinde fiyat
hareketlerinin énemli etkisi olmustur. DIE tarafindan yayimlanan dis ticaret endeks verilerine
gore, yilin ilk yansinda bir énceki yiin ayni dénemine gére, ithalat birim deger endeksi yUzde
11,4 oraninda yukselmistir. Fiyat harekeftleri hari¢c tfutuldugunda, ihracattaki reel artis yizde 7,8
olmustur.
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ithalat - Reel ve Birim Deger

ithalat

(milyar ABD dolar) (2003=100)

30 30 140

—e— Reel ithalat
25 | —e—Iithalat (cif) - 2.4 1204 & jthalat Fiyatian
20 | +Novllun.ve Sjgortc 18 100 4
Gelirleri (sag)

15 - L 1.2 80 -

10 L 0.6 60 |

54—+t 00 40 4= T - — — ‘
T = T = T = T = T = T s = I = d = = F = 5
o T — T N T OO T ¥ T uv o o o — o N o [s0] o = o
O O O — O N O v O XY O O O © O O O O o O o O
8§8§8§8§8§8 TR TR TR TR TR

Kaynak: TCMB, DIE. Kaynak: DIE.

21. Ocak-Haziran déneminde sanayi Uretimi ve imalat sanayii UGretimleri yillik artis oranlar

sirastyla yUzde 4,5 ve yUzde 3,7 olarak gerceklesmistir. Mevsimsellikten anndinlmis verilere goére,
tfoplam sanayi Uretimi Haziran ayinda bir é6nceki aya gére yuzde 0,7 oraninda, imalat sanayi

Uretimi ise yUzde 0,5 oraninda gerilemistir.

Tasit Araclan Aksam/Parca ithalah ve

imalat Sanayi Uretimi ve Ara Mali ith.
Binek Oto. ihracah (2003=100)

(2003=100)
150 130 250
) —e— Binek Oto. ihr.
—e&—Reel Ara M. Ith 200 -
125 4 P 11s —6— Tasimacllk arag.
150 | aksam/pargalar ith.
100 A + 100
100 A
75 | L 85 50 |
sod— 170 0+ T SRR
T = T = T = T = T = T o F &4 FT 4 F 6 F - F o
O T — T N T o T X T v o o O — o N O ™ o < o
O O O — O N O M O ¥ O o o O o o o O o o O o
o O O O O O O O O O O N o N o N o N o N O N
N O N O N O N O N O N N N N N
N N N N N
Kay nak: DIE. Kay nak: DIE.
22. Yatinm ve ara mal ithalatinda vyilin ikinci ceyreginde gérilen artis, yatinm
harcamalannda yilin ikinci ceyreginde artis olduguna isaret etmektedir.
Yatnm Harcamalan ve Serm.Mali ith. Tuketim Harcamalan ve Tik.Mali ith.
(2003=100) (2003=100, TUk. icin 12-aylk ort.)
190 165 120
160 | e ReelSer M. ith 145 4 —e—Reel Tk M. ith TS
—o— Yatnm 125 | —6e— TUketim (sag 110
130 - )
105 A + 105
100 -
85 + 100
70 65 | 195
40 +— — — — — — 45 b1 90
S3z=-S532:z332 22529382338
R 8 & 8 & 88& 8 K& 8 & S8 R8&38&8RKR38K
N N N N N N N N N N
Kay nak: DIE. Kaynak: DIE.
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23. Miktar endeksleri bazinda incelendiginde binek otomobil ithalatindaki yUksek oranili
dUsUs devam etmektedir. Gecen vyilin ik yansinda yUzde 221,92 oraninda artan binek otomobil
ithalati, 2005 yili ilk yansinda yUzde 33,1 oraninda gerilemistir. 2004 yili ilk yarnisinda dayanikli ve
yarn dayanikl tUketim mallan ithalati, sirasiyla, ybzde 73,4 ve 30,9 oraninda, bu yilin ilkk yansinda
ise, sirasiyla, yUzde 11,7 ve yUzde 7,9 oraninda artis géstermistir.

Dayanikh Tik. M. ve Binek Oto. ith. Yan Dayanikh ve Dayaniksiz Tik M. ith.
(2003=100) (2003=100)
250 180
—&— Dayanikl
200 150 -
—o— Binek Oto. ith.
—&— Yan Dayanikl
150 - 120
—oe— Dayaniksiz
100 - 90
50 | 60
2 =L 54 5 HF 5 F 4 2 = LI 54 545 F 35 4
S 0 O — O NN O »m O X O S 0 O — O 0 O ® O ¥ O
R8& 8RR 88K E K 8 R R 88 8& 88 8 & 8RR
N N N N N N N N N N
Kaynak: DIE. Kaynak: DIE.
Tuketici GUven Endeksi Kurlar - Reel ve nominal sepet
16 . 140 (UFE bazliile 1$+0,77€)
—&— TCMB-DIE 115 3.5
112 | —6— CNBC-e (sag 1130 L 30
105
- 2.5
108 - + 120
?5 1 L 20
104 - + 110
85 - r 1o
100 100 —&— Reel kur 110
S 751 —e—Kursepeti (sagd) | g5
76 70 65 4+t 00
I I I I II L QLYY T - T = T = 7= =
S88888888%5
— W N N~ = O W N A OO O N6 N6 N
o o O (@] o — (@] o O (@] N N N N N

Kaynak: TCMB, DIE, NTVMSNBC. Kay nak: TCMB.

24. TUketim edilimleri incelendiginde, gerek TCMB ve DIE, gerekse CNBCe tarafindan
hazirlanan tUketici glven endeksleri, yil basindan bu yana gerileme egilimi gbstermektedir.
TUketici given endeksi (TCMB/DIE), Temmuz ayinda 99,2 olarak gerceklesmistir. Bilindigi Uzere,
endeksin 100'den buUyUk olmasi tUketici giveninde iyimser durum, 100'den kUgUk olmasi
tUketici gUveninde kdétUmser durum, 100 olmasi ise tUketici glveninde ne iyimser ne de
kotUmser durum oldugunu gdstermektedir.

25. Ana metal sanayi UrGnleri ile kimyasal madde ve UrUnler ithalati, ithalat bUyUimesine
en bUyUk katkiyr yapan sektérler olmustur. ihracatta oldudu gibi, dinya metal fiyatlarndaki
artislar, sektérin ithalatinda da nominal artislara yol agcmaktadir. 2004 yilinin ik yansi ile
karsilastinldiginda, ana metal sanayi ithalati 2005 yili ik yansinda yuzde 41,7 oraninda artarken,
ithalat fiyatlan yozde 18,4, reel ithalatiise yuzde 18,9 oraninda artis gdstermistir.

26. 2004 vyl ithalatindaki en &nemli kalemlerden olan, kara tagitlan ve bunlann
aksam/parcalar ithalatl, 2005 yili ilk yansinda farkli bir gérinim sergilemistir. Binek otomobil
ithalati yizde 30 oraninda gerilerken, tasimacilik araclarnin aksam ve parcalan ithalat yizde
20,6 oraninda artis goéstermistir. S6z konusu artis, sektérin inracatindaki artis hizi ile paralel bir
gorinim arz etmektedir. Ancak, Haziran ayinda tasimacilk aracglarnin aksam ve parcalari
ithalatinda dUsUs dikkat cekmektedir.
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ithalat
(milyon ABD dolari)

Ocak-Haziran
2004 2005 % Dedisim %Katki  $ Katk

Toplam 45312 54980 21,3

Sermaye Mali 8160 9263 13,5 2,4 11034

Ara Mali 30980 39360 27,0 18,5 83798

TOketim Mali 5934 6093 2.7 0.4 158.,9

Diger 238 265 11,2 0.1 26,7

Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gére):

Madencilik ve Tasocakcilig 4977 6945 39,5 4,3 1968.3
Ham Petrol 2769 3787 36,8 22 10183
Dogalgaz 1536 2285 48,8 1.7 7498

Tekstil Orunleri 1740 1929 10,9 0.4 188,9

Kagrt Ordnleri 787 993 26,1 0.5 205.4

Rafine edilmis petrol, Kok kém., nUkl. Yak. 1351 2275 68,4 2,0 924,4

Kimyasal Madde ve Urinler 7045 8768 24,5 3.8 1723,3

plastik ve Kautguk Urnleri 921 1036 12,5 0.3 115.1

Ana Metal Sanayi 4913 6961 41,7 4,5 2048,4

Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 681 927 36,1 0.5 245,8

Makine ve Techizat 4868 5713 17.4 1.9 845,0

Elektrikli Makina ve Cihazlar 1465 1920 31,1 1,0 455,1

Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 2144 2214 3.2 0.2 69,3

Tibbi ve Optik aletler 942 1206 28,0 0.6 263.8

Motorlu Kara Tasit ve Rémorklar 5837 5476 -6,2 -0.8 -361,0

Diger Ulasim Araglar 1047 934 -10,8 -0,3 -113,5

Atk ve hurdalar (toptan ve perakende) 1602 1746 9.0 0.3 144,1

Kaynak: DIE.

27. 2002 yilindan bu yana yUksek oranl artislar gésteren altin ithalati, bu egilimini 2005 vili
ilk yansinda da sordUrmUstUr. Altin ithalatl yilin ik yansinda yUzde 31,7 oraninda artmistir. Bu
dénemde ABD dolarindaki deger kaybi, altin talebinde ve fiyatlanndaki artisi da beraberinde
getirmistir.

Altn ithalath (milyar ABD dolan) ve USD/EUR Paritesi ve
Altin Fiyatlan (3-aylik ort., ABD dolan) Alhin Fiyatlan (aylik ort., ABD dolan)
450 125 450 135
410 4 ——10ns .Alhn -Londra 100 410 | —=—1Ons Altin - Londra 105
i\ﬂTIS _I;R/qlhT (s3] Satig Fiyati
—&— Altin ithalati (sad e
370 | 1 o7s 370 | —%— $/€ paritesi 1115
330 - + 0.50 330 A + 105
290 A + 025 290 - + 095
250 4t 0,00 250 Bt 085
i =3sI=3=55353 S aSISaSaS3IS5
N0 OO0 O — O NO MO Y O N0 OO0 0O —O NO MO ¥ O
2&8&888&8&88&8RK 22REERSKERSERER
— N N N N N — N N N N N

28. Ham peftrol fiyatlan, 2004 yilindan sonra, 2005 yilinin ik yansinda da artis edilimi
gO6stermistir. KUresel blUyUme oranlarinin yUksek seyretmesi sonucu artan petrol talebi ve
dUnyada petrol sektérine yeterli yatirm yapillamamasi sonucu diUsUk arz esnekligi petrol
fiyatlanndaki hizli artisin nedenleri olarak gbze carpmaktadir. Ayrica, kiresel faizlerin dUstk
seyretmesiyle birlikte orta vadede ABD dolarindaki dusUs egiliminin devam edecedi ve petrol
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fiyatlannin artacagi beklentisiyle yatinmcilann korunma amaciyla petrol piyasalarina girmeleri
ham petrol fiyatlarn Uzerine ilave baskl yaratmaktadir.

Ham Petrol ithalat Ham Petrol Fiyatlan
(varil basina ABD dolar, orfalama)

2,6 60 60

i L 54 50
—&— Deger (milyar ABD dolan)
40 -

18 4 —6=— Miktar (milyon maril) 1 48
30
14 1 42
20 |
10 T 36 10
0.6 30 0
= 4 = 55 3 5 4 - = & = S 5 I 5 4
o — o N o 0] o < o o — o N o [s0) o < o
& § 1 § & § & § & I 2 & § & § & § &
Kaynak: DIE, DPT. Kay nak: DPT, OPEC, EIA.
29. Yilin ilk yansinda ham petrol ithalat miktan bir dnceki yilin ayni dénemine gbére yizde 5

dUsmesine ragmen, ithalat faturasi yizde 36,8 oraninda artmistir. Bu cercevede s6z konusu
dénemde ham petrolun varil fiyatinda meydana gelen yUzde 43,2 oranindaki artisin foplam
ithalat Uzerine getirdigi ek yUk yilin ilkk yansi itibanyla yaklasik 1,2 milyar ABD dolarn dUzeyinde
gerceklesmistir.

30. Ana metal ve ham peftrol disindaki diger madde fiyatlannda da genel olarak artis
gorGimUstUr. Gida UrUnleri ile radyo, TV, haberlesme techizati ve cihazlan sektérlerinde ise
ithalat fiyatlar gerilemigtir.

ithalat - Birim Deger Endeksleri
(milyon ABD dolar)

2004 2005 2005-11 /
| Il 1l \% | Il 2004-11 (%)
Toplam 110,8 112,3 1159 122,8 124,6 123,4 9.9
Sermaye Mali 106,7 106,2 109.5 114,2 110,9 107.6 1.4
Ara Malli 112,9 115,9 119.8 127.9 130.8 131,7 13.7
TUketim Malli 11,1 107.8 11,6 115,1 117.9 12,1 3.9
Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gore):
Gida Urtnleri ve icecek 111 123 112 103 106 108 -12,1
Tekstil UrOnleri 108 1 109 114 115 118 69
Kagit GrOnleri 127 115 107 104 131 121 4,7
Rafine edilmis petrol, Kok kédm., nUkl. Yak. 118 121 138 160 153 166 373
Kimyasal Madde ve Urinler 109 108 112 120 124 117 8.2
Plastik ve Kauguk Urinleri 109 100 110 116 122 117 16,8
Ana Metal Sanayi 120 129 131 146 148 147 14,5
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 115 107 106 112 123 122 14,0
Makine ve Techizat 104 103 106 115 11 110 63
Elektrikli Makina ve Cihazlar 106 116 118 114 118 117 0.7
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 104 102 104 105 100 96 -6,0
Tibbi ve Optik aletler 103 106 108 11 112 104 -1,5
Motorlu Kara Tasiti ve R&morklar 103 106 108 11 112 104 -1.5
Atk ve hurdalar (toptan ve perakende) 153 168 155 177 176 169 0,7
Kaynak: DIE.
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ithalat — Ulke Dagiimi
(milyon ABD dolari)
Ocak-Haziran

2004 2005 .
Deger Pay (%) Deger Pay (%) % Degdisim % Katki $ Katki
Toplam 45312 .. 54980 . 21,3
Avrupa Birligi Ulkeleri 21915 48,4 23356 42,5 6,6 3,2 1441
AB 15 20479 45,2 21642 39,4 57 2,6 1163
AB 10 1436 32 1714 3,1 19,4 0,6 278
Diger Ulkeler 22993 50,7 31269 56,9 36.0 18,3 8276
Diger Avrupa 7986 17,6 11723 21,3 46,8 8.2 3737
Asya 6905 152 9335 17,0 35,2 54 2430
Diger 8102 17,9 10211 18,6 26,0 4,7 2109
TUrkiye Serbest Bolgeleri 404 0.9 355 0,6 -11,9 -0.1 -48
Secilmis Ulkeler ve Ulke Gruplarn
OECD 28.654 632 31819 57,9 11,0 7.0 3165
Almanya 5.968 132 6.433 1,7 7.8 1,0 465
italya 3.301 7.3 3.567 6,5 8.1 0.6 266
Fransa 3.166 70 2821 5.1 -10,9 -0.8 -345
A.B.D. 2.326 5.1 2.743 5.0 17.9 0,9 417
ingiltere 2.041 4,5 2.276 4,1 11,5 0.5 235
Isvicre 1.575 3.5 2.255 4,1 43,2 1.5 680
Ispanya 1.577 3,5  1.626 3,0 3,1 0.1 49
Japonya 1.183 2,6 1.419 2,6 20,0 0.5 236
G. Kore 1.206 2,7 1.687 3.1 39.8 1.1 481
Diger OECD 6.311 13,9 6.991 12,7 10,8 1.5 680
Orta Dogu Ulkeleri 2.567 57 3.439 6,3 34,0 1.9 873
Rusya 3.767 8.3 5.830 10,6 54,8 4,6 2063
Cin 1.921 4,2 2.948 5.4 53,5 2.3 1027
Ukrayna 1.112 2,5 1.488 2,7 33,8 0.8 376
Kaynak: DIE.
31. AB’'den yapilan ithalat, toplam ithalat bUyUmesinin altinda buUyUyerek, toplamdaki

payini dusirmustUr. Buna karsin, AB disi Avrupa Ulkeleri ile Asya Ulkeleri, ithalat bUyUmesine en
bUyUk katkiyi saglamistir. Ulkeler bazinda, Aimanya’nin yUksek payi strerken, isvicre, Cin, Kore,
Ukrayna ve Rusya'dan yapilan ithalat, yUksek oranli artislar géstermistir.

32. Uc aylk dénemler itibaryla incelendiginde, 2005 yili ikinci ceyredinde, ABD dolarinin
toplam ithalattaki payl dUsmUstUr. Buna karsin, ithalatta euronun payi artmistir. ingiliz sterlininin
ithalattaki payi ise, istikrarl bir sekilde gerilemektedir.

ithalatta D6viz Kompozisyonu
(% pay)
65 15

58 A +12

51 1

44 |

37 A

30

2000
2002
2002-I
2003
2003
2004l
2004l
2005

2000-II
20014
2001

Kaynak: DIE.

33. Mevsimsellikten arindinimis verilere gére, ABD dolar cinsinden nominal ithalat, 2005 vili
ilk yansinda bir 6nceki ceyrege gbére ylUzde 3,5 oraninda artis gdstermistir. Diger taraftan,
miktar endeksinin temel alindidi reel ithalat, bu dénemde yUzde 1,7 oraninda artmistir,
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Mevsimsellikten Anndinimis ithalat Mevsimsellikten Anndinimis ithalat
(milyar ABD dolari) (Reel,2003=100)
32 140
o8 | —e—Ilthalat (cif)
. 125
—o—Ithalat (mevs. ar.)
24
110 -
20 -
—e— Reel ithalat
95 )
16 4 —e—Reel ithalat (mevs. ar.)
12 ‘ ‘ 80 : ‘
b T = =2 3T T = =2 § = b T = =2 T T = =2 § =
S 9 b H S I ¥ 388 S 3 b HSI 3 5 388
R g 38 8&g 8 88& 2 R g 3888 8 88K 8
SIS N & ] N N & ] N & ] N
Not: Mevsimsellikten anndinimis veriler, Tramo-Seats yontemi kullanilarak hesaplanmistir.
34. iktisadi Yénelim Anketinde, ithalatta gelecek déneme iliskin gdstergeler, Temmuz
ayinda yuksek dizeyini korumaktadir.
ithalde alinan KDV ithalat Beklentileri- Gelecek 3 ay
(milyon ABD dolar) (lyimser-kdtimser)
12000 1350 30
24
10000 - - 1125
18 A
8000 - - 900
12
6000 - ) - 675 6 | :
—&— Ithalat (cif) —&— I¢ piy. alina yeni siparisler
—e— KDV (sad, min $) —o— I¢ pazara satiimis mal hacmi
4000 - o o 1450 o+
<t ¢ ¥ S Y TS DV O v v TITTTTTTSTST T TTODOHDWONWDLWNLWD
[eleolojolololololoNololololololololoNe]
SSSE888¢8¢8¢% SSRSRSRSIYSYSYSRSRR
58858-5885 c883835882-95883885
Kay nak: DIE, Maliye Bakanlig. Kay nak: TCMB Iktisadi Yénelim Anketi.
Hizmetler Hesabi
35. Hizmetler hesabinda son iki yildir siregelen artig e@ilimi 2005 yili ilk yanisi ifibaryla devam

etmektedir. Bu cercevede, hizmetler hesabi, turizm gelirlerindeki artis neticesinde 2005 yili ilk
yansinda gecen yilin ayni dénemine gbére yuzde 12 oraninda artarak 3,9 milyar ABD dolar
olmustur. Béylelikle, on iki aylik hizmetler hesabi 13,2 milyar ABD dolarn fazla vermistir.

36. DIE tarafindan aciklanan turizm gelirleri, yilin ik yarsinda yizde 15,5 oraninda artmigtir.
Bu dénemde cikis yapan ziyaretci sayisinda yUzde 24,6 oraninda bUyUime kaydedilmistir. Yilin
ilk yarnsinda, zyaretci sayisindaki artisa ragmen, orfalama harcama egilimi dusmuUstor.
Ziyaretcilerin kisi basina ortalama harcamasi, 2005 yilinin ik yansinda bir énceki yilin ayni
dénemine gore yUzde 6,9 oraninda azalarak 658 ABD dolarina gerilemistir.
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Hizmetler Hesabi
(12-aylik, milyar ABD dolar)

12 1
10 4
8 4
6
4 |
2
o L
S F L 5 4 F S5 3 F 4
RER83R58E28§ 8
N N N N N
Hizmetler Hesabi
(milyon ABD dolari)
2004-| 2004-I1 2004111 2004-IV 2005-1 2005-1
Hizmetler hesabl 942 2571 6734 2527 1202 2732
Toplam gelir 3229 5208 9808 5784 4060 5867
Toplam gider -2287 -2637 -3074 -3257 -2858 -3135
Tasimacilk -233 -270 -331 -230 -325 -362
Gelir 593 722 993 959 840 933
Gider -826 -992 -1324 -1189 -1165 -1304
Turizm 1158 2650 6927 2629 1316 3082
Gelir 1713 3270 7662 3243 1995 3760
Gider -555 -620 -735 -614 -679 -678
insaat hizm. 139 183 197 205 162 216
Gelir 139 183 197 205 162 216
Gider 0 0 0 0 0 0
Finansal hizm. -26 -22 -14 -27 -8 -22
Gelir 73 64 70 81 82 88
Gider -99 -86 -84 -108 -90 -110
Diger Hizmetler -96 30 -45 -50 57 -173
Gelir 711 969 886 1296 981 870
Gider -807 -939 -931 -1346 -924 -1043
Kaynak: TCMB.
Turizm Istatistikleri
2004-1 2004-1l 2004l 2004-IV  2005-I 2005-I1
Turizm Gelirleri (milyon ABD dolar) 1713 3270 7662 3243 1994 3761
Cikis yapan yabanci ziyaretgiler (bin kisi) 1867 4324 7186 3826 2376 5340
Cikis yapan vatandas ziyaretciler (bin kisi) 431 423 1600 606 480 546
Turizm Giderleri (milyon ABD dolari) -555 -620 -735 -614 -679 -678
Giris yapan vatandas ziyaretgiler (bin kisi) 829 1071 1022 1071 889 1159
Kaynak: DIE, TCMB.
37. DIE tarafindan aciklanan Temmuz ayi verilerine goére Tirkiye'ye gelen yabanci

ziyaretci sayisinda yil basindan bu yana siUregelen yUksek oranli artis egilimi devam
etmektedir. DIE verilerine gore, sdz konusu ayda TUrkiye'den cikis yapan yabanci ziyaretci
sayisinda bir dnceki yilin ayni ayina goére yizde 22,2 oraninda artis gerceklesmistir.

38. Yilin ik yansinda turizm kalemi disindaki hizmet kalemlerinde bozulma gdzlenmistir. S6z
konusu donemde, turizm gelirleri disi hizmet gelirlerinde yillk bazda yUzde 20,8 oraninda artig
yasanirken, turizm giderleri disi hizmet giderleri yuzde 23,7 oraninda artmistir.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI
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Yatinm Geliri Hesab

39. Yatinm geliri hesabinda yilin ik yansinda gérilen 3,2 milyar ABD dolarlik acigin en
onemli belirleyicisi faiz giderleri olmustur. Bankacilik disi 6zel sektérin faiz giderlerindeki artisin
toplam faiz giderlerindeki degisimin femel belirleyicisi oldugu goérUlimektedir.

Yatinm Geliri Hesabi
(milyon ABD dolarn)

2004-1 2004-I1 2004111 2004-IV 2005-| 2005-1
Yatinm Geliri (net) -1486 -1373 -1303 -1357 -1529 -1656
Toplam gelir 768 511 654 718 935 710

Toplam gider -2254 -1884 -1957 -2075 -2464 -2366
Dogrudan Yatinmlar -59 -371 -111 -131 -80 -404
Gelir 141 15 16 72 83 123

Gider -200 -386 -127 -203 -163 -527

Portféy Yatinmlarn -640 -171 -189 -195 -554 -175
Gelir 473 335 471 431 665 404

Gider -1113 -506 -660 -626 -1219 -579

Diger Yatinmlar -787 -831 -1003 -1031 -895 -1077

Faiz geliri 154 161 167 215 187 183

Faiz gideri -941 -992 -1170 -1246 -1082 -1260

Uzun vade -864 -912 -1041 -1136 -973 -1132

Merkez bankasi =277 -182 -382 -257 -262 -201

Genel HUkUmet -323 -436 -347 -503 -372 -510

Bankalar -25 -14 -26 -38 -42 -40

Diger Sektor -239 -280 -286 -338 -297 -381

Kisa vade -77 -80 -129 -110 -109 -128

Kaynak: TCMB.
40. Portfdy giderleri yilin ilkk yansinda yUzde 11,1 oraninda azalarak 1,8 milyar ABD dolar

seviyesinde gerceklesmistir. Ancak, portfoy gelirlerinde ayni dénemde gerceklesen yUzde 32,3
oranindaki artis neficesinde net portfdy giderlerinde yilin ik yansinda azalma olmustur.

Cari Transferler

41. isci gelirleri ve resmi transferlerden olusan cari transfer kalemi yilin ik yarsinda 624
milyon ABD dolari fazla vermistir.

Cari fransferler
(milyon ABD dolarti)

300
u isci Gelirleri
240 | B Resmi Transferler
180 -
120 -
60
0
- T = =2 3 =T = =2 5 =
8 3 3 &3 3 I 3 8 48
8§ § 88 & g 8 8 & g
N I I N I I N

Kaynak: TCMB.
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I1l. SERMAYE HAREKETLERI

42. 2005 yiinin ilk yansinda, cari islemler ile net hata ve noksan kalemleri toplami olarak
tfanmlanan dis finansman ihtiyaci, 7,7 milyar ABD dolan olarak gerceklesmistir. Gecen yilin
ayni dénemine goére, cari acigin genislemesine ragmen, net hata ve noksan kaleminin é
milyar ABD dolarn giris ydoninde olmasi, finansman ihtiyacini sinirlamistir. Finansman yapisi
incelendiginde, yilin ilk ceyreginde sinir dUzeyde kalan uzun vadeli kaynak kullaniminin yilin
ikinci ceyreginde dnemli oranda arttig, kisa vadeli kaynak kullaniminin ise ilkk ceyrekteki giris
yonlU edilimini ikinci ceyrekte de sGrdirdigu gorllimektedir. S&z konusu dénemde, finansman
intiyaci, basta portféy yatinmlan olmak Uzere, &zel sektérin ve bankalann kullandigr uzun
vadeli krediler ve ticari kredilerden saglanmistir.

43. Bu gelismelere badll olarak, 2005 vili ilk yansinda Merkez Bankasi rezervleri 6,7 milyar
ABD dolarn artarak Haziran ayr sonu ifibanyla 40 milyar ABD dolan seviyesine yUkselmistir.
Bankalarnn déviz varliklaninda ise yilin ik ¢eyreginde 3,2 milyar ABD dolarn duUsUs, ikinci
ceyreginde ise 2,9 milyar ABD dolarn arfis olmustur.

Dis finansman ihtiyaci ve finansman kaynaklan
(milyar ABD dolar)

2003 2004 2004 2005
c1 c2 C3 C4 ¢l c2
1. Cari islemler Dengesi -8,0 -155| -54 -45 -07 -50 -3 -74
2. Net Hata Noksan 5,0 28 -09 25 -08 2,2 1.5 4,4
I. Toplam Finansman ihtiyaci (=1+2) -3,0 -12,7 -63 21 -1,5 -28 -48 -29
Il. Toplam Finansman (=1+2+3) 3,0 12,7 6,3 2,1 1,5 2,8 4,8 2,9
1. Sermaye Hareketleri (net) 6,4 22,9 6,2 5,0 6,2 54 59 107
Dogrudan Yatrimlar (net) 1,3 1,9 0,5 0,5 0,5 0,4 0,6 0,3
Portféy Yatinmlar (net) 2,5 8,0 2,8 1.2 04 3.6 3.4 2,6
Genel HikUmetin Tahvil ihraci 1.5 2,0 0.0 0.8 0.2 1.0 1.8 0.2
Yabancilann TUrkiye'de Menkul Kiymet Alimi 2,5 7.5 2,7 0,3 1.1 3,4 3.1 2,3
Yerlesiklerin Yurt Disinda Menkul Kiymet Alimi -1,4 -1,4 0.1 02 -09 08 -1,1 0.1
Kredi Kullanimi (IMF kredileri harig, net) 2,9 13,7 2,7 3.6 4,6 2,8 11 6,5
Genel HUkUmet -2,2 -1.2 -05 -0.3 03 -046 -04 -0.6
Bankalar 2,0 5,6 0.7 1.2 1.7 2.1 0.5 3.7
Uzun Vade 0.0 2.3 0.0 0.6 0.2 1.4 -0.4 3,6
Kisa Vade 2,0 3.3 0.6 0.7 1,4 0.7 0.8 0.1
Diger Sektdrler 3.1 9.2 2,5 2,7 2,6 1.4 1,0 3.5
Uzun Vade 0.6 4,7 1,5 1,5 1,0 0.8 0.5 2,1
Kisa Vade 0.3 0.3 0.1 0.1 03 -0.1 -0.1 0.0
Ticari Krediler 2,2 4,2 1.0 1.1 1.4 0.7 0.7 1.3
Mevduat 1.4 0,6 03 0,6 01 -03 -0,1 0,7
Merkez Bankasi 0.5 -0.2 0.0 -01 00 -01 -0.1 -0.2
Bankalar 0.9 0.9 0.3 0.7 01 -02 0.0 0.9
Diger -1,6 -1,3 00 -09 06 -10 0,9 05
2. IMF Kredileri -0,1 -35 -12 -06 -05 -12 -1,0 -1,5
Merkez Bankasi -1,5 4,4 -1,1 -1,1 -1,1 -1.1 -1.0  -0.9
Genel HikUmet 1.4 0.9 -0.1 0.4 0.6 01 0.0 -06
3. Rezerv Degisimi (- artis) -3.3 -6,7 1,3 -23 -43 -14 -0,1  -63
Bankalann Déviz Varliklar 0.7 -5.9 1.1 -2 37 21 32 29
Resmi Rezervler -4,0 -0.8 02 -1 -0.6 0.6 33 -34

Kaynak: TCMB.
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Dogrudan Yatirimlar

44, Yiin ilk alti ayinda, net dogrudan yatinmlar gecen yilin ayni dénemine goére yuzde 3
oraninda gerileyerek 0,9 milyar ABD dolan olarak gerceklesmistir. S6z konusu dUsUste, yurt
icine dogrudan yatinmlarnn degismemesine karsin, yurt disina Turkiye'de yerlesiklerce yapilan
dogrudan yatinmlardaki yuzde 5,6'lik artig etkili olmustur.

45, Yurt icine vyapillan dogrudan yatinmlar incelendiginde, dogrudan sermaye
yatinmlarnnin yUzde 9,6 geriledigi, yurt disi yerlesiklerin gayrimenkul alimlarinin ise yuzde 39,7
oraninda arthigr gériimektedir. Turkiye'de 2005 yilinin ilkk yansinda yapilan dogrudan sermaye
yatinmlarnin yUzde 98,3'l10k kismi OECD Ulkelerinden gelmistir. S6z konusu yatinmlarnn yUzde
27,5’ imalat sanayi sektérine, yUzde 70,4'0 hizmetler sektérine yapilmistir. Diger sermaye
kalemi altinda yer alan ve dogrudan sermaye yatinmi kabul edilen, yabanci sermayeli
sirketlerin yurt disindaki ortaklarindan sagladigr uzun vadeli kredilerin ise 165 milyon ABD
dolarindan 49 milyon ABD dolarna geriledigi gézlenmistir.

46. Yilin ilk yansinda, yurt ici yerlesiklerin yurt disinda yaptigr dogrudan yatirmlar net 433
milyon ABD dolarn olmustur. S6z konusu yatinmin yaklasik yarnst OECD Ulkelerine, diger yarisi ise
Orta Dogu Ulkelerine yapilmistir. Yatinmlarnn yUzde 85'i imalat sanayi, yuzde 15'i hizmetler
sektorone yapilmistir.

Dogrudan yatnmiar
(milyon ABD dolari)

1000
goo | M Yurticinde
Yurt disinda
600 4
400 -
200 A
0
-200 -
-400
- T = =2 3 T = =2 45 =T
S8 2 b S 3 % 3 388
RS 8 8 &g 8 8 K g
N I I N I I N
Kaynak: TCMB.
Portfdy Yatinmlar
47. Yurt disi yerlesiklerin yurt icinde menkul kiymet alimlari, yilin ilk yansinda net 5,4 milyar

ABD dolarn olarak gerceklesmistir. S6z konusu alimlarin 2 milyar ABD dolarini hisse senedi, 3,4
milyar ABD dolarini ise DIBS olusturmustur. Ayrica, Hazine bu dénemde tahvil ihraci yoluyla 4,5
milyar ABD dolar borclanmis, 2,6 milyar ABD dolan geri ddeme yapmistir. Diger taraftan, yurt
ici yerlesikler yurt disinda net 1 milyar ABD dolar menkul kiymet alimi yapmustir. Bdylece, yilin ilk
yansinda portfdy kaynakli net 6 milyar ABD dolar giris yasanmustir.

48. Yabancilarnn DIBS alimlarinin - énemli  bir kisminin  ilk ceyrekte gerceklestigi
gérilmektedir. Ozellikle 17 Aralk tarihindeki AB tam Uyelik mizakere sUrecinin baslamas
yonundeki karar ve ekonomik program konusundaki belirsizliklerin  azalmasinin  etkisiyle,
yabancilar Aralik ayi itibarlyla iIMKB'de hisse senedi ile DIBS alimlarnni hiziandirmislardir. Mart
ayinda ise, ABD tahvillerinde gérilen satis baskisinin gelismekte olan Ulke piyasalarina olumsuz
etkisi, ABD Merkez Bankasi'nin faiz oranlarina iliskin beklentiler ve petrol fiyatlanndaki yUkselis
gibi dis gelismeler, 6zellikle DIBS kaynakll yabanci cikisini beraberinde getirmistir. Ancak,
izleyen aylarda yeniden alim yénunde egilim gorolmustor.
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Yabancilarin menkul kiymet Genel Hikumet tahvil ihraci
yatirimlarn (milyar ABD dolari) (milyar ABD dolari)
50 4.5
m DIBS
40 Hisse senedi 30 4

30 4 15 -
20 A I 0.0 -
10 4 I -1.5 1
00 ]_j n I 2 m I B : : 30 | @Borclanma
Geri Odeme

10 -4,5
—_ _ —_ _ —_ _ N = = > _I = = > N =
ST o= 2 = = = = 5] T . § } T T 0w -
O H T T X 45 = v 5 S 8 o v o 8 ¥ - o 8
o S ™ [s0) o o =< <t o S o o o o o o o ) S o
8§ 888888 SR8 S 88 ¥R gg =8
Kaynak: TCMB, IMKB. Kaynak: TCMB.
49. Mali disiplinin sUrdGgu, yapisal reformlarda yavaslama olmadigi ve bUyUk bir dis soka

maruz kalinmadigi varsayimi altinda, 2005 yili enflasyon hedefinin asimayacagdi 8ngdriolmuis ve
TCMB, Bankalararasi Para Piyasasi ve iIMKB Repo/Ters Repo Pazar’'nda uygulanan kisa vadeli
faiz oranlarnni 2005 yiinda da disirmeye devam etmistir. 11 Ocak ve 9 Mart tarihlerinde 1'er
puan; 9 Subaf, 11 Nisan, 10 Mayis ve 9 Haziran tarihlerinde ise 0,5’er puan faiz indirimi
neticesinde 9 Haziran 2005 itibarnyla gecelik borclanma faiz orani yUzde 14,25’e, borc verme
faiz orani ise yUzde 18,25'e dusmustur. Buna karsin, Temmuz ve Agustos aylarnnda faiz
oranlarinda degisiklik yapiimamustir.

50. FED gosterge niteligindeki faiz oranlanni 2 Subat, 22 Mart, 3 Mayis, 30 Haziran ve 9
Agustos 2005 tarinlerinde 0,25’er puan artirmistir. Avrupa Merkez Bankasi 2005 yill basindan bu
yana faiz oranlarinda bir dedisiklik yapmamis, ingiltere Merkez Bankasi ise 4 AJustos 2005
tarininde borc verme faiz oranini 0,25 puan dusGrmUstar.

Faiz oranlan Getiri farklan

(aylk ortalama, yUzde) (baz puan)

40 70 600

EMBI+
\ e
30 | LIBOR | 55 500 4 1\1{ TUrkiye
EURIBOR me
20 A L 40 400 A
1.0 A + 25 300 A
Turkiye (sag)
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Kaynak: IMF, w w w .euribor.org, TCMB. Kaynak: JPMorgan.

51. TUrkiye ekonomisine iliskin olumlu gérinim neticesinde, 2004 yilinda, Hazine yurt disi

piyasalardan dUsuk maliyetlerde borclanma imkani bulmus ve 5,8 milyar ABD dolarn tutarinda
tahvil ihrac etmistir. Bu olumlu gérunUmUn 2005 yiinda da devam etmesi sonucu Hazine,
Temmuz ayindaki 650 milyon euro tutarinda tahvil inraci ile birlikte, Temmuz ayi itibanyla 2005
yiinda 5,3 milyar ABD dolar tahvil ihrag etmisti. Temmuz ayindaki inracin vadesi 7 yil olup,
euro ve dolar cinsinden buguUne kadar gerceklestirilien en dUstk maliyetli tahvil inract olmustur.

Diger Yatirnmlar

52. Yilin itk altr ayinda diger yatinmlar kalemi altinda net 7,5 milyar ABD dolarn tutannda
sermaye girisi gerceklesmistir. TUrkiye'de vyerlesik Ozel sektdr ve bankalarca yurt disindan
saglanan net 5,9 milyar ABD dolan tutanndaki uzun vadeli krediler, bu girisin temel kaynagdi
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olmustur. Bu dénemde, ayrica, vadeli ithalat kaynakl net 2 milyar ABD dolarn kisa vadeli ticari
kredi kullanilmis, vadeli ihracat karsiidr acilan ticari kredilerde ise net 1,2 milyar ABD dolarn geri
odeme yasanmistir. Ayni ddnemde, &zel sektdr ve bankalarca kullanilan kisa vadeli krediler
net 0,8 milyar ABD dolar olmustur.

53. 2004 yilinda uzun vadeli kredilerin toplam finansman icinde artan payi, 2005 yili ik G¢
ayinda dusmus, ikinci U¢c ayllk dénemde ise yeniden artmistir. Boylece, yilin ilk yansinda,
bankalar net 3,2 milyar ABD dolar, &zel sektdr basta olmak Uzere diger sektérler ise net 2,6
milyar ABD dolarn uzun vadeli kredi kullanicisi olmustur. Diger taraftan, bankalar bu dénemde
kisa vadeli kredilerini azaltmis ve net 0,9 milyar ABD dolarn tutannda kisa vadeli kredi
kullanmistir. Ozel sektér ise net kisa vadeli kredi geri ddeyicisi olmus ve kisa vadeli finansmanini
daha cok ficari kredilerden saglamustir.

Uzun ve kisa vadeli sermaye
(milyar ABD dolari, net)

12-aylik egilim
) 21
5 | + 18
4 114
3 + 11
2 - 17
1 L4
0 -0
-1 L -4
2 - -7
Uzun vade I Kisa vade
3 Uzun vade, 12-aylik Kisa vade, 12-aylk | i
-4 14
s =T = =2 T = = 2 4 3T = 2 S5 T =2 JF T = =2 5 =
£88g88css28888888g238s3digs
S 8L ¥R Lg¥RELgEgITRLgEg ¥R geg &R
Not: Dogrudanve portfdy yatinmiile, IMFkredileri ve bankalarin déviz v arliklar harig.
Kaynak: TCMB.
Ticari kredi kullanimi ve ithalat Yurt disina acgilan ficari krediler
(milyar ABD dolari) ihracat (milyar ABD dolari) (%)
(%)
35 32 21 66
Toplam ithalat Toplam ihracat
30 | Kredi kullanimi 139 18 | mmmm Verilen kiedi L 63
adeli/Toplam ith. (sag) 15 |
- 60
12 -
- 57
9 |
54
6
3 | - 51
0 A - 22 0 - 48
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O 8000599090 320908 O 800903909090 3920938
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Kaynak: TCMB, DIE. Kaynak: TCMB, DIE.
54. ithalat artisinda 2005 yilinda goérilen yavaslamaya karsin, vadeli ithalat ve ticari

kredilerde artis gériimstor. ithalat 2005 yili ilk yansinda yizde 21,3 artarken, ticari kredi
kullanimi yuzde 40 oraninda artmiustir. Yurt disina acilan ticari krediler ve vadeli inracatta ise,
toplam ihracattan daha yavas buyUme olmustur. Toplam ihracat yilin ilk yansinda yUzde 20,5,
yurt disina acilan ticari krediler ise yUzde 0,4 oraninda artmustir.

55. 2004 yilinda GSYiH’nin yUzde 9, ézel sektér yatinm harcamalarnnin yizde 45,5 oraninda
artmasina paralel olarak, uzun vadeli kredi kullanimi da yUksek miktarda artis gdstermistir. DIE
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tarafindan yayimlanan veriler, GSYIH'nin ve 6zel sektér yatnm harcamalarnnin 2005 yili ilk
ceyreginde bir &nceki yilin ayni dénemine goére yUzde 4,8 oraninda bUyidigunu
gostermektedir. 2005 yilinin ik ¢ceyreginde hem &zel sektdér hem de bankacilik sektérinin
kullandigi net uzun vadeli kredilerin dismesi, yatinm harcamalanndaki séz konusu yavaslamayi
teyit eder niteliktedir. Diger taraftan, yilin ikinci ceyreginde gerek uzun vadeli kredi
kullanminda, gerekse yatinm harcamalarinda artis gérGlmustr.

Uzun vadeli net kredi kullanimi ve 6zel sektor yatinm harcamalan

(12-aylik birikimli)
Ozel Sektdr Kredi Yatinm Bankacllik Kredi Yatinm
mily ar ABD dolar 1987=100 mily ar ABD dolari 1987=100
60 - 30000 7.5 30000
—6— Ozel sektor kredi kullanimi —o— Bankacilik kredi kullanimi
—&— Yatinm harcamasi 3 —&— Yatinm harcamasi
4,5 1 - 26000 ’ - 26000
50
3.0 - - 22000 - 22000
38
1.5 - 18000 - 18000
2,5
00 f—r—rrrr @ 14000 13 - 14000
-15 10000 0.0 ‘ : ‘ ‘ ‘ 10000
ST -Fd T AT IF4 ST 2 FJd T ST 3T
O O O — O N O M O ¥ O O O O — O N O MM O ¥ O
O O O O O O O o o o o O O O O O O O o o o o
N O N O N O N O N O N N O N O N O N O N O
N N N N N N N N N N
Kaynak: TCMB, DIE.
56. Diger taraftan, yilin ilk yansinda, bankacilik kisa vadeli kredi net kullanimi yozde 28,3
oraninda gerilerken, diger sektérler kisa vadeli kredi net geri ddeyicisi olmustur.
Kisa vadeli net kredi kullanimi ve 6zel sektér yatinm harcamalan
(12-aylik birikimli)
Ozel Sektor Kredi Yatinm Private sec. Credit Investments
mily ar ABD dolari 1987=100 billion US dollars 1987=100
12 30000 12 30000
—e— Ozel sektdr kredi kullanimi ; : ;
Yatmm harcamasi —o— Private sector credljr draw ings
08 | 08 | —&— Investment expenditures
' + 26000 ' - 26000
04 04
+ 22000 - 22000
00 o+ Ny B 00 kPt
G-e/ + 18000 e-e/ - 18000
04 - 04 -
08 | <+ 14000 08 | L 14000
-1.2 10000 -1.2 10000
SELFATOFIITH SE L FAT OIS
O O O — O N O M O ¥ O O O O — O N O M O ¥ O
o O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O
N O N O N O N O N O N N O N O N O N O N O N
N N N N N N N N N N
Kaynak: TCMB, DIE.
57. Merkez Bankasi 2001 yili ve Oncesinde kullanilan IMF kredilerinin geri 6demesine

devam etmis ve 2005 yill Ocak-Haziran déneminde 2 milyar ABD dolari geri 6deme yapmistir.
Hazine ise Mayis ayinda 833 milyon ABD dolar IMF kredisi kullanmis, ayni ayda 1,4 milyar ABD
dolan IMF kredi geri édemesi yapmistir.

58. Yurt disinda calisan iscilerin Merkez Bankasi’'nda actiklarn uzun vadeli kredi mektuplu
doviz tevdiat hesaplarn (KMDTH) ile sUper ddviz hesaplarindan (SDH) 2003 yili Nisan ayindan bu
yana cikis devam etmektedir. Kisa vadeli hesaplarda da, 2004 yili son ¢ceyreginde baslayan
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cikislar 2005 yilinin ilk ceyreginde de sUrmUstUr. Buna gére, Ocak-Haziran déneminde Merkez
Bankasi’'ndaki s6z konusu mevduatlarda net 304 milyon ABD dolan dUsts gdézlenmistir. Bu
cikislarda hem KMDTH hem de SDH'deki kademeli faiz indirimlerinin  etkili oldugu
dUsunUlmektedir. Nitekim, euro cinsinden acilan SDH faiz oranlarn 2002 yilinda 1 yil, 2 yil ve 3 il
vadelide sirasiyla yuzde 8, 9 ve 10 iken, 20 Haziran 2005 tarihi ifibanyla yUzde 3, 3,5 ve 4'e
dUsUroimustar.

59. Yurt disi yerlesiklerin yurt ici bankalardaki mevduatlian 2004 yilinin son ceyredi ve 2005
yili ik ceyreginde net 251 milyon ABD dolarn c¢ikis géstermistir. 2005 yilinin ikinci ceyreginde ise
56z konusu mevduatlarda net 876 milyon ABD dolan giris gorUlmUstr.

Yurt disi yerlesiklere ait mevduatiar
(on iki aylik, milyon ABD dolari)

KMDTH ve SUper Déviz Hesabl FX deposits with credit letter and
Super FX accounts
20 20
1.5 4 15
10 A 10
0,5 A 05
0,0 A 00
0.5 0,5
-10 -10
S=2d{ T=2jT==2Fs==25= T=2dITIS2HT=23T =253
FHEEELEECEEEELE FELEEELEEEL R
N N N N N N N N NN N N N N N N

Kaynak: TCMB.

60. 2005 yili ilk yansi sonu itibaryla toplam dis borc stoku 161,8 milyar ABD dolarn olmustur.
Orta ve uzun vadeli dis borclar, 2004 yili sonuna gbére yUzde 1,2 oraninda gerilerken, kisa
vadeli bor¢lar yUzde 4,9 oraninda artmistir. Kisa vadeli dis bor¢ stokundaki artisin kaynagi, 6zel
sektérin kullandidr ticari krediler, bankalarn kullandigr kisa vadeli krediler ve bankalarda yurt
disi yerlesik bankalara ait mevduatlarda goérilen artis olmustur.

61. Dis bor¢c gostérgelerinde 2004 yill boyunca ve 2005 vili ik yansinda iyilesme gbze
carpmaktadir. 2005 yili ik yarnsinda, yillik bazda 19,3 milyar ABD dolari seviyesinde gerceklesen
cari islemler acigina karsin, dis borg stokunun GSYiH'ye orani dUsmUstUr. Ayni sekilde, dis borg
stokunun ihracata orani 2005 yili ilk yarsinda azalma gdstermistir.

Dis Borg Rasyolari

(yUzde)
2004 2005

2000 2001 2002 2003 Cl C2 c3 C4 Cl C2
Toplam Dis Borg Stoku / GSYiH 594 781 70,6 602 551 53,4 533 538 51,5 49,8
Toplam Dis Borg Stoku / ihracat 426,9 3627 361,1 3076 2878 2702 261 2563 2392 2343
Dis Borg Servisi / GSYiH 11,0 169 156 11,5 11,4 107 105 10,1 97 103
Bilgi icin:
Toplam Dis Borg Stoku (milyar $) 118,6 1137 130,2 1454 1450 1475 1522 161,8 160,0 161,8
GSYIH (yilik, milyar $) 199,7 1456 1844 241,3 263,1 2763 2857 300,6 310,3 3251

Kaynak: DIE, Hazine MUstesarligi.
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2000
2001
2002
2003*
2004

2003 1I

2004 Tem
AJu
Eyl
Eki
Kas
Ara

2005 Oca
Sub
Mar
Nis
May

Haz

2004 Tem
AJu
Eyl
Eki

Kas
Ara
2005 Oca
Sub
Mar
Nis
May

IV. EK TABLOLAR
CARI iSLEMLER (milyon ABD dolari)
Cari islemler
Net ; Dis Ticaret ; Hizmetler Yatinm Geliri Tronsferler
Net Inracat Bavul Ithalat Net Turizm Net Faiz Net Isci
(FOR) Ticareti [CIF) Geliri Gideri Gelirleri
(yillik)
-9819  -21959 27775 2946 -54503 11368 7636 -4002 -4825 4774 4560
3390 -3733 31334 3039 -41399 92130 8090  -5000  -5497 2993 2786
-1522 -7283 36059 4065 -51554 7879 8479 -4554 -4417 2436 1936
-8037 -14010 47253 3953  -69340 10505 13203 -5559 -4586 1027 729
-15543  -23924 63121 3880 -97540 12773 15888 -5519 -4349 1127 804
(Ug aylik)
-2643 -3223 11318 954  -16470 1662 2259 -1281 -1106 199 151
1079 -4082 12180 1082 -18448 6241 7032 -1378 -1134 298 235
-3459 -4312 13389 1160 -20054 1919 2711 -1336 -1175 270 205
-5377 -5059 13500 877 -20921 942 1713 -1486 -941 226 193
-4523 -6017 15519 1043 -24391 2571 3270 -1373 -992 296 181
-650 -6429 15968 973 -25098 6734 7662 -1303 -1170 348 237
-4993 -6419 18134 987 -27130 2526 3243 -1357 -1246 257 193
-6315 -6235 17239 713 -25731 1202 1995 -1529 -1082 247 181
-7376 -8829 17734 942 -29249 2732 3760 -1656 -1260 377 171
(aylik)
-749 -2183 5629 247 -8728 1750 2155 -443 -264 127 70
18 -2269 4694 369 -7883 2758 3024 -578 -577 107 83
81 -1977 5645 357 -8487 2226 2483 -282 -329 114 84
-176  -1386 5863 360  -8088 1475 1729 -334 -310 69 58
-1921 -2018 5732 311 -8568 578 856 -567 -555 86 71
-2896 -3015 6539 316 -10474 473 658 -456 -381 102 64
-1522 -1578 4997 206 -7213 453 690 -486 -277 89 60
-2334  -1936 5651 236  -8323 199 548 -667 -496 70 58
-2459 -2721 6591 271 -10195 550 757 -376 -309 88 63
-2537 -2565 6123 329 -9594 547 860 -596 -320 77 59
-2490 -3097 5819 308 -9807 1024 1400 -624 -589 207 58
-2349 -3167 5792 305 -9848 1161 1500 -436 -351 93 54
(on iki aylik)

-12682  -20271 55981 4135 -86275 11985 15070 -5512 -4244 1116 812
-13484 -21155 56846 4102 -88183 12120 15214 -5574 -4297 1125 816
-14009 -21817 58376 4053 -90464 12166 15356 -5498 -4278 1140 816
-14184  -22299 59415 3962 91977 12456 15631 -5461 -4273 1120 797
-15586 -23709 61177 3918 -95300 12422 15720 -5435 -4328 1136 807
-15543  -23924 63121 3880 -97540 12773 15888 -5519 -4349 1127 804
-16090  -24496 63499 3830 -98423 12836 15976 -5547 -4407 1117 783
-16209  -24636 65486 3786 -100607 12876 16021 -5576 -4491 1127 787
-16481 -25100 66860 3716 -102350 13033 16170 -5562 -4490 1148 792
-17310 -25745 67912 3687 -104012 13020 16257 -5733 -4547 1148 788
-18468 -26979 68564 3626 -105828 13033 16492 -5800 -4689 1278 782
-19334  -27912 69075 3615 -107208 13194 16660 -5845 -4758 1229 782

Haz

Kaynak: TCMB.

* Tanim degisikligi nedeniyle 2003 yili turizm gelirleri yukar yonlU, isci gelirleri ise asagi yonlU revize edilmistir. S6z konusu dedisiklik
dnceki yillara yansitiimadigindan, turizm ve isci gelirleri dnceki yillarla karsilastinimamalidir.



SERMAYE ve FINANS HESAPLARI (milyon ABD dolar)

Sermaye ve Finans Hesaplar

Net Finans Hesabi
Net Dogrudan Portféy Yatinmlan Diger Yatinmlar
Yatrnmlar Net Varliklar YUkUmIUOIUkler Net Bankalarin YUkOmIGIGkler
Hisse Borc D&viz Net Ticari Krediler Mevduat
Senetleri | Senetleri Varliklan Krediler Merkez Genel Bankalar Diger Merkez | Bankalar
Rankasi Hiikiimet Sektérler Rankasi
(yillik )
2000 12581 12581 112 1022 -593 489 1126 11801 -1690 13740 805 3348 117 4378 5025 622 -642
2001 -1719 -1719 2769 -4515 -788 -79 -3648 -2667 927 -2066 -1930 10229 -1977 -8076 438 736 -1568
2002 1373 1373 863 -593 -2096 -16 1519 7256 594 8033 2483 -6138 11834 -1028 437 1336 -988
2003 3001 3001 1254 2465 -1386 905 2946 3329 724 4315 2181 -1479 -765 1975 927 497 871
2004 12696 12696 1874 8023 -1388 1427 7984 3623 -5861 10975 4204 -4414 =267 5642 5005 -209 856
(Ug aylk)

2003 Il -1211 -1211 136 934 -521 15 1440 -1087 -801 62 313 -156 -4 -1058 648 25 264
Il -1238 -1238 457 1607 -604 562 1649 1998 -862 3047 570 -466 6 1251 777 322 517

[\ 1225 1225 468 -1 -332 276 55 -1028 -1666 1055 985 -744 -212 1082 334 61 -460

2004 | 6325 6325 505 2799 140 503 2156 2807 1079 1749 969 -1110 -560 657 1541 6 255
Il 2065 2065 455 1207 184 -25 1048 1464 -1230 3672 1149 -1084 118 1243 1553 -75 703

Il 1480 1480 526 449 -898 226 1121 1123 -3650 4253 1355 -1093 872 1650 1285 -23 113

[\ 2826 2826 388 3568 -814 723 3659 -1771 -2060 1301 731 -1127 -697 2092 626 -117 -215

2005 | 4810 4810 588 3392 -1137 1446 3083 4105 3218 -5 650 -1008 -381 481 390 -113 -36
Il 2929 2929 343 2616 90 545 1981 3349 -2902 5851 1341 -945 -1189 3677 2160 -191 876

Kaynak: TCMB.



SERMAYE ve FINANS HESAPLARI (milyon ABD dolar)

2004 Tem
AJu
Eyl
Eki
Kas
Ara

2005 Oca
Sub
Mar
Nis
May

Haz

2004 Tem
AJu
Eyl
Eki
Kas
Ara

2005 Oca
Sub
Mar
Nis
May

Haz

Sermaye ve Finans Hesaplar

Net

1703
53
-276
258
538
2030
2296
1557
957
1975
1283
-329

10026
10484
11095
11511
11672
12696
12353
10936
11181
12538
12452
12045

Finans Hesab

Net

1703
53
-276
258
538
2030
2296
1557
957
1975
1283
-329

10026
10484
11095
11511
11672
12696
12353
10936
11181
12538
12452
12045

Dogwdon\

Portféy Yatinmlan

Diger Yatinmlar

Yatinmlar

286
31
209
241
60
87
116
314
158
65
160
118

2035
1840
1954
2075
1913
1874
1900
1824
1957
1993
2017
1845

Net

-59
12
496
1168
323
2077
3024
1438
-1070
-397
1071
1942

5795
5175
4454
5369
6348
8023
9386
10604
8616
8374
9219
10025

Varliklar

YOkOmIOIUKler

-180
=317
-401
-505
-253

-856
46
-327
-256
428
-82

-859
-1197

-906
-1584
-1521
-1388
-2139
-1826
-2665
-3194
-2822
-2759

Hisse
Senetleri

20
-47
183

37
212
474
809
485
152

39
189
317

1329
1108

980

886
1010
1427
2254
2375
2370
2505
2754
2940

Borc
Senetleri

31
376
714

1636
364
1659
3071
907
-895
-180
454
1707

5325
5264
4380
6067
6859
7984
9271
10055
8911
2063
9287
9844

Net

169
1235
-281
-578

-1224
31
1246
-780
3639
1541
-698
2506

4767
5835
4366
5680
5487
3623
3789

941
4921
4316
3719
6806

Bankalarn
Déviz
Varlklar
(aylik)

-1511
-2232

93

-386
-1553
-121
847

237
2134
-666
-1707
-529

(on iki aylik)
-3320
-4800
-5467
-4615
-6272
-5861
-5631
-6472
-3722
-4504
-5611
-5394

YGkOmIOIUkler

Net

1491
2976
-214
99
555
647
-351
-1383
1729
2158
789
2904

9424
11482
10729
11095
12960
10975
10089
8458
9221
8964
9010
11400

Ticari
Krediler

694
454
207
142
-166
755
-220
-230
1100
792
407
142

4057
4459
4458
4114
4071
4204
3912
3472
3885
4219
4303
4077

Krediler Mevduat
Merkez Genel Bankalar Diger Merkez Bankalar
Rankasi Hitkiimet Sektérler Rankasi

-156 477 309 501 36 -402
-481 552 1246 504 7 663
-456 -157 95 280 -66 -148
-155 -279 -80 277 -53 238
-493 -193 1838 45 -47 -429
-479 -225 334 304 -17 -24
-162 -133 388 -119 -37 -70
-497 -132 -565 225 -29 -157
-349 -116 658 284 -47 191
-159 -329 468 728 -53 693
-450 -722 513 526 -83 545
-336 -138 2696 906 -55 -362
-3560 -21 3912 4476 242 175
-3693 86 4794 4791 101 795
-4031 218 4632 4713 -31 611
-3995 176 4519 4785 -127 1463
-4058 194 6705 5060 -186 1015
-4414 -267 5642 5005 -209 856
-4418 -234 5786 4492 -247 638
-4424 -258 4934 4390 -286 456
-4312 -88 5466 3854 -328 565
-4277 -1081 5407 3907 -361 963
-4294 -1581 5521 3908 -408 1343
-4173 -1395 7900 4461 -444 738

Kaynak: TCMB.



