Finansal Kesim

IV. Finansal Kesim

Son Rapor doneminde i¢ ve dis soklarin etkisiyle déviz kurunda oynaklik ve kredi maliyetlerinde yUkselis
gozlenmistir. Yine bu dénemde iktisadi faaliyette dengelenme egilimi belirginlesmis ve kredi biytme
oranlari yavaslamaya devam etmistir. Finansal piyasalarda likidite kaynakh artan belirsizlik ile bankalarin
kredi arz istahi azalmis ve kredi standartlari sikilasmistir. Bankalarin ihtiyatli tutumlarinin ve TFRS 9
uygulamasinin etkisiyle yakin izlemedeki kredilerde yukari yonli dizeltmeler gbzlenmistir. Doviz kuru
gelismeleri ve yavaslayan iktisadi faaliyet ile tahsili gecikmis alacaklarda donem igi ilaveler gerceklesmis ve
tahsili gecikmis alacaklar bakiyesi yiikselmistir. ilerleyen dénemde bankacilik sektérii aktif kalitesinin
goriniminde belirleyici etmenler olarak finansman maliyetleri, iktisadi faaliyetteki yavaslamanin boyutu
ve siresi On plana ¢citkmaktadir. Yeniden yapilandirmaya dair sektor temsilcileri ve diizenleyici otoriteler
tarafindan yurutdlen calismalarin yasal ve operasyonel cercevesinin tamamlanarak islevsellik
kazanmasinin ve makroihtiyati politikalarin strdiridlmesinin aktif kalitesini destekleyecegi
ongorulmektedir.

Uluslararasi ve yurt ici piyasalarda yasanan gelismeler sonucu kiresel arz kosullarinda yasanan sikilasma
ve kur hareketlerinde yasanan oynaklik, sektorin likidite yapisina iliskin gostergelerine dikkat cekmistir.
Piyasalarin etkin isleyisi ve bankalarin likidite yonetiminin desteklenmesi amaciyla TCMB ve diger politika
yapict kurumlar tarafindan alinan énlemlerin de katkisiyla bankalarin likidite riskine olan dayanikhligi
devam etmektedir. Bankalarin yurt disi kaynaklara erisim maliyetlerinin arttigl mevcut Rapor déneminde,
sendikasyon kredilerinin ylizde 100’Un tzerinde yenilenmesi sektériin borg yenileme kabiliyetinin glcli
seyrettigine isaret etmektedir. Firmalarin yavaslayan yatirimlari ve YP borclanma istahi ile bankalarin dis
kaynak taleplerinde yasanan azalis sonrasi dis borg yenileme oraninda zayiflama gozlenmektedir. Sektorin
likidite tamponlari yeterli seviyede olup bir yil icinde vadesi dolacak YP cinsi dis borcun tamami YP cinsi
ZK’lar dahil bankalarin likit aktif portfoydyle karsilanabilecek dizeydedir. Diger taraftan, bankalarin yurt ici
ve yurt disi menkul kiymet ihracglarindaki olumlu vade gérinim olasi riskleri sinirlandirmaktadir.

Gecen yilin ayni donemi ile karsilastirildiginda sektorin TL cinsinden bilanco ici ve bilanco disi varlik ve
yUukUimlultklerinin yeniden fiyatlama kanali ile maruz kaldigi faiz duyarhligi riski azalirken, YP tarafinda ise
artis gozlenmistir. Sektoriin YP net genel pozisyonu/6zkaynak orani yizde 1 civarinda gerceklesmistir.

Son dénemde karlilik gbstergeleri yatay seyretmistir. Yikselen net faiz marjinin gérece artan katkisiyla net
faiz gelirlerinde artis gozlenmistir. Kambiyo zararlari ile tlirev araclarindan kaynaklanan sermaye piyasasi
islem karlari birbirini blylk 6lclide dengelemistir.
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IV.1 Kredi Gelismeleri ve Kredi Riski

Iktisadi faaliyette dengelenme siirecinin belirginlesmesiyle kredi biyime hizi yavaslamistir. Eylil ay!
itibariyla kur etkisinden arindiriimis toplam kredi blyime orani yiizde 8,6 seviyesinde gerceklesmistir

(Grafik IV.1.1).
Grafik IV.1.1: Yillik Kredi Blyimesi (KEA, %) Grafik IV.1.2: Kredi/GSYiH Orani (%)
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Kaynak: TCMB Son Gézlem: 09.18 Kaynak: TCMB, TUIK Son Gézlem: 09.18
Dipnot: Dovize endeksli krediler YP kredilere dahil edilmis, YP Dipnot: Oran, aylik stok kredinin son bir yillik toplam GSYiH’deki payi
meblaglar ABD dolari igin 0,7, euro i¢in 0,3 agirlikla elde edilen sepet olarak hesaplanmaktadir.

kullanilarak kur etkisinden arindiriimistir.

Banka kredilerinde gézlenen yavaslamada arz ve talep kaynakli dinamikler belirleyici olmustur. Talepteki
azalmada 6ne cikan unsurlar iktisadi faaliyette yavaslama, yatirim talebindeki durgunluk ve kredi faiz
oranlarinda gorilen artis iken arz yonlu etkiler yurt ici ve yurt disi fonlama maliyetlerinin yikselmesi ile
bankalarin iktisadi faaliyete ve kredi riskine bagl olarak kredi standartlarini sikilastirmasidir. 2017 yilinda
Hazine destekli KGF kefaletli kredi kullandirimiyla artan kredi hacminin getirdigi baz etkisi de kredi
blyUmesini asagl cekmektedir.

Bireysel krediler de bu Rapor déneminde yavaslama egilimi gostermistir. Bu gelismede yurt ici talepteki
zayiflamanin hanehalki geliri ve tlketici glivenine yansimasi ile finansman kosullari belirleyici etmenler
olmustur. Bireysel kredi karti ve ihtiyag kredilerine yonelik makroihtiyati tedbirlerdeki politika degisiklikleri
yilin son ceyreginde bireysel kredi blylime oranlarinda etkili olmustur.

2018 yili Agustos ayinda finansal piyasalarda sagliksiz fiyat olusumlarinin gézlenmesi kredi arz ve
fiyatlamasinda belirsizlige neden olmustur. Bankalarin likidite tercihleri ve finansal kosullardaki sikilasma
ile kredi faiz oranlari ve farklarinda belirgin yikselisler gézlenmistir. Doviz kuru oynakhginda énceki
donemlere kiyasla gorilen yUkselis yeni kredi kullaniminda YP tercihini azaltirken, yikselen doviz kuru YP
kredilerin GSYiH icindeki payini ve kredi/GSYiH oranindaki yillik degisimi artirmistir (Grafik IV.1.2). Benzer
sekilde, bankacilik sisteminden yillik net kredi kullaniminin cari ve kur etkisinden arindirilmis serilerle
gosterimi iki seri arasinda 6nemli 6lctide ayrismaya isaret etmektedir. Kur etkisinden arindiriimis kredi
biylimesi, sikilasan kredi standartlari ve azalan yatirim istahinin etkisiyle, son rapor déneminde GSYiH
biyimesine gore sinirh kalmistir (Grafik 1V.1.3). Alinan tedbirler ve uygulanan koordineli politikalarla Eyldl
ayl icerisinde finansal piyasalarda belirsizlik azalmis ve déviz kuru gelismelerinin YP kredi talebi ve arzi
Uzerinde yarattig daraltici etki hafiflemistir (Kutu 1.1.1). Onlemlerin iktisadi faaliyet Gzerindeki etkisinin
belirginlesmesiyle kredi bluytmesinin uzun dénem egilimine yakinsamasi beklenmektedir.
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Grafik IV.1.4: Kredi/GSYiH Orani Uluslararasi
Karsilagtirmasi (%, Puan)

Grafik IV.1.3: Yillik Stok Kredi Degisiminin GSYiH’ye Orani
(%)
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Kaynak: BDDK, TCMB, TUIK Son Gozlem: 09.18 Kaynak: BIS Son Gézlem: 03.18

Dipnot: Veri bankalar tarafindan finans disi kesime verilen tim
kredileri kapsar ve glincel son veri tarihi 2018 yili birinci ceyregidir. iki
yillik farklar, gosterilen yillarin birinci ve dérdiinct geyrekleri
Uzerinden hesaplanmistir.

Dipnot: Yillik kredi degisiminin GSYiH'ye orani gdsterilmistir. Ceyreklik
YP kredi stok degisimi Ug aylik farklar alinarak hesaplanmis, ilgili
ceyrege dair ortalama ABD dolari ve euro déviz alis kurundan TL'ye
cevrilerek kur etkisinden arindiriimistir. Toplam kur etkisinden
arindiriimis yillik kredi stok farki 4 geyreklik TL ve kur etkisinden
arindiriimis YP kredi stok farki toplanarak hesaplanmistir. Dovize
endeksli krediler YP kredilere dahil edilmistir. Kesikli ¢izgi KEA degerin
2004 yilindan glinimuize uzun donem ortalamasini gostermektedir.

2018 yili ilk ceyregi itibariyla tGlkemizde bankalar tarafindan finans disi kesime saglanan kredinin GSYiHye
orani iilkemiz ve emsal GOU’lerde benzer diizeylerde gerceklesmistir (Grafik IV.1.4). S6z konusu orandaki
iki yilhk degisim ise Ulkemizde gorece ylksek kalmistir. Bu gelismede basta 2018 yilinda yavaslayarak
devam eden Hazine destekli KGF kefaletli kredi uygulamasi olmak tzere kredi kanalini desteklemeye
yonelik tedbir ve tesvikler etkili olmustur. Bahsi gecen tesvik kapsamindaki kullanimlarin azalmasiyla
degisimin ortalamaya daha yakin bir seviyede gerceklesmesi beklenmektedir.

IV.1.1 Firma Kredileri

Son Rapor déneminde iktisadi faaliyette 6ngérilen dengelenme ile firma kredilerinde yavaslama
godzlenmistir. Firma kredilerinin seyrinde TL kredilerdeki ivme kaybi ile birlikte doviz kurundaki gelismelerle
belirginlesen YP kredilerdeki ilimli yavaslama belirleyici olmaya devam etmektedir. Eylil ayi itibariyla TL
kredi blUylme orani tim firma 6lceklerinde gorilen yavaslama ile toplamda ylzde 13 olarak
gerceklesmistir. Haziran ayinda firma olceklerinin Bakanlar Kurulu karariyla yeniden tanimlanmasiyla
Olcekler arasi gecisler gerceklesmistir. Degisikligin etkisiyle kredi artis oranlari keskin degisiklikler kaydetse
de takip eden donemde asagi yonlu egilim korunmustur (Grafik IV.1.5).

2018 yilinda bir yili askin stredir yurtrlikte olan tedbir ve tesviklerin firma kredileri Gzerindeki olumlu
etkisi azalarak da olsa stirmustur. Bir onceki yil kullandirilan KGF kefaletli kredilerin olumlu seyreden geri
odemeleri ve aciklanan limit tahsisinde kullaniimayan 5 milyar TL'lik cazibe merkezi limiti yeniden
degerlendirilmis ve 35 milyar TL'lik ek imkan isletme kredisi olarak kullanima sunulmustur. Kur etkisinden
arindiriimis toplam firma kredisi blylime orani Eylal ayi itibariyla yizde 9,1 olarak gerceklesmistir (Grafik
IV.1.1). Firmalarin isletme kredisi agirlkli kredi talebi TL kanalindan gelirken, kredi vadelerinin kisaldigi,
firmalarin artan kredi maliyeti ortaminda esit taksitli kredi veya spot kredi kullanimina yoneldikleri ve
degisken faizli rotatif kredi kullanimini azalttiklari gdézlenmistir.

LYillik net satis hasilati veya mali bilanco toplami kiiciik isletmeler icin 8 milyon TL'den 25 milyon TL'ye, orta boy isletmeler icin ise 40 milyon TL'den 125
milyon TL'ye yukseltilmistir. Bu cercevede kiclk ve orta 6lgekli firma tabanlari genislerken buyuk 6lgekli firma tabani daralmistir.
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Grafik IV.1.5: Firma Olcegine Gore TL Firma Kredileri Yillik
Blyime Oranlar (%)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 09.18

Dipnot: Dovize endeksli TL krediler hari¢ tutulmustur. Mikro ve kugiik
olgekli firma kredileri kiigtk Olgek baslhgr altinda birlikte raporlanmistir.
24 Haziran 2018 tarihinde Resmi Gazete’de yayinlanan mikro, kiigik
ve orta boy isletme tanimlari degisikligi Temmuz ayinda gorilen
kiriimalarda belirleyici olmustur. Yillik net satis hasilati veya mali
bilango toplami kiigk isletmeler igin 8 milyon TL'den 25 milyon TLye,
orta boy isletmeler igin ise 40 milyon TL'den 125 milyon TL'ye
yUkselmistir.
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Grafik IV.1.6: Firma Olcegine Gore YP Firma Kredileri
Yillik Blyime Oranlari ve D6viz Kuru (KEA %, TL)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 09.

Dipnot: Yurt disi kaynakli YP kredi buytumesi finansal kesim disindaki
firmalarin, yerlesik bankalarin yurt disi sube ve istirakleri harig
tutularak, yurt digi 6zel alacaklilara olan kredi ve borglanma araci
yukamlultklerini ABD dolari degerleri Gzerinden hesaplamistir. Dovize
endeksli TL krediler hesaplamalara dahildir. Mikro ve kuglk 6lgekli
firma kredileri kiiguk olgek basligi altinda birlikte raporlanmistir. Déviz
sepetinde ABD dolariigin 0,7, euro igin 0,3 agirhgi kullanilmistir. 24
Haziran 2018 tarihinde Resmi Gazete’de yayinlanan mikro, kuglk ve
orta boy isletme tanimlari degisikligi Temmuz ayinda gorulen
kirilmalarda belirleyici olmustur.

2018 yili EylUl ayritibariyla firmalarin kur etkisinden arindiriimis yurt ici kaynakli toplam YP kredileri
daralmis, yurt disi kaynakli YP kredileri ise yavaslayarak bluylimeye devam etmistir (Grafik IV.1.6). Bu
gelismede basta azalan yatirim talebi olmak Uzere, Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Savyili
Karar’'da yapilan degisiklikle dovize endeksli kredi uygulamasinin yirdrlikten kaldirilmasi ve 15 milyon
ABD dolarinin altinda YP kredi bakiyesine sahip firmalarin YP kredi kullanimlarinin YP gelirleriyle
iliskilendirilmesi etkili olmustur. Devam eden dénemde ise YP kredi gelismelerini doviz kurlarindaki seviye

ve oynaklik artisi belirlemistir. Bu donemde YP bor¢lanma dizenlemelerinin kapsamadigi biylk firmalarda

da YP krediden TL krediye gecisler gbzlenmistir.

Grafik IV.1.7: TL Firma Kredileri Faiz Oranlari ve Farklan
(4 Haftalik Hareketli Ort.,%)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 26.10.18

Dipnot: Kredili mevduat ve kurumsal kredi karti hesaplari ile Temmuz
2015'ten itibaren sifir faizli krediler hari¢ tutulmustur.

Grafik IV.1.8: YP Firma Kredileri Faiz Oranlari ve Farklari
(4 Haftalik Hareketli Ort., %)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 26.10.18
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Bir dnceki Rapor doneminde TL kredi ve mevduat faizleri yatay bir seyir izlerken Mayis ayindan itibaren
bankalarin azalan arz istahi ve likidite tercihleriyle TL kredi ve mevduat faizlerinde artis egilimi
gozlenmistir. Kredi faizlerinde gorilen hareketle kredi-mevduat faiz farki ylikselmis ve TL kredi standartlari
stkilagmistir. DTH faizleri yilin ilk yarisinda buyuk 6lclde yatay seyretmis, YP kredi faizi yurt disi fonlama
maliyetleri ile yukari yonli hareket etmistir. Haziran ayinin ikinci yarisindan itibaren GOU’lere yonelik
artan belirsizlikle yikselen Ulke risk primleri bankalari YP likidite konusunda ihtiyatli davranmaya
yoneltmistir. Bu gelismeyle DTH faizlerinde artis egilimi baslamistir. Buna karsin YP kredi-mevduat faiz
farki son Rapor déneminde tarihsel gelisimiyle tutarl bir seyir izlemistir.

Kredi ve mevduat faiz oranlari TL ve YP kredilerde finansal piyasalarda dalgalanmanin arttigi Agustos
ayinda en yuksek degere ulasmis, sonrasinda ise sinirl bir dists gostermistir (Grafik IV.1.7 ve IV.1.8). EylUl
ayl Banka Kredileri Egilim Anketi sonuclarina gére bankalarin iktisadi gorinimle ilgili beklentileri, kredi
riskine dair artan duyarhligi ve karlilik motivasyonlari TL ve YP kredi faizlerini artirmalarindaki baslica
nedenlerdir. Kredi-mevduat faiz farklarinin ticari kredilerde artmasi finansal kosullarin bu Rapor
doéneminde sikilastigina isaret etmektedir.

Grafik IV.1.9: Firma Kredi Arzina Etki Eden Fakt6rler Grafik IV.1.10: Firma Kredi Talebine Etki Eden Faktorler
(Net % Degisim) (Net % Degisim)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 09.18 Kaynak: TCMB Son Gozlem: 09.18
Dipnot: Ug ayda bir yapilan ankette bankalar tim kalemleri bir énceki Dipnot: Ug ayda bir yapilan ankette bankalar tim kalemleri bir énceki
déneme kiyasla raporlamaktadir. Sifir bir dnceki doneme gore doneme kiyasla raporlamaktadir. Sifir bir dnceki doneme gore
degisiklik olmadigini gosteren notr seviyedir. degisiklik olmadigini gosteren notr seviyedir.

Banka Kredileri Egilim Anketi’'ne gore firmalarin yatirim amacli kredi talebi azalmistir. Arz kanalinda ise
bankalarin kredi standartlarinda 2018 yili boyunca artan oranda sikilasma gézlemlenmistir. Ontimuzdeki
donemde kredilerin seyrinin iktisadi faaliyete dair beklentiler ve finansal piyasalardaki gelismeler
dogrultusunda sekillenecegi 6ngdrilmektedir.

Anket sonuclarina gore, 2017 yilinda yatay seyreden bankalarin isletme kredilerine uyguladiklari
standartlar 2018 yili ikinci ve GglncU ceyreginde tim oOlcekler icin belirgin dizeyde sikilasmistir. Kredi
standartlarindaki sikilasma kiclk ve orta dlcekli firmalarda yil icinde artarken, blyUk olcekli firmalarda
Uclncl ceyrege kadar sinirli kalmistir. Bu donemde kredi blyimesinde 6nemli paya sahip TL ve kisa vadeli
ticari kredilerde sikilasmanin arttigl gbzlenmistir. Kredi standartlarindaki bu gelismede 6ne ¢ikan unsurlar
genel ekonomik faaliyete iliskin beklentiler ile sektor ve firmalara iliskin gdérinim olmustur. Teminat
Ozelindeki risk faktorleri, kredi standartlarini gorece distk oranda etkilemistir (Grafik IV.1.9). Bu
gelismeler yakin donemde bankalarin ihtiyat dizeyinin arttig1 seklinde degerlendirilmektedir.

Bir dnceki Rapor doneminde iktisadi faaliyette dengelenmeyle TL ve YP kredi talebinde azalan bir egilim
gozlenmistir. Ticari kredi blylUme oranlarinda talebi etkileyen faktorler arasinda kredi maliyetleriyle genel
ekonomik gériinim one cikmaktadir. Son Rapor déneminde Anket verilerine gore kredi talebi blyik
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Olctide borcun yeniden yapilandirilmasi amaciyla olmustur (Grafik 1V.1.10). Ekonomik faaliyetin yavasladigi
dénemlerde zayiflayan nakit akimlarinin kredi talebini artirdigi tarihsel verilerle uyumludur. Ozetle, Banka
Kredileri Egilim Anketi firmalara acilan kredilerde arz yanl faktorlerin yani sira, kredi talebine iliskin
dinamiklerin de etkili oldugunu teyit etmektedir.

IV.1.2 Bireysel Krediler

2018 yil boyunca firma kredilerine kiyasla daha ihmh bir performans sergileyen bireysel krediler Eylil ayi
itibariyla yillik yizde 7,8 blylUmustir (Grafik IV.1.11). Kredi blytime oranlarindaki genel yavaslama egilimi
yil icinde bireysel kredi turlerinde farkh goriinim sergilemistir. Kredi kartlari ve ihtiyag kredileri gorece
ylksek, konut ve tasit kredileri disik oranlarda artmistir. TUketici kredi tlrleri arasinda en yiiksek artis
ihtiyac kredilerinde gozlenmistir. Eylll ayi itibariyla ihtiyag kredileri yillik yizde 10,7 oraninda artmistir.
2018 yilina duragan seyirle baslayan konut kredileri Mart ayinda KDV indirimi ile sinirli bUytrken, Haziran
ayinda dusuk faizli konut kredisi kampanyasi ile bir miktar canlanma gostermistir. Eylil ayinda konut
kredileri yillik biyiime orani yiizde 5 dizeyinde gerceklesmistir. ilerleyen dénemde konut kredilerinde
temel belirleyicilerin faiz oranlari, konut fiyatlarinin seyri ve aylik taksit miktarlarindan da etkilenen talep

kaynakli gelismeler olmasi beklenmektedir.

Grafik 1V.1.11: Bireysel Kredi Yillik Bliyiime Oranlari (%) Grafik 1V.1.12: Bireysel Kredi Faiz Oranlari
(4 Haftalik Hareketli Ort., %)
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Konut kredisi blytme orani 2018 yili ikinci ceyreginden itibaren uzun dénem ortalamasinin ve bir 6nceki
yil gorilen blylme oranlarinin altinda kalmistir. Bu gelismede konut kredisi faiz oranlarinda kaydedilen
artisin kredi talebini sinirlamasi etkili olmustur (Grafik IV.1.12). Tim bu gelismeler neticesinde konut
piyasasinda canlanmanin konut kredilerine taninan vergisel tesvikler ve fiyat gelismelerinin yaninda kredi
faizlerine duyarli seyrini stirdlrmesi beklenmektedir.

Bireysel kredi kartlari bakiye artis oranlari 2018 yili Agustos ayina kadar gugli bir seyir sergilerken takip
eden donemde yataylasmistir. Bu gelismede baz etkisi, istihdam kaynakli yavaslayan tiketim talebi ve
Agustos ayinda kredi kartlariyla yapilan bazi tiketim harcamalarinda taksit imkaninin sinirlandiriimasi
belirleyici olmustur. Diger yandan kredi kartlariyla gerceklestirilecek kuyum, telekomunikasyon ve bazi
dayaniksiz tiketim harcamalarinda taksit imkaninin kaldirilmasinin kredi karti bakiyesi Gzerinde etkisinin

asagl yonlt olmasi beklenmektedir.

Bankacilik sisteminin bireysel tasit kredisi pazarinda azalan payina karsin tasit kredilerinde Mayis ayina
kadar artis kaydedilmistir. Tasit kredisi blylUmesinde kur gelismeleri ve baz etkisi rol oynamaktadir. Mayis
ayindan sonra bankalarca acilan tasit kredilerindeki gorece zayif seyirde artan kur seviyesinin tasit

fiyatlarina hizli yansimasi etkili olmustur.
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Grafik IV.1.13: ihtiyag Kredisi Haftalik Biyiime Oranlari
(13 Haftalik Hareketli Ort., Yilliklandiriimis %)

Grafik 1V.1.14: Konut Kredisi Haftalik BlyUme Oranlari
(13 Haftalik Hareketli Ort., Yilliklandiriimis %)
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Dipnot: 2016 yili kredi/deger orani kisiti degisikligi yurarlige girdigi
haftayi kapsayacak sekilde resmedilmistir. Pembe alan 2008-2015

ortalamasinda kullanilan verinin en disiik ve en yiksek degerlerini
gostermektedir.

Dipnot: 2016 yili vade degisikligi yururltge girdigi haftayi kapsayacak
sekilde resmedilmistir. Pembe alan 2008-2015 ortalamasinda
kullanilan verinin en disiik ve en yiksek degerlerini gostermektedir.

Ihtiyac kredisi haftalik biylime orani 2018 yili ikinci ceyreginden itibaren uzun dénem ortalama
degerlerinden 6nemli olciide ayrismistir (Grafik 1V.1.13). 2016 yilinda getirilen azami vade siniri degisikligi
ve es zamanli kredi faizi gelismeleri, 2008-2015 yillari ortalamasinin altinda seyreden ihtiyac kredisi
biylmesinin 2017 yilinda toparlanarak ortalamaya yakinsamasinda rol oynamustir. icinde bulundugumuz
donemde azami vadelerin kisalmasi ve finansman maliyetlerinde artis ihtiyac kredilerinde yavaslamaya
neden olabilecektir.

Bu Rapor doneminde dusuk faizli konut kredisi kampanyasiyla konut kredileri bir miktar toparlanma
gostermistir ve Haziran ayl sonunda 2017 yilinda gorulen haftalik biylime oranlarina yakinsamistir (Grafik
IV.1.14). Ancak ilerleyen donemde biyime oranlari tarihsel ortalamalarin altinda seyretmistir.

Grafik 1V.1.15: Bireysel Kredi Karti Bakiyesi Yillik
Biyumesi (%)
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Dipnot: 2013 tarihli yonetmelikte bireysel kredi kartlarinda asgari borg
o6deme oranlarinin kart limitleriyle, yeni kart limitlerinin ise gelirle
iliskilendirilmesi 6ne ¢ikmistir. 2014 yili Subat ayinda cesitli istisnalar
disinda KK taksit sayisi 9 ay ile sinirlanmis, 2016 yili Eylil ayindaki
degisiklikle gesitli istisnalar olmakla birlikte azami KK taksit sayisi 12
aya cikarilmistir.
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Kredi kartlari bakiyesi son donemde artis seyrine devam etmis, bakiye biyimesi yillik yizde 12 dizeyinde
gerceklesmistir (Grafik IV.1.15). Azami taksit sayisinin bazi tiketim kalemlerinde sinirlanmasiyla bireylerin
taksitsiz kredi karti bakiyeleri toplam kredi karti bakiyelerine gére daha yiksek bir artis gdstermistir. Bu
gelismede dnceki Rapor donemlerinde uygulanan makroihtiyati politikalarin ve son donemde
duraganlasan istihdam oraniyla iliskili olarak yavaslayan tiketim talebinin etkili oldugu
degerlendiriimektedir.

IV.1.3 Tahsili Gecikmig Alacaklar

Bir dnceki Rapor donemine gore tahsili gecikmis alacaklara donem ici ilaveler tahsilatlardan daha fazla
artmis ve TGA bakiyesi 20 milyar TL tutarinda yUkselmistir. Yakin izlemedeki krediler YP yakin izlemedeki
kredilerin TL karsiliklarinin artmasi, Finansal Araglara iliskin Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi TFRS 9
uygulamasi ve bu cercevede bankalarin azalan likidite ortamina ihtiyatl karsilik vermeleriyle artis
gostermistir (Grafik IV.1.16, Kutu IV.1.1). Toplam kredilerdeki TGA orani dnceki Rapor doneminden
ginUmuze ylzde 3 civarindaki seyrini strdirmustir. Yilin Gelincl ¢eyreginde doviz kuru artisinin toplam
kredi bakiyesini biyUtmesiyle Haziran ve Temmuz aylarinda sinirl yikselen TGA orani Eylil ayi itibariyla
bir miktar artarak ylizde 3,2 seviyesinde gerceklesmistir (Grafik [V.1.17).

Aktif kalitesi gorinimu ile ilgili dikkat ceken bir diger gelisme 6zellikle son Ug aylik donemde yakin
izlemedeki kredilerde gorulen artis olmustur. Bu gelismede YP yakin izlemedeki kredilerin TL karsiliklarinin
blyUmesi, bankalarin kredi standartlarini sikilastirmalari ve ihtiyat dizeyini artirmalari etkili olmustur.
Bankalarca 2018 yili basindan itibaren kullanilan Finansal Araclara iliskin TFRS 9’a gore kredi riskinde olasi
artislarin dnceden finansal tablolara yansitilmasi amaclanmaktadir. Yeni sistem ile bankalar kredi
siniflandirmalarinda makroekonomik gériinimden ve uluslararasi gelismelerden de etkilenen 6znel icsel
derecelendirme modellerini kullanmaktadir. Bu durum bankalar arasi siniflandirma farkliliklarina neden
olmustur. Son donemde yakin izlemedeki kredi bakiyesindeki artisin agirlikli olarak bu degisiklikten
kaynaklandigi distnilmektedir.

Grafik IV.1.16: TGA Bakiyesi ve Bilesenleri (Milyar TL) Grafik IV.1.17: TGA Oranlari (%)
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TGA oranlarinda yakin dénemde gozlenen sinirli artis egilimine ragmen 2018 yili ikinci ceyregi itibariyla
Ulkemiz TGA orantile bu oranin son iki yillik degisimi emsal Ulkeler ortalamalarina yakin bir seyir
izlemektedir (Grafik IV.1.18). ilerleyen dénemde bankacilik sektérii kredi kalitesinin, kur ve faiz kanalindan
etkilenecek finansman maliyetleri ve iktisadi faaliyetteki seyir tarafindan belirlenmesi beklenmektedir.

YP firma kredilerinin daha yogun kullanildigi buyuk dlcekli isletme kredilerinde TGA oranlari yilin ilk
yarisinda yatay seyretmis, Haziran ve Temmuz aylarinda ise bir miktar artmistir. Kur gelismelerini takiben
YP kredilerin déviz kuruna bagli TL bakiye artisiyla blytk firma TGA orani Eylil ayinda ylizde 2,2 diizeyinde
gerceklesmis ve orandaki isletme dlceklerine gére olusan farklilasma sabit bir sekilde devam etmistir. KOBI

53



Kredi Gelismeleri ve Kredi Riski

kredileri icin TGA orani son donemde yatay seyretmis ve Eylil ayinda ylzde 5,2 olarak gerceklesmistir
(Grafik IV.1.19).

Grafik IV.1.18: TGA Orani ve Degisiminin Uluslararasi Grafik 1V.1.19: Firma TGA Oranlan (%)
Karsilastirmasi (%)
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Dipnot: Henlz verisi raporlanmayan Cin, Japonya ve Tayland igin 2018
G1 verileri gosterilmis, iki yillik farklar 2018 C1 ve 2017 C4 Uzerinden
alinmistir.

Yakin dénemde yeniden yapilandirmaya yonelik bazi tedbirler alinmistir. Bu hususta ilk olarak, banka ve
diger finansal kuruluslarin alacaklarinin yeniden yapilandiriimasina iliskin Finansal Sektére Olan Borglarin
Yeniden Yapilandiriimasi Hakkinda Yonetmelik BDDK tarafindan Agustos ayinda yayimlanmistir. ilerleyen
dénemde TBB ve BDDK koordinasyonunda Finansal Yeniden Yapilandirma Cerceve Anlasmasi hazirlanarak
Eylil ayinda kamuoyuyla paylasiimistir. Cerceve Anlasmasi kapsaminda basvuru tarihi itibariyla alacakli
kuruluslara nakdi ve gayrinakdi yikamliltkleri toplami 100 milyon TL'den blytk olan, kredisi yasal takip
islemlerine konu olmamis ve hakkinda iflas karari bulunmayan borglularin iki yil icinde borglarini yeniden
yapilandirmasi imkani getirilmistir.

Cerceve Anlasmasi kapsaminda bir borcluyla yapilan yeniden yapilandirma sézlesmesinin, borclunun
alacaklarmin Ggte ikisini olusturan cogunluk tarafindan imzalanmasi halinde, Cerceve Anlasmasi’ni
imzalamis olan alacakli kuruluslarin tamaminin alacaklarini yeniden yapilandirmasi zorunlu kilinmaktadir.
Ayrica, yeniden yapilandirma kararinda alacakl finansal kuruluslarin yaninda diger alacakllarin da slrece
katilabilmeleri mimkin olmaktadir. Yeniden yapilandirmalarla, isletmelerin fon tGretme kabiliyetleri
dikkate alinarak geri 6deme yukimltlUklerini makul bir stirecte yerine getirebilmeleri olanagi
taninmaktadir. Bu gelismelerin, ilerleyen dénemde yapilandirma kapsamindaki yasal ve operasyonel
tamamlayici unsurlarin hayata gecirilmesi ve islevsellik kazanmasiyla TGA oranlarinda artisi sinirlayacagi
ongorilmektedir.

Diger yandan TBB yonetim kurulu tarafindan toplam nakdi kredi borcu 15 milyon TL'nin, gayrinakdi
yuktmlulikleriyle birlikte toplam borglari 25 milyon TL'nin altinda kalan isletmelerin kredilerinin yeniden
yapilandiriimasi hakkinda tavsiye karari alinmistir. Bu kararla alacaklilara 2019 yili Nisan ayi sonuna kadar
vadesi dolan spot krediler ile taksitli ticari kredi vadelerinin uzatilmasi tavsiye edilmistir.

Bireysel kredi kalitesi, kredi kartlarina yonelik gelire dayali tedbirler, tiketici kredilerine yonelik vade
kisitlamalari, konut ve tasit kredilerinde kredi deger orani sinirlamasini da iceren genis kapsamli
makroihtiyati politikalar ile desteklenmektedir. Bir dnceki Rapor doneminde kredi karti bakiyelerinin ve
ihtiyacg kredilerinin genislemeye devam etmesi, bireysel kredi TGA oranlarini olumlu etkilemistir.
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2018 yilinin birinci ve ikinci ceyreginde ihtiyac kredileri ve kredi karti TGA oranlari azalan bir egilim
sergilerken, konut ve tasit kredileri TGA oranlari ise yatay seyretmistir. Yilin Gglincl ¢eyreginde ise bireysel
kredilerin toplaminda ve alt kalemlerde TGA orani sinirli bir artis gostermistir. Eylil ayinda bireysel kredi
karti TGA orani ylzde 6 civarina yaklasirken, ihtiyac kredileri TGA orani ise ylizde 4,7 dizeyine ulasmistir.
Tarihsel olarak dislk seyreden konut kredileri TGA oranlari bu ddnemde de ylizde 0,4 seviyesini
korumustur. Tasit kredileri TGA orant ise ylizde 3 olarak gerceklesmistir (Grafik 1V.1.20).

Grafik IV.1.20: Bireysel Kredilerde TGA Oranlari (%) Grafik IV.1.21: BKN Kinliminda Yeni ihtiyag Kredisi
Vadeleri (Ay)
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Dipnot: Kredi standart ve talep gelismeleri ihtiyag kredileri igindir,
beklentiler kesikli gizgilerle gosterilmistir. Net ylizde degisim olarak
raporlanan anket sonuglari yeniden élgeklendirilmis, notr seviyeyi
gosteren sifir noktasi yatay kesikli gizgiyle gosterilmistir. Diz ve
temerrt olasiligi agirlikl risk gruplari ihtiyag kredisi musterilerinin
Bireysel Kredi Notu (BKN) gruplari arasinda sirasi ile diiz sayi
ortalamasi ve gruplarin temerriide disme olasilig agirlikh
ortalamalarini gosterir. 2016 yili ikinci geyreginden itibaren uygulanan
sistem degisikliginden dolayi farkli seviyelere gegen seriler bu tarihten
sonra gegmisten bagimsiz degerlendirilmelidir.

Son dénemde iktisadi faaliyetteki dengelenmenin etkisiyle kredi arz ve talebindeki zayiflama ihtiyac
kredilerinde de gozlenmistir. Kredi Egilim Anketi bankalarin 2018 yili Giclincl ceyreginde ihtiyag kredilerine
yonelik standartlari sikilastirdiklarina ve talepteki diststn yil icinde derinlestigine isaret etmektedir. Diger
yandan ihtiyac kredisi kullanan musterilerin bireysel kredi notlari (BKN) ve temerriide diisme olasiliklariyla
hesaplanan ortalama risklilik ve temerrit agirlikli risklilik géstergeleri sinirli bir artis kaydetmistir (Grafik
IV.1.21). Hanehalki Mali Durum endeksinde gorilen disls sikilasmanin devam edecegine isaret
etmektedir (Grafik IV.1.22).

Ihtiyac kredilerinin tahsis edildikleri déneme gére TGA oranlarinin gelisimini gdsteren yaslandirma
analizleri, farkli donemlerde acilan kredileri geri 6deme performanslari agisindan karsilastirma imkani
sunmaktadir. 2014 yilindan itibaren verilen krediler genellikle bir dnceki yila kiyasla daha iyi geri ddeme
performansi sergilemektedir (Grafik IV.1.23). Son iki Rapor déneminde agilan kredilerde de bu egilim
devam etmekte olup, bankalarin tercih ettigi musteri profillerinde yapisal bir degisim olmadigina isaret
etmektedir. Bu gelismede 2016 yilinda alinan makroihtiyati tedbirlerle uzayan vade imkanlarinin etkili
oldugu degerlendirilmektedir.
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Grafik IV.1.22: Kredi Standartlari ve Ekonomik Grafik IV.1.23: ihtiyag Kredisi Yaslandirma Egrileri (%)
Gorunim (%, Net % Degisim)
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Dipnot: Kredi standartlari gelismeleri ihtiyag kredileri igindir, Dipnot: Yaslandirma analizi ihtiyag kredilerinin verildigi ceyregi
beklentiler kesikli cizgilerle gosterilmistir. N6tr seviyeyi gosteren sifir takiben TGA oranlarini kiimulatif olarak raporlamaktadir.

noktasi duz kesikli gizgiyle belirtilmistir. Negatif degerler
standartlarin sikilastigini géstermektedir. issizlik orani
mevsimsellikten arindiriimis aylik isglict verilerinin 3 aylik toplu
degerleri Gzerinden hesaplanarak gosterilen dénem ortalamasindan
ayristinlmistir. Hanehalki mali durum serisi sag eksene oranli
yeniden &lceklendirilmistir. issizlik serisi icin Temmuz ve Agustos
aylari ortalamalari 2018 yili Gglincl ¢eyrek, hanehalki mali durum
icin son veri olan Ekim ayi dordinci geyrek verilerini temsilen nokta
ile gosterilmistir.

ilerleyen dénemde gilincel ekonomik gelismelerin, kur ve faiz dalgalanmalarinin reel sektér firmalarinin
finansal durum tablolari Gzerindeki etkileriyle bu etkilerin bankacilik sektérintn aktif kalitesine ve mali
yapisina yansimalari yakindan takip edilmeye devam edilecektir. Yeni Ekonomi Programi cercevesinde
BDDK, bankalarin glincel finansal yapilari ve aktif kalitesinin belirlenmesi amacina yonelik
degerlendirmenin koordinasyonu ile gorevlendirilmistir.
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Kutu IV.1.1

Tahsili Gecikmis Alacak Orani Degisiminin Bilesenlerine
Ayrilmasi

Aktif kalitesinin degerlendirilmesinde kullanilan temel gostergelerden biri, stok veri Gizerinden
hesaplanan ve kur degisimlerini iceren TGA'nin brit kredi icindeki payidir. Kredi riski 6lcimiinde
akim veri ile yapilan yaslandirma (vintage) ve kredi risk maliyet (cost of risk) analizleri gibi
yontemler, stok TGA orani hesaplamasindan kaynaklanan matematiksel yanilgly gidermektedir.
Ancak s6z konusu oran, hesaplama yonteminin yalinlig ve uluslararasi kiyaslamalara imkan
vermesi nedeniyle ginimuzde yaygin kullanilan bir aktif kalitesi gostergesidir. TGA orani
hesaplamasinda esas alinan brit canl kredi portfoyiinde TL ve YP krediler bulunmakta
oldugundan, aktif kalitesinin degerlendirilmesinde TGA oranindaki degisimin bilesenlerine
ayristiriimasi 6nem kazanmaktadir. Nitekim kredi bdylmesinin gliclendigi donemlerde artan
payda etkisi ile TGA bakiyesinde degisiklik olmaksizin azalan TGA orani, daralma donemlerinde ise
yine payda etkisi ile mekanik bicimde artabilmektedir. Tlrk bankacilik sektortinde YP kredilerin
toplam kredilerde yaklasik yizde 40’in Gizerinde paya sahip olmasi, glicli kur hareketlerinde TGA
oraninin yorumlanmasini giiclestirebilmektedir. TL'nin hizli deger kaybettigi donemlerde YP
kredilerin TL karsiligl artmakta ve TGA orani asagl yonli hareketlenmekte, aksi durumda ise TL'nin
deger kazanmasinin etkisiyle s6z konusu oran yUkselmektedir.

Bu kapsamda akim TGA gelismelerini iceren kredi risk maliyeti gibi alternatif parametrelerin yani
sira kur etkisinden arindiriimis TGA oraninin kullaniimasi degerlendirilmelidir. Kredi blytimesi,
TGA bakiyesi ve doviz kurundaki degisimlerin TGA oranina etkilerinin ayristiriimasi, aktif
kalitesinin saglikl ve derinlikli analizine dnemli katki saglayabilecektir. Bu kutuda TGA orani
degisimlerinin hangi etkilesimler sonucu olustugu ve bahsi gecen degiskenlerin oranin degisimine
katkilarini gdsteren bir yapi ortaya konmakta, Tlrkiye’de son donem TGA orani gelisimi analiz
edilmektedir.

Metodoloji

TGA orani asagidaki formulle hesaplanmaktadir:

TGA TGA
Brit Kredi TGA + Canli Kredi
Dogrusal olmayan ve coklu degiskenden olusan boyle bir yapida degiskenlerin orana katkilarini
belirlemek zorlasmaktadir. Boyle durumlarda Taylor yaklasimi kullanilarak denklem dogrusal hale

getirilebilmektedir. Sade bir gdsterim icin TGA orani hesaplamasinda yalniz takipteki kredi
bakiyesi ve canli kredi degiskenleri kullanilarak asagidaki tanimlamalar yapilabilir.

TGA = x,

Canli kredi = y,
TGA orant = f(x,y).

TGA Orant =

TGA oraniigin f(x,y) = % formulU elde edilir. x ve y, hy ve h, kadar degistiginde yeni oran

f(x + hy,y + hy) olacagindan, TGA oranindaki degisim asagidaki formul ile hesaplanabilir:

h h
fx+hy,y+hy)—flxy) = lefx(x:}’) + 723’fy(xr)’) + (R ?A+ hy’B + hyhyC + €)
Esitligin iki tarafi 100 ile carpildiginda sol tarafta TGA orani degisimi (baz puan), sag tarafta ise

degiskenlerin ylizde degisimlerinin toplam degisime olan katkisi (baz puan) ile hata terimleri
bulunur. Bu denklemden asagidaki sonugclar cikarilabilir:
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e xf, veyf, carpanlari TGA orani degisimine katkilari gbstermektedir.
e Hata payi, gostergelerdeki degisimlerin (hy ve hy) mutlak degerleri ile dogru orantilidir.

e Degisimlerin daha az olmasi beklenen gorece yiksek frekanslh verilerde daha saglkl
sonuglar elde edilebilir.

Farkl degiskenlerin etki ettigi herhangi bir orandaki degisime, her bir degiskenin katkisi
yukaridaki ydontem kullanilarak hesaplanabilir. Degisime katkilar, kismi tirev ile hesaplanan katki
carpanlarinin ( xfy, yfy, zf, gibi) ilgili degiskenlerdeki yizde degisimle ¢arpilmasi yoluyla bulunur.

Kur Etkisi

Tlrk bankacilik sektériinde TGA orani degisimine etki eden faktorlerin kapsamli analizi igin
yukaridaki denkleme TL canli kredi bakiyesi, ABD dolari cinsinden YP canli kredi bakiyesi ile doviz
kuru degiskenleri de eklenmistir. YP cinsinden canli kredinin TL karsiligi kur degisimini icerirken,
TGA olarak siniflandirilmasi durumunda sadece sinif degisikligi oldugu donemdeki doviz kuru
seviyesinden izlenmektedir. Bu durumda degiskenler:

TGA = x,
TL canli kredi (TL) =y,
YP canli kredi (ABD dolart) = z,
Guncel ABD dolart kuru = t,
TGA orant = f(x,y,z,t),
X
x+y+zt
edilebilir. Kismi tirev islemlerinden sonra her degiskenin toplam degisime katkisi elde

edilmektedir.

olarak glincellenebilir. Kur etkisi eklenmis TGA orani f(x,y,z,t) = formulu ile ifade

Son Donem TGA Orani Gelismeleri

2017 yilsonundan Temmuz ayinin sonuna kadar sinirli diizeyde artan TGA orani Agustos ayi
sonuna kadar 20 baz puan gerilemis, takip eden donemde ise 60 baz puan artmistir (Grafik
V.1.1.1).

2018 yili TGA orani gerceklesmelerine katki saglayan unsurlar incelendiginde 2018 yilinin ilk 10
ayhk boluminde, déviz kurlarindaki artisin TGA oraninin mevcut seviyesinden 52 baz puan dusik
gerceklesmesinde etkili oldugu gorilmektedir. Kur etkisinden arindirilmis temel katkiyr olusturan
ve 2018 yili Haziran ayindan itibaren bir miktar ivmelenen TGA net ilaveleri TGA oraninda yukari
yonlU baski olusturmustur. Nitekim Haziran — Ekim 2018 doneminde TGA kaynakli aylik ortalama
artis 16 baz puan diizeyinde gergeklesmistir. 2018 yilinda doviz kuru artislari paydaya etki ederek
Mayis ve Agustos aylarinda TGA oraninin sirasiyla 17 baz puan ve 39 baz puan gerilemesini
saglamistir (Grafik IV.1.1.1).

Agustos ayinda TGA orani, TGA bakiye artisina karsin TL'deki deger kaybinin etkisi ile ylizde
3,1’den ylzde 2,9’a gerilemistir. Eylil basindan Ekim sonuna kadar kurda gerceklesen gerileme
mekanik etkiyi tersine cevirmis, TGA bakiye artisinin TGA oranina yukari yonld baskisini
glclendirmistir. Eylal ve Ekim aylarinda kur kaynakh toplam TGA orani katkisi 17 baz puan
olmustur.
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Grafik IV.1.1.1: TGA Orani Degisimine Katkilar (Baz Puan)
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Son donemdeki makroekonomik dengelenme siirecine uyumlu sekilde canh kredilerdeki ivme
kaybinin TGA orani degisimine etkisi, kur ve TGA bakiyesi kaynakli degisimlere gore sinirli
kalmistir. Eylal ve Ekim aylarinda kur etkisinden arindirilmis oran degisimine TL canli krediler 3 baz
puan, YP canli krediler 4 baz puan olmak lzere toplam 7 baz puanlik yukari yonlt etki yapmistir.

Turkiye’de YP cinsi kredi agirligina bagli olarak kur oynakliginin arttigi donemlerde TGA orani
oynaklgl da artmakta olup, TGA oran degisimine yakin donem katkilar incelendiginde en biyik
Olcekli katkinin kur degisimlerinden olustugu gorilmektedir. Bu kapsamda ddviz kuru degisimi
temel olarak hesaplamada payda kisminda izlenmektedir. Kur etkisinden arindirilmis TGA orani
Uzerinde ise son donemde bir miktar artis gdsteren TGA bakiyelerinin etkili oldugu gorilmektedir.
Bu aciklamalar 1siginda, aktif kalitesinin salt rakamsal gelisim ve seviyesi yerine matematiksel
etkileri ve dinamik yapiyi esas alan yaklasimlar derin ve saglikh bir analiz icin 6nkosullar olarak
dikkate alinmalidir.
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IV.2 Likidite Riski

GOU’lere yonelik risk istahini etkileyen kiresel faktérlerin yani sira 2018 yili Agustos ayi itibariyla yurt ici
piyasalarda meydana gelen gelismeler bankacilik sektérinin likidite gdriinimdine iliskin riskleri 6n plana
cikarmistir. S6z konusu gelismeler cercevesinde, TCMB ve diger politika yapici kurumlar tarafindan
finansal piyasalarin etkin isleyisinin desteklenmesi amaciyla bir dizi nlem hayata gegirilmistir. Kiiresel ve
yerel 6lcekte sikilasan finansal kosullar, bankalarin yurt disi fonlama kaynaklarina erisim kapasitesini
etkilemis ve ayni donemde kredi derecelendirme kurulusglarinin Tlrk bankalarina iliskin kararlari da dahil
bir dizi gelisme sonrasi sektdrin uluslararasi kaynaklara erisim maliyetleri artmistir. Artan maliyetlere
ragmen, bankalarin uluslararasi piyasalardaki kredibilitesi agisindan gdsterge niteligi taslyan sendikasyon
kredilerini yizde 100’Un Gzerinde yenileyebildikleri gbzlenmektedir. Bunun yani sira bankalarin
bulundurmus olduklari YP cinsi likit aktif portfoyleri, sektérin kisa vadeli borglarini karsilayabilecek
duzeydedir. Dis borg¢larin vade yapisindaki olumlu gérinim ve bankalarin likidite yapisini temsil eden
gostergelerin glvenli patikada seyrini strdirmesi sektorin soklara karsi dayanikliliginin devam ettigini
gostermektedir.

Grafik 1V.2.1: Yiizdelik Dilimlere Gére Bankalarin Toplam Grafik 1V.2.2: Yiizdelik Dilimlere Gore Bankalarin YP
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 12.10.18 Kaynak: TCMB Son Gozlem: 12.10.18
Dipnot: Kalkinma ve yatirim bankalari harigtir. Konsolide olmayan Dipnot: Kalkinma ve yatirim bankalari harigtir. Konsolide olmayan
raporlamalar kullanilmistir. S6z konusu dilimler, likidite karsilama raporlamalar kullaniimistir. S6z konusu dilimler, likidite karsilama
oranlari en kugukten en blyuge gore sirasiyla 25, 50 ve 75’inci oranlari en kugikten en blyuge gore sirasiyla 25, 50 ve 75’inci
yuzdelik dilimlerde yer alan bankalari temsil etmektedir. yuzdelik dilimlerde yer alan bankalari temsil etmektedir.

Bankalarin kisa vadeli likidite pozisyonunu temsil eden ve bilancolarindaki yiksek kaliteli likit varlk
stokunun 30 giin icinde gergeklesecek net nakit ¢ikislarini karsilama kapasitesini dlgen likidite kargilama
oranlari (LKO), yasal sinirlarin oldukca Uzerinde yer almaktadir (Grafik IV.2.1 ve IV.2.2). Sektorin toplam
ve YP icin hesaplanan mevcut LKO’lari, 2019 yili Ocak ayindan itibaren toplam igin yizde 100, YP icin
ylzde 80 olarak belirlenen yasal alt limitleri halihazirda saglamaktadir. Son donemde yasanan finansal
gelismeleri takiben TCMB tarafindan ZK oranlarina ve ROM kapsaminda déviz imkan oranlarina iliskin
onlemler alinmistir.t S6z konusu tedbirlerin yani sira kur gelismeleri ve sermaye hareketlerinin de etkisiyle,
bankalarin TCMB nezdinde bulundurduklari ZK’lar ile ROM kapsaminda tuttuklari déviz ve altin rezervleri
azalmistir. Ayni donemde bankalarin efektif deposu ya da serbest hesap bakiyesi gibi ylksek kaliteli likit
varliklarinda yasanan artis ise sektoriin hem toplam hem de YP icin hesaplanan LKO’larinin yasal alt
limitlerin oldukca Gzerinde seyretmesini saglamaktadir.

1TCMB tarafindan 7 Mayis 2018 tarihinde ROM kapsaminda déviz imkan orani st siniri dnce yiizde 55’ten yiizde 45’e, 6 Agustos 2018 tarihinde ise
yuzde 45'ten ylzde 40'a duslrulmustir. Ayrica TL cinsi ZK oranlari tim vade dilimlerinde 250 baz puan, YP cinsi diger yuktamldlikler igin ise 1 yildan 3
yila kadar olan vadelerde 400 baz puan indirilmistir. TL ZK’lar igin ABD dolarinin yani sira euro cinsinden tesis imkani saglanmasi ve YP yikumlulikler igin
tesis edilmesi gereken ZK ortalama tesis kisminin Gst sinirinin 4 puandan 8 puana yukseltilmesi ile bankalara likidite yonetiminde ilave esneklik
saglanmistir.
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Bankalarin fonlama kompozisyonu icerisinde mevduat disi kaynaklarin payr artmistir. Bankalarin likidite
durumuna iliskin gostergelerden biri olan ¢ekirdek disi yuktmltlUklerin toplam kaynaklar icindeki payi
mevcut Rapor doneminde yaklasik 4 puan artis gostererek ylzde 44 seviyesine ulasmistir (Grafik 1V.2.3).
S6z konusu orandaki artis, mevduat disi kaynaklarin 6nemli bir kismini olusturan yurt disindan temin
edilen fonlarin TL karsiliginin kur gelismelerine bagli olarak degismesinin bir sonucudur. Kur etkisinden
arindirildiginda ise bu orandaki artisin yaklasik 2 puan oldugu gézlenmektedir. Bu donemde cekirdek disi
kaynaklarin toplam yabanci kaynaklar icindeki payi artmakla birlikte, son donem kur gelismelerinin de
etkisiyle yurt disi tarafta yasanan artis daha belirgin olmustur. 2018 yili Agustos ayinda finansal
piyasalarda gerceklesen dalgalanma sonrasinda Eylul ayinin ikinci yarisindan itibaren olumlu jeopolitik
gelismeler ile kur seviyesi ve oynakligindaki azalma bankacilk sektérintn likidite riskini
sinirlandirmaktadir. TCMB tarafindan Eylil ayinda alinan ilave parasal sikilastirma karari bu olumlu
gorintme katki saglamistir.

Grafik IV.2.3: Mevduat Disi Kaynaklarin Yabanci Kaynaklara
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Dipnot: Yabanci kaynaklar, 6zkaynak disindaki ytkimldltkleri temsil
etmektedir. Kur etkisinden arindirilan seri, 2013 yili sonu kur degerlerine
gore yeniden hesaplanmistir.

Bankalarin likit olmayan varliklari icerisinde en blytk paya sahip olan kredilerin ne élciide mevduat ile
fonlandigini temsil eden ve uzun vadeli likidite durumuna iliskin gostergelerden biri olan kredi/mevduat
(K/M) oraninda yakin donemde sinirli bir azalis gozlenmektedir. Mevcut Rapor doneminde kredi blylime
hizi mevduat blylime hizinin gerisinde seyretmis ve 2018 yili EylUl ayi itibariyla kalkinma ve yatirim
bankalari haric sektorin K/M orani yizde 113 seviyesine gerilemistir (Grafik IV.2.4).2 Bu durum, zayif
seyreden kredi blyime hizi ile son dénem kur gelismeleri cergevesinde banka bilanco kalemlerinin TL
karsihginda yasanan artisin bir sonucudur. 2018 yili Mayis ayinda yayimlanan Turk Parasi Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar’daki degisiklik cercevesinde firmalarin YP kredi kullanimlarinin yeniden
duzenlenmesi ve kur riskinin yonetilmesine iliskin olusan farkindaligin artmasi sonucunda firmalarin
yatirim ve YP borglanma istahinin zayiflamasi bankalarin kredi kompozisyonunu TL lehine degistirmistir.3
Diger taraftan mudilerin doviz kurundaki artis sonrasi TL lehine pozisyon alma egilimleri YP K/M oranini
sinirl miktarda artirmistir. Halihazirda sektorin toplam kredileri icindeki YP kredilerin payinin, toplam
mevduat icindeki YP mevduatin payindan distk olmasi, s6z konusu tercih degisiklikleri ile aradaki farkin

2 Kredi veren fakat mevduat toplama yetkisi bulunmayan kalkinma ve yatirim bankalari, K/M orani hesaplamasina dahil edilmemistir. Kalkinma ve yatirim
bankalari dahil edildiginde ise sektoriin K/M orani 2018 Eylil itibariyla yizde 122 seviyesine ulasmaktadir.

32 Mayis 2018 tarihinde 32 Sayili Karar’da yapilan degisiklik ile Tiirkiye’de yerlesik kisilerin yurt icinden ve yurt disindan déviz kredi temin etmeleri, déviz
gelirleri ile iliskilendirilmis, DEK uygulamasi sonlandiriimistir. Kullanim tarihinde kredi bakiyesi 15 milyon ABD dolari veya Uzerinde olan Tuirkiye'de
yerlesik kisiler istisna kapsamindadir.
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artmasi, kur gelismelerine bagli olarak K/M oraninin dismesine neden olmustur. Son dénemdeki
gelismeler her ne kadar kur kaynakli olsa da mevduatin krediye kiyasla daha yUksek oranda bliylimesi
bankalarin uzun vadeli likidite gérinimuni desteklemektedir. 2018 yili Eylil ayi itibariyla TL ve YP K/M

oranlari sirasiyla ylzde 141 ve ylzde 86 seviyesindedir.

Grafik IV.2.4: Kredi/Mevduat Orani Grafik IV.2.5: Kredi/(Mevduat+Diger istikrarli Kaynaklar)
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Dipnot: Diger istikrarli kaynaklar iginde ¢zkaynak, uzun vadeli ihraglar,
sermaye benzeri borglar ve 1 yildan uzun vadeli diger borglar dikkate
alinmistir.

Dipnot: Kalkinma ve yatirim bankalari hari¢ hesaplanmistir.

Bankalarin uzun vadeli likidite pozisyonlarinin daha kapsamli élcllebilmesi ve bankalarin varlik ile
yukumlultkleri arasindaki vade farkindan kaynaklanan risklerin sinirlanabilmesi amaciyla K/(M+diger
istikrarli kaynaklar) orani hesaplanmistir. Basel |1l Net istikrarli Fonlama Orani uzlasisi cercevesinde
mevduatin yani sira 6zkaynaklar, sermaye benzeri borg¢lar, uzun vadeli ihraclar ve bir yildan uzun vadeli
borglanma kalemleri istikrarli fonlama kaynaklari olarak degerlendirilmistir. S6z konusu oran, 2018 yili
EylUl ayi itibariyla toplam icin ylzde 81, TL icin ise ylzde 105 seviyesine gerilemistir (Grafik IV.2.5).

Grafik IV.2.7: Yurt Disi Yerlesiklerle Yapilan TL Para Takasi

Grafik IV.2.6: Yurt Disi Yerlesiklerle Yapilan Para Takasi
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Kredi kompozisyonundaki TL lehine degisim ile mudilerin gliclenen YP mevduat tercihleri sonucunda TL ve
YP K/M oranlari arasindaki farkin son bir yildir genislemesi, bankalari yurt disi yerlesiklerle doviz karsiligi TL
para takasl islemleri yapmaya ydneltmistir. Sektorin yurt disi yerlesiklerden para takasi islemleri yoluyla
sagladigl net TL fonlamasi, 2018 yili Ekim ayi itibariyla 165 milyar TL seviyesinde seyretmektedir (Grafik
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IV.2.6). Para takasli islemlerinin tutar, vade, maliyet ve karsi taraf yapisi da bankalarin likidite riskinin takibi
acisindan bu cercevede dnem kazanmistir. Bankalarin para takasi islemlerinde genellikle YP mevduati
kullanmakta olmalari ise buradan gelebilecek riskleri sinirlandirmaktadir. 2018 yili Mart ayi itibariyla sz
konusu islemlerin yaklasik ylzde 46’si Ui¢ aydan kisa vadelerde gerceklesirken, BDDK tarafindan hayata
gecirilen diizenlemeler sonrasi ortalama vade uzamis ve ¢ aydan kisa vadede gerceklestirilen para takasi
islemlerinin payi ylzde 41 seviyesine gerilemistir (Grafik IV.2.7).4

Grafik IV.2.8: Bankacilik Sektori Yurt Disi Borcunun Grafik IV.2.9: 367 Giin Vadeli Sendikasyon Kredilerinin
Blyime Orani ve Miktari (Yillik % Artis, Milyar ABD Maliyet Gelisimi (islem Bazl, %)
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Dipnot: Kur ve parite etkisinden arindirilan blytime serisi, 2013 yil Dipnot: Buyuk 6lgekli 10 banka icin hesaplanmistir.

sonu kur ve parite degerlerine gére yeniden hesaplanmistir.

Son dénemde bankacilik sektorinin yurt disi kaynak kullaniminda azalis gdzlenmistir (Grafik 1V.2.8). Artan
korumacilk egilimleri ve gelismis Ulke merkez bankalari para politikasi streclerindeki normallesme
adimlari, GOU’lere yénelik yatirm istahini ve kiiresel arz kosullarini etkileyebilmektedir. Bunun yani sira,
reel sektdr yatirimlarindaki yavaslama, kur riskinin yonetilmesine iliskin alinan énlemler ve olusan
farkindalik sonucu yurt ici YP cinsi kredi blyUmesinde yasanan zayif seyrin de etkisiyle, bankalarin dis
kaynak talepleri zayif seyretmektedir. Bankalarin dis kaynak taleplerinde gorilen azalis, yurt disi fonlama
kosullarindaki arz yonla sikilasmanin etkisini sinirlamaktadir. Bankalarin ABD dolari ve euro cinsi dis
borclanma maliyetleri mevcut Rapor doneminde artmistir. Son dénemdeki finansal ve jeopolitik
gelismeler sonrasi kredi derecelendirme kuruluslarinin Ttrk bankalarinin kredi notlarini degerlendirmesi
dahil bir dizi gelisme sonucu maliyet yonli baskilar olusmus ve temin edilen borglara uygulanan marjlarda
artis gozlenmistir. Bununla birlikte, son donemde vadesi dolan sendikasyon kredilerinin yizde 100’in
Uzerinde yenilenmesi bankalarin yurt disi kaynaklara erisim maliyetlerinin artmasina ragmen borg
yenileme kabiliyetlerinin glcli seyrettigine isaret etmektedir (Grafik IV.2.9).

Zayif seyreden dis kaynak kullaniminin bir sonucu olarak bankalarin dis bor¢ yenileme orani mevcut Rapor
doneminde azalis gostererek 2018 yili Eylal ayi itibariyla ylzde 87 olarak gerceklesmistir. Dis borglarin
vadesinde yasanan olumlu gérinim devam etmekte olup, ortalama vade 64 ay seviyesinde
seyretmektedir (Grafik IV.2.10). Dis borglarin uzun vadeli olmasi bankalarin likidite riskini
sinirlandirmaktadir. Eylil 2018 itibariyla kisa vadeli dis borg yenileme orani ylzde 86, uzun vadeli dis borg
yenileme orant ise ylzde 90 seviyesindedir (Grafik IV.2.11) 5

4 BDDK tarafindan 13 Agustos 2018 tarihinde, bankalarin yurt disi yerlesiklerle yaptiklari para takas islemlerine bankalarin yasal 6zkaynaklarinin yiizde
50’sini gecemeyecek sekilde sinirlama getirilmis ve bu oran 15 Agustos 2018 tarihinde ylzde 25 olarak degistirilmistir. 17 Eyltl 2018 tarihinde ise
sinirlama oranlari vadelere gore farkhilastiriimistir.

5 Bankacilik sektorii dis borg yenileme oraninin ayrintilarina Kutu 1V.2.'de yer verilmistir.
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Grafik IV.2.10: Toplam Dis Borg Yenileme Orani ve Grafik IV.2.11: Dis Borg Yenileme Orani
Ortalama Vadesi ( %, Ay ) (%, Ay)
e QOrtalama Vade Yenileme Orani (Sol E.) e K|sa Vadeli == Orta ve Uzun Vadeli (Sol E.)
116 66 260 125
112 64 240 120
62 115
108 . 220
110
o3 200
104 105
56 180
100 100
54 160
9% 52 95
140
%2 120
48 85
88 16 100 80
84 mr———— 77— 7777 44 0 ——F+—F+—+—F—+—+—+—+—+ 75
M9 IL8E9nNN 8y 0TI E9988n559Y
3853823833823 3 3859828838238
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yurt disi yukumlaltk kullanim ve geri 6deme tutarlarinin 6 aylk toplam yurt digi ytkamlaltk kullanim ve geri 6deme tutarlarinin kisa
hareketli toplamlari Gzerinden hesaplanmistir. vade igin 3 aylik, uzun vade igin 12 aylik hareketli toplamlari Gzerinden

hesaplanmistir.

Bankalarin likidite gostergelerinin glivenli bélgede seyretmesi ve yurt disi borglarda vadenin uzamaya
devam etmesi, sektoriin uluslararasi piyasalarda yasanabilecek olasi soklara karsi direncini
desteklemektedir. Bankalarin YP cinsi ZK’lar dahil likit aktif portféyd bir yil icinde vadesi dolacak YP cinsi
yurt disi borcun tamamini fazlasiyla karsilayabilecek diizeydedir (Grafik 1V.2.12).6 Ayrica TCMB tarafindan
bankalara tahsis edilen 50 milyar ABD dolari déviz depo limitleri de bankalarin olumsuz soklara karsi YP
likidite riskini sinirlandirmaktadir (Grafik 1V.2.13).

Grafik 1V.2.12: YP Likit Aktiflerin Tutari ve 1 Yil iginde Grafik [V.2.13: ROM Rezervleri ve Déviz Depo imkani ile
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Dipnot: YP likit aktifler, ROM kapsaminda tutulan rezervler ile YP cinsi
ZK, nakit degerler, yurt disi bankalar nezdindeki serbest hesaplar ve
serbest eurobondlardan olusmaktadir. YP Likit Aktif / Kisa Vadeli YP
Dis Borg oraninin, 3 aylik hareketli ortalamasina yer verilmistir.

6 Bankacilik sektériiniin bir yil icinde vadesi dolacak dis borcu 71,2 milyar ABD dolari seviyesinde olup, bankalarin nakit, yurt disi hesaplar, serbest
eurobondlar, ROM rezervleri ve YP ZK hesaplari sirasiyla 8,6, 19,1, 4,1, 13 ve 35,5 milyar ABD dolari seviyesindedir.
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Kuresel piyasalarda distk seyreden risk istahi ve maliyetlerin artmasi nedeniyle YP cinsi yurt disi menkul
kiymet ihrac piyasasindan elde edilen fonlama sinirli miktarda azalmistir. Ancak, bankalarin kisa vade
yerine uzun vadeli ihraclari tercih etmeleri sonucu s6z konusu ihraglarin vadesinin 70 aya ulasmasi,
uluslararasi piyasalarda olasi oynakliklardan dolayi olusabilecek riskleri sinirlamaktadir (Grafik 1V.2.14).
Bankalarin 2017 yili ilk ceyreginden itibaren artmaya baslayan yurt ici ihraglari 2018 yilinin ilk ceyreginde
hiz kazanmis ve 2018 yili Eyll ayi itibariyla yatay konuma gecmistir (Grafik IV.2.15). Bu donemde bazi
bankalar tarafindan gercgeklestirilen sermaye benzeri tahvil ihraglari, yurt ici kaynaklarin vadesini 17 aydan
32 aya uzatmistir. Kiresel likiditenin daraldigl ve fonlama maliyetlerin arttigi bu dénemde Hazine
Finansman Programi ¢ergevesinde Ekim ayinda yapilan 5 yil vadeli 2 milyar ABD dolari tutarindaki islemin
ontmizdeki donemde bankalarin uluslararasi sermaye piyasalarina erisimine olumlu katki saglayacagi
degerlendirilmektedir.

Grafik IV.2.14: Yurt Dist YP Menkul Kiymet ihrag Grafik IV.2.15: Yurt igi TL Menkul Kiymet ihrag
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Kutu IV.2.1
Bankacilik Sektérinde Dis Borg Yenileme Orani

Kuresel 6lcekte artan korumacilik politikalari ile gelismis ekonomilerde para politikasi
normallesme sirecleri dzellikle GOU’lere yonelik risk istahi Gizerinde belirleyici bir role sahiptir.
Bunun yani sira son dénemde Ulkemizde yasanan finansal ve jeopolitik gelismeler de bankalarin
uluslararasi piyasalara erisim kosullarini etkileyebilmektedir. Bankalarin yurt disi kaynaklara
erisiminde miktar ve kosullarin (vade ve maliyet) seyri s6z konusu kuruluslarin aracilik
kapasitesinin devami acisindan énem tasimaktadir. Yurt disi borglar, sektdrin cekirdek disi
yukUimlultklerinin yaklasik ylzde 55’ini olusturmakta olup bankalarin likidite yapilariile yurt ici
kredi arz kosullarini ve mevduat piyasasindaki fiyatlama ve rekabet kosullarini ilgilendirmektedir.
Bu cercevede, bu kutuda Turk bankacilik sektériintin dis borg yenileme oraninin tarihsel gelisimi

analiz edilmektedir.

Kuresel gelismeler banka dis borglarinin temel belirleyicisi olarak 6n plana gikmaktadir. Bankalar
yurt disindan; ikili kredi, sendikasyon ve sekuritizasyon kredileri, repo, sermaye benzeri kredi,
mevduat ya da ihraclar gibi finansal enstrimanlar yoluyla kaynak temin edebilmektedir. S6z
konusu borg turleri kendine 6zgl bazi dinamiklere sahip olmakla birlikte genellikle bankalar
arasindaki uzun yillardir stregelen ticari iliskileri temel almaktadir. Bunun yani sira bankalarin
ortaklik yapisi, kredi derecelendirme notlari, gecmis borclanma performanslari ve potansiyel
ishirligi imkanlari gibi faktorler de s6z konusu kaynaklarin temininde rol oynayabilmektedir.

2008 kiresel finansal krizi ve 2013 Mayis ayi ile baslayan Fed’in para politikasinda normallesme
sinyalleri dnemli stres donemleridir. Grafik IV.2.1.1’de bankacilik sektériintn dis borg yenileme
orani ile temin edilen toplam tutarin gelisimine yer verilmistir. Analiz doneminde sadece 2008
krizi sirecinde ve Fed’in para politikasinda normallesme adimlari attigi donemde dis borg
yenileme oraninin ylzde 100 seviyesinin altina indigi gortlmektedir.: Kiresel belirsizliklerin tarihi
seviyelere ylkseldigi ve risk istahinin oldukca zayifladigl 2008 krizi doneminde, bankacilik
sektorinln dis borg yenileme oraninin ylzde 80 seviyesinin tGzerinde kaldigi ve 2009 yili Mart
ayinda en dusUk seviyeye geriledigi gorilmektedir.

Grafik IV.2.1.1: Banka Dis Borg Yenileme Orani ve Tutari  Grafik IV.2.1.2: Kisa ve Orta-Uzun Vadeli Banka Dis Borg
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Dipnot: Kesikli gizgiler sag ve sol eksenler igin ylizde 100 seviyesini
temsil etmektedir. Dis borg yenileme oranlari, menkul kiymet
ihraglari dahil toplam yurt disi yaktmlalik kullanim ve geri 6deme
tutarlarinin kisa vade igin 3 aylik, uzun vade icin 12 aylik hareketli
toplamlari Gzerinden hesaplanmistir.

Dipnot: Dis borg yenileme orani, menkul kiymet ihraglari dahil
toplam yurt disi yakdmldlik kullanim ve geri 6deme tutarlarinin 6
ayhk hareketli toplamlari Gzerinden hesaplanmistir.

1 Yenileme oraninin yiizde 100 seviyesinde veya tizerinde olmasi, bankalarin vadesi dolan dis borclarini en az ayni miktarda yenileyebildigi anlamina

gelmektedir.
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Bu donemi takiben gelismis tlke merkez bankalari tarafindan uygulanan nicel genisleme
politikalarinin bir sonucu olarak gevseyen kiresel likidite kosullarinin da katkisiyla dis borg
yenileme orani uzun bir stire yizde 100 seviyesinin Uzerinde seyretmistir. 2013 Mayis ayinda ilk
sinyali verilen ve 2015 yilindan itibaren hayata gecirilen Fed’in normallesme adimlari ile birlikte
kiresel likidite kosullarinin da sikilasmaya basladigi gbzlenmektedir. Bu donemde yurt ici yatirim
istahinda yasanan oynakligin da etkisiyle bankalarin dis kaynak talebinin donemsel olarak
zayifladigl gortlmustir. Gerek arz yonlu gerekse talep yonlu faktorlerin etkisiyle 2015 yili
sonrasinda dis bor¢ yenileme orani, sinirli da olsa bazi donemlerde yizde 100 seviyesinin altina
gerilemistir.

2018 yili Agustos ayindan itibaren bankacilik sektortiintin dis borg yenileme orani yizde 100
seviyesinin altina dismustir. Kredi derecelendirme kuruluslarinin Tlrk bankalarinin kredi
notlarina iliskin kararlari da dahil bir dizi gelisme sonrasi maliyet yonli baskilar olusmus ve temin
edilen borg¢lara uygulanan marjlarda artis gdzlenmistir. Bununla birlikte, bu dénemde vadesi
dolan sendikasyon kredilerinin ylzde 100’ln lzerinde yenilenmesi, bankalarin yurt disi
kaynaklara erisim maliyetlerinin artmasina ragmen borg yenileme kabiliyetlerinin glcli
seyrettigine isaret etmektedir.2 Ayrica olumsuz risk senaryolarina karsi bankacilik sektoriinin
bulundurdugu likidite tamponlari yeterli seviyede olup, bankalarin YP cinsi ZK’lar dahil likit aktif
portfoyd bir yil icinde vadesi dolacak YP dis borcun tamamini fazlasiyla karsilayabilecek
dizeydedir.

2005 yili sonrasinda kiresel 6lcekte yasanan en dnemli finansal stres donemi olan 2008 krizinde,
hem borg veren uluslararasi bankalarin arz kosullari hem de yerel bankalarin dis kaynak talebi
olumsuz etkilenmistir. Tlrk bankacilik sektoriinin dis borg yenileme oraninin tarihsel gelisimi ve
son donem gelismeleri birlikte ele alindiginda ise 2008 krizinde dis borg yenileme oraninin ylizde
80 seviyesinin Uzerinde seyretmesinin, kliresel arz ya da Ulkeye 6zgl kosullarin sikilastig
doénemler icin de bir baz olusturabilecegi degerlendirilmektedir.? Bir diger ifadeyle bankalarin
kiiresel ekonomiye olan entegrasyonunun énemli bir parcasi olan dis borglarda, bankalarin
yabanci bankalarla kurdugu uzun yillara dayali ticari, kredi ve gliven iliskisi sonraki donemler icin
de dis finansmana erisim acisindan bir referans noktasi teskil edebilecektir.

Grafik 1V.2.1.2’de kisa ve uzun vadeli dis borclarin yenileme oranlarina yer verilmistir. Uzun vadeli
dis borc yenileme oraninin dénem boyunca yUksek seviyelerde seyrettigi gorilmektedir. Kisa
vadeli dis borglarin yenileme oraninin ise ylizde 100 seviyesine yakin seyrettigi ve finansal stres
doénemlerinde yasanan gelismelere daha duyarli oldugu gézlenmektedir. Bu durum ozellikle
TCMB tarafindan hayata gecirilen ve dis borglarin vadesini uzatmayi hedefleyen zZK
uygulamalarinin finansal istikrar icin 6Gnemini bir baska acidan teyit etmektedir.

Grafik 1V.2.1.3 ve 4'te banka gruplari ve dlcekleri bazinda bankalarin dis finansmana erisim
kosullarinin gelisimine yer verilmistir. Banka gruplari arasinda finansal stres donemlerinde anlamli
bir ayrisma olmamasi, Turk bankacilik sektoriinin bir bitln olarak dis finansmana erisim
kabiliyetinin gl olduguna isaret etmektedir.

2 Sendikasyon kredilerinin toplam dis borg icerisindeki payr 2018 yili Eylil ayi itibariyla yiizde 12,3 olup, bankalarin uluslararasi piyasalara erisim
kabiliyetleri agisindan gosterge niteligi tasimaktadir.

3 Farkli finansal stres dénemlerinin kendine 6zgii dinamikleri oldugu not edilmelidir. Her ne kadar kosullar farkli olsa da finansal streslerin ekonomi
Gzerindeki etkileri bazi parametreler tizerinden rakamsallastirilabilir. Nitekim 2008 kiresel kriz doneminde (2008 Ekim - 2009 Eylil) Turkiye'ye 6zgi
temel degiskenler icin en ug degerler: ¢eyreklik biytime orani ylizde -4,0, enflasyon orani ytizde 12,0, issizlik orani ylzde 14,8, 5 yil vadeli CDS primi 829
olarak gerceklesmistir.

4 TCMB tarafindan uygulanan ZK politikalarinin banka dis borglari Gizerindeki etkisine, TCMB’nin Merkezin Giincesi platformunda yayimlanan “Zorunlu
Karsilik Uygulamalarinin Banka Yurt Disi Borglanmalarinin Vade Yapisina Etkisi” adli yazida yer verilmistir. ilgili yazinin bulgularina gére yurt disi borclarin
vade kompozisyonunun uzun vade lehine degismesi, hem sektorin kiresel likidite soklarina karsi direncini artirmis hem de firmalarin daha uzun vadeli
kredi temin edebilmelerini saglayarak finansal istikrari desteklemistir.
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Grafik IV.2.1.3: Banka Gruplari Bazinda Dis Borg
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Dipnot: Bankalar 2018 yili Eylul ayindaki ortaklik yapilarina gore
siniflandiniimistir. Kamu serisi igin ytizde 175 Gzerindeki degerler
grafikten dislanmistir. Dis borg yenileme orani, menkul kiymet
ihraglari dahil toplam yurt disi yukiimltlik kullanim ve geri 6deme
tutarlarinin 6 aylik hareketli toplamlari Gzerinden hesaplanmistir.

Grafik 1V.2.1.4: Banka Buykliigli Bazinda Dis Borg
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Dipnot: Bankacilik sektérintin toplam aktif blyukluginin ylzde
70’ini olusturan en biyuk 7 banka “Buyuk”, yizde 25’ini olusturan
diger 15 banka “Orta”, geri kalan 28 banka “Kuigtik” olarak
siniflandiriimistir. Dis borg yenileme orani, menkul kiymet ihraglari
dahil toplam yurt disi yakiimlaluk kullanim ve geri 6deme
tutarlarinin 6 aylk hareketli toplamlari Gzerinden hesaplanmistir.

Son donem gelismeleri dis borg kaynaklarinda bolgesel cesitliligin Gnemine isaret etmektedir.
Grafik 1V.2.1.5 ve 6’da farkli Ulke gruplarindan temin edilen borgclarin yenileme oraninin gelisimine
yer verilmistir. Geleneksel finans merkezi konumundaki ABD, ingiltere ve Euro Bolgesi
Ulkelerinden temin edilen borglarin yenileme orani ile diger (lkelerden elde edilen borglarin
benzer bir patikada hareket ettigi gézlenmektedir. Bu da tim bolgeler icin borg akimlarindaki
cevrimlerin temel belirleyicisinin borg alan tlkeye 6zgl faktorler ile kiiresel likidite gelismeleri

oldugunu teyit etmektedir.s

Grafik IV.2.1.5: Bolgesel Bazda Banka Dis Borg¢larinin
Yenileme Orani (Lokasyona Gore, %)
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Dipnot: Yurt disi menkul kiymet ihraglari hari¢ hesaplanmistir. Dis
borg yenileme orani, menkul kiymet ihraglari dahil toplam yurt disi
yukamlultk kullanim ve geri 6deme tutarlarinin 12 aylik hareketli

toplamlari Gzerinden hesaplanmistir.

Grafik IV.2.1.6: Bolgesel Bazda Banka Dis Borglarinin
Yenileme Orani (Genel Merkeze Gore, %)
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Dipnot: Yurt disi menkul kiymet ihraglari hari¢ hesaplanmistir. ABD
serisi icin yuzde 175 Uzerindeki degerler grafikten diglanmistir. Dis
borg yenileme orani, menkul kiymet ihraglari dahil toplam yurt disi
yukamlultk kullanim ve geri 6deme tutarlarinin 12 aylik hareketli
toplamlari Gzerinden hesaplanmistir.

Sonug olarak, bankalarin yurt disi borclanmalarinda yurt ici ve yurt disi gelismelerin etkisiyle
donemsel dalgalanmalar gozlenmektedir. 2008 kiresel krizi doneminde dahi sektoriin dis borg

52017 Mayis ayinda yayimlanan Finansal istikrar Raporu’nda yer alan “Kiiresel Likidite ve Banka Dis Borglarinin Bélgesel Dagilimi” adli 6zel konuda ve
TCMB’nin Merkezin Giincesi platformunda yayimlanan “Daha Fazla Ulke Daha Az Risk: Banka Dis Borclarinda Degisen Bélgesel Dagilim” adli yazida
bankalarin kaynak temin ettigi tlke/banka sayisinda yasanan gesitliligin borglarin kiresel likidite gelismelerine olan duyarliligi Gzerindeki etkileri analiz
edilmistir. ilgili yazinin bulgularina gére artan cesitlilik banka dis borglarinin kiiresel likidite gelismelerine olan duyarliligini azaltmasi suretiyle alacakli
yogunlasmasi ile ilintili riskleri sinirlamakta ve kiresel likiditenin tahsis ve araciliginda sistemik dneme sahip herhangi bir Glke ya da bankada

yasanabilecek finansal soklarin tlkemize sirayet etme riskini azaltmaktadir
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yenileme orani yizde 80 seviyesinin Uzerinde seyretmistir. Yurt disi borclanmanin belirleyicileri
arasinda iktisadi ve finansal gelismeler kadar borgclanma Urtnd ve finansal kuruluslar arasi iliski
gecmisi ile hacmi de yer almaktadir. Bu baglamda, farkli finansal stres dénemlerinin kendine 6zgi
dinamikleri bulunmakla birlikte, dis bor¢ yenileme oraninin tarihsel seyrinin mevcut durumun
degerlendirilmesinde bir referans olabilecegi distnilmektedir.
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IV.3 Faiz ve Kur Riski

Bankacilik sektori bilango ici ve disi faize duyarli YP acik pozisyonu dnceki Rapor donemine gore ters repo
alacaklarindaki artis kaynakli ylzde 20 azalarak 117 milyar TL'ye gerilemis, bilanco ici ve disi faize duyarli
TL pozisyonu faiz ve gelir tahakkuk reeskontlari kaynakli olarak ylzde 7 artarak 559 milyar TL fazla
vermistir. Sektdrin TL cinsinden bilanco ici ve bilanco disi faize duyarli pozisyonlari ylizde 5 oranina, YP
cinsinden bilango ici ve bilango disi faize duyarli pozisyonlari ylizde 2 oranina kadar pozitif faiz sokuna tabi
tutularak ekonomik deger yaklasimiyla muhtemel kaybin 6zkaynaklara orani hesaplanmistir. Bu kapsamda
sektortin TL cinsinden bilanco ici ve disi faize duyarli pozisyonlarina uygulanan yiizde 5 oraninda pozitif
faiz soku 6zkaynaklarin ylzde 16’si, YP tarafinda yizde 2 oranindaki pozitif faiz soku 6zkaynaklarin yizde
3’0 civarinda muhtemel kayba sebep olmaktadir. Gegen yilin ayni dénemi ile karsilastirildiginda TL
pozisyonun pozitif faiz sokundan kaynaklanan muhtemel kayip/6zkaynak oraninda belirgin bir azalma
gerceklesirken, YP pozisyonun pozitif faiz sokundan kaynaklanan muhtemel kayip/6zkaynak oraninda
kayda deger bir artis gozlenmistir (Grafik IV.3.1).

Faiz riskine duyarl aktiflerin faiz veya benzeri getiri oranlarinin tekrar belirlenecegi yeniden fiyatlama
donemlerine gore TL cinsinden faiz riskine duyarl aktiflerin ortalama vadesi, 1 yildan uzun vadeli
kredilerin paymin azalmasi sonucu ilimli azalarak 19 ay olarak gergeklesmistir. Diger taraftan, TL cinsinden
faiz riskine duyarh pasiflerin ortalama vadesi, kisa vadeli mevduatin payinin azalmasi sonucu bir 6nceki
Rapor dénemine gore artarak 5 ay olmustur. YP cinsinden faiz riskine duyarl aktiflerin ortalama vadesi
kisa vadeli kredi payinin azalmasi sonucu artarak 22 ay seviyesinde, ilgili pasiflerin ortalama vadesi ise kisa
vadeli mevduat payinin azalmasi sonucu artis gdstererek 13 ay olarak gergeklesmistir.

Bankalarin sabit faizli gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan menkul kiymetlerin faiz
oranlarindaki degisimlere bagli olarak yeniden degerleme kanaliyla 6zkaynaklar Gzerinde olumlu ya da
olumsuz etki olusturabilmektedir. S6z konusu etki, TL cinsinden menkul kiymetler icin olasi ylzde 5, YP
cinsinden menkul kiymetler icin ylzde 2 oranina kadar faiz artisi uygulanarak hesaplanmistir. Muhtemel
kayip/6zkaynak orani YP ve TL menkul kiymetler icin ylzde 2'ye kadar 6ngorilmustir. Oran YP menkul
kiymetler icin bir dnceki Rapor donemindeki seviyesini korumus, TL menkul kiymetler igin ise uzun vadeli
menkul kiymet payinin gorece daha kicilmesi sonucu azahls gostermistir (Grafik IV.3.2).

Grafik 1V.3.1: Ekonomik Deger Yaklasimina Gore Yeniden  Grafik IV.3.2: Sabit Faizli Gergege Uygun Deger Farki Diger
Fiyatlama Kanalindan Faiz Riski (%) Kapsamli Gelire Yansitilan Menkul Degerler Faiz Riski (%)
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Kaynak: TCMB, Yazarlarin Son Gozlem: 09.18 Kaynak: TCMB, Bloomberg, Son Gozlem: 09.18
Hesaplamalari Yazarlarin Hesaplamalari
Dipnot: Ekonomik deger yaklasiminda faize duyarli tim varlik ve Dipnot: TFRS 9 standardinin 2018 yilinin Ocak ayindan itibaren
yuktmlaltklerin faiz oranindaki degisim karsisinda bugtnki uygulamaya gecmesiyle birlikte banka bilangolarindaki Satilmaya Hazir
degerindeki degisim esas alinmaktadir. Menkul Degerler (Net) ifadesinin yerini Gercege Uygun Deger Farki Diger

Kapsamli Gelire Yansitilan Menkul Degerler ifadesi almistir.
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Bankacilik sektori bilango ici YP acik pozisyonu 6nceki Rapor dénemine gére muhabir bankalarda tutulan
serbest mevduat hesaplarindaki artis ile YP yuktmltluklerindeki azalisla 31 milyar ABD dolari seviyesine
gerilemistir. Bilanco disi YP pozisyon fazlasi tlirev pozisyonu kaynakli yiizde 37 azalarak 32 milyar ABD
dolari olarak gerceklesmistir. Sektor bilanco disi doviz islemlerini bilanco ici sinirli acik pozisyonlardan
kaynaklanabilecek kur riskini yonetmek icin kullanmaktadir. Bu islemlerde son dénemde de ihtiyatli
davranildigi gozlenmektedir. Bu dogrultuda sektor icin hesaplanan YP net genel pozisyonu/6zkaynak orani
iki yonlU standart yasal sinir olan ytzde 20’nin oldukga altinda yizde 1 civarinda gergeklesmistir (Grafik
IV.3.3).

Kur riski yonetiminde sektor tarafindan aktif olarak kullanilan bilanco disi déviz islemlerinin tirlerine gore
dagilimiincelendiginde para takasi islemlerinin agirhkli olarak kullanildigl gbzlenmistir. Diger taraftan
kompozisyondaki doviz alim-satim payi dismastir (Grafik 1V.3.4).

Grafik IV.3.3: Bankacilik Sektodri Yabanci Para Pozisyon Grafik IV.3.4: Bilanco Digi YP islemlerin Briit Pozisyonlari
Geligimi (Milyar ABD Dolari, %) (Aktif+Pasif ) Dagilimlari (%)
m— Bilango I¢i Poz. M Para Takasi M Doviz Alim-Satim
I Bilango Disi Poz.
M Opsiyonlar M Diger Turev

——— YPNG/Ozkaynaklar (Sol E.)
3 60 100

2 40
20
1 ||“ ||‘ N
80
O | T T T T I\ IE \-\ # ] O
. | .
1 -20
/'

2 -40 60
3 -60 50
3302883332555 532°5 R A R R R A N B N R R
8H38883888N88888838 2ozsgdg8edsgan8s8g

Kaynak: TCMB Son Gozlem: 09.18 Kaynak: TCMB Son Gozlem: 09.18
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IV.4 Karhlik ve Sermaye Yeterliligi

2015 yilinin son ceyreginden itibaren ivmelenen bankacilik sektort karlilik gbstergeleri son dénemde

yatay seyretmis olmakla birlikte mevcut Rapor doneminde de glicli seviyelerini korumustur (Grafik 1V.4.1).
Bir dnceki Rapor doneminden itibaren 6zkaynak ile aktif karlihk oranindaki yatay seyirde, artan kambiyo
zararlarinin ve mevduat faiz giderlerindeki yikselisin karliligi sinirlamasinin etkili oldugu gézlenmistir. Son
doénemdeki glicli SYR artisinda BDDK'nin Agustos ayindaki SYR hesaplamasi kapsaminda risk agirlikl aktif
hesaplamasinda doviz varliklari icin déviz kurunun sabitlenmesine ve gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan menkul degerler portfoyindeki degerleme farklarinin 6zkaynak tutarinda

dikkate alinmamasina iliskin diizenlemesi de etkili olmustur (Grafik IV.4.2). Ote yandan son dénem kur ve

faiz gelismelerinin SYR’yi destekleyici mahiyet tasidigi dikkate alinmalidir.

Grafik IV.4.1: Aktif ve Ozkaynak Karlilig1 Gelisimi (%) Grafik IV.4.2: Standart ve Cekirdek SYR Gelisimi (%)
----- Ozkaynak Karlilik Orani (Sol E.)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 09.18 Kaynak: TCMB Son Gozlem: 09.18

Dipnot: Karhlik oranlari bir yillik birikimli kar Gzerinden bir yillik
ortalama paydaya bélinerek hesaplanmaktadir.

IV.4.1 Karhhk
Son bir yil icerisinde aktif karlilik oranindaki degisimi etkileyen faktorler incelendiginde, net faiz gelirleri ile

faiz disi gelirlerin karhligr olumlu, genel karsilik provizyonu kaynakli olarak faiz disi giderlerindeki artisin
karhhg olumsuz etkiledigi gorilmektedir (Grafik 1V.4.3).

Grafik 1V.4.3: Gelir/Gider Kalemlerinin Grafik IV.4.4: Net Faiz Geliri Degisimine Katki

Aktif Karlihk Oranina Yillik Etkisi (%) (12 Ay Birikimli, %, Milyar TL)
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Kaynak: TCMB
Dipnot: Kirmizi situnlar azaltici etkiyi, sari sGtunlar ise arttirici etkiyi
gostermektedir.
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Net faiz gelirlerindeki yUkselis, 12 aylik donemde sektdr aktif karllik oranina 17 baz puan civarinda katkida
bulunmustur. S6z konusu etki kredilerden alinan faizlerdeki artisin, mevduata 6denen faize gore ylksek
seviyede gerceklesmesi sonucu olusmustur. Bir 6nceki Rapor déneminden itibaren hacim etkisinin net faiz
gelirlerindeki degisime katkisi faiz marji etkisine gére kademeli olarak azalmistir. Ozellikle son aylarda
gozlenen net faiz gelirlerindeki yikseliste net faiz marjindaki artisin etkili oldugu gézlenmistir (Grafik

IV.4.4).

Yakin izlemedeki kredi oranlari 2018 yili basindan itibaren TFRS 9 standardi kapsaminda bankalarin icsel
kredi derecelendirme modellerini uygulamaya gecmeleri sonrasinda artmistir (Grafik IV.4.5). TFRS 9
uygulamasina gecisin de etkisiyle artan genel karsilik provizyonu faiz disi giderlerin karliligi olumsuz
etkilemesine sebep olmustur. Tahsilat orani glicli seviyesini korumus, 2018 yilinin Mayis ayindan itibaren
TGA karsilama oranlarindaki belirgin disus takipteki alacaklardaki artis sonucu gerceklesmistir.

Bankalarin menkul deger alim-satim, tlrev ve kambiyo islemlerinden elde edilen kar ve zararin
muhasebelestirildigi diger faiz disi gelir gider kalemi, gectigimiz Rapor doneminden bu yana karlilik
Uzerinde olumsuz bir etki gbstermistir. Bu etkinin gérilmesinde, efektif ve déviz alim-satim ve degerleme
zararlari belirleyici olmustur. Diger taraftan para takasi islem maliyetlerinde gorilen kayda deger ylkselise
ragmen kur gelismeleri sonucu 6zellikle alim satim amacli tirev finansal araclardan kar gerceklesmistir

(Grafik IV.4.6).

Grafik IV.4.5: TGA Ek Gostergeleri (%) Grafik IV.4.6: Para Takas! islem Maliyeti ve Faizleri
(%, Milyar TL)
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Yazarlarin Hesaplamalari

Dipnot: Para takasl faizinde referans olarak 3 aylik ABD dolari-TL para
takasi islem faizlerinin aylik ortalamasi kullanilmis ve maliyet hesabi
bankalarin aylik ortalama net TL-YP para takasl pozisyonlari ve aylik
ortalama ABD dolar kuru ile yapilmistir.

Faiz disi gelirler, alinan kar paylari ile bankacilik hizmetleri gelirlerindeki ihmh artisin belirleyici etkisiyle
karlihk orani 11 baz puan kadar yikselmistir.

IV.4.2 Sermaye Yeterliligi

Yasal 6zkaynaklar son bir yil icerisinde, karlilik seviyesinin yatay seyrinden ve sermaye hesaplamasina dahil
edilen borgclanma araclarindaki artistan olumlu yonde etkilenmistir. 2018 yilinin ikinci ceyreginden itibaren
sektorde sermaye hesaplamasina dahil edilen borclanma araclari teminindeki ivmelenme goze
carpmaktadir. Diger taraftan, kur gelismeleri gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
menkul degerlere iliskin olumsuz degerleme farklari bilanco 6z kaynaklari Gzerinde sinirlayici bir etki

yapmistir (Grafik IV.4.7).
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Grafik IV.4.7: Ozkaynak Degisimleri
(12 Ay Birikimli, Milyar TL)
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Grafik IV.4.8: Risk ve Aktif Gelismeleri (%)
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Risk agirlikli varlik kompozisyonunda dnemli bir degisiklik olmamakla birlikte, kredi riski blyimesi 2018

yilinin ikinci ceyreginde aktif blyimesinde belirleyici olmustur. Diger taraftan, 2018 yilinin Gglnci
ceyreginde kur ve faiz gelismelerinin etkisiyle birlikte krediler ile faiz ve gelir tahakkuklarinin katkisiyla aktif

biylmesinde artis gerceklesmistir. Bu durumun sonucunda risk agirlikli aktiflerin toplam aktiflere

oraninda dusts gozlenmistir (Grafik 1V.4.8).

Karhlik artisi, sermaye hesaplamasina dahil edilen borglanma araclari teminleri ve 2018 yilinin Agustos
ayinda BDDK'nin kur ve faiz etkilerine iliskin dizenleme degisikliginin de katkisiyla sektoriin sermaye
yeterlilik oranlari gliclii seviyelerini korumustur (Grafik 1V.4.9). Ote yandan son dénem kur ve faiz

gelismelerinin SYR’yi destekleyici mahiyet tasidigi dikkate alinmalidir.

Grafik IV.4.9: Banka Tir( Bazinda SYR (%)

e KYB (Sol E.) Yerli Ozel Mevduat Katilim
Kamu Mevduat = Yabanci Mevduat
35 21
32
19
29
17
26
1
23 /\ LA >
20 T T T T T T T T T T T T T T T 13
< < [Tp] N wn mn \e) [\e} e} \e) ™~ M~ ™~ ™~ [ee] e} 0
— i — — — i — — i i — L) i — — — —
[N VI o S U= N S N RN ' B o SNNe NN o N IR o SN U SN M oV N o BN Vo B o
o — o o o — o o o — o o o — o o o

Kaynak: TCMB

74

Son Gozlem: 09.18



