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Degerli katilimcilar,

KoronavirUs salgini stirecinde tim diinyada iktisadi ve finansal sorunlarin
yapisal unsurlariyla birlikte derinlemesine ele alindigi bir ortamda
dizenlenen bu konferansin tim paydaslar ve Ulkemiz icin hayirli ve verimli

olmasini diliyorum.

Konusmama baslamadan 6nce yakin zamanda aramizdan ayrilmis olan ve
Bankamizda Banka Meclisi Uyesi oldugu siire zarfinda beraber calisma ve
tecribelerinden istifade etme sansina nail oldugum Prof. Dr. Sabri Orman
hocamizi sizlerin huzurunda anmak istiyorum. Merhuma Allah’tan rahmet,
yakinlarina ise bassaghgi diliyorum. Sayin Orman’in da degindigi gibi
“Islami iktisat calismalari bir islami ilimler ve Iktisat donanimi gerektirir.”
Buglin icinde bulundugumuz bu programin da bu ruhla hazirlanmis
oldugunu memnuniyetle gorlyor, konferansin organizasyonunda emegi
gecenlere bdyle seckin bir katilimci profilini, sektor icin dnemli giindem
maddelerini iceren bir program dahilinde bir araya getirdikleri icin

tesekkur ediyorum.



Konusmamda oncelikle islami finansin kiresel finansal sistemindeki
roliinden kisaca bahsedecegim. Ardindan, Ulkemizde katilim finans
sisteminin gelisimini 6zetledikten sonra konuyla ilgili Bankamizca yapilmis
olan calismalara deginerek surdirilebilir kalkinma baglaminda islami
finansin 6nemi ve vyapilabilecek bazi calismalar hakkinda kisa bir
degerlendirmede bulunacagim. Konusmamin son kisminda ise
koronavirds salgininin Turkiye ekonomisi Gzerindeki etkilerini azaltmak

amaclyla aldigimiz parasal tedbirlere iliskin degerlendirme yapacagim.
Degerli katihmcilar,

Klresel Finansal Kriz sonrasinda gelismekte olan llkelere 6nemli miktarda
sermaye girisi gerceklesse de, bu Ulkeler icin halen strdurtlebilir blytime
ve kalkinmaya ulasmada finansman kaynakli zorluklar vardir. Bu durum,
borclanmaya ve kaldiraca dayali finansal sisteme alternatif olabilecek,
surdurtlebilir ve uzun vadeli finansman modeli arayislarinin hizlanmasina
yol acmistir. ideal olan, finansman kaynaklarinin hem altyapi hem de ¢zel
yatirimlari finanse ederek Uretim ile istihdami artirmasi ve kamu
finansmanina yeni kaynaklari tesvik etmesi, boylece sosyal politikalara da
katki saglamasidir. islami finans, varliga dayali finansman yapisiyla risk
paylasimini esas almaktadir. Buna ek olarak saglam bir finansal altyapi,
gelir esitsizliginin azaltilmasi ve cevresel sorunlara duyarl finansman
konularina katkisi, islami finansi 6n plana cikarmaktadir. islami bankacilik,
sermaye piyasalari, tekaftl ve fon yonetimi piyasalarindan olusan kiresel

Islami finans sektorl son on yilda kayda deger bir blyime gdstererek



2019 vili itibariyla 2,44 trilyon ABD dolari aktif buytklagine ulasmistir.
Buna karsin, klresel finansal sektdr icindeki payinin sadece yizde 1
civarinda oldugu dustnuldiginde, sektorin halen onemli bir blylime
potansiyeli tasidigi gorilmektedir. Diger taraftan, islami finans sektori
blayuk 6lcide bankaciliga dayali olup, sermaye piyasalarinin payi ylzde
30’un altinda, tekafulin payi ise sadece ylzde 1 mertebesindedir. Ayrica,
cografi dagilim olarak buyuk dlcide Korfez isbirligi Teskilati (GCC) tlkeleri
ve Malezya gibi belirli bolgelerle sinirli kalmistir. Bu durum, islami finans
sektortnde kapsayiciligin ve Urln cesitliliginin artirilmasi ihtiyacina isaret

etmektedir.
Degerli Konuklar,

Ulkemizde ise, basta katim finans kurumlari olmak tzere islami finans
sektorinin  gelistiriimesi  icin  6nemli  calismalar  yUrataldugini

gdzlemliyoruz.

Kurulusu 30 vyil 6ncesine dayanan katilim finans sektord 2005 vyili
oncesinde, ekonomik krizlerin etkileri ve mevzuat eksiklikleri nedeniyle
aktif bayUklugl ve Urin cesitliligi acisindan ilerleme saglayamamistir.
2005 vyilinda ise o zamanki adiyla Ozel Finans Kuruluslari gerekli mevzuat
dizenlemeleriile gelisim gdstermeye baslamistir. 2013 yilinda, Bankamiz
ile Ulkemiz duzenleyici ve denetleyici kuruluslari basta olmak Uzere
sektortn tim paydaslarinin katki sagladigi, Faizsiz Finans ve Katilim Finans
Sistemi Calistayina iliskin yayimlanan rapor ile strateji ve eylem planlarina

katki saglayacak oneriler ortaya konulmustur. Aralik 2014’te yayimlanan



Onuncu Kalkinma Plani kapsaminda da istanbul Uluslararasi Finans
Merkezi Programi Eylem Planinda katilim finans sisteminin gelistirilmesi 7.
bilesen olarak yer almis ve faizsiz finans Urin ve hizmet cesitliliginin
artirilmasi devlet politikasi olarak belirlenmistir. 2020 yilina gelindiginde
Ulkemizdeki katilim finans kurumlari sayisi, kamu katilm finans

kurumlarinin da sektore girmesiyle 6'ya ulasmistir.

Katilim finans kurumlarinin 2005-2019 yillari arasinda bankacilik sektor
ortalamasinin Uzerinde bir blyUme saglayarak agirhgini artirdigl
gorUlmektedir. 2005 yilinda yuzde 2’ler civarinda seyreden aktif payinin,
kamu katihm finans kurumlarinin kurulmasiyla son iki yilda ylzde 20'nin
Uzerinde artarak 2020 vyili Mart ayi itibariyla yizde 6,5e ulastigl

gorUlmektedir.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi da Kanunla kendisine verilen gorevler
cercevesinde faizsiz finansin artan dnemine paralel olarak katilim finans
sektorinun gelisimine katki saglamaktadir. Merkez Bankasi, 2009 yilindan
beri katiim finans sektorline ydnelik olarak likidite yonetimi, mevduat,
zorunlu karsiliklar ve reeskont gibi cesitli alanlarda paydaslarin taleplerini
de dikkate alarak dizenlemeler yapmaktadir. 2010 yilinda yayimlanan kira
sertifikalari tebliginden sonra Merkez Bankasi 2013 yilinda acik piyasa
islemleri yoluyla katilim finans kurumlarina likidite saglamaya baslamistir.
Sonrasinda vyapilan calismalarla, katilim finans kurumlarinin Merkez
Bankas! likidite imkanlarina puUrizsiz ve sektorlin calisma ilkeleri ile

uyumlu bir sekilde erisimi saglanmistir. Bu sekilde katilim finans



kurumlarinin likidite riskini yonetmeleri kolaylasmis, boylece, sistem olasi
likidite soklarina karsi guclendirilmis ve katiim finans sistemi acgisindan

onemli bir eksiklik giderilmistir.

Son déonemde Merkez Bankasi blinyesindeki doviz ve efektif piyasalarinda
daha aktif bir rol almaya baslayan katilim finans kurumlari, 6zellikle
Bankamiz ile gerceklestirdikleri swap islemlerini artirmaya baslamistir. Bu
kapsamda; katilim finans kurumlarinin déviz ve Tirk lirasi karsiligl altin
swap piyasasindaki islem limitleri yukseltilmistir. S6z konusu kurumlar
ayrica doviz karsiligl altin alim-satimi ve swap imkanlarini da yogun bir

sekilde kullanmaktadir.

2019 vili Aralik ayinda ihracat ve doviz kazandirici hizmetler reeskont
kredisi islemlerine katilim finans kurumlarinin da aracilik edebilmesini
teminen bu kurumlara yonelik ayri bir uygulama talimati ydrtrlige

konmustur.

2020 yili Subat ayinda gerekli teblig degisikligi yapilarak katilim finans
kurumlarinin - mevduat kabullinde islami finans sisteminin temel

esaslarina uyum saglamasi amaclanmistir.

Bunlarin yani sira, Merkez Bankasi sektorin gelisimine destek olmak
amaciyla islami finans alaninda calisan uluslararasi kuruluslara tye olarak
kiresel dlcekteki calismalari yakindan takip etmekte ve bu calismalara

katki saglamaktadir.



Bankamiz, Uluslararasi islami Likidite Yonetimi Kurulusunun (IILM) 2010
yilindan beri kurucu ortaklarindan biridir. [ILM, ytksek kaliteye sahip, kisa
vadeli ve likit varlik olarak kabul edilen sukuk ihra¢ etmek Uzere dokuz
merkez bankasi ve bir uluslararasi kurulus tarafindan kurulmustur.
IILM'nin ihrac ettigi sukuklar, bankalararasi borclanma islemlerinde
teminat olarak kullaniimakta, ikincil piyasada islem gérmekte ve acik
piyasa islemleri kapsaminda kisa vadeli finansmanda teminat olarak kabul
edilmektedir. lILM’in kurulmasinin bircok tlkede faizsiz finans icin likidite
yonetimine yonelik dizenlemeler vyapilmasina ivme kazandirdigl

gorUlmektedir.

Uluslararasi dizenlemeler alaninda aktif sekilde faaliyet gosteren Merkez
Bankasi, katilm finans kurumlarini da kapsayan ve islami finans alaninda
standart belirleyici bir kurulus olan islami Finansal Hizmetler Kuruluna

(IFSB) 2009 yilindan beri Gyedir.



Degerli katilimcilar,

Katilim finans sistemi, ortaklik sozlesmelerini ve risk paylasimini éne
cikartarak katimeci ve kapsayici biyimeyi desteklemektedir. Ote yandan
bu sistemin, reel ekonomik faaliyetleri finanse etmeye oncelik vererek
asiri spekulatif finansal islemleri sinirlamasi ve yuksek kaldiracli islemlere
izin vermemesi; daha surdurulebilir bir finansman modeli sunmasi ve

finansal istikrar acisindan oldukca 6nem arz etmektedir.

Bu kapsamda, sistemin bilinirliginin artirilmasi ve potansiyelinden daha iyi

yararlanilabilmesiicin cesitli calismalar yapilmasinda fayda gortlmektedir.

Oncelikle, katihm finans kurumlarinin finans sistemindeki yeri, isleyisi ve
ayirt edici 6zellikleri konusunda farkindaligin artirilmasi amaciyla egitim ve
bilgilendirme faaliyetlerinin yayginlastiriimasi ve tesvik edilmesi sektoriin
daha iyi tanitilmasina katki saglayacaktir. Katihm finans alaninda finansal
okuryazarligin artmasi ile daha fazla yatirim ve tasarruf finansal sisteme
kazandirilabilecek, finansal piyasalar daha da derinlesebilecektir. Bu
dogrultuda, katilim finans alaninda farkindaligin artirilmasi ve sektore
yonelik glvenin saglamlastiriimasi icin hazirlanacak kapsamli bir iletisim
stratejisinin zamanlica uygulanmasinin, sektorin kazandigi ivmeyi daha

da artirabilecegini ifade etmek isterim.

Ortakliga dayali finansmanin tim yodnleriyle distntlerek, bankacilik
mevzuatinin gereksinimleri ile katilim finans sisteminin esasi olan

ortakliga dayali Urlnlerin gerektirdigi altyapinin birlikte calisilmasi,



gerekirse ortakliga dayali finansmanin ayri ve buttncul olarak ele alinmasi
fark yaratabilecek, sistemin aksayan ya da elestirilen yonlerini en aza
indirebilecektir. Bu dogrultuda katim finans mevzuatinin ilgili tim
dizenleyici kuruluslar ve paydaslarla buttncul bir sekilde ele alinmasinda

fayda gorilmektedir.

Finansal  sektorin  gelisimi  icin  ihtiyagc  duyulan  calismalarin
akademisyenler tarafindan da yapilmasini, akademisyenler, sektor
temsilcileri ve duzenleyici kuruluslar arasinda diyalog ve isbirligini
onemsedigimizi belirtmek  isterim. islami  finansa  yonelik
akademisyenlerin ilgisinin artmasi da sektorin gelisimine onemli katki

saglayacaktir. Bu konferans, bu acidan glizel bir 6rnek olusturuyor.

Katilim finans alaninda gelisim kaydetmenin ve bu alanda dnde gelen
merkezler arasina girebilmenin 6nemli sartlarindan biri de kurumsal
kapasite ve insan kaynaklari altyapisinin gelistiriimesidir. Bu cercevede,
kamu kurumlarinin  kurumsal vyapilanmalarinda gerekli aksiyonlari
zamanlica almalari, sektorin baytimesine katki sunabilecek insan kaynagi
kapasitesinin artirilmasini saglayacaktir. Bankacilik, sermaye piyasalari ve
sigortacilik alanlarinda katiim finans konusunda calisma yapacak uzman
ve arastirmacilarin vyetistirilmesi sektorin uzun vadeli biylUmesini

destekleyecektir.



Degerli konuklar,

Konusmamin bu bélimunde, icinden gectigimiz olagan disi ddneme ve bu
donemde aldigimiz parasal tedbirlere iliskin kisa bir degerlendirme

yapmak istiyorum.

Salgin hastaligin diinya genelinde hizla yayilmasi, kiiresel ticaret ve iktisadi
faaliyette belirgin bir yavaslamaya neden oldu. Salginin ekonomik
etkilerine ve normallesme sirecine iliskin yiksek belirsizlik ortami kiresel
bdylme gorinimini énemli olctde zayiflattl. Bu sirecte tUm dinyada
merkez bankalari faiz indirimleri, varhk alimlari, likidite adimlari ve kredi

destek programlari gibi olaganUstl genisleyici politika tedbirleri aldi.

icinden gectigimiz normallesme déneminde tim dunyada hizli bir
toparlanma saglanabilmesi ve salgindan en fazla etkilenen hanehalki ve
firmalarin desteklenerek farkl kesimler Uzerindeki maliyetlerin en aza
indirilmesi 6nem tasiyor. Salgin hastaligin ekonomileri bircok farkli
kanaldan etkilemesi, makro olcekteki para ve maliye politikalarinin yani
sira ihtiyac sahibi iktisadi birimleri dogrudan hedefleyen ve sektorel
etkilesimleri dikkate alan cok yonll, mikro politika uygulamalarinin da

kritik 6nemine isaret ediyor.

Onimuzdeki dénemde ekonomilerde olusacak hasarin tespiti ve
normallesme hizina bagli olarak destekleyici politikalarin stresi ve
boyutuna iliskin ciddi belirsizlikler bulunuyor. Gelismis ve gelismekte olan

Ulkelerde daha once esine rastlanmamis buyUtklikte tedbir paketleri



aciklanmasi, salgin sonrasi dénemde butce aciklarinin genisleyecegi,
kamu ve Ozel sektor borclulugunun artacagi, kiresel faiz oranlarinin ise
uzun bir sire dusuk seyredecegi bir gorinime isaret ediyor. Bu slrecte
politika adimlarinin etkin kaynak yonetimi anlayisiyla hedefe yonelik, ve
gecici nitelikte olmasi, salginin olumsuz etkilerinin sinirlanmasi ve
genisletici politikalarin olasi yan etkilerinin 6nlne gecilebilmesi acisindan

bldylk 6nem tasliyor.

Merkez Bankasl olarak bu donemde uyguladigimiz politikalari da bu
cercevede degerlendirmek gerekiyor. Son donemde aldigimiz parasal
tedbirler ekonomide Uretim ve finansal istikrari destekleyerek bu
donemin en az hasarla atlatiimasini amachyor. Koronavirise bagl
gelismelerin olumsuz etkilerini sinirlandirmak icin finansal piyasalarin,
kredi kanalinin ve firmalarin nakit akisinin kesintisiz ve saglikh bir sekilde

islemeye devam etmesi bnem arz ediyor.

Bu amaclar dogrultusunda bu sUreci ve etkilerini yakindan izleyerek
sistemin artan likidite ihtiyacini karsilamaya ve reel sektore kredi akisinin
kesintisiz devamini saglamaya vyonelik zamanli, hedefe odakl ve

ongorulebilir adimlar attik.

17 Mart 2020 tarihinde Para Politikasi Kurulu toplantisinda aldigimiz faiz
indirimi karariyla birlikte salginin ekonomik etkilerini sinirlandirmaya
yonelik uygulamaya koydugumuz ilk tedbir paketini kamuoyu ile paylastik.
Bunu, 31 Mart ve 17 Nisan 2020 tarihlerinde duyurdugumuz ilave

tedbirler ile Nisan ve Mayis aylarindaki politika faiz indirimleri izledi.
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Bu donemde Turk lirasi ve yabanci para likidite yonetiminde esneklik
saglamak amaciyla finansal kurumlara gln ici ve gecelik vadedeki hazir
imkanlar cercevesinde ihtiya¢ duyduklari tim likiditeyi saglamayi taahht
ettik. Reel sektore kredi akisinin kesintisiz devamini teminen finansal

kurumlara hedefli ilave likidite imkanlari tanidik.

Ayrica bu slrecte belirledigimiz limitler dahilinde DIBS piyasasindaki
likiditeyi desteklemek amaciyla adimlar attik. Bunun yani sira Varliga
Dayali Menkul Kiymet ve ipotek Teminatl Menkul Kiymetleri teminat
havuzuna dahil ederek sermaye piyasalarinin derinlesmesini ve finansal
kurumlarin kaliteli teminat getirerek kullanabilecegi likidite imkanlarinin

cesitlenmesini hedefledik.

lhracatci firmalari desteklemek icin sagladigimiz reeskont kredilerini de
belli limitler dahilinde ve teminat karsiliginda kullanima sunduk. Gecgen
donemde, isletme sermayesine vyonelik kredi ihtiyacinin bankacilik
sistemince etkin bir sekilde karsilandigini gordik. Bu nedenle, Turk lirasi
cinsi reeskont kredileri icin tahsis edilen imkanin 20 milyar Turk lirasinin,
Bankamiz mevzuati cercevesinde, Ulkemiz acisindan kritik Snemde olan
selektif sektorlerdeki yatirimlarin desteklenmesi amaciyla, daha verimli
bir sekilde yatirim taahhttli avans kredisi olarak kullandiracagimizi yakin
bir zamanda kamuoyuna duyurduk. Bu adimla verimliligi yUksek, ithalati
azaltan ve ihracati destekleyen vyatirimlarin tesvik edilmesini, disa
bagimliligin ve cari acik sorununun azaltilmasini ve sUtrdurdlebilir

bdylUmenin desteklenmesini amacladik.
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Ozetle, finansal sisteme ve reel sektore ihtiyac duyduklari likiditeyi uygun
kosullarla saglayarak, finansal istikrara ve salgin sonrasi toparlanma
surecine destek olmayi hedefledik. Bdylece gecici salgin ortamindan
dogan etkilerin uzun vadede Uretim ve istihdama verebilecegi zararlari en
aza indirmeyi amacladik. Nitekim, ekonomide tretim ve finansal istikrari
destekleyerek bu dénemin en az hasarla atlatiimasini amaclayan
tedbirlerin finansal sektorin likiditesini ve kredi kosullarini destekledigini,

parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini korudugunu gézlemliyoruz.
Saygideger misafirler,

Onimuzdeki stirecte tlkemizin ve ekonomimizin ihtiyac duyacagi kararlari
hizli bir sekilde almaya ve alinan kararlari etkili bir bicimde uygulamaya
devam edecegiz. Salgin hastaligin olumsuz etkilerini en aza indirmek icin

Merkez Bankasi olarak, elimizde genis ve glcli bir arag seti bulunuyor.

Bu donemde de parasal durusumuzu enflasyondaki diststn strekliligini
saglayacak sekilde belirlemeye ve elimizdeki battn araclari veri odakli bir
yaklasimla fiyat istikrari ve finansal istikrar amaclari dogrultusunda

kullanmaya devam edecegiz.

Surekli vurguladigimiz gibi fiyat istikrari ekonomideki belirsizlikleri
azaltarak ekonominin biylime potansiyelini destekleyerek strdurtlebilir
bdyimeye katki saglamakta, saglikli ve kapsayici blylime ise fiyat

istikrarinin strdurdlebilirligini glclendirmektedir.
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Konusmami burada sonlandirirken, tim katilimcilara ve basta Sabahattin
Zaim Universitesi olmak Uzere etkinligi dizenlemede emegi gecenlere
tesekkUrlerimi sunuyor, bu toplantinin katilm finans sistemi konusundaki

tartisma ve calismalara fayda saglamasini temenni ediyorum.
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