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OzET...

Agustos ayinda tuketici fiyatlar yiizde 0,02 oraninda artmis ve yillik enflasyon yiizde 7,39 olarak gerceklesmistir.
Gegtigimiz ay yayimlanan Para Politikasi Kurulu degerlendirme 6zetinde de ifade edildigi gibi, islenmemis gida
fiyatlarindaki artis nedeniyle yillik enflasyon gegici olarak yikselmistir. Hizmet grubu fiyatlarinin yillik artis
hizindaki yavaslamanin belirginlesmesi ve dayanikli tiketim mallari fiyatlarinin gerileme egiliminin stirmesi guglu
parasal sikilastirmanin gecikmeli etkilerinin devam ettigine isaret etmektedir. Bu gergevede, 6zel kapsamli TUFE
gdstergelerinin olumlu bir seyir izledigi gdzlenmektedir. islenmemis gida (riinleri ve enerii fiyatlarina iliskin riskler
Onemini korumakla birlikte énimuzdeki dénemde enflasyonun egiliminin asagdi yonli olmaya devam edecegi
tahmin edilmektedir.

...DEGERLENDIRMELER...

(Yilhk % Degisim)

Yilhk tuketici enflasyonu Agustos ayinda
islenmemis gida UrlUnleri fiyat artisi kaynakli
olarak yukselirken; enerji, iglenmemis gida
aranleri, alkolll icecekler ve tatin Granleri ile
altin haric TUFE gostergesinin (OKTG-H) yillik
artis oranindaki gerileme egilimi devam etmigtir.

08.05

Adustos ayinda mal grubu fiyatlari yizde 0,03 oraninda azalmis, hizmet grubu fiyatlari ise
yuzde 0,18 oraninda artmistir. Yillk enflasyon, mal grubunda iglenmemis gida fiyat
gelismelerinin etkisiyle yuzde 6,77’ye yukselirken hizmet grubunda yuzde 9,16’ya gerilemigtir.
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Hizmet grubu yilik enflasyonundaki disus Agustos ayinda da sirmids ve bu gruptaki
enflasyon yil basina kiyasla 3 puan gerilemigtir. Agustos ayinda tim hizmet kalemlerinde yillik
enflasyon gerilerken, 6zellikle kiranin yillik artisindaki yavaslama belirginlesmistir. Lokanta
oteller grubu yillik enflasyonu istikrarli distsuniu surdurtrken, gegen yilki yiksek bazin da
etkisiyle ulastirma hizmetleri yillik enflasyonu 6nceki aya kiyasla 2,1 puan gerilemistir.
Haberlesme grubu fiyatlar yurt ici telefon goérisme Ucretlerinde yapilan indirimin etkisi ile
gerilemigtir. Bu grup saglk hizmetleri ile birlikte en dusuk yillik artisa sahip hizmet alt
grubudur. Hizmet enflasyonundaki dugsus egiliminin Eylil ayinda da devam edecegi
ongorulmektedir.
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Enerji grubunda yillik enflasyon Agustos ayinda baz etkisiyle sinirli bir ylkselis gosterse de bu
grupta fiyatlar bir dnceki aya kiyasla bir degisim gdstermeyerek maliyet yonlli baskilar
sinirlamistir. Bu gelismede, uluslararasi petrol fiyatlarindaki gerilemenin etkisiyle akaryakit
arunleri fiyatlarinin olumlu seyrini korumasinin katkisi olmustur.

Agustos ayinda enerji ve igslenmemis gida disi mal fiyatlari giyim-ayakkabi grubu ve dayanikli
mal grubundaki fiyat azahglarinin etkisiyle bir 6nceki aya kiyasla ylizde 0,66 oraninda
gerilemistir. Giyim ve ayakkabi grubu yillik enflasyonu Temmuz ayinin ardindan Agustos
ayinda da yavaslayarak yuzde 6,01 seviyesine gerilemigtir.
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Parasal sikilastirmanin dayanikli mal grubu (altin harig) fiyatlar tzerindeki guglu etkisi devam
etmektedir. S6z konusu grupta fiyatlar Agustos ayinda bir énceki aya kiyasla yuzde 0,20
oraninda azalmistir. Alt gruplar bazinda otomobil fiyatlari bir dnceki aya kiyasla bir degisim
gOstermezken, otomobil disinda kalan dayanikh tiketim mallari alt gruplarinda fiyatlar
gerilemigtir. Dayanikli mal grubu (altin hari¢) fiyatlari son bes aylik donemde dizenli olarak
gerilerken, bu grupta yillik enflasyon ylzde —2,80 olarak gerceklesmistir.

Aylik Yiizde Degisim Yillik Yiizde Degisim
Agustos 2007 Agustos 2006 Agustos 2007 Agustos 2006
TUFE 0,02 -0,44 7,39 10,26
1. Mallar -0,03 -1,03 6,77 9,89
Enerji 0,07 -0,09 3,23 13,70
islenmemis Gida 1,99 -4,43 16,24 15,48
Enerji ve islenmemis Gida DisiI Mallar -0,66 -0,36 5,35 7,21
Dayanikli Mallar -0,02 -0,66 -3,20 13,28
Altin Hari¢c Dayanikli Mallar -0,20 0,47 -2,80 5,94
Yari Dayanikli Mallar -1,96 -1,75 4,21 8,43
Dayaniksiz Mallar 1,28 -0,59 11,15 10,14
2. Hizmetler 0,18 1,11 9,16 11,19
Kira 1,41 1,98 17,92 19,73
Lokanta ve Oteller 0,71 0,73 10,30 14,15
Ulastirma Hizmetleri 0,38 2,36 8,33 10,49
Diger Hizmetler -0,69 0,64 5,43 6,90

Kaynak: TUIK, TCMB.
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(Yillik % Degisim)
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islenmemis gida Grinleri fiyatlari yillik artigi, yil
boyunca sergiledigi dalgali seyri Agustos ayinda
da sdrdurmistar. Bu grupta Temmuz ayinda
yuzde 8,92'ye gerileyen yillik enflasyon Agustos
ayinda yuzde 16,24’e yukselmistir. S0z konusu
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gelismede taze sebze Urunlerinin yani sira, sebze- cJ A i ; -
v h . . slenmemis Gida
meyve disinda kalan Urunlerin fiyatlarindaki o
ylksek artiglar da etkili olmustur. SS3838855555550
(3 Aylik % Degisim,
o Haziran - Agustos donemi) Mevsim normallerinin (izerinde seyreden hava
m Taze Sebze sicakliklari ve kuraklik etkisi, islenmis gida urunleri
101 I fiyatlarinda da kendini gostermektedir. islenmig
0 ‘ ‘ ~gida urdnleri fiyat artiglari, Agustos ayinda yuzde
1,42 gibi yUksek bir oranda gergeklesmistir. S6z
-10 1 konusu gelismede bir énceki ayda oldugu gibi
o0 | T a0 ekmek ve tahil Grdnleri ile suat Grunleri
fiyatlarindaki artiglarin etkili oldugu
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2005 2006 2007 gozlenmektedir.

Temmuz ayinin ikinci yarisinda Turk Telekom’un sehir ici telefon goérusme ucreti tarifelerinde
indirime gitmesinin tuketici fiyatlar UGzerindeki olumlu etkisi, dnceki raporlarimizda da ifade
edildigi gibi agirlikli olarak Agustos ayinda gozlenmistir. Buna ek olarak internet erigim
Ucretinde go6zlenen belirgin indirim (ylUzde 12,42) ile birlikte telefon ekipmani fiyatlarinda
gozlenen azaliglarin da etkisi ile haberlesme grubu fiyatlari yilhk enflasyonu ylzde -3,19
seviyesine gerilemigtir.

Agustos ayinda islenmemis gida Urunleri fiyatlarini diglayan 6zel kapsamli gostergelerin yillik
artis hizlarinin yavasladigi goérilmektedir. Hizmet ve dayanikh tiketim mallari fiyatlarinda
g6zlenen olumlu seyirle birlikte OKTG-H'nin yillik enflasyonu son alti ayda (Mart-Agustos
doénemi arasinda) 3,25 puan gerilemistir. S6z konusu gostergenin mevsimsellikten arindiriimis
ayhk artis hizindaki yavaglamanin belirginlesmesi, enflasyonun temel edilimindeki dusus
surecinin devam ettigine isaret etmektedir.

Agustos ayinda UFE artisi ayllk bazda ylizde 0,85, yillk bazda ise ylizde 3,72 olarak
gerceklesmistir. Gectigimiz yillarin Agustos aylarinda azalis gosteren tarim fiyatlari, 6zellikle
hububat (bugday, misir, celtik, arpa ve mercimek gibi) ve sebze-meyve fiyatlarinda gézlenen
yukseligin etkisi ile 2007 yili Agustos ayinda yuzde 0,71 oraninda artmigtir.
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(Aylik % Degisim, Ug Aylik Hareketli Ortalama)
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Agustos ayinda imalat sanayi fiyatlarinda
g6zlenen yuzde 0,60 oranindaki artigta agirlikh
olarak gida, tekstil ve petrol uUrlnleri fiyatlarinda
g6zlenen yukseligler etkili olmustur. Son u¢ aydir
azalis gosteren petrol uranleri hari¢ imalat sanayi
fiyatlarinda ise Yeni Turk lirasinin deger kaybinin
da etkisiyle yuzde 0,49 oraninda artig
goOrulmektedir. Bu gelismede kimyasal maddeler,
ana metal, plastik-kauguk ile metalik olmayan
diger mineral maddeler sektorlerindeki fiyat
artiglari da etkili olmusgtur.

Uretici fiyat endeksi MIGS siniflamasina gére incelendiginde, AgJustos ayinda tim alt
kalemlerin fiyatlarinda déviz kuru dalgalanmalarinin da etkisiyle artislar goézlenmektedir.
Dayaniksiz tuketim mallan fiyatlarindaki artista gida ve tekstil Granleri imalati fiyatlarindaki
artislar belirleyici olurken, giyim esyasi imalati fiyatlarinda gbzlenen dususler bu artisi
sinirlamigtir. Diger taraftan, doviz kuru gelismelerine hassasiyeti yuksek olan ara mallari
fiyatlarinda yluzde 0,72 oraninda artis gézlenmektedir. Ayrica, son bes aydir azalis egiliminde
olan dayanikli tuketim mallar fiyatlari, Agustos ayinda mobilya ve beyaz esya fiyatlarindaki
artiglarin etkisiyle yukselmigtir.
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MIGS Siniflamasina Gére UFE Geligmeleri
Aylik Yiizde Degisim
AJu-06 Eyl-06 Eki-06 Kas-06 Ara-06 Oca-07 Sub-07 Mar-07 Nis-07 May-07 Haz-07 Tem-07 Agu-07
Ara Mallari Fiyatlari -046 062 037 -034 -057 -008 012 124 044 027 -013 -063 0,72
Sermaye Mallari Fiyatlari -0,177 0,28 091 040 053 111 034 -141 -025 -064 -093 -0,27 043
Dayanikli Tlketim Mallari Fiyatlari 197 -050 185 094 -043 143 002 -048 -049 044 -046 -2,02 1,01
Dayaniksiz Tuketim Mallari Fiyatlan 0,24 2,35 096 -0,26 0,13 003 182 -030 128 -038 020 0,3 0,13
Enerji Fiyatlari -428 -860 -232 -180 153 -382 064 604 212 -054 -136 184 268

Kaynak: TUIK, TCMB.
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Agustos Ayi TUFE ve Alt Kalemler (Yiizde Degigim)

Agirhik 2007 2006
Ayhik Yilhk Ayhk Yilhk
TUFE 100 0,02 7,39 -0,44 10,26
Gida ve Alkolsiiz igecekler 28,47 1,69 12,39 -1,21 10,78
Alkollii Igecekler ve Titiin 5,06 0,00 10,23 -0,01 10,02
Giyim ve Ayakkabi 7,86 -7,13 6,01 -6,92 -1,37
Konut 16,62 0,70 9,04 1,18 14,53
Ev Esyasi 7,22 -0,04 6,28 1,94 8,06
Saglik 2,66 0,13 4,22 1,64 6,25
Ulastirma 11,60 -0,10 0,93 0,04 13,23
Haberlesme 4,41 -2,92 -3,19 -0,57 3,19
Eglence ve Kiiltur 3,16 0,57 1,37 0,96 2,85
Egitim 2,15 0,26 7,66 0,40 6,91
Lokanta ve Oteller 6,40 0,71 10,30 0,73 14,15
Cesitli Mal ve Hizmetler 4,39 0,66 1,58 -0,58 20,45
Kaynak: TUIK
Agustos Ay UFE ve Alt Kalemler (Yiizde Degisim)
Agiriik 2007 2006
Ayhk Yilhk Ayhk Yilhk
UFE 100 0,85 3,72 -0,75 12,32
Tarim 18,17 0,71 8,99 -1,28 11,23
Sanayi 81,83 0,89 2,55 -0,62 12,33
Madencilik 1,49 3,31 3,59 0,87 18,53
imalat 74,49 0,60 1,44 -0,69 12,66
Enerji 5,85 3,84 18,17 0,03 5,17
Kaynak: TUIK

Bu rapor, fiyat istatistiklerinin Turkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayimlanmasini izleyen iki is giini iginde
yayimlanmakta ve TCMB’nin bir 6nceki ayin enflasyon rakamlarina iliskin ilk géruslerini ifade etmekte olup, resmi

fiyat istatistiklerinin agiklanmasi ile Para Politikasi Kurulu toplantisi arasinda gegen sire zarfinda aylik enflasyon
gelismelerinin kamuoyu tarafindan daha saglikli bicimde yorumlanmasina katkida bulunmay! amacglamaktadir.
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