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OzET...

Temmuz ayinda tiketici fiyatlari yizde 0,23 oraninda azalmis, yillik enflasyon yizde 9,07'ye yukselmistir. Para
Politikasi Kurulu Toplanti Ozetinde de dikkat cekildigi gibi bu yilkselis islenmemis gida fiyatlarindan
kaynaklanmistir. Temel mal fiyatlarinin ana egilimi maliyet yonli baskilarin hafiflemesiyle asagi yonlu egilimini
siirduriirken hizmet fiyatlari ihmli seyrini korumustur. Onimiizdeki dénemde enflasyonun agagi yonlu bir seyir
izleyecegi tahmin edilmektedir.

...DEGERLENDIRMELER...

Temmuz ayinda tiketici fiyatlar yizde 0,23 oraninda azalmig, yillik enflasyon yizde 9,07’ye
yukselmistir. Bu donemde eneriji, islenmemis gida, alkolli icecekler ve titin Grtnleri ile altini
diglayan OKTG-H endeksinin yillik artis orani yiizde 8,05’e gerilerken, bu endeksten islenmis
gida Urunleri cikarilarak elde edilen OKTG-I gostergesinin yillik artis orani ise yuzde 7,50'ye
yukselmistir.
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Hizmet fiyatlari Temmuz ayinda yizde 0,70 oraninda artarken, grup yillik enflasyonu ytzde
6,91 oraniyla son iki aydaki seviyesini korumustur. Bu donemde lokanta otel hizmetleri
fiyatlarinda yillik artig orani gerilemig, haberlesme hizmetleri fiyatlari ise yillik bazda belirgin bir
degisim gostermemistir. Ulagtirma hizmetlerinde gecen ay gdzlenen gegici indirimlerin sona
ermesiyle birlikte yillik enflasyon yikselmistir. Bunun yani sira, kira enflasyonunda sinirli bir
yukselis kaydedilmistir. Mevsimsellikten arindiriimis veriler ise Temmuz ayinda fiyat artiglarinin
hem ana egiliminin hem de yayilliminin yavasladigina dikkat cekmektedir.

(Yillik % Degisim) (Yilik % Degigim)

mmmmm Temel Mal

Hizmet 94

-6 Diger Hizmetler mmmmmmm Haberlesme Hizmetleri
e Ulastirma Hizmetleri Kira

9l =====- Lokanta ve Oteller
— —

11.10
05.11
07.11
09.11
11.11
01.12
03.12
05.12
07.12

— et
- o0
o =}

07.10
09.10
11.10
01.11
03.11
05.11
07.11
09.11
11.11
01.12
03.12
05.12
07.12
07.10
09.10



ﬁ TURKIYE CUMHURIYET
B MERKEZ BANKASI

TEMMUZ AYI FIYAT GELISMELERI 6 A¢usTOs 2012

Temel mallar grubu yillik enflasyonu Temmuz ayinda sinirl bir oranda (0,18 puan) artarak
ylzde 8,11 olmustur. Bu gelismede sezon indirimlerinin dnceki yila kiyasla daha disik
gerceklestigi giyim fiyatlar etkili olmustur. Diger taraftan dayanikh tuketim mallar fiyatlari, en
belirgin mobilya fiyatlarinda olmak Uzere, alt kalemlerin timinde gerilemis; boylelikle grup yillik
enflasyonundaki dists egilimi hiz kazanmistir. Bunun yaninda dayanikl tlketim ve giyim
disinda kalan temel mallarin aylik artis hizi da 6nemli 6lciide yavaglamigtir. ifade edilen
gorindme uygun olarak, mevsimsellikten arindiriimis veriler temel mal fiyatlari ana egilimindeki
gerilemenin bu dénemde de korunduguna isaret etmigtir.
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Temmuz ayinda enerji fiyatlar yizde 1,03 oraninda gerilemistir. Bu gelismede, belediyelerce
belirlenen su tarifeleri ile tip gaz fiyatlarindaki digts etkili olmustur. Uluslararasi petrol
fiyatlarindaki artiga karsin, Turk lirasindaki degerlenmeye bagli olarak akaryakit fiyatlarindaki
azalis da enerji fiyatlarindaki disise katki saglamistir. Sonug olarak, enerji grubu yilhk
enflasyonunda son iki aydir gozlenen azalis egilimi korunmus ve grup yillik enflasyonu Temmuz
ayinda 1,47 puan azalarak yuzde 9,76 seviyesine gerilemistir.
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Gida ve alkolsuz icecekler grubu fiyatlari Temmuz ayinda yiizde 0,36 oraninda artmis ve grup
yillik enflasyonu yiizde 9,06’ya yikselmistir. islenmemis gida grubunda, yillik taze meyve ve
sebze enflasyonu disik bazin da etkisiyle yukselmistir. Diger islenmemis gida urtinlerinde ise
beyaz et fiyatlarinin artmasi disinda thml gérinim korunmustur. Son dénemde gerilemekte
olan mevsimsellikten arindiriimis islenmemis gida fiyatlari bu dénemde artmis ve bu grupta
yillik enflasyon yuzde 6,60'a yukselmigtir.
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Temmuz ayinda islenmis gida fiyatlari yizde 0,52 oraninda artmistir. Bu donemde ekmek ve
tahillarin yaninda, konserve urunler, seker, cikolata ve sekerlemeler ile alkolsiiz igecekler
fiyatlarinda artislar gézlenirken, uzunca bir donemdir suregelen artiglarin ardindan kati ve sivi
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yag fiyatlari gerilemigtir. Sonug¢ olarak, iglenmis gida grubu yillik enflasyonu yaklasik yarim
puanlk azalisla yliizde 10,05’e gerilemisgtir.

Aylik Yuzde De gisim Yillik Yizde De gisim
Temmuz 2012 Temmuz 2011 Temmuz 2012 Temmuz 2011
TUFE -0,23 0,41 9,07 6,31
1. Mallar -0,58 -0,82 9,79 6,63
Enerji -1,03 0,30 9,76 8,42
Gida ve Alkolsiiz Igecekler 0,36 -1,18 9,06 7,65
islenmemis Gida 0,15 -3,65 6,60 6,78
Taze Meyve-Sebze 0,18 -11,10 8,73 9,37
Diger islenmemis Gida 0,13 1,24 5,08 5,70
islenmis Gida 0,52 0,93 10,05 8,25
Ekmek ve Tahillar 0,75 0,72 9,72 8,61
Diger Islenmis Gida 0,37 1,05 10,13 8,06
Enerji ve Gida Disi Mallar -1,09 -1,03 10,29 4,93
Temel Mallar -1,30 -1,46 8,11 5,50
Dayanikli Mallar -0,50 0,30 7,35 6,65
Dayanikli Mallar (Altin Harig) -0,46 -0,10 6,71 4,33
Alkollii igecekler ve Titiin 0,00 0,01 18,69 -1,50
Altin -1,34 5,28 11,16 38,71
2. Hizmetler 0,70 0,74 6,91 5,39
Kira 0,50 0,42 4,88 4,42
Lokanta ve Oteller 0,55 0,61 9,37 7,79
Ulastirma Hizmetleri 1,65 0,77 9,94 7,27
Haberlesme Hizmetleri 0,33 0,35 2,95 -0,18
Diger Hizmetler* 0,66 1,24 7,02 6,43
3. Temel Gostergeler
islenmemis Gida, Al ig. ve Titin Disi TUFE 0,29 0,04 8,44 6,78
OKTG-H 0,13 -0,09 8,05 5,99
OKTG-I -0,29 -0,35 7,50 5,43

Kaynak: TUIK, TCMB.
*Diger hizmetler: Kira, lokanta ve oteller, ulastirma ile haberlesme hizmetleri disinda kalan hizmet endeksi.

UFE...

Temmuz ayinda dretici fiyatlari yizde 0,31 oraninda azalmis, yillik enflasyon ise 0,31 puan
gerileyerek yilizde 6,13 olmustur. Mevsimsellikten arindiriimis tarim fiyatlari bu ddénemde
artarken, grup yillik enflasyonu disik bazin da etkisiyle 7 puan artarak yizde 11,42 olmustur.
imalat sanayine girdi olusturan tarim driinlerinden bugday fiyatlar uluslararasi gelismelere
paralel olarak yuzde 3,2 oraninda yukselmigtir. 2011 yili sonlarindan bu yana sirekli yukselen
aycicegi fiyatlari ise bu donemde dusus kaydetmistir. Canh hayvan fiyatlarindaki gerileme
surerken, st fiyatlarindaki benzer egilim Temmuz ayinda yerini artisa birakmistir.
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Temmuz ayinda uluslararasi emtia fiyatlarinda gozlenen artisa karsin, doviz kuru gelismeleri ve
son donemde Ozellikle uluslararasi metal fiyatlarinda siregelen gerilemenin birikimli etkisiyle
imalat sanayi fiyatlari geneline yansiyan azalig egilimi korunmustur. Enflasyonun grup
genelindeki disistine en ¢ok katki sunan ana metal fiyatlari yillik enflasyonu yizde -4,76'ya
gerilemigtir. Petrol ve ana metal hari¢ imalat sanayi yillik enflasyonu da 1,08 puan azalarak
yuzde 5,39 olmustur. Petrol hari¢ imalat sanayi fiyatlarinda yilin ilk yedi ayindaki birikimli artis
ise yuzde 0,28 ile sinirl kalmigtir.

MIGS siniflamasina gore incelendiginde, imalat sanayi fiyatlarindaki gerilemenin ara mallari
kanalyla etkili olmayi surdirdigu gozlenmektedir. Ara mallan yillik enflasyonu 6zellikle ana
metal fiyatlarinin etkisiyle 1,97 puan azalarak yuzde 1,83 olmustur. Metal fiyatlarinin etkisi
sermaye mallar fiyatlarina da yansimig; grup fiyatlari metal yapr malzemesi ile makine
fiyatlarindaki gerilemenin etkisiyle azalmistir. Dayanikh tiketim mallari imalati fiyatlarindaki
dususlerin genele yansidigr gozlenirken, dayaniksiz tiketim mallar fiyatlar et ve et Grinleri
imalatindan kaynaklanan bir artis sergilemistir. Sonug olarak, Uretici fiyatlarinin Temmuz ayinda
gerilemesinde imalat sanayi fiyatlarinda sitregelen dususler etkili olurken; imalat sanayi Uretici
fiyat gelismeleri, tiketici fiyatlari Gzerindeki maliyet yonlu olumlu gdérunimuin surdidgine isaret
etmektedir.
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... TABLOLAR

Temmuz Ayl TUFE ve Alt Kalemler (Yiizde De gisim)

- 2012 2011
Agirhk
Aylik Yilhk Aylik Yillik
TUFE 100 -0,23 9,07 -0,41 6,31
Gida ve Alkolsiiz igecekler 26,22 0,36 9,06 -1,18 7,65
Alkollii igecekler ve Titiin 5,21 0,00 18,69 0,01 -1,50
Giyim ve Ayakkabi 6,87 -4,38 7,52 -4,84 6,93
Konut 16,44 -0,61 11,68 0,06 4,56
Ev Esyasl 7,45 -0,47 9,01 0,28 7,22
Saglik 2,29 0,02 2,13 -0,72 -0,25
Ulastirma 16,73 0,37 5,55 0,78 9,81
Haberlesme 4,60 0,59 3,69 0,19 0,02
Eglence ve Kdiltur 2,98 -0,62 5,22 0,94 2,43
Egitim 2,18 1,09 7,13 0,73 5,41
Lokanta ve Oteller 5,63 0,55 9,37 0,61 7,79
Cesitli Mal ve Hizmetler 3,40 0,45 13,76 1,47 12,98
Kaynak: TUIK.
Temmuz Ayl UFE ve Alt Kalemler (Yiizde De gigim)
Adirlik 2012 2011
g Aylik Yillik Aylik Yillik
UFE 100 0,31 6,13 -0,03 10,34
Tarnm 17,21 0,27 11,42 -6,06 1,83
Bitkisel, Meyve ve Sebze Uriinleri 11,76 -0,01 13,24 -9,54 -2,25
Canli Hayvanlar ve Hayvansal Uriinler 4,73 -0,08 5,22 0,09 11,43
Sanayi 82,79 -0,43 5,12 1,22 12,13
Madencilik 3,09 -1,16 8,83 1,20 14,74
imalat 70,83 -0,10 4,46 1,34 13,85
Petrol Uriinleri Hari¢ imalat 68,22 -0,15 4,41 1,23 12,32
Petrol ve Ana Metal Uriinleri Hari¢ imalat 62,07 -0,06 5,39 0,97 10,09
Elektrik, Gaz ve Su 8,87 -2,93 10,36 0,16 -2,97

Kaynak: TUIK, TCMB.

MIGS Siniflamasina Gére UFE Geli gsmeleri (Aylik Yiizde De gigim)

Tem.11 Agu.11 Eyl.11 Eki.11 Kas.11l Ara.11 Oca.12 Sub.12 Mar.12 Nis.12 May.12 Haz.12 Tem.12 Yilhk

Ara Mallari

1,35 206 1,62

Sermaye Mallari 202 231 159
Dayanikli Tuketim Mallari 0,71 158 2,04
Dayaniksiz Tuketim Mallan 0,91 1,39 1,36

Enerji

1,11 443 2,33

0,40 -1,63
0,59 -0,55
2,53 -0,36
1,25 091
2,61 1,20

0,50
0,09
0,35
0,28
1,66

-0,16 -1,01 1,04
0,38 -0,36 0,57
085 1,70 -0,19
-0,27 1,06 0,64
185 -317 044

0,45 -0,02
0,21 -0,55
-1,55 -1,21
0,26 0,56
0,59 -0,82

-0,80
0,17
1,32
-0,78
-0,52

-0,58
-0,22
-0,08
0,40
-1,98

1,83
4,28
7,10
7,28
8,70

Kaynak: TUIK, TCMB.

Bu rapor, fiyat istatistiklerinin Torkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayimlanmasini izZieyen is ginG icinde
yayimlanmakta ve TCMB'nin bir dnceki ayin enflasyon rakamlarina iliskin ilk géruslerini ifade etmekte olup, resmi
fiyat istatistiklerinin aciklanmasi ile Para Politikasi Kurulu toplantisi arasinda gecen sure zarfinda aylik enflasyon
gelismelerinin kamuoyu tarafindan daha saglikli bicimde yorumlanmasina katkida bulunmayr amaclamaktadir.
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