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Kuresel PMI Gostergeleri*

—Iimalat Sanayi
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Kaynak: S&P Global

* Kesikli ¢izgi esik degeri gostermektedir.
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Son Go6zlem: Mart 2023

Gelismis ve Gelismekte olan Ulkelerde
Bluylime Tahminleri* (%)

2022 2023 Tahmini
Gerceklesme ER 2023-I ER 2023-I1
Euro Bélgesi 3,5 0,0 0,7
Almanya 1,8 -0,5 0,1
ABD 2,1 0,3 1,1
ingiltere 4,0 -1,0 -0,2
italya 3,8 0,0 0,6
Irak 8,8 4,5 4,5
ispanya 55 0,9 1,4
Fransa 2,6 0,2 0,5
Hollanda 4,5 0,2 1,3
israil 6,4 3,1 3,0
Rusya -2,1 -2,6 -0,9
BAE 7,2 2,7 4,3
Romanya 4,8 2,5 2,6
Belcika 3,1 0,0 0,5
Polonya 4,9 0,8 0,6
Misir 6,6 3,7 3,7
Bulgaristan 3,4 1,1 1,4
Cin 3,0 4,6 55

Kaynak: Consensus Economics

Son Gozlem: Nisan 2023

Kirmiziyla gosterilen tahminler 6nceki Rapor dénemine gore asagl

* Tablodaki Ulkeler Turkiye'nin ihracat paylarina gore siralanmistir. n

yonly, yesille gdsterilen tahminler ise yukari ydnlu giincellemeyi

gostermektedir.
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Gelismis ve Gelismekte Olan Ulkelerde
Enflasyon* (Yillik % Degisim)

—— Gelismis Ulkeler Manset

—— Gelismekte Olan Ulkeler Manset
-==-Gelismis Ulkeler Cekirdek
----Gelismekte Olan Ulkeler Cekirdek
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Kaynak: Bloomberg Son Gozlem: Mart 2023

* Gelismis Ulkeler: ABD, Euro Bélgesi, Gliney Kore, ingiltere, israil,
isveg, Isvicre, Japonya, Kanada ve Norve¢. Gelismekte Olan Ulkeler:
Brezilya, Cekya, Endonezya, Filipinler, GUney Afrika, Kolombiya,
Macaristan, Meksika, Polonya, Romanya ve Tayland.

Dogal Gaz ve Petrol Fiyatlar*

— Avrupa Dogal Gaz (Euro)=—Brent Petrol (ABD Dolari)

250
200
150
100
50
0

— — — — o~ N o~ o~ m m

NN NN NN NN NN

hy < N~ o — <t ~ o — <

o o o — o o o — o o

Kaynak: Bloomberg Son GOzlem: 27 Nisan 2023

* Avrupa dogal gaz fiyatlari megawatt saat basina, Brent petrol
fiyatlari varil basina raporlanmaktadir.



Gel ISMIS Fed Bilango Biiyiikliigii (Trilyon ABD Dolari) Fed'in Para Takasi Anlagmalarinin Toplam

N Buyuklugu (Milyar ABD Dolari)
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Kaynak: FRED Son Gézlem: 26 Nisan 2023 Kaynak: FRED Son Gézlem: 26 Nisan 2023
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TURKIYE EKONOMISI
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Kaynak: IMF, OECD, TUIK

Son Gozlem: Kasim 2022

Kaynak: ILOSTAT

Son Gozlem: 2022

* Calisan basina Uretim satin alma glcu paritesine gére ABD dolari

cinsinden, ILO modellemesiyle hesaplanmistir.
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Sa nayli Uretimi Sanayi Uretimi Teknolojiye Gére Sanayi Uretimi
(Mevsimsellikten Arindiriimis, 2019C4=100) (Endeks, 12 Aylik Hareketli Ortalama, 2010=100)

Tarkiye
===Dlnya ——Dusuk Teknoloji ——Orta-Dusuk Teknoloji
Gelismis Ulkeler _
- == Gelismekte Olan Ulkeler Orta-lleri Teknoloji —YUksek Teknoloji
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Kaynak: CPB, TUIK Son Gézlem: Subat 2023 Kaynak: TUIK Son Gézlem: Subat 2023

ﬁ TURKIYE CUMHURIYET * Ocak-subat ortalamasidir.
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Makine-Teghizat Makine-Techizat Yatirimlari Makine-Techizat Yatirimlari ve Net ihracatin

(Yillik % Degisim) GSYiH icindeki Payr* (%)
Yatirimlari ve
Net Ilhracat |
B Makine-Techizat Yatirimlari m Net |hracat
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Kaynak: TUIK Son Gézlem: 2022C4 Kaynak: TCMB, TUIK Son Gozlem: 2022C4

o . . * ikli cizoi - A i i _ i
ﬁ\ TURKIYE CUMHURIYET Kes![kllrljg|zgltzog%%?HZ.O.ZZdCi(.jorle:n|nde maklng tfghlzal'([tyzplrlmlarl
B MERKEZ BANKASI ve netinracatin IcIndeKl ortalama payini gostermektedir.



Deprem = Yasanilan deprem felaketinin Turkiye ekonomisi Uzerindeki etkileri
Sonrasi iktisadi kapsamli olarak degerlendirilmektedir.

Faaliyet = Ylksek frekansli veriler gerek Utlke genelinde gerekse afet bolgesindeki
toparlanmanin hizli bir sekilde gerceklestigini gostermektedir.

= Afet bolgesindeki tiketim harcamalarina iliskin 6nct gostergeler yakin
zamanda deprem oncesi seviyelerini asmistir. Bu durum, deprem
bdlgesinde oldukcga guclu bir toparlanma egilimine isaret etmektedir.

= Deprem sonrasi toparlanmanin gucune iliskin anket gostergeleri de
olumlu sinyaller vermektedir. Gelecek U¢ aya iliskin talep beklentisi
yukselirken, afet bélgesinin ekonomik agirligi yuksek merkezlerinde
uretim ve talep beklentileri artmaktadir.

= Afet bolgesinden yapilan ihracat ise, deprem sonrasindaki birka¢ haftada
gerilemekle birlikte, nisan ayi itibariyla bir 6nceki yilin ayni donemindeki
seviyelerine yaklasmistir. Diger illerdeki guclU ihracat sonucunda toplam
ihracatimiz deprem oOncesi seviyesine ulasmistir.
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i§gucu Piyasa5| istihdam* Katilim Orani*

(Mevsimsellikten Arindirilmis, Milyon Kisi) (Mevsimsellikten Arindiriimis, %)
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Kaynak: TUIK Son Gozlem: Subat 2023 Kaynak: TUIK Son Gozlem: Subat 2023

L . * . * -
E, TURKIYE CUMHURIYET Ocak-subat ortalamasidir. Ocak-subat ortalamasidir.
B MERKEZ BANKASI



Turizm Turizm Gelirleri (Milyar ABD Dolari) Ziyaretci Sayisi (Milyon Kisi)
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Kaynak: TCMB, TUIK Son Goézlem: Mart 2023 Kaynak: TCMB, TUIK Son Gozlem: Mart 2023
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D|§ Ticaret ihracat* (Mevsim ve Takvim Etkilerinden Alt Kalemler Bazinda ithalat Degisimi*

Arindirilmig, Milyar ABD Dolari) (Milyar ABD Dolari)
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Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanhgi, TUIK Son Gozlem: Nisan 2023 Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanhg), TUIK Son Gézlem: Nisan 2023
~ _ TURKIYE CUMHURIYET * Nisan ay gegici veridir. * Ocak-Nisan 2023 donemi ithalati ile Ocak-Nisan 2022 dénemi
‘ B MERKEZ BANKASI ithalati arasindaki farki géstermektedir. Ara mali ithalati altin ve

enerji harictir.



Ca ri FaZIa Cari Fazla Kapasitesini Artirmaya Dénuk Yatirim ve Desteklerin Orta Vadede Beklenen Katkisi
(Milyar ABD Dolari)
Kapasitesinde
se o oo 2023-2030 Donemi (Birikimli)
Ongorulen
Art|§ Yer Alti Zenginliklerinin Ekonomiye Kazandiriimasi
(Karadeniz Dogal Gazi, Yerli Petrol Uretiminin Ar’qnlmasu Bor 31
Karbur Tesisi, Nadir Toprak Elementleri Kesfi ve Uretiminin
Gelistirilmesi, vb.)
Yerli Enerji Uretim Kapasitesinin Artiriimasi 44
(NUkleer Enerji, GUnes ve Ruzgar Enerjisi Yatirimlari, vb.)
Yuksek Teknoloji Uretim Kapasitesinin Artiriimasi ve ithalati
Azaltmaya Donuk Yatirimlar ) 102
(Elektrikli Arag ve Batarya Sistemleri Uretimi, Savunma Sanayi
Yatirimlari, Ithal lkameye Yonelik Yatirimlar, vb.)
Turizm Gelirlerindeki Artis 62
Toplam 289
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E nﬂasyOn TUFE ve Cekirdek Géstergeler Yillik Enflasyona Katkilar

(Yilhik % Degisim) (% Puan)
Yilhk Katkilarin Yillik
- Enflasyona Enflasyon icindeki
— — R * *%*
TUFE B C Katki Paylar
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Kaynak: TCMB, TUIK Son Goézlem: Nisan 2023 Kaynak: TCMB, TUIK Son Gozlem: Nisan 2023

S TOURKIYE CUMHURIVET * [slenmemis gida, eneriji, alkol-titin ve altin disi TUFE.
‘EB MERKEZ BANKASI ** Gida, alkolsiiz icecekler, enerji, alkol-tiitiin ve altin disi TUFE.



Enflasyonun

Ana Egilimi
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Cekirdek Gostergeler*
(Mevsimsellikten Arindiriimis, Aylik %
Degisim)
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Kaynak: TCMB, TUIK Son Goézlem: Nisan 2023

* B Endeksi: islenmemis gida, enerji, alkollu icecekler ve titiin ve
altin disi TUFE. C Endeksi: Gida ve alkolsiiz icecekler, eneriji, alkol-
titdn ve altin digi TUFE. D Endeksi: islenmemis gida, alkollu
icecekler ve titin drdnleri hari¢ TUFE.

Medyan Enflasyon*
(Mevsimsellikten Arindiriimis, Aylik %
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Kaynak: TCMB Son GOzlem: Nisan 2023

* Mevsimsellikten arindirilmis 5 basamakli alt fiyat endekslerinin
aylk enflasyon dagiliminin medyan degeri.



Ithal ithalat Birim Deger Endeksi Emtia Fiyat Endeksleri

. (Yilhik % Degisim) (Ceyreklik % Degisim)
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I Enerji — EnduUstriyel Metal Tarim
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Kaynak: TUIK Son Gézlem: Subat 2023 Kaynak: Goldman Sachs Son Goézlem: Mart 2023

n': TURKIYE CUMHURIYET * subat ay! itibariyla.
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Arz Kisitlari PMI Tedarikgi Teslimat Suireleri* Petrol-Ana Metal Hari¢ imalat Sanayi
(Mevsimsellikten Arindiriimis) Fiyatlari (%)

3 Aylik Ortalama % Degisim
—Yillik % Degisim (Sol Eksen)
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Kaynak: iSO, S&P Global Son Gézlem: Nisan 2023 Kaynak: TCMB, TUIK Son Goézlem: Nisan 2023

~ _ TURKIYE CUMHURIYET * Serinin daha dustk degerde olmasi daha uzun teslim surelerine isaret
‘ B MERKEZ BANKASI etmektedir. Kesikli cizgi esik degeri gostermektedir.
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Faiz Oranlari
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MERKEZ BANKASI

Faiz Koridoru

—BIST Ortalama Faiz Orani (TCMB Haric)

TCMB Faizleri ve Kisa Vadeli Faiz Orani (%)

—TCMB Ortalama Fonlama Faizi

-1 Hafta Vadeli Repo Faiz Orani
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Kaynak: BIST, TCMB

Son Gozlem: 27 Nisan 2023



Parasal TL Ticari Kredi Faiz Oranlari ve DiBS Getirileri (%)
Aktarimin
Etkinligi

—TL Ticari Kredi Faizi ===TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti 10 Yil Vadeli DIBS Getirisi
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Kaynak: Bloomberg, TCMB Son GOzlem: 20 Nisan 2023
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Kredi Ticari Krediler (Net Kullandirim, Milyar TL)
Gelismeleri

Ocak Subat Mart Nisan* Ocak-Mart Ocak-Nisan* Ocak-Aralik
TL Firma (2023) 151 160 266 219 577 796
TL Firma (2022) 53 108 177 161 338 499 1726
TL Firma (2021) -10 18 31 4 39 43 316
- Buyuk Firma (2023) 61 64 95 32 220 252
- Buytik Firma (2022) 43 84 66 74 193 267 839
- Buytik Firma (2021) -6 10 20 4 24 28 188
- KOBI (2023) 91 95 172 151 358 509
- KOBI (2022) 10 25 111 87 146 233 887
- KOBI (2021) -4 8 1 0 15 15 127
Kaynak: TCMB Son Gézlem: 27 Nisan 2023

ﬁ\ TORKIYE CUMHURIYET 27 Nisan 2023 itibariyla.
B MERKEZ BANKASI



Mevduatta TL Mevduat Orani* (%)
Liralasma
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Kaynak: BDDK, TCMB Son Gozlem: 31 Mart 2023

w\ TURKIYE CUMHURIYET * TL mevduat orani hesaplamasinda, yurt disi yerlesiklerin YP mevduati hesaplamaya dahil degildir. Ayrica, resmi kuruluslar, Kamu Haznedarhgi
(/B MERKEZ BANKASI yonetmeligi kapsamindaki kurumlar, yurt ici bankalar, Merkez Bankasi, Hazine ve uluslararasi anlagsmayla kurulmus bankalarin Turkiye'deki merkez ve

subelerindeki mevduat harictir.



ORTA VADELI TAHMINLER



Temel

Va rsaylmlardaki ER 2023-I ER 2023-II

Guncellemeler | U o | 5023 13 16
lhracat Agirlikh Kiresel Uretim Endeksi
(Yilhk Ortalama % Degisim)
2024 2,5 2,4
_ 2023 80,8 78,1
Petrol Fiyatlari
(ABD Dolari, Yillik Ortalama) 2024 773 736
ithalat Fiyatlari 2023 8,5 9.8
(ABD Dolari, Yillik Ortalama % Degisim) 2024 23 04
2023 22,0 27,9
Gida Fiyat Enflasyonu
(Y1l Sonu % Degisim)
2024 11,5 11,5

m* TURKIYE CUMHURIVET 27
B MERKEZ BANKASI



Enflasyon
Tahminleri

ﬂ': TURKIYE CUMHURIYET
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Bu cercevede
enflasyonun yuzde 70
olasilikla:

= 2023 yilisonunda
orta noktasi yuzde
22,3 olmak Uzere,
yuzde 18,1 ile yUzde
26,5 araliginda;

= 2024 yili sonunda
orta noktasi yuzde
8,8 olmak tzere
yuzde 4,0 ile yUzde
13,6 araliginda
gerceklesecegi

tahmin edilmektedir.

Enflasyon Tahminleri* (%)

Tahmin Araligi

e Enflasyon Hedefleri

- Belirsizlik Aralig

Kontrol
Ufku
X
22,3
I I x 8,8 _
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Kaynak: TCMB, TUIK

* Enflasyonun tahmin araligi icinde kalma olasiligl yizde 70'tir.

x Yil Sonu Enflasyon Tahmini (Orta Nokta)
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Enflasyon

Tahminindeki
Guncellemeler

B
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2023 Y1l Sonu Enflasyon Tahminindeki Glincelleme ve Kaynaklari

ER 2023-I Tahmini (%)
ER 2023-1l Tahmini (%)

ER 2023-I Donemine Gore Tahmin Guncellemesi

Tahmin Guncellemesinin Kaynaklari (% Puan)
ithalat Fiyatlari

Cikti AgIgl

Gida Fiyatlari

Tahmin Sapmasi ve Ana Egilim
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GENEL DEGERLENDIRME



Genel = Birbirini tamamlayan araclarla ve strduarulebilirlik anlayisiyla olusturdugumuz
Dege”endirme para politikasi cercevemiz olan Liralagsma Stratejisi Turkiye ekonomisinin
potansiyelini gerceklestirme kabiliyetini ve dayanikliligini artirmaktadir.

= Gectigimiz iki yilda, pandeminin etkileri hentz tam anlamiyla ortadan
kalkmamisken, savas ve yuksek kuresel enflasyonun yol actigi negatif soklara
ragmen saglam politika cercevemiz ekonomimizin gliclenmeye devam
etmesini saglamistir.

= Uyguladigimiz etkin politikalar, yasadigimiz buyuk deprem felaketiyle olan
mucadelemizde de yaralarin mtmkun olan en hizli sekilde sarilmasina katkida
bulunmaktadir.

" OnUmuzdeki donemde strdurilebilir ve kalici fiyat istikrari perspektifiyle
olusturulan Liralagsma Stratejisi kararlilikla uygulanmaya devam edecektir.

= Uyguladigimiz ¢cerceveyi, bir taraftan yatirim, istihdam, Uretim ve ihracatin
gelisimi dogrultusunda, diger taraftan finansal kaynaklarin bu amaclari
engelleyen talep yonlu etkilerini en aza indirecek sekilde gelistirecegiz.

= Arz kapasitesini yukseltecek finansal kosullari olusturarak cari dengemizi kalici
fiyat istikrariyla uyumlu bir yapiya kavusturacagiz. ﬂ

ﬁ TURKIYE CUMHURIYET
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Genel = Uyguladigimiz politikalar enflasyonu dusurme glcune sahiptir. Kiresel soklari

Dege”endirme daha yogun hissettigimiz bir cografyada olmamiza ragmen, ytksek bir
ekonomik performansla es anli olarak enflasyonumuzun dusuyor olmasi
bunun en buyuk gostergesidir.

= Ulke ve dlinya ekonomisine dair gelismeleri gincel ve genis kapsamli veri
setimizle sUrekli olarak izlemekte ve anlik olarak edindigimiz bilgilerin de
katkisiyla titizlikle degerlendirmekteyiz.

" Ulkemizin sahip oldugu dinamizm ile dayanikliliga ve reel sektor ile bankacilik
sektoru gostergelerinin guctne hep birlikte sahit olmaktayiz. Bu sayede,
deprem felaketinin actigi yaralari da hizla sarmaktayiz.

" OnUmuzdeki donemde enflasyondaki disus streci devam ederken, ayni anda
Uretim ve cari fazla kapasitemizin gelisecegini, finansal kaynaklarin en verimli
sekilde kullanilmasinin saglanacagini ve afet bélgesinin ihyasina yonelik
faaliyetlerin basariyla strecegini 6ngoruyoruz.

= Gelistirdigimiz politikalarin sundugu araclarimizla, bu 6ngorunun
gerceklesmesine engel teskil edecek olan unsurlari ortadan kaldirmaya ve
enflasyondaki dlsus surecini kararhlikla sirdirmeye devam edecegiz.
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