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Sayin Bay Kohler:

1. iddiali ekonomik reform programimizi kararlilikla uygulamaya devam etmekteyiz. Mayis ve
Haziran aylar sonu igin ilgili sayisal performans kriterleri karsilanmis olup, gerek bankacilik
gerekse diger yapisal alanlarda 6nemli ilerlemeler saglanmistir (Ek A ve B). Bu kapsamda,
stand-by dizenlemesinin 9. gézden gecirilmesinin tamamlanmasini talep ediyoruz. Ayni
zamanda, revize edilmis yilhik enflasyon tahminlerimizle tutarli olarak, 2001 yilinin kalan kismi
icin konsolide bitge faiz disi kiimulatif harcamalarina iliskin st sinirlarin da revize edilmesini
talep ediyoruz. Ayrica, parasal tabana iliskin endikatif ist sinirlarin ve Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'nin Net i¢ Varliklarina iliskin performans kriterinin, giincellenmis
makroekonomik cercevemiz dogrultusunda yilin kalan kismi icin dedistirilmesini talep
ediyoruz. Diger tium performans kriterleri ve endikatif hedefler ise muhafaza edilmektedir.

2. Yihn ilk yarisinda yasanan zorluklarin ardindan, ekonomi, glglendirilmis programa olumliu
tepki vermeye baslamistir. GSMH, 2001 yilinin ilk ceyredinde yillik bazda % 4.2 oraninda
kGglUlmus olup, ikinci ceyrekte daha da kigilmUis olmasi beklenmektedir. Ayrica, reel faiz
oranlarinin israrl bir sekilde gok ylksek seviyelerde seyretmesi ve i¢ talebin kigulmesi
bankalarin ve sirketlerin bilangolarina yik getirmis ve basta buyuk bir istihdam kaynadi olan
kGglUk ve orta oOlcekli isletmeler olmak lizere 6zel sektdr girisimcileri Gzerinde baski
olusturmustur. Diger taraftan, kismen, artan ihracat ve turizmde yasanan patlamanin
etkisiyle, ekonomide canlanma sinyalleri alinmaya baslanmistir: kapasite kullanimi Nisan
ayindan Haziran ayina kadar yilzde Ugln UGzerinde Uzerinde ylikselmis olup, Merkez
Bankasi'nin iktisadi egilim anketleri, katihmcilarin artan glivenini yansitmaktadir. Ayrica, Tlrk
Lirasi’'nda Subat ayinda gorilen ylksek dizeydeki deder kaybinin yarattigi enflasyonist
etkilerin bayuk bir kismi su ana kadar gergeklesmis gérinmekte olup, enflasyonda Mayis
ayinda baslayan yavaslama, TUFE artisinin %3 seviyesinde gerceklesmesi ile Haziran ayinda
da ayni seyri stirdirmUstlr. Son olarak, yasanan yavaslama ve TUrk Lirasi'ndaki deder kaybi
dis cari hesapta gbéze carpan bir diizelmeye yol agmistir.

3. Ileriye bakti§imizda, devam eden uluslararasi finansal destek ile birlikte, programda daha
fazla ilerleme kaydedilmesi, glivenin tekrar tesis edilmesini, faizlerin distrilmesini ve
ekonomik toparlanmanin kolaylasmasini saglayacaktir. 26 Haziran 2001 tarihli mektupla
glincellenen, 3 Mayis 2001 tarihli mektubumuz halen 2001-2002 déneminde uygulayacagimiz
politikalar anlatan ana dokiiman olup, bu mektup ile, gesitli alanlarda tekrar
gincellestiriimektedir. IMF’den (1999-2002 yillari igin yaklasik 19 milyar ABD Dolari taahhtit
edilmistir) ve Dinya Bankasi'ndan (2001-03 yillari igin 6.2 milyar ABD Dolar taahhit
edilmistir) saglanan blylk caph mali destek yeterli resmi finansman kaynadi konusunda
giivence saglamaktadir. Ozel sektériin katiimina iliskin olarak ise, yabanc ticari bankalarla
12-13 Haziran 2001 tarihlerinde yapilan toplantilari miteakiben katilimcilara mektuplar
yollanmis ve bankalardan, Tilrkiye'ye actiklari kredilerin, program uygulandikca 11 Aralik
2000 tarihindeki seviyesine ylikseltilmesini teminen, Haziran ayi ortasindaki kredi seviyelerini
korumalar yéninde taahht istenmistir. Simdiden bazi yanitlar alinmis olup, kredi seviyelerini
muhafaza etmekte gigliik geken bankalar ile temaslarimiz siirmektedir. Bu mektupta ifade
edilen politika ve tedbirlerin programin amaglarinin gergeklestirilmesi igin yeterli olacagina
inaniyoruz, ancak gerekli oldugu takdirde, programin yolunda ilerlemesini saglamak amaciyla
Fon’la diizenli istisare edilerek ilave tedbirler almaya hazir bulunmaktayiz.



Iletisim Politikasi

4. Ekonomi politikalarimizi ve program kapsamindaki ilerlemeleri anlatmaya yonelik olarak
blylk gayret sarfedilmektedir. Son aylarda bu konuda ekonomi politikalarinin ve program
kapsamindaki gelismelerin daha aktif bicimde agiklanmasini saglamak amaciyla, Ekonomiden
Sorumlu Devlet Bakani ve diger st diizey yetkililerin Tlrkiye'de yaptigi girisimler, yabanci
yatinrmcilarla yurtdisinda yapilan toplantilar ve resmi kuruluglarin internet sayfalarinda
programi anlatmak lizere yayimlanan aciklamalar ve dékiimanlar ile Hazine'nin basinla iliskiler
biriminin daha aktif kiinmasi da dahil olmak lzere, bazi 6nemli adimlar atilmistir. Ayrica,
niyet mektuplarini yayimlamaya devam etmekte olup, IMF uzman raporlarinin da
yayimlanmasina karar vermis bulunuyoruz. Oniimiizdeki dénemde, mutat yerel basin
aciklamalan yapmaya; ekonomi politikalarini daha iyi aciklayabilmek igin gayret sarf etmeye;
ve ana uluslararasi finans merkezlerinde ve Tlrkiye'de tanitim amacgh ek toplantilar yapmaya
devam edecediz. Dahasi, uluslararasi yatirimcilarla halihazirdaki aktif temaslarimizin Gzerine
insaa etmek Uzere, belli bash diger bazi gelismekte olan llkelerde yapildigi gibi daha resmi bir
yatirrmcr konseyi olusturma konusunu irdelemekteyiz. S6zkonusu konsey, yatirimci givenini
daha da artirmaya yardimci olarak, sermaye akimlarindaki dalgalanmalari azaltacak ve piyasa
beklentilerindeki degdisiklikleri izleme kabiliyetimizi giclendirecektir.

Makroekonomik Cerceve

5. Son veriler isiginda 2001 yil igcin makroekonomik projeksiyonlarimizi revize etmis
bulunuyoruz. ilk ceyrekte Gretimdeki disiis beklenenden fazla olmasina ragmen, ekonomik
faaliyetlere iliskin 6nci gostergeler ve ihracata iliskin gelismeler Uglincl ceyrekten itibaren
Uretimde bir toparlanma olacagini gostermektedir. Bugline kadar ekonomik aktivitede gorilen
yavaslamayi dikkate alarak, orijinal program tahminlerine gére 2001 yilinin timda icin % 3
olarak gergeklesmesi beklenen reel GSMH’daki klgllmeyi, %52 olarak éngérmekteyiz. Turk
Lirasi’'nin ilk etaptaki deder kaybi sebebiyle enflasyonda yilin ikinci ceyredinde gorilen artis
orijinal tahminlerin gok az Gizerinde gerceklesmis olmasina ragmen son dénemde enflasyonda
yasanan disus, 2001 yilinin sonuna kadar aylik %2’lik enflasyon hedefimizin
gerceklestirilebilir oldugunu géstermektedir. Su anda, tiim yil icin, TUFE artisinin (Aralik-
Aralik) orijinal olarak tahmin edilen %52.5 oranina kiyasla %58 dizeyinde olmasini
bekliyoruz. Oniimiizdeki oniki ayda (Haziran-Haziran) TUFE artis oraninin yaklasik %30-35
araligina gerilemesini bekliyoruz. Cari hesabin ise (orijinal olarak dengede olmasi
beklenirken), turizmin glglu bir performans sergilemesi, ihracatin (6zellikle otomotiv
sektérinde) artmasi ve ithalatin azalmasi sonucunda, tim yil igin 5 milyar ABD Dolarlik
(GSMH'nIn %30) bir fazla vermesini bekliyoruz.

Maliye Politikasl ve Borg Yonetimi

6. Maliye politikasi beklenen seyri izlemistir. Mayis ayi sonuna kadar konsolide kamu sekt6ri
faiz disi fazlasi, 2001 yih GSMH'nin %3.4'l seviyesine ulasarak, program hedefini GSMH'nin
%1.7’'si oraninda asmistir. Sézkonusu olumlu performans, gelir vergisinin (6zellikle faiz
Uzerinden alinan stopaj vergisinin) beklenenin Uzerinde gergeklesmesi; butge disi fonlarin
yatinnmlarinin gecikmesi; ve kamu iktisadi tesebbuslerinin, dzellikle tarimsal alanda,
tahminlerin altinda harcama yapmasi nedeniyle gergeklesmistir. Konsolide bitgeye iliskin
olarak, faizdisi harcamalar Mayis sonu igin belirlenmis olan Ust limit icerisinde kalmis ve
Haziran sonu igin kiimdilatif faiz disi denge, program tahminlerinin GSMH'nin %0.2’si kadar
Ustinde gercgeklesmistir. Politika uygulamalari agisindan ise, telefon hizmetlerine uygulanmasi
Onerilen KDV artisinin iptalinin gelirlere olan etkisinin, yurtdisina c¢ikislarda alinacak harglar ve



vadeli mevduat hesaplarindan alinacak 6zel islem vergisi ile telafi edilmesini bekliyoruz.

7. Tahmin edilenin Gzerindeki gelir artisinin devam etmesi beklentisi ve kamu iktisadi
tesebbislerinin beklenenden iyi bir mali gérinim sergilemeleri nedeniyle, GSMH'nin %5.5’i
olarak belirledigimiz 2001 yili konsolide kamu sektoéri faiz disi fazlasi hedefimize ulasma
yolunda ilerlemeye devam etmekteyiz. Daha yiliksek enflasyonun, yilin ikinci yarisinda
GSMH'nIn %0.2’si kadarlik bir ek gelir elde edilmesini saglayarak, daha disik blylimenin
gelirler tGzerindeki olumsuz etkisini fazlasiyla telafi etmesi beklenmektedir. Bu durum, yilin ilk
yarisinda beklenenin lstiinde (GSMH'nin %0.2’si kadar) gerceklesen gelirler ve Tirk
Telekom’da Haziran ayinda beklenenin lzerinde gerceklesen tarife artisi (yilin tamaminda
GSMH'nin %0.1'i kadar bir ek gelir) ile birlestirildiginde makroekonomik gercevede yapilan
revizyon nedeniyle reel kamu harcamalarinda gorilen zayiflamayi telafi etmek icin alan
saglamaktadir. Her ttrli durumda, yilin ilerleyen bolimiinde bazi sapmalarin ortaya gikmasi
halinde, faiz disi fazla hedefine ulasilmasinin saglanmasi amaciyla ihtiyari faiz disi harcamalar
dusurllecek ve gerekli oldugu takdirde gelir 6nlemleri alinacaktir.

8. Faiz disi harcamalarda yeni makroekonomik cercgeve ile tutarli olan artislar ve faiz disi fazla
hedefi, reel kamu harcamalarinin ya orjinal seyrini korumasini, ya da krizin, krizden en fazla
etkilenen kesim Ulizerindeki etkilerinin azaltilmasini hedeflemektedir. Faizdisi harcamalardaki
bu artisin yaklasik GSMH'nin % 0.4'G kadarhk kismi, konsolide blitcede yansitilacak olup, bu
artis emekli ve memur maaslarinin enflasyona endekslenmis olmasindan ve sosyal glivenlik
kuruluslarina saglik harcamalarini reel olarak sabit tutabilmeleri amaciyla aktarilan ek
kaynaklardan olusmaktadir. Bu artisi yansitan revize edilmis konsolide blitce faiz disi harcama
Ust sinirlarina iliskin performans kriterleri Ek C'de yer almaktadir. TL'nin tahmin edilenden
daha fazla deder kaybetmesi nedeniyle su, elektrik, dogal gaz vb. maliyetler ile tarim
subvansiyonlarinin maliyetinin (ABD Dolari cinsinden ifade edilmeleri sebebiyle) artmasi
muhtemel olmakla birlikte, bu ilave maliyetleri mevcut blitce ddenekleri ile sinirli
tutabilecegimizi tahmin ediyoruz. Harcamalar, genis taniml kamu kesiminde ise GSMH'nin
%0.1'i kadar artacak olup, s6zkonusu artis Dlnya Bankasi’'ndan Sosyal Riskin Azaltilmasi
Projesi’'nin finansmanini desteklemek amaciyla saglanmasi beklenen kredinin gerekli kildigi
harcamalar yansitmaktadir. Sézkonusu kredi toplumun en fakir kesimi igin egitim, saglik, ve
diger sosyal harcamalari artirmayi hedeflemektedir. Bu, son donemde yasanan ekonomik
zorluklar dikkate alinarak, sosyal givenlik agini giclendirmeye ve desteklemeye yonelik
olarak devam etmekte olan gabalarimizi yansitmaktadir. Diger bitin harcama kalemleri icin
ise mevcut bitce 6deneklerine baglh kalinacaktir.

9. Kamu maliyesinin batininu kuvvetlendirmek ve genel bltge ydnetimini iyilestirmek
amaciyla daha ileri adimlar atilmaktadir. Konsolide kamu sektori faiz disi fazlasini daha da
artirarak GSMH'nin %6.5'i seviyesinde gergeklesmesini saglamak amaciyla 2002 yili kamu
maliyesi stratejisi hazirlanmaktadir. Bu, siki harcama kisitlari gerektirecek olup, bitge
cagrisinda kuruluslardan, harcama taleplerini reel artis olmayacak bir dizey ile sinirlamalar
istenmistir. Konsolide bitge teklifinin Ekim ayinda sonuglandirilmasi beklenmektedir.
Harcamalar éntimiizdeki mali yilda kisilirken, yeni bir devlet ihale kanunu’nun uygulanmasi
suretiyle kamu harcamalarinin etkinliginde artis saglanmasini imit etmekteyiz. S6zkonusu
kanunun, Dlinya Bankas! ve Avrupa Birligi ile istisare edilmesi akabinde, 15 Ekim 2001
tarihine kadar Meclis'e sunulmasi beklenmektedir (yapisal kriter). Blitce ici kisitlamalari ve
nakit akis planlarini daha da desteklemek amaciyla, harcama taahhutlerinin diizenli olarak
izlenilmesine baslanacaktir. Bilgisayarlastiriimis yeni muhasebe sistemi faaliyete gecene (2001
yilinin sonunda) ve taahhitlerin raporlanmasini da kapsayacak bigcimde genisletilene kadar,
izleme araci olarak 2001 yilinin Gglincl ¢ceyredinin sonundan baslamak Uzere, Ucer aylik
anketler kullanilacaktir. Ayni zamanda, harcama planlari nedeniyle olusan vergi yukini
hafifletmek amaciyla, vergi tabanini genisletmenin yollari aranmaktadir. Bu gergcevede, gegen
yil IMF'den vergi politikasi ve idaresi konusunda teknik yardim almistik. Simdi de Turk vergi
sistemini 2001 yili sonuna kadar iyilestirmek icin orta vadeli bir strateji olusturmak tzere
Dinya Bankasi ile ortak galismalar yirttlyoruz. Son olarak, vergi kimlik numaralarinin
finansal islemlerde kullaniimasi konusunda énemli ilerlemeler kaydedilmeye devam edilmekte



olup, uygulamanin 1 Eyllal 2001 tarihinde baslamasi beklenmektedir ve vergi idareleri igin siki
performans standartlar hazirlanarak, vergi alacaklarinin tahsilatini saglamaya yonelik cabalar
yodunlastirilacaktir.

10. Kamu borcunun sorunsuzca ¢evrilmesinin saglanmasi amaciyla, kamunun borglanma
ihtiyacini ve maliyetini distrecek bir dizi adimlar atilmaktadir:

e Kamu kesimi gicla faiz digi bitge pozisyonunu koruyacaktir. S6zkonusu fazla, dis
kaynaklarin da kullanimi ile birlikte, 2001 yilinin kalan bélimiinde Hazine'nin
borclanma ihtiyacinin itfa miktarlarinin oldukca altinda kalmasini saglayacaktir.

e 26 Temmuz 2001 tarihinde kamu borcunun gevrilmesi riskinin daha da azaltilmasina
yonelik bir tedbirler paketi aciklanmistir. Banka pasiflerinde uzun vadeye yonelimi
tesvik etmek amaciyla mevduattan alinan stopaj vergisini, uzun vadeli mevduata daha
distk, kisa vadeli mevduata daha ylksek oranlar uygulanmak kaydiyla, elde edilen
vergi gelirini fazla etkilemeksizin, farklilastirma uygulamasina gidilecektir. Hazine
kagitlarinin kiicik yatirmcilar tarafindan daha fazla miktarda dogrudan tutulmasini
tesvik etmek amaciyla, Devlet i¢ Bor¢glanma Senetleri’ni satin alanlara uygulanmakta
olan gelir vergisi muafiyetinin 4,9 milyar TL'den 2002 yili sonuna kadar (sistemin bu
tarihte daha kapsaml bir reforma tabi tutulmasi planlanmaktadir) 50 milyar TL'ye
yukseltilmesini 6nermekteyiz. Merkez Bankasi, bankacilik sektériindeki aracilik
maliyetlerinin distrilmesi amaciyla, mevduatlar igin ayrilan TL cinsi munzam
karsiliklara faiz 6demeye baslayacaktir. Son olarak, ithalatin finansmani éniindeki
engellerin kaldirilmasi amaciyla yurtdisi ithalat kredileri Gzerinden alinan vergi %6’dan
%3’e dluslrilecektir. S6zkonusu 6nlemlerin 6nemli bir mali etki yaratmasi
beklenmemektedir. Sapmalar goriuldigu takdirde mali hedeflerimize ulasmak amaciyla
ilave dnlemler alinacaktir.

e Buna ilaveten, kamu bankalarinin ve Merkez Bankasi'nin Hazine’'nin yaktamlaltklerinin
cevrilmesine istirak etmesiyle, Hazine’'nin 6zel bankalardan toplam borclanmasi 6nemli
dlclide azalacaktir. Oniimiizdeki aylarda yapilacak itfalarin hemen hemen (cte biri
kamu bankalarina ve Merkez Bankasi'na olan ylkUmlultklerdir. Orjinal programda da
ongoruldugu uzere, sdozkonusu itfalar sonucu piyasaya cikacak likidite, ya dogrudan
kamu bankalarinin borcun cevrilmesine istiraki vasitasiyla, ya da dolayli olarak itfalarin
mevduat sahiplerinin 6zel bankalara yonelmesini finanse ettigi 6lclide, Hazine
kagitlarina olan talebi artiracaktir. Kamu bankalarinin mali yapisi, Mayis ayinda
yeniden sermayelendirilmelerinin ardindan, blylk élglide kuvvetlenmis ve bu
bankalardan diger bankalara olan mevduat kayisi tahmin edildigi kadar hizli
gerceklesmemistir. Oyle ki, sézkonusu bankalarin zaman zaman, borcun cevrilmesine
dodrudan katilacak seviyeye ulasmalari beklenmektedir. Bu amacla, kamu bankalarina
yapilacak olan Hazine itfalarinin s6zkonusu bankalarinin likidite ihtiyacinin karsilanmasi
icin gerekli olmayan kismi, Ug ayda bir kupon édemeli ve piyasa faiz oranlar tasiyan
yeni Hazine kaditlar ile yapilacaktir. Bu tedbir, kamu bankalar bilancgolarinin, bu
bankalar orjinal stratejimize paralel olarak satisa hazirlanirken, saglam kalmasini
temin edecek ve bu arada da 6zel bankalardan borglanilan miktarlarin, itfa tutarlar
altinda kalmasini saglayarak borcun cevrilmesi riskini distrecektir. Kamu bankalarinin,
mevduat ¢ekigleri nedeniyle likidite ihtiyaci icerisine girmesi halinde gereken likidite
ivedilikle Hazine tarafindan saglanacaktir. Ayni zamanda Hazine, orjinal stratejimize
paralel olarak, midahale edilen bankalarin bilangolarini kiigiltmek amaciyla, TMSF
blinyesindeki bankalara olan ylkimlulUklerini nakit olarak 6demeye devam edecektir.

e Yeni Kamu Finansmani ve Borg Yonetimi Kanun Tasarisi (bir yapisal kriter yerine
getirilerek) Meclis’e sunulmus olup, borg yénetiminin giglendirilmesi igin gerekli yasal
cerceveyi saglayacaktir. Yeni yasal gergevenin 2001 yili Kasim ayi sonuna kadar
yurarlide girmesi beklenmektedir.

o Ozel emeklilik ve sigorta fonlarinin kurulmasina iliskin olarak gectigimiz giinlerde kabul
edilen yasa ile bankalar haricindeki mali kurumlarin Hazine ihalelerine katiliminin
zamanla artmasi beklenmektedir.



11. Turkiye'nin kamu borg yukunun sirdirtlebilir olduguna dair gliven, programin basarili
olmasinda énemli bir unsurdur. Tlrkiye'nin borg yikd, 2001 yilina iliskin daha muhafazakar
bliylime ve enflasyon varsayimlari gézénliine alinarak, dénem basi faiz oranlarinin gegmis on
yilin yiksek ortalamalarina yakin seviyelerde seyretmesi halinde bile strdlrilebilir
durumundadir. Programimizin temel hedefi olan sirdirilebilir hizli biylimenin saglanabilmesi
icin, reel faiz oranlarinin 6nemli 6lglide dismesi gerekmektedir. Bu kapsamda, programin
uygulanmasinda ilerlemeler saglanmaya devam edilmesinin, piyasa glivenini daha da
kuvvetlendirecegine ve faiz oranlar ile diger makroekonomik degiskenlerin program
hedeflerine yaklasmasina katki saglayacadina inanilmaktadir.

Para ve Doviz Kuru Politikasi

12. Enflasyon hedeflemesine gecis planlarimizda hizla ilerleme kaydetmekteyiz. Bu amaca
yonelik olarak, Merkez Bankasi, bilgi tabanini giglendirmekte ve modelleme ve arastirma
calismalarini hizlandirmakta édnemli ilerleme kaydetmistir. Para politikasi kararlari simdiden
giderek artan dlgide enflasyon gerceklesme beklentisine gore belirlenmektedir. S6zkonusu
parasal gercevede kamuoyu ve piyasalar ile iletisim 6nem tasiyacagindan, para politikasinin
seffaflik ve etkinligini artirmak amaciyla bazi mekanizmalar olusturmak yontndeki
cabalarimizi, enflasyon raporlarinin diizenli bicimde yayimlanmasi da dahil olmak tzere,
hizlandiracagiz. Bir sonraki enflasyon raporu Ekim ay! basinda yayimlanacaktir. Kamu
maliyesindeki beklenen dlizelmeyi, bankacilik reformundaki hizli ilerlemeleri ve TL'de ilk
etapta yasanan deger kaybinin fiyatlar Gzerindeki olumsuz etkisinin tamamlanmis olmasini
dikkate alarak, 2001 yilinin son geyreginden itibaren enflasyon hedeflemesini resmi olarak
para politikasinin nominal c¢ipasi haline getirmeyi planlamaktayiz. S6zkonusu déonemde, lcer
aylik endikatif bir enflasyon yolu ile desteklenen, 2002 yili enflasyon hedefini ilan edecegiz.
Merkez Bankasi, aradaki donemde, enflasyona iliskin gelisme ve beklentileri diizenli olarak
dederlendirecek ve bu degerlendirmeler i1siginda faiz oranlarini enflasyonla miicadele hedefi ile
tutarli bir bicimde ayarlayacaktir. Program uygulandikca ve enflasyon dismeye devam
ettikce, hernekadar Merkez Bankasi enflasyondaki stiregelen dislisii desteklemek amaciyla
faiz oranlarini artirmaya hazirlikh olsa da, kisa vadeli faiz oranlarinin azalan bir trend
izlemesini beklemekteyiz.

13. Parasal taban, enflasyon hedeflemesine gegis slirecinde, enflasyonla miicadelenin nominal
cipasi olmaya devam edecektir. Yenilenen makroekonomik cergeve ile uyumlu olarak ve para
talebinin mevsimselligini daha yakindan yansitacak bicimde, parasal tabana iliskin revize
hedefler belirlemis bulunuyoruz (Ek D). Merkez Bankasi, parasal taban hedefinin
yakalanmasinda yardimci olmak Uzere, gerektiginde doviz satacak (bir sonraki paragrafa
bakiniz) ve para piyasasi oranlarini ayarlayacaktir.

14, intiyari déviz midahaleleri, islemlerin yumusatiimasi ile sinirli olacaktir. Merkez Bankasi,
program politikasi ile uyumlu olarak, iki tip déviz islemi gergeklestirmeye devam edecektir. Ilk
olarak, Merkez Bankasi dis borglanmanin ic 6demeler igin blitgede kullaniimasi sonucu ig
piyasadaki likidite tGzerinde olusan etkiyi telafi etmek (zere piyasada ddviz satacaktir. Bu
amagla, Merkez Bankasi sézkonusu dis destedin tamamini 6zel bir hesapta tutacaktir. Bu
kaynaklarin i¢c ddemeler icin kullanilan kismi énceden ilan edilmis ihalelerle satilacaktir. ikinci
olarak, Merkez Bankasi, gegici doviz kuru dalgalanmalarini yumusatmak amaciyla, zaman
zaman midahalelerde bulunabilecektir. Ancak, piyasanin aleyhine pozisyon alinmasini
engellemek amaciyla, sézkonusu muidahaleler, dalgal kur rejimi ile tutarh olarak, nadiren ve
iki yonde de yapilacaktir.



Bankacilik Sektorli Reformlari

15. Bankacilik sektortindeki reform kapsaminda hizli ilerlemeler saglanmaya devam edilmistir.
Finansal durumu zayif oldugu belirlenen 6zel bankalarla, sermayelerinin 2001 yili sonuna
kadar yeterli diizeylere gikarilmasina iliskin planlari iceren taahhit mektuplan imzalanmistir.
Gegerli yeniden sermayelendirme planlari taahhit edemeyen bes bankaya 10 Temmuz 2001
tarihinde el konulmustur. Dért Fon bankasindan, potansiyel yatirimcilar tarafindan ilgi
gosterilmeyen Ug¢ tanesi (Etibank, Interbank ve Esbank) 2 Temmuz 2001 tarihinde ikinci bir
gecis bankasi (Etibank) altinda birlestirilmistir. Ayrica, Bank Ekspres yerel bir gruba satiimis,
uluslararasi bir banka (HSBC) Demirbank’in satis ihalesini kazanmis olup, bu bankaya iliskin
satis ve alim anlasmasi gorismeleri 20 Eylll 2001 tarihine kadar slrdirilecektir.
Simerbank’in satisina iliskin gériismeler ise halen devam etmektedir. Satisa iliskin bir
anlasma saglanamamasi halinde, tasfiye prosedirleri Eylll ayl sonundan 6nce baslatilacaktir.
9 Temmuz 2001 tarihinde Emlak Bankasi’'nin lisansini iptal etmis bulunuyoruz. Bankanin
bankacilik aktifleri ile yukimlalikleri T.C. Ziraat Bankasi’'na aktariimis olup, T.C. Ziraat
Bankasi s6zkonusu varliklar blinyesine almak igin yeterli dizeyde sermayelendirilmistir.
Kamu bankalarinin kar/zarar, likidite ve faiz orani marjlarini izlemeye yoénelik bir izleme
sistemi olusturulmustur. Kamu bankalarinin bagimsiz dis denetimi tamamlanmis olup,
sdzkonusu bankalarin operasyonel yeniden yapilandiriimasinda rehberlik edecek dis
danismanlar atanmis bulunmaktadir. Kamu bankalarinin yeniden yapilandiriimasini ve ayni
zamanda bankalarin ve istiraklerinin birlestirilmesini kolaylastiracak bir kanun kabul edilmistir.

16. Ozel bankalarin finansal durumlarini giiglendirecek pek cok adim daha atiimaktadir.

¢ Sermaye gliglendirme planlan taahhlt eden finansal durumu zayif bankalara iliskin
olarak, s6zkonusu bankalarin tGzerinde anlasilan planlara gbésterecekleri uyumu
yakindan izlemek lzere bir gcerceve olusturulmus bulunmaktadir. BDDK, sézkonusu
plana batinuyle uymayan herhangi bir bankaya Bankalar Kanunu’nda éngérilen
yaptinmlar ivedilikle uygulayacaktir.

o Ozel bankalarin finansal durumu izlenmeye devam edilecek ve stratejimiz, finansal
acidan gigsliz oldugu belirlenen bankalarin sermaye giglendirme planlar Gzerinde
BDDK ile goris birligine varmalar zorunlu kilma yoniinde muhafaza edilecektir. Bu
planlar Gzerinde anlasma sadlanilamayan her durumda, sézkonusu bankalar ivedilikle
bir sonraki gézden gecirmeye kadar ¢dézime kavusturulacaktir.

e Glglendirilmis dlizenleyici bir cerceve bankacilik reformlarinin uygulanmasini etkin
kilacaktir. Bu cercevede, bagl kredilendirmeye iliskin olarak degistirilmis bir
dizenleme yayimlanmistir.

17. TMSF tarafindan devralinan bankalari 2001 yili sonuna kadar ¢dziime kavusturma
hususundaki kararliligimiz devam etmekte olup, bu arada sézkonusu bankalarin operasyonel
yeniden yapilandiriimalarina devam edilecektir.

e TMSF binyesindeki bankalarin mevduat faiz oranlarinin, 6ézel bankalarinki ile uyumlu
olmasini ve bu bankalarin likit kalmaya devam ederken minimum vade ilkelerine sadik
kalmalarini temin etmeye devam edecegiz.

e Son olarak midahale edilen bes bankanin (Kentbank, EGS Bank, Bayindirbank,
Tarisbank ve Sitebank) ¢6zim stratejileri Bankalar Yeminli Murakiplari’'nin
degerlendirmeleri tamamlanir tamamlanmaz (ki Eylal ayr sonundan 6nce
gerceklesmesi beklenmektedir) sonuglandirilacaktir.

e Yasal slire¢ tamamlanir tamamlanmaz Tlrk Ticaret Bankasi‘nin ¢géziime kavusturulmasi
icin gondlla tasfiye yoluna gidilmesine iliskin bir strateji olusturmus bulunmaktayiz.
Sézkonusu ¢bézim slrecinin iki ay icerisinde baslatilmasini bekliyoruz.

o Iktisat Bankasi'na iliskin satis siireci Bankalar Yeminli Murakiplari’nin mali
degerlendirmeleri tamamlanir tamamlanmaz baslayacaktir. iktisat Bankasi ve Etibank
(ikinci gegis bankasi), 2001 yili sonuna kadar satilamaz ise génulll tasfiyeye tabi
tutulacaktir.



¢ TMSF’nun Tahsilat Birimi yakin bir gelecekte tam anlamiyla faaliyete gegecektir.
Bugline kadar, 74 kisi istihdam edilmis olup, calisan sayisi 2001 yili sonuna kadar
100’e cikarilacaktir. Kredi tahsiline iliskin yeni yénetmelik BDDK Yonetim Kurulu
tarafindan kabul edilmis olup, Resmi Gazete’de yayinlanmak lizere, Temmuz ay!
sonuna kadar Basbakanliga sunulacaktir. Simerbank, Bank Ekspres ve Tlrk Ticaret
Bankasi’'nin 75 milyar TL'nin Gzerindeki geri donmeyen kredilerinin baylik cogunlugu
Tahsilat Birimi'ne devredilmis olup, Etibank, Interbank, Esbank, Demirbank ve
Iktisatbank’in dosyalari 2001 yili Eyliil ay1 sonuna kadar Tahsilat Birimi'ne
devredilecektir.

18. Kamu bankalarini 6zellestirmeye hazirlama calismalari ilerlemektedir.

e T.C. Ziraat Bankas! ve T. Halk Bankasi'nin operasyonel yeniden yapilandirmasina (sube
ve calisan sayisinin azaltilmasi) iliskin ilerleme saglanmistir. Sube kapatma ve calisan
sayisini azaltma kriterleri Gizerinde calisiimakta olup, bu alanlarda 18 ay igerisinde
rasyonel dlzeye inilmis olacaktir.

e Emlak Bankasi'nin varlik ve yikimlaliklerinin 9 Temmuz 2001’de T.C. Ziraat
Bankasi’'na devredilmesini takiben 17 Agustos 2001 tarihinde Emlak Bankasi Genel
Kurulu bir tasfiye memuru atamak Gzere toplanacaktir. Ek olarak, Emlak Bankasi'nin
tim subeleri ilk asamada T.C. Ziraat Bankasi'na devredilmis olmakla beraber, suanda
Adustos 2001 sonuna kadar T. Halk Bankasi’'na devredilecek subeleri belirleme streci
icerisinde bulunmaktayiz.

e Vakifbank’in 6zellestirilmesi sireci piyasa kosullar izin verir vermez yeniden
baslayacaktir. Daha esnek satis metodlarina izin veren bir kanunun kabul edilmesini
takiben, kanunun yuaritilmesine iliskin Bakanlar Kurulu Karari imzaya acilimis
bulunmaktadir.

19. Stratejimizin, mali olarak saglikli durumdaki bankalari gliglendirmesini ve birlestirmesini
temin etmesini saglayacagiz. Bu amagla, TMSF blinyesindeki bankalar ile sermayesi yetersiz
6zel bankalarin ¢6ziime kavusturulmasina iliskin temel ilkeleri olusturmus bulunuyoruz : (i)
satilacak ya da birlestirilecek herhangi bir banka énceden yeterince sermayelendiriimelidir;
(ii) bankanin yeni sahibi, aranan niteliklere bitindyle sahip olmalidir; (iii) bankanin yeni
sahibi ayni zamanda, bankanin gelecekteki karliligini teminen ikna edici bir is plani
sunabilmelidir; ve (iv) yeniden sermayelendirilmis banka édeme glctnd haiz/karli olmal ve
daha bastan tim ihtiyati dizenlemelerle uyum icinde olmalidir. S6zkonusu ilkelerin BDDK ve
TMSF'nin dahil oldugu tiim gelecek banka satis ya da ¢ézimlerinde uygulanmasini temin
edecegiz.

20. BDDK'nin nitelikli insan glicini muhafaza etmek ve istihdam edebilmek amaciyla,
denetimi altindaki kurumlarinki ile uyumlu istihdam kosullari sunmak lzere, gerekli yasal
dayanada ve mali kaynaklara sahip olmasini temin edecediz. Bankacilik sisteminin sihhati
blylk 6lglide BDDK’nin sorumluluklarini yiritme bicimine bagli olup, bu da kurumun insan
glicl kalitesi ile ilgilidir. Benzer bicimde, TMSF blnyesindeki Tahsilat Birimi de kredi
tahsillerini azamiye gikarmak ve vergi muikelleflerine olan maliyeti asgariye indirmek (zere,
tecribeli 6zel sektdér bankacilik uzmanlarini istihdam edebilmek igin gereken mali kaynaklara
sahip olacaktir.

Ozellestirme, Is Ortami ve Yénetisim

21. BuyUk olgekli kamu varliklarinin satisina iliskin hazirliklar planlandidi gbi ilerlemektedir.
Varlik satiglarinin zamanlamasi piyasa kosullarina bagl olarak belirlenmeye devam edecek
olmakla beraber, gerekli hazirliklar igin adimlar atilmaktadir.

o Ozellestirme idaresi TUPRAS ve POASa iliskin taslak teklifleri tamamlamakta olup,



halka arzlarin planlandigi gibi 2001 yilinin son geyredinde gerceklestirilmesi
beklenmektedir.

Hiklmet, Haziran ayinda Meclis tarafindan kabul edilen Titin Kanunu’nu, Meclis
tekrar toplandiginda, en kisa stre icinde yeniden Meclis’e sunacaktir. Gegis déneminin
asilmasina iliskin endiseler Diinya Bankasi tarafindan desteklenen bir ¢ok proje
vasitasiyla giderilmektedir. Ozellestirme Idaresi TEKEL ve Seker Fabrikalari’nin
ozellestirilmesine iliskin olarak, Ekonomik Reform Kredisi altinda Dinya Bankasi’'na
verilen taahhitlerimiz ile tutarl, 6zellestirme planlarini 2001 yili sonuna kadar
hazirlayacaktir.

Isletme Hakki Devri icin halihazirda imzalanmis ancak sonuclandiriimamis bulunan
sozlesmeler disindaki elektrik tretim ve dagitim varlklarinin 6zellestirilmesi igin
hazirliklar hemen baslatilacaktir. Halihazirda imzalanmis ancak sonuglandiriimamis
sozlesmeler ise (degistirilen Elektrik Piyasasi Kanunu ile belirlenen yeni bitirme tarihi
olan) Ekim 2001 sonundan evvel ya sonuglandirilacak ya da baska sekilde ¢6ziime
kavusturulacaktir. Daha sonra 3 Mayis 2001 tarihli Ekonomik Politikalar Bildirgesi’'nde
0ngorildugu Gzere kalan varliklarin satisina hiz verilecektir. Yeni Elektrik Piyasasi
Kanunu’nun uygulanmasinda Dinya Bankasi’'ndan yardim alinmaktadir.

Enerji Bakanhdi ile birlikte, dogal gaz sirketlerinin BOTAStan Ozellestirme Idaresi
portféyline alinmasina iliskin hazirlik calismalan yariatilmektedir.

PETKIM ve Tirk Havayollar’nin ézellestirmeye hazirlanmalari amaciyla bu sirketlerin
finansal pozisyonlarini iyilestirmek lzere operasyonel yeniden yapilandirma
(PETKIM’de bazi fabrikalarin kapatiimasi, THY'de ise ugak satisi ve personel azaltilmasi
suretiyle) calismalari gergeklestiriimektedir. Ayrica, ERDEMIR’in ISDEMIR ile
birlestirilerek 6zellestirilmesi icin hazirliklar yapiimaktadir.

Turk Telekom’un 6zellestirilmesine iliskin olarak bir gok adim atilacaktir: kurulus,
Dinya Bankasi‘nca kabul gérecek ve sirketin 6zellestirmeye hazirlanmasi sirecinde
faaliyetlerini iyilestirecek bir sirketlesme planini 2001 yili sonuna kadar olusturmak
amaciyla faydalanilacak danismanlari, 2001 yili EKim ayi sonuna kadar tutacaktir
(yapisal kriter); Tlrk Telekom’un 6zellestirilmesi igin ihale komisyonu kisa slirede
atanacaktir; Ozellestirme Idaresi, 6zellestirme planini hazirlamaya baslayacak olup,
s6zkonusu planin 2001 yili sonuna kadar tamamlanmasi beklenmektedir (yapisal
kriter). IFC'nin (Uluslararasi Finans Kurumu) 6zellestirme dncesi yatirnm yardimindan
da faydalanma imkani arastiriimaktadir.

Gectigimiz glinlerde kamuya ait arazilerin satisini diizenleyen iki kanun gikariimistir. Bu
kanunlar, arazi satisini kolaylastiracak, taksitle 6deme, satis islemlerinde vergi ve
harglardan muafiyet ve emlak vergisinden muafiyet gibi tesvik mekanizmalarinin
temelini olusturmaktadir. Arazi satisini gergeklestirmek icin Maliye Bakanhgi’nin
baskanhdgi altinda, Tapu ve Kadastro Genel Midurltigu, Turizm Bakanligi ve diger ilgili
kuruluslarin katihmiyla bir koordinasyon komitesi olusturulmustur. Ayrica, deger
belirleme prosedlrleri dahil olmak lizere tasinmazlarin satisinin detaylarini anlatan
genelge ve ydnetmelikler de kabul edilmistir.

Sonug olarak, programda 6ngo6rildiga Gzere 2001 yilinin kalan kisminda 6zellestirmeden
gelmesi beklenen 1 milyar ABD Dolarlik gelirin saglanacagi inancimiz devam etmektedir.

22. Ayni zamanda is ortamini iyilestirmek amaciyla planlanan adimlar atiimaktadir. Dinya
Bankasi (FIAS) tarafindan hazirlanan yatinmin éniindeki idari engellerin ortadan
kaldirlmasina iliskin calisma planlandidi gibi Haziran ayinda tamamlanmistir. Raporun Yonetici
Ozeti bsélimd ilgili kurumlara Eylil ayinda yapilacak galisma toplantisina hazirlik olarak
goriglerini almak amaciyla génderilmistir. Konuya iliskin bir eylem plani Eylil ayl sonuna
kadar Bakanlar Kurulu’na sunulacaktir.

23. Kamu sektériindeki yonetisimi iyilestirmeye yodnelik stratejimiz de uygulanmaktadir:

Temmuz ay! baslarinda yolsuzlukla micadele yollarina iliskin Dinya Bankasi destekli
bir galisma toplantisi yapilmistir. Bir galisma grubu bu toplantidaki bulgular isiginda,



Eylll ayinda yapilmasi planlanan yolsuzlukla micadele konferansi éncesinde bir
hareket plani hazirlamaktadir. Sn. Basbakan seffafligi artirma insiyatifi kapsaminda
tdm ilgili kuruluslara bu konuya iliskin tavsiyelerini soran ve bu amacgla 6zel komiteler
olusturan bir genelge gondermistir. Bu yontemin kuruluslan daha dogrudan bir sekilde
bu cabanin bir pargasi haline getirmeye yardim etmesi beklenmektedir.

¢ Kamu harcamalari yonetimi konusunda ise Dlinya Bankasi ile isbirligi halinde
hazirlanan Kamu Harcamalarn ve Kurumsal G6zden Gegirme Calismasi tamamlanmis
olup, harcama yénetimindeki iyilestirme stratejisi uygulanmaktadir. ilk adim olarak,
Yiksek Planlama Kurulu’nun kamu yatirimlarinin rasyonellestirilmesine iliskin karari
kabul edilmis ve harcamaci kuruluslara, 2002 Yili Biatge Cagrisi‘yla, butgelerini
makroekonomik hedefler dogrultusunda hazirlamalari talimati verilmistir. S6zkonusu
stratejinin uygulanmasinin bir parcgasi olarak, harcama ydnetimine iliskin ve Kasim
ayinda gergeklestiriimesi planlanan bir konferans hazirlamaktayiz.

24, Varligini strdirebilir konumda bulunan 6zel sektor sirketlerinin, ekonomik aktivitedeki
gegici daralmadan goérdukleri etkinin hafifletilmesi icin gereken adimlar atilmaktadir. Avrupa
Yatirim Bankasi’'ndan temin edilen uzun vadeli kredilerin bir kismini ve diger kaynaklari klctk
ve orta Olcekli isletmelere aktarmaktayiz. Turk Eximbank’'in fonlanmasina da, mali kisitlarimiz
dahilinde devam edilmektedir.

Sosyal Diyalog ve Gelirler Politikasi

25. Ekonomik programimiz sosyal goris birligi ve diyalog saglanmasi geredine riayet eden bir
programdir. Bu amacgla, Ekonomik ve Sosyal Konsey'’in kanuni statlist belirlendikten sonraki
ilk toplantisi Agustos 2001'de gergeklestirilecektir. Ayrica, asgari Ucret, fiyat ve Ucret
beklentilerine rehberlik etmek lizere, yilin geri kalani icin tahmin edilen enflasyonla da tutarh
olarak, Temmuz ayindan itibaren %19.8 oraninda artinlmistir.

26. Son olarak, Dunya Bankasi’'nin destegiyle bir dizi gelistirilmis sosyal politika
yuritmekteyiz. Bunlar: (i) krizin sosyal etkisinin daha yakindan izlenmesi; (ii) gelecek yilin
ortasindan itibaren issizlik sigortasinin uygulamaya konmasi hazirhiklar; (iii) sosyal glivenlik
adlarinin gocuklar basta olmak lzere toplumun en zayif kesimleri igin glglendirilmesi; (iv)
Ozellestirme sonucu isini kaybetmis iscilere nakdi yardim ve yeniden istihdam programlarinin
saglanmasi; (v) saglik, editim ve sosyal koruma harcamalarinin (GSMH'ya oran olarak) son (g
yilin ortalamasinin Gzerinde muhafaza edilmesi; ve (vi) 2001 yilinin kalaninda ciftgilere
dogrudan gelir destedinde bulunulmasidir.
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