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OzET...

Subat ayinda tiiketici fiyatlari ylizde 1,45 oraninda yikselmis ve yillik enflasyon 1,94 puan artarak yizde 10,13
olmustur. Daha 6nceki raporlarda da 6ngérildigi gibi bu ylkselis, islenmemis gida fiyatlari, vergi ayarlamalari ile
gectigimiz yilin ayni ayindaki disiik baz gibi gegici unsurlardan kaynaklanmis, fiyatlama davranislarinda genele
yayllan bir bozulma goérilmemistir. Nitekim, Subat ayinda gida ve titin ana harcama gruplarindaki fiyat
artislarinin aylik tiketici enflasyonuna katkisi 1,62 puan olurken, bu gruplarin disinda kalan mal ve hizmetlerdeki
fiyat degisimlerinin gecmis yil ortalamalarina yakin seyrettigi gorilmuistir. Subat ayinda olumsuz hava
kosullarinin etkisiyle 6nemli o6lgide artan sebze fiyatlarinin Mart ayinda kismi bir dizeltme yapmasi
beklenmektedir. Enflasyondaki asil disusin ise yihin son aylari ile 2011 yilinin ilk aylarinda gerceklesecegi
tahmin edilmektedir.

...DEGERLENDIRMELER...
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Gegctigimiz yil kuresel krizin etkilerinin belirginlegsmesiyle toplam talepte gozlenen keskin dusus
ile i¢ talebi canlandirmak amaciyla bazi Urtunlerde uygulanan vergi indirimleri, yilin ilk yarisinda
temel (cekirdek) fiyat gostergelerinin degisim oranlarinin tarihsel olarak dusuk duzeylerde
gerceklesmesine neden olmustu. Bu dogrultuda, temel enflasyon gdstergelerinin de baz etkisi
nedeniyle yil ortasina kadar sinirl bir artis gosterecegi, ancak yil boyunca hedefin altinda
seyretmeye devam edecegi ongorulmektedir.

Subat ayinda mal ve hizmet gruplarinda fiyatlar sirasiyla yuzde 1,79 ve yuzde 0,48 oraninda
yukselmistir. Boylelikle, yillik enflasyon mal grubunda ylizde 11,64, hizmet grubunda ise yuzde
5,91 olarak gerceklesmistir.
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Hizmet grubu yillik enflasyonu, gecen yildaki dusuk bazin yani sira ulastirma ve yemek
hizmetleri fiyatlarinda goézlenen artiglarin da etkisiyle Subat ayinda ylkselmistir. Enerji ve gida
fiyatlarinda son dénemdeki artiglarin s6z konusu yukseliste etkili oldugu gézlenmektedir. Diger
taraftan, kira kaleminin yillik artis oranindaki istikrarli azalis egilimi bu dénemde de surmustur.

Enerji grubu fiyatlari Subat ayinda tip gaz ve oto gaz fiyatlarinda gozlenen artiglar ile yuzde
0,53 oraninda yukselmistir. Grup yilik enflasyonu ise bu artislar ve gegen yilin ayni
doneminde dogalgaz tarifelerindeki yuksek oranli indirimin olusturdugu dusuk baz nedeniyle,
1,47 puan artarak ylizde 9,60’a ulasmistir. Onimizdeki aylarda da grup yillik enflasyonunun
baz etkisi ile yukselmeye devam edecegi tahmin edilmektedir.
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Ocak ayinda tatun Urlnlerinde yapilan vergi ayarlamalarinin Subat ayina yansimalariyla
birlikte alkolll icecekler ve tutun Grunleri grubu fiyatlari ylzde 3,72 oraninda artmistir. Gegen
ay 6ngoruldugu gibi bu artis Subat ayi enflasyonuna 0,2 puan katki yapmistir.

Temel mallarda (gida, enerji, alkolll igecekler ve tatun ile altin disinda kalan mallar) ise yillik
enflasyon sinirli bir azaligla yizde 2,17 olmustur. Giyim grubunda Subat ay! indirimleri gegen
seneye kiyasla daha dusuk bir oranda gergeklesirken, dayanikl tuketim mal (altin harig) yillik
enflasyonundaki yavaglama egilimi stirmustar.

Aylik Yiizde Degisim Yillik Yiizde Degisim
Subat 2010 Subat 2009 Subat 2010 Subat 2009

TUFE 1,45 -0,34 10,13 7,73
1. Mallar 1,79 -0,44 11,64 7,21
Enerji 0,53 -0,82 9,60 13,74
islenmemis Gida 9,55 0,85 28,47 0,63
islenmis Gida 0,90 -0,68 3,58 11,49
Enerji ve Gida Disg1 Mallar -0,42 -0,68 9,93 5,20
Temel Mallar -1,49 -1,36 2,17 5,05
Dayanikli Mallar 0,05 1,40 1,45 6,10
Altin Hari¢ Dayanikli Mallar 0,08 0,23 0,79 3,28
Yari Dayanikl Mallar -1,08 -1,79 7,07 10,08
Dayaniksiz Mallar 4,24 0,01 17,97 5,64
2. Hizmetler 0,48 -0,05 5,91 9,27
Kira 0,28 0,43 4,75 10,87
Lokanta ve Oteller 1,17 0,59 8,28 12,85
Ulastirma Hizmetleri 0,63 -0,22 5,76 12,83
Diger Hizmetler 0,20 -0,49 5,36 5,75

Kaynak: TUIK, TCMB.
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Bu gelismeler sonucunda, gida ve alkolstiz icecekler grubu yillik enflasyonu ylizde 14,84’e
yukselmistir. Subat ayinda olumsuz hava kosullarinin etkisiyle ylksek oranda artan sebze
fiyatlarinin, Mart ayinda kismi bir dizeltme yapmasi beklenmektedir.

Ozetle, Subat ayinda gida ve titiin ana harcama gruplarindaki fiyat artiglarinin aylik tiiketici
enflasyonuna katkisi 1,62 puan olurken, bu gruplarin disinda kalan mal ve hizmetlerdeki fiyat
degisimlerinin gegmis yil ortalamalarina yakin seyrettigi gorulmustar.

Uretici fiyatlari Subat ayinda yiizde 1,66 oraninda artmig, boylelikle yillik enflasyon yiizde
6,82'ye yukselmistir. Tarim fiyatlari aylik bazda yuzde 4,04 oraninda artarken, grup yillik
enflasyonunda 2004 yilindan bu yana en yUksek oranli artis kaydedilmistir.

Subat ayinda imalat sanayi fiyatlari ihmli bir seyir izlemistir. Petrol Grlnleri imalati fiyatlari
yuzde 0,83 oraninda azalirken, petrol Urunleri hari¢c imalat sanayinde fiyatlar yuzde 0,47
oraninda artmistir. Boylelikle, bu grupta yillik enflasyon sinirli bir artigla ylizde 2,74 oranina
yukselmigtir.
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Subat ayinda, ara mallari fiyatlari yizde 0,66 oraninda artarken, sermaye mallari fiyatlari
motorlu tasitlar imalati fiyatlarinda devam eden artisin etkisiyle sinirli bir oranda yikselmigtir.
Dayanikh tiketim mallari fiyatlari aylik bazda mobilya imalati fiyatlarindaki dusus ile gerilerken,
grup fiyatlari bir énceki yil seviyelerinin altinda seyretmeye devam etmistir. Subat ayinda,
dayaniksiz tuketim mallari fiyat gelismelerinde gida imalati fiyatlarindaki yukselis etkili olurken,
et ve et Urlnleri imalati fiyatlarindaki belirgin artis dikkat cekicidir. Ozetle, Subat ayinda
enflasyon Uzerinde tarim ve gida imalati gruplari disinda maliyet yonli bir baski
gbzlenmemigtir.
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MIGS Siniflamasina Goére UFE Geligmeleri
Aylik Yiizde Degisim

Sub.09 Mar.09 Nis.09 May.09 Haz.09 Tem.09 Agu.09 Eyl.09 Ekm.09 Kas.09 Ara.09 Oca.10 Sub.10 Yillik
Ara Mallari -0,02 0,21 -0,89 -124 054 -0,23 0,81 1,16 -041 063 089 0,28 0,66 242
Sermaye Mallari -0,57 1,04 083 -1,75 -066 -042 -024 061 003 067 -0,15 -0,16 0,36 0,14

Dayanikh Tiiketim Mallari -1,47 -360 060 045 090 1,03 -0,85 -0,26 -163 -0,01 043 -0,36 -0,92 -4,24

Dayaniksiz Tiketim Mallari 0,81 029 0,75 119 0,06 040 0,43 0,91 1,23 0,20 -0,02 0,72 0,54 594

Enerji 6,32 123 034 -331 351 -136 154 -054 -0,12 4,31 0,25 054 488 11,53
Kaynak: TUIK, TCMB.
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... TABLOLAR

Subat Ay1 TUFE ve Alt Kalemler (Yiizde Degigim)

AG 2010 2009
girhk
Ayhk Yilhk Aylik Yilhk
TUFE 100 1,45 10,13 -0,34 7,73
Gida ve Alkolsiiz igecekler 27,60 5,01 14,84 0,02 6,16
Alkollii Igecekler ve Titiin 5,31 3,72 52,88 0,10 0,42
Giyim ve Ayakkabi 7,30 -5,25 3,78 -5,58 2,10
Konut 16,83 0,39 4,58 -0,99 17,04
Ev Esyasi 6,78 -0,11 -0,82 -1,00 7,36
Saglik 2,55 -0,20 1,87 0,10 2,02
Ulastirma 13,90 0,42 9,68 1,40 2,77
Haberlesme 4,94 0,11 3,62 -1,18 4,14
Eglence ve Kiiltur 2,83 -0,57 6,24 -0,17 9,91
Egitim 2,48 0,02 5,93 -0,34 6,96
Lokanta ve Oteller 5,51 1,17 8,28 0,59 12,85
Cesitli Mal ve Hizmetler 3,97 0,22 7,01 3,43 14,23
Kaynak: TUIK
Subat Ayi UFE ve Alt Kalemler (Yiizde Degigim)
Agiriik 2010 2009
Ayhk Yilhk Ayhk Yilhk
UFE 100 1,66 6,82 1,17 6,43
Tarim 17,07 4,04 19,73 1,63 -1,69
Sanayi 82,93 1,16 4,16 1,07 8,46
Madencilik 2,62 0,28 10,78 2,76 18,18
imalat 72,95 0,39 5,52 0,33 4,95
Elektrik, Gaz ve Su 7,36 9,14 -14,30 8,76 50,88
Kaynak: TUIK

Bu rapor, fiyat istatistiklerinin Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayimlanmasini izleyen is gini iginde
yayimlanmakta ve TCMB’nin bir dnceki ayin enflasyon rakamlarina iligkin ilk goruslerini ifade etmekte olup, resmi

fiyat istatistiklerinin agiklanmasi ile Para Politikasi Kurulu toplantisi arasinda gegen sure zarfinda aylik enflasyon
gelismelerinin kamuoyu tarafindan daha saglikh bicimde yorumlanmasina katkida bulunmayi amagclamaktadir.




