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OzET...

Eyllal ayinda yillik enflasyon yiizde 10,55 olarak gerceklesmis ve bir dnceki aya gore yikselis gdstermistir. S6z
konusu artigta mevsimsel Uriinlerdeki ylksek oranl fiyat artiglarinin etkisi hissedilmektedir. Ramazan ayi ile birlikte
gida fiyatlarinda yasanan artiglar, yeni egitim ve égretim yilinin baslamasina bagl olarak egitim ve eglence-kultir
grubu fiyatlarinda gdzlenen artislar ile déviz kurunun gecikmeli etkileri neticesinde ev esyasi ve saglik grubu
fiyatlarinda devam eden artislar tlketici fiyatlan Gzerinde olumsuz etki yaparken, enerji ve altin fiyatlarinin
gerilemesi Eylll ay1 enflasyonu (izerinde olumlu yénde etkide bulunmustur.

Enflasyonun genel egilimini 6lgmeye yonelik olarak TCMB tarafindan hesaplanan enerji, islenmemis gida drtnleri,
alkollii icecekler ve titiin driinleri ile altin haric TUFE géstergesi Eyliil ayindan itibaren TUIK tarafindan OKTG-H
adiyla yayinlanmaya baslamistir. S6z konusu gdstergenin yillik artis orani EylUl ayi itibariyla yizde 8,74 olarak
gerceklesmistir.

Ramazan etkisinin Eylil ay1 enflasyonu Uzerindeki katkisinin 0,2 puan civarinda oldugu hesaplanmaktadir. S6z
konusu etkinin Ekim ayi enflasyonu (zerinde de belirgin olarak hissedilecegi 6ngoérlilmektedir. Bunun yaninda
giyim fiyatlarindaki mevsimsel ayarlamalar da g6z énline alindiginda Ekim ayi enflasyonunun gegici olarak yiksek
gergeklesebilecegi tahmin edilmektedir. Kasim ayinda ise gida fiyatlarinda dizeltme niteliginde bir hareket
yasanma olasiligi bulunmaktadir. Bir énceki raporumuzda dile getirilen Ramazan ve diger mevsimsel unsurlarin
etkisiyle kisa ddnemde enflasyonda gegici dalgalanmalar gérilebilecedi gériisimiiz korunmaktadir.

...DEGERLENDIRMELER...

1o (Yillik % Degisim) Tuketici fiyatlari yillik enflasyonu Eylil ayinda, gida,

10 giyim ve egitim gruplarindaki mevsimsel fiyat
artiglarinin gegmis yillarin Gzerinde gerceklesmesi
87 ve doviz kurunun gecikmeli etkilerinin bazi alt
6 gruplarda azalarak da olsa slUrmesiyle yikselis
4 gostermistir. Enerji, islenmemis gida Granleri, alkolll
ol o s icecekler ve tatin drdnleri ile altin haric TUFE
TogTe e e BT T R MR gostergesindeki (OKTG-H) artis Eylil ayinda da

ST 88338 - 588G devam etmigtir.

Gida ve alkolsiz icecekler grubu fiyatlarinda ylzde 2,86

oraninda artigla son dort yilin en ylksek Eylil ay! fiyat (Yillik % Degisim)
artisi  yasanmistir. S6z konusu yliksek oranh artista, 247
islenmis ve islenmemis gida UrOnleri fiyat artislarinin = 20 4
ikisinin etkisi beraberce gérllmektedir. islenmemis gida 16 -
drbnleri fiyatlari bir dnceki aydaki belirgin gerilemenin 5, |
ardindan, Eylil ayinda yizde 4,92 oraninda artrs, | =/
islenmemis gida Grlnleri hari¢ tlketici enflasyonu ise f
yizde 0,77 olarak gerceklesmistir. Islenmemis gida i —e—e——— T
drtinleri fiyatlarinin seyrinde belirleyici olan meyve ve 0 o o o o
sebze grubu fiyat artiglari Eylil ayr gida ve alkolsiz S 2 % 9
icecekler grubu fiyat artisinin yaklasik 1,5 puanini ° - - °
olusturmustur. islenmis gida drinleri fiyatlari ise son iki

aydaki yukselis egilimini EylUl ayinda da strdirmastar.

—e—[slenmis Gida
= [slenmemis Gida

Ramazan ayinin gida fiyatlari tGzerinde 6zellikle iglenmis gida Urtnleri kanaliyla etkili oldugu
distnUlmektedir. S6z konusu etkinin Ekim ayinda da devam edebilecegi ve bu cercevede
islenmis gida drUnlerindeki yillik artisin Ekim ayinda da ylksek gerceklesebilecedi dikkate
alinmaldir.
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Giyim ve ayakkabi grubundaki giyim fiyatlari Eylal ayinda belirgin bir artis géstermezken (ylzde
0,49), ayakkabi fiyatlan yizde 8,25 gibi édnemli bir oranda artarak grup fiyatlarn UGzerinde
belirleyici olmustur. Eylll ayindaki ylksek artisa ragmen ayakkabi grubunda yillik enflasyon
ylzde 0,83 dlzeyindedir. Diger taraftan, Gretici fiyatlari altinda yer alan giyim egyasi ve deri
mamul imalati fiyatlarinin Eylll ayinda gecmis yillara kiyasla daha ylksek oranda artmasi,
Ekim ay ile birlikte baslayacak olan yeni sezonda giyim ve ayakkabi grubu fiyat artislarinin
onceki yillara nazaran yiksek olabilecegine isaret etmektedir.

(Yillik % Degisim) Eylll ayinda kira yuzde 2,38 ile bir 6nceki yila yakin
25 bir oranda artmis, bu dogrultuda bu grupta yillik artis
20 ~ - yizde 20 seviyesinde seyretmeye devam etmistir.
15 - mmmKonuticin Eneri Ote yandan, Eylil ayinda konut grubuna ydnelik
10 enerji fiyatlarinin aylik artis hizinda bir yavaslama
5 g6zlenmektedir. Enerji kalemleri arasinda Eylil
0 ayinda artis gdsteren tek kalemin Mayis ayi sonrasi
S 3358888 88 artisi yiizde 8’e ulasan kati yakitlar (odun ve kémiir)

o o o o o o o o o

oldugu gbze carpmaktadir.

Mali piyasalarda yaganan dalgalanma 6ncesinde yuzde
2 civarinda seyreden ev esyas! grubu yillik fiyat artigl,

Haziran ayi ile birlikte girdigi ylkselis egilimini Eylil 5 _______ (Yillk%Degisim)
ayinda da surdirmds ve yizde 11,38 oranina ulagsmigtir. 5 | 4
Bilindigi gibi bu grup icerisinde mobilya, elektrikli ve | = x N /
elektriksiz ev aletleri gibi dayanikli tiketim mallar 5 I I

6nemli bir yer tutmaktadir. S6z konusu mallardan . .

elektrikli ve elekiriksiz buylk ev aletlerinin fiyatlari EylUl 0@ -

ayinda gerilerken (ylzde -1,46), mobilya grubu fiyatlari 57

yluzde 4,07 gibi yUksek bir oranda artmistir. Mobilya '10’;O*:)*;)”;;*;;*;;*;;
grubunda son dért aylik yiksek artislar sonrasinda, yillik cgg2gceegg2e
enflasyonun ylzde 16,44 oranina ulasmasi dikkat cekici _OEVOEWZ’SIO e = °M§b”; e e
bir gelisme olarak belirmektedir. Do&viz Kuru — —e—Temizlik Urtinleri

gelismelerinin belirleyici etkisinin hissedildigi temizlik

drGnlerinde ise yuksek oranli artiglarin (ylzde 2,73)

yavasglamakla birlikte devam ettigi gérilmektedir.

Saglk grubu fiyatlarinda Eylil ayi basinda ilag fiyatlarina yapilan zam etkili olmustur. ilag
fiyatlarinda son iki ayda gindeme gelen artislar ile birlikte saglik grubu fiyatlarinin yillik artisi
ylzde 7,88’e ulasmistir. Ulastirma grubu fiyatlar incelendiginde, Mayis ayindan bu yana
artmakta olan otomobil fiyatlarinin Eyllil ayinda yizde 1,1 oraninda dustigu goértlmektedir.
Nisan-Temmuz déneminde ylUzde 15,81 oraninda artan akaryakit Grlnleri fiyatlari, uluslararasi
petrol fiyatlari ve déviz kurundaki gerilemenin etkisiyle Eylll ayindaki disUsle birlikte Agustos-
Eylil dbéneminde ylzde 7,82 oraninda azalmistir. Otomobil ve akaryakit fiyatlarindaki
gerilemeye karsin, ulastirma hizmetleri fiyatlari karayolu ile yolcu tasimacihd grubunda yer
alan okul servis Ucretindeki artigin (ylzde 7,88) etkisi ile yUkselmistir. Eylll ayi ile birlikte
ulastirma hizmetleri fiyatlarinin yil icindeki birikimli artigi yizde 9,07 oranina ulagmigtir.
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Edlence ve kulttir grubu fiyat artisinda Eylal ayinda okullarin acilmasi ile birlikte artan okul
kitaplari ve kirtasiye malzemeleri fiyatlar etkili olmustur. Ayni dénemde, paket tur fiyatlarinda
yurt ici tur fiyatlarinin mevsimsel olarak gerilemesine karsin, yurt digi tur fiyatlarinda gozlenen
artis, paket tur fiyatlarinin yilhik artisinin yikselmesine yol agmistir. Ote yandan, bazi teknoloji
yogun UrlUnlerde déviz kuru gelismelerine paralel olarak fiyat gerilemesi gdzlenmisgtir.

Egitim grubu fiyat gelismelerinde Eylul ayinda aciklanan Universite 6grenim Gcretleri temel
belirleyici konumundadir. Kamu tarafindan belirlenen devlet Universitelerinin harglari ylizde 5,5
oraninda artmistir. Diger taraftan, fiyat endeksinde bu yil ilk defa yer alan &ézel Universite
Ucretlerindeki artis Temmuz-Eylil ddnemine yayillmis ve s6z konusu artis devlet
Universitelerindeki ayarlamanin oldukca Uzerinde (ylzde 15,6) gerceklesmistir.

(Yillik % Degisim)

OHizmet ®EMal

Eyllil ayinda mal grubu yillik enflasyonu degismezken,
hizmet grubu yillik enflasyonu bir 6énceki aya kiyasla
yUkselmistir. Hizmet grubunda, kirada belirgin bir degisim
kaydedilmezken, ulagtirma hizmetlerinin yillik enflasyonu
bir miktar gerilemigtir. Eylil ayinda lokanta ve oteller
grubunda hem yiyecek hizmetleri hem de konaklama

hizmetleri fiyatlarinin yillik artisi yikselirken, konaklama 5538383838883
grubu icinde yer alan yurt Ucretlerindeki artig temel S - © 0o o - © o o

belirleyici olmustur. Diger hizmetler grubundaki artis ise
egditim, eglence ve kultr hizmetleri (paket tur fiyatlarindaki
mevsimsel gerilemenin gerceklesmemesi) ve ev ile ilgili
hizmetler kalemindeki artigan kaynaklanmistir.

(Yillik % Degisim)

Hizmet grubu enflasyonunun yilin ilk G¢ ¢eyreginde dalgal
bir seyir izledigi ve ulastirma hizmetleri disinda belirgin bir
yavaslama gostermedigi go6rilmektedir.  Ondmuizdeki
dénemde i¢c talepteki yavaslama ile birlikte hizmet
fiyatlarindaki artis  egiliminin  yavaslayacag:r tahmin
edilmektedir. =—&—Ulastirma Hizmetleri

Gergek Kira
Lokanta ve Oteller

Aylik Degisim Yillik Degisim

EylUl 2006 EylGI 2005 Eylul 2006 Eylul 2005
TUFE 1,29 1,02 10,55 7,99
1. Mallar 1,18 1,18 10,09 6,58
Enerji -1,24 2,27 9,74 11,61
islenmemis Gida 4,92 3,16 18,60 3,98
Enerji ve islenmemis Gida
Digi Mallar 0,96 0,32 8,07 5,63
Dayanikli Mallar -0,78 -0,19 13,10 5,83
Altin Hari¢ Dayanikl 0,11 -1,05 7,44 7,27
Yari Dayanikl Mallar 0,16 1,75 6,79 7,67
Dayaniksiz Mallar 2,41 1,06 11,82 5,95
2. Hizmetler 1,53 1,03 11,96 12,51
Kira 2,38 2,35 19,77 19,39
Lokanta ve Oteller 1,92 1,63 14,48 14,13
Ulastirma Hizmetleri 1,51 1,70 10,28 20,39
Diger Hizmetler 1,00 -0,07 8,23 6,83

Kaynak: TUIK, TCMB
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************************ Mal grubu fiyatlar incelendiginde, enerji grubu

H Enerji ve islenmemis gida digi pal . . v e .
20 - Eneriji /\}\, fiyatlarinin yilik artis oranlarindaki diistisiin

12 —dslenmenmis Gida Eylil ayinda da sirdigil, o6te yandan,

o islenmemis gida fiyatlarindaki yillik artigin son
gMﬂli"J dénemdeki dalgali seyrini devam ettirdigi
g6rulmektedir. Enerji ve islenmemis gida

disinda kalan mal fiyatlarinin yilhk artigi Eyll
ayinda yukselmistir.

Mayis ayl sonrasinda 6nemli 6lcide hizlanan dayanikh tiketim mallarindaki fiyat artiglari
Agustos ayi ile birlikte buylk oranda yavasglamis, EylUl ayinda ise fiyatlarda belirgin bir degisim
g6zlenmemistir. Dayanikh tiketim mallarinin alt kalemleri incelendiginde, elektrikli ve elektriksiz
aletler ile otomobil fiyatlari Gzerindeki doviz kuru kaynakli artis yonli etkilerin buytk 6lgtde
tamamlandigi ve fiyatlarin Eylal ayinda geriledigi, 6te yandan mobilya grubu Grtnleri
fiyatlarindaki ylksek artislarin strdirdiga géralmektedir.

Eylil ayinda yiizde 0,23 oraninda azalis gdsteren UFE’ye sanayi sektdrii 0,34 puan azaltici
yonde katki saglarken, tarim sektértd 0,11 puan artirici ydonde etki yapmistir. Petrol fiyatlarinda
gbzlenen dususlerin devam etmesiyle birlikte imalat sanayi fiyatlarinda ytzde 0,47 oraninda
disUs gerceklesmistir.

imalat sanayi fiyatlarinda gézlenen gerilemede agirlikli
olarak, kok kdmurd ve rafine edilmis petrol Urlnleri ve
15 L mobilya imalati sektdrlerindeki fiyat azaliglarinin etkili

| oldugu goérulmektedir. Ote yandan, petrol Grlnlerinin
etkisi dislandidinda, imalat sanayi fiyatlarinda ylzde

(Yilik % Degisim)

° 1,16 oraninda artis oldugu dikkat cekmektedir. Bu
Ov Y % b b b © © © artista, giyim esyasi, gida, tekstil, kimyasal, deri
2 2 a2 3 a2 3 3 mamulleri  ve  basin-yayim  Grlnleri  imalati
Eoimalatsanayi = © © ° ° sektorlerindeki  fiyat  artislarmin  etkili  oldugu
—— Petrol Uriinleri Harig imalat Sanayi gézlenmektedir.

Eylll ayinda, Nisan ayindan bu yana artig gésteren dayanikli tiketim mallari imalati fiyatlarinin
geriledigi gb6zlenirken, uzun zamandir olumlu seyreden dayaniksiz tuketim mallari imalati
fiyatlarinda gézlenen ylizde 2,35 oranindaki artis dikkat ¢cekmektedir. Ener;ji fiyatlarinda son iki
ayda géralen gerilemede ise petrol Grinleri fiyatlarindaki azalislar etkili olmustur.

MIGS Siniflamasina Goére UFE Geligmeleri*
Aylik Yizde Degisim
Oca.06 Sub.06 Mar.06 Nis.06 May.06 Haz.06 Tem.06 AgJu.06 Eyl.06

Ara Mallar Fiyatlari 0,11 0,31 0,74 2,20 4,43 6,84 1,55 -0,46 0,62
Sermaye Mallar Fiyatlari 0,60 -0,09 0,23 0,24 2,19 4,66 -0,15 -0,17 0,28
Dayanikli Tiketim Mallar Fiyatlari 1,90 -2,94  -0,13 1,00 0,73 8,46 4,16 1,97 -0,50
Dayaniksiz Tlketim Mallari Fiyatlari 0,71 0,05 0,16 0,30 -0,04 0,37 0,13 0,24 2,35
Enerji Fiyatlari 8,36 1,32 0,32 6,87 6,70 9,65 4,11 -4,28  -8,60

Kaynak: TUIK, TCMB.

*2003 bazli uretici fiyat endeksi, NACE (Nomenclature Generale des Activites Economique dans les Communautes
Europeennes) siniflamasinda yayinlanmaktadir. Yukarida tablodaki fiyatlar NACE siniflamasindan MIGS (Main Industrial
Groupings) siniflamasina gegis anahtari kullanilarak tarafimizca hesaplanmaktadir.
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...YAKLASAN GELiSMELER...
e Ramazan ayinin gida fiyatlari e Giyim ve ayakkabi grubunda
lzerinde artis yonlli gegici yliksek oranli  yeni sezon
etkisinin  Ekim ayinda da artislarinin gerceklesecegi
sdrmesi bekleniyor. déneme giriliyor.

... TABLOLAR

Eylil Ayl TUFE ve Alt Kalemler (% Degisim)

Agiriik 2006 2005
Aylik Yillik Birikimli* Ayhk Yillik Birikimli*
TUFE 100 1,29 10,55 6,65 1,02 7,99 3,93
Gida ve Alkolsiiz igecekler 27,68 2,86 12,45 6,78 1,34 4,38 -0,37
Alkollii Icecekler ve Tiitiin 5,62 0,17 10,21 5,08 0,00 22,36 21,86
Giyim ve Ayakkabi 8,28 2,42 -0,13 -9,53 1,15 1,77 -9,62
Konut 16,29 1,02 13,65 10,36 1,80 10,11 6,68
Ev Esyasi 6,89 1,62 11,38 7,29 -1,40 4,68 2,36
Saglk 2,54 1,72 7,88 7,51 0,18 0,34 -0,75
Ulastirma 10,48 -1,76 9,31 9,97 1,76 18,17 11,68
Haberlesme 4,55 -0,10 2,54 1,81 0,54 2,37 0,99
Eglence ve Kiltir 3,63 0,66 6,44 7,39 -2,73 5,70 7,59
Egitim 2,41 3,65 8,10 7,85 2,51 7,36 6,97
Lokanta ve Oteller 6,74 1,92 14,48 11,05 1,63 14,13 11,54
Cesitli Mal ve Hizmetler 4,89 -0,98 17,33 11,63 1,64 5,53 3,25
Kaynak: TUIK
Eyliil Ayi UFE ve Alt Kalemler (% Degisim)
Agirlik 2000 _____ 2000 _____
Aylik Yillik Birikimli* Aylik Yillik Birikimli*
UFE 100 -0,23 11,19 11,54 0,78 4,38 2,98
Tarim 19,78 0,59 10,20 4,16 1,53 1,58 -2,62
Sanayi 80,22 -0,42 11,21 13,36 0,58 5,14 4,55
Madencilik 1,47 -1,56 13,17 17,06 3,10 11,82 13,40
imalat 73,98 -0,47 10,43 12,74 1,54 6,15 5,32
Eneriji 4,77 0,54 23,45 21,70 -14,34 -11,53 -9,68
Kaynak: TUIK

*Bir 6nceki yilin Aralik ayina gore ylizde degisim.

Bu rapor, fiyat istatistiklerinin Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayimlanmasini izleyen iki is giinii icinde
yayimlanmakta ve TCMB’nin bir énceki ayin enflasyon rakamlarina iligkin ilk goértslerini ifade etmekte olup, resmi

fiyat istatistiklerinin agiklanmasi ile Para Politikasi Kurulu toplantisi arasinda gegen slre zarfinda aylik enflasyon
gelismelerinin kamuoyu tarafindan daha saglikh bicimde yorumlanmasina katkida bulunmayi amaglamaktadir.




