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V. Ozel Konular

V.1 Déviz Cinsinden Kredi Kullanimina iliskin Dizenlemeler

Kuresel finansal piyasalara dogrudan erisimi olan firmalar yurt disindan finansal ya da ticari borg seklinde
doviz cinsinden fonlama saglayabilmektedir. Yurt icinde ise firmalarca doviz cinsinden borclanma bazi
durumlarda tercih edilebilmektedir. Ancak, doviz kuru oynakliginin yiksek oldugu dénemlerde YP borcu
olan firmanin kur riskine karsi dogal ya da finansal korumasinin bulunmamasi durumunda olusan kambiyo
giderleri firmalarin toplam finansman maliyetini artirabilmektedir:.

Bu nedenle gecmiste finansal kesim, hanehalki ve reel kesimin doviz kuru hareketleri nedeniyle maruz
kaldiklari kur riskinin etkin yénetimi igin bir dizi 6nlem alinmistir. 2001 bankacilik krizinin ardindan 2006
yilinda bankacilik sektoriine azami yiizde 20 oraninda yabanci para net genel pozisyon (YPNGP) / 6zkaynak
oran siniri getirilmistir. Bu diizenleme sonrasinda bankalarca tirev Grin kullaniminin da katkisiyla s6z
konusu oran ylUzde 1 dolayinda istikrar kazanmistir. 2009 yilinda TUrk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda
32 Sayili Karar’da yapilan degisiklik ile hanehalkinin doviz cinsinden borclanmasi engellenerek bu kesim
kur riskine karsi korunmustur. Nitekim dizenleme sonrasinda hanehalkinin maruz kaldig1 doéviz kuru riski
oldukea sinirli hale gelmistir. Ayni degisiklik kapsaminda doviz cinsinden geliri olmayan reel kesimin doviz
cinsinden borclanmasi temel olarak 5 milyon ABD dolarinin tzerinde ve bir yildan uzun vadeli olma
kosuluna baglanmistir. Ayrica, TL cinsinden raporlanmakla birlikte cari kurla degerlenen dévize endeksli
kredilerin reel kesimce kullanimi mesleki amacli olma sartina baglanmistir.

Kuresel krizin ardindan artan likidite ve dusik kaldirag tabaninin etkisiyle reel kesimce gerek yurt igi
gerekse yurt disindan borglanma hiz kazanmis ve firmalarin finansal borcunun milli gelire orani 2008
yilinda ytzde 30 dolayindayken 2018 yilinda ylzde 60 seviyesine ylkselmistir. Bu donemde agirlikli olarak
yatirim amaciyla uzun vadeli kullanilan doviz cinsinden borgclanma reel kesim firmalarinin finansal
borcunun ylzde 57’sine ulasmistir. Yizde 90’1 kredi seklinde olmak Uzere reel kesim firmalarinin toplam

YP borcu 337 milyar ABD dolari olup, net YP pozisyon acigi 222 milyar ABD dolaridir. Toplam YP finansal
borcun ise yaklasik tcte ikisi yurt ici finansal kuruluslardan saglanmaktadir. YP yuktmlalUklerin ortalama
4,5 yil olan uzun vadeli yapisinin da etkisiyle, reel sektor kisa vadede YP fazla pozisyon tasimaktadir. Diger
yandan, uzun vadede tasinan YP acik pozisyon reel sektortn kur riski yonetimini dnemli hale getirmektedir.

Grafik V.1.1: Reel Kesim Borglanmasi
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 03.18

Bu cercevede, basiretli bor¢clanma, kur riskinin etkin yonetimi ve finansal istikrara katki saglama
amaclariyla, Finansal istikrar Komitesi catisi altinda reel kesim firmalarinin déviz cinsinden borclanmasina
iliskin degisen uluslararasi ekonomik ve finansal ortam da dikkate alinarak etkin kur riski yonetimi

1 Reel Sektdriin Borclanma Dinamikleri: TL mi Borclanmali, YP mi2, Merkezin GUncesi, 2017
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temelinde calismalar kademeli olarak stirmektedir. ilk asamada 15 milyon ABD dolarinin altinda doviz
kredisi bulunan firmalar 32 Sayili Karar cercevesinde diizenleme kapsamina alinmistir. ikinci asamada ise
15 milyon ABD dolari ve Ustlinde YP kredisi bulunan firmalar icin veri toplanmasi, analiz ve diizenleme
calismalari sirmektedir.

Sekil V.1.1: Reel Kesim YP Bor¢lanmasina iliskin Diizenlemeler

Yurt igi ve Yurt Dist ToplamYP kredi
Toplam YP Finansal Borg

15 milyon ABD
YP KrediSinin dolannin altinda

V.1.1YP Borglanma Kapsaminda 32 Sayili Karar'da Yapilan Degisiklikler

25 Ocak 2018’de 32 Sayili Karar’da doviz cinsinden kredi kullanimina iliskin diizenleme degisikligine
gidilmis, dizenleme 2 Mayis 2018’de uygulamaya gecmistir. Yeni dizenlemeyle, yurt ici ve yurt disi
finansal kuruluslar ile yurt disi ortaklardan edindikleri YP borglarinin toplami 15 milyon ABD dolari altinda
olan firmalar diizenleme kapsamina alinmistir. Doviz kuru soklarina karsi riski ve kirilganhgi yliksek olan
firma kesimine odaklanilan bu dizenleme degisikliginin yirUtrlige girmesinden dnce taninan siire
icerisinde, ilgili kamu kuruluslarinin yani sira finansal ve reel kesimin de katilimlari ile alt dizenleme
calismalari sonuclandiriimistir. Bu calisma ile gerek tim finans kesiminde yeknesak uygulamalarin
olusmasinin gerekse reel kesimin yeni uygulamaya hazirlikh bir bicimde gecisinin saglanmasi
hedeflenmistir. Bu kapsamda yurt ici ve yurt disi YP kredi kullanimi su kurallara tabi kilinmistir:

e Doviz geliriile kredi kullanimi arasinda etkin bir bag kurulmus, firmalarin déviz kredi bakiyesi son
U¢ mali yildaki doviz gelirlerinin toplamiyla sinirlandiriimigtir.

e Dovize endeksli kredi uygulamasi sonlandiriimistir.

e Duzenleme, mevcut kredi stokunu etkilemeyecek olup, sadece yeni kredileri kapsayacaktir.

e YP kredilerin yeniden yapilandirilmasi yenileme olarak dikkate alinmazken, dévize endeksli
kredilerin yeniden yapilandirilmasi tekrar dévize endeksli olarak yapilamayacaktir2.

e Son Uc¢ mali yildaki doviz geliri toplamindan fazla YP kredi kullaniimasi durumunda asima neden
olan tutarin YP kredi olarak devam etmesine izin verilmeyecektir.

e VYenikurulan ya da ihracata yeni baslayacak firmalarda gelecek doneme iliskin tevsik edilebilecek
muhtemel doviz gelirlerine dayanarak doviz gelirine bakilmaksizin YP kredi kullaniimasina olanak
taninmistir.

e Yurt disindan kredi kullanimi, birkag istisna haricinde, bankalar araciligiyla gergeklesmeye devam
edecektir.

e Holding sirketlerinin doviz gelirlerinin ve YP kredi bakiyelerinin firma bazinda bildirilmelerine
karsin, 15 milyon ABD dolarinin Ustiinde YP kredi bakiyesine sahip firmalara dair dizenleme
ylrdrltge girene kadar gecerli olmak Uzere, holding sirketleri ve holding blinyesindeki sirketlerin
YP kredi kullanim taleplerinin degerlendiriimesinde, holding blnyesindeki tim sirketlerin YP kredi
bakiyeleri ve doviz gelirleri toplami dikkate alinacaktir.

2 Sermaye Hareketleri Genelgesi, TCMB, 2 Mayis 2018
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Diger yandan, 32 Sayili Karar degisikligi kapsaminda Yatirim Tesvik Belgesi, bazi makine ve cihazlarin alimi,
uluslararasi ilana cikilan yurt ici ihaleler, savunma sanayi projeleri ve KOi projelerinin finansmani amaciyla
kullanilan YP krediler istisna kapsamina alinmistir. Ayrica, Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme
Mekanizmasi (YEKDEM) projesi kapsamindaki yatirimlarin finansmaninda, 6zellestirme ihaleleri ile bedeli
doviz olarak belirlenen kamu ihaleleri kapsamindaki islemler icin kullanilan YP kredilerin ve yeni bir sirket
payl alimi amaciyla kurulan ve bu amaci gerceklestirmek haricinde herhangi bir faaliyeti olmayan
firmalarca kullanilan YP kredilerin déviz geliri sartina bagl olmamasi Bakanlikca uygun gorilmustir. istisna
hiakUmlerinin ekonomik blylUmeyi destekleyici bir mahiyet tasidigi degerlendirilmektedir.

32 Sayill Karar Dedisikliginden Etkilenen Kredilerin Kompozisyonu

2018 yili Mart ayi verilerine gore yaklasik 25 bini yurt ici bankacilik sektériinden olmak Uzere YP kredi
kullanan toplam 44 bin firma bu dtzenlemeye tabi olmaktadir. Bu firmalar 10 milyar ABD dolari DEK
olmak tzere toplam 43 milyar ABD dolari YP borg ile reel kesimin YP bor¢lanmasinin ylzde 16’sini
olusturmaktadir.

Grafik V.1.2: YP Kredi Kullanan Firma Dagilimi Grafik V.1.3: YP Kredilerin Alacakliya Gore Dagilimi
(Bin Adet, Milyar ABD dolari) (15 milyon ABD Dolari Sinirinin Altinda Kalan Firmalarin
Kredileri, Milyar ABD Dolari)
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Dipnot: YP ve DEK kredileri igermektedir.

Dizenlemenin yurirlige girmesiyle DEK kullanim imkaninin kaldiriimasi ve vadesi gelen YP kredilerin
yeniden cevrilmesi icin yeterli doviz gelirinin olmamasi nedeniyle bazi firmalar icin TL firma kredisine gecis
sz konusu olabilecektir. Bankalarin TL kredi/mevduat oraninin yiizde 145’e yakinsadigi ortamda
duzenleme degisikliginin bankalarin TL fonlama ihtiyaci Gzerindeki etkisinin degerlendirilebilmesi icin s6z
konusu doviz kredilerinin vadesi incelenmistir. 15 milyon ABD dolarinin altinda YP kredi bakiyesi olan
firmalarin kredilerinin yaklasik ylizde 30’unun orijinal vadesi 1 yila kadardir. Yurt ici bankalarca
kullandirilan kredilerin vade kirilimina ise daha detayli erisilebilmektedir. YP kredi bakiyesi 15 milyon ABD
dolarinin altinda olan firmalarin yurt ici bankalarca kullandirilan 33 milyar ABD dolari tutarindaki YP
kredilerinin (DEK harig) 6,9 milyar ABD dolarinin vadesi 2018 yili sonuna kadar dolmaktadir.
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Grafik V.1.4: Orijinal Vadeye Goére Dagilim Grafik V.1.5: Kalan Vadeye Gére Dagilim
(15 milyon ABD Dolari Sinirinin Altinda Kalan Firmalarin (15 milyon ABD Dolari Sinirinin Altinda Kalan Firmalarin
Kredileri, Milyar ABD Dolari) Yurt ici YP Kredileri, Milyar ABD Dolari)
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15 milyon ABD dolarinin altinda YP kredisi bulunan firmalarin doviz yukdmlilUklerinin ylzde 54’0 ticaret,
tekstil, enerji, insaat ve turizm sektorlerinde yogunlasmaktadir. 2 Mayis’tan itibaren kullanimi kaldirilan
DEK’lerin, YP kredisi icindeki payi ticaret sektdriinde ylizde 38, insaat sektdrliinde ylzde 28 tasima,
depolama ve haberlesme sektdriinde ylzde 30 seviyesindedir. Agirlikli olarak TL cinsinden gelir Greten s6z
konusu sektorlerde TL krediye gecisin daha yogun yasanabilecegi degerlendirilmektedir. Diger yandan,
kredi siniri dikkate alinmadiginda tekstil firmalarinin YP kredilerden aldigi pay ylzde 5 dolayindayken, 15
milyon ABD dolarinin altinda kredi borcu bulunan tekstil sektord firmalarinin YP kredilerden aldigi pay
ylzde 12’lik oranla ikinci sirada yer almaktadir.

Grafik V.1.6: Sektorel Dagihm
(15 milyon ABD Dolari Sinirinin Altinda Kalan Firmalarin Kredileri,
Milyar ABD Dolari)
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V.1.2 Sistemik Risk Veri Takip Sistemi Kapsaminda YP Borc¢lanma

Kur riski yonetimine iliskin calismalarin ikinci asamasi 15 milyon ABD dolari tizerinde yabanci para kredisi
bulunan firmalara odaklanmaktadir. Bu amacla, TCMB binyesinde firma bazinda yabanci para
pozisyonunun, nakit akiminin ve tlrev drin kullaniminin izlenebilmesini hedefleyen kapsamli bir veri
tabani olusturulmasi icin Aralik 2017’deki yasal cerceveye istinaden 2018 yili Mart ayl sonundan itibaren
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Ucer aylik donemler itibariyla toplam kredi bakiyesi 15 milyon ABD dolarinin tzerinde olan firmalardan
veri toplanmaya baslanmistir. Veri derleme calismasinin ardindan buytk 6lcekli firmalarda doviz cinsinden
borclanmaya dair ayrintili finansal degerlendirmenin yapilmasi ve ilk asamada oldugu gibi reel sektor ve
finans sektoru temsilcilerinin gdruslerinin de alinmasi ile diizenleme yol haritasinin olusturulmasi
amaclanmaktadir. Uluslararasi 6rnekler, piyasa pratikleri ve tlkemize 6zgl ihtiyag, imkan ve kisitlar
dikkate alinarak, ikinci asama dizenlemenin etkin kur riski yonetimi anlayisli, dinamik, piyasa dostu bir
yaklagim ile diizenleme arbitrajina imkan vermeyecek sekilde makul bir zaman cizelgesi icinde
sonuclandirilmasi hedeflenmektedir. Bu dizenlemelerle, firmalarin finansmana erisimini engellemeden ve
piyasa dengelerini bozmadan, kur riskinin etkin bir sekilde yonetilmesi amaglanmaktadir. Calismalarin
bankacilik sektori ve reel sektor kanaliyla makroekonomik dengeleri desteklemesi, fiyat istikrari ile
finansal istikrara katki vermesi beklenmektedir.
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V.2 Nihai Basel Il Cercevesi

Kiresellesme ile birlikte finansal Urln ve hizmetlerin cesitliligi artarken, bankacilik sektorinin maruz
kaldig riskler de farklilasmistir. Mevcut ve ortaya ¢ikan yeni risklerin yonetilmesi ve daha glcli sermaye
yapisini da iceren uluslararasi Olcekte bankacilik standartlarinin belirlenmesi icin Basel bankacilik
dizenlemeleri hazirlanmistir.

V.2.1 Basel Suregleri

Kiresellesme olgusunun ivme kazanmasi ve teknolojik ilerleme ile birlikte finansal sektdrdeki hizli gelisim
ozellikle uluslararasi finansal hareketlerin izlenmesini, Glke bankacilik sistemlerinin daha siki
duzenlemelere tabi tutulmasini ve kiresel olcekte dizenlemeler arasindaki farkliliklarin azaltilmasini
gerektirmistir. Bu cercevede 1974 yilinda kurulan Basel Bankacilik Denetim Komitesi (Basel Komitesi) 1988
yilinda Basel | olarak adlandirilan “Sermaye Yeterliligi Uzlasisi”ni yayimlamistir. Basel |, bankalarin
sermayelerinin, aktif ve bilanco disi kalemlerin belirli risk agirliklariyla carpilmasiyla hesaplanan risk agirlkl
aktiflere (RAA) oraninin yiizde 8'den az olmamasini 6ngoren bir sermaye yeterlilik orani getirmistir. Ortaya
cikan gelismeler dogrultusunda revize edilen Basel I, 2004 yilinda yerini Basel Il standartlarina birakirken,
2006 yilinda kapsamli versiyonu yayimlanan Basel |l standartlari ile bankalarda etkin bir risk yonetimi ve
denetim ile piyasa disiplininin yani sira, finansal istikrara katki amaclanmistir.

Kiresel finansal kriz sonrasinda, G20 onderliginde bankacilik ve finans sektorindeki kirilganliklarin
giderilmesi ve bankalarin soklara karsi dayanikliliginin artirilmasi igin finansal dizenlemelere ydnelik
reform calismalari baslatiimistir. Bu cercevede Basel Komitesi tarafindan krizden cikarilan dersler i1siginda
Basel Il cercevesi revize edilerek 2010 yilinda Basel Il gercevesi ve gegis slrecine iliskin takvim
olusturulmustur (Tablo V.2.1).

Tablo V.2.1: Basel Ill Gegis Sireci (%)

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Minimum Cekirdek 35 40 45 45
Sermaye Orani
Sermaye Koruma 0,625 1,25 1,875 2,5
Tamponu
Minimum Cekirdek
Sermaye + Sermaye 3,5 4,0 4,5 5,125 5,75 6,375 7
Koruma Tamponu
Cekirdek Sermayeden
wl
Z indirilecek Degerler* 20 40 60 80 100 100
s . )
= Minimum Ana (Tier 1) 45 55 60 60
%) Sermaye
Mini
inimum Toplam 8,0
Sermaye
Minimum Toplam
Sermaye + Koruma 8,0 8,625 9,25 9,875 10,5 8,0
Tamponu
Kaldirag Orani Paralel uygulama: 1/1 /2013-1/1/ 2017; Kamuoyuna agiklama: 1 Ocak 2015
1.Yapisal
Blok’a Gegis
o Likidite Karsilama 60 70 80 90 100
5 Orani
= Net istikrarli Fonlama Uygulamaya
Orani Gegis

Kaynak: Basel Bankacilik Denetim Komitesi

Dipnot: *Ertelenmis vergi varligi limitini asan miktarlar, mortgage hizmet haklari ve finansallar dahil (Ertelenmis vergi varligi: bir sonraki donemdeki gelir
vergisi harcamalarini azaltmak igin kullanilan varliklar)
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V.2.2 Basel lll Cergevesinin Nihai Hale Getirilmesi

Basel Il dizenlemesi basitlik, karsilastirilabilirlik ve riske duyarlilik prensiplerini esas alan, asgari sermaye
gereklilikleri, etkin denetim ve piyasa disiplinini kapsayan Uc¢ yapisal bloktan olusmaktadir.

S6z konusu cerceve, Basel Komitesi'nin kiresel finansal kriz sonrasi ¢alismalarinin temel bilesenini
olustururken, Basel Il reformunun ilk asamasi, dlzenleme cercevesinin asagidaki bilesenlerinin
glclendirilmesine odaklanmistir:

e Cekirdek ana sermaye kalemine daha fazla agirlik verilerek yasal sermayenin kalitesinin artirilmasi,
e Yasal sermaye oranlari artirilarak bankalarin stres kosullarindaki saglamliginin artirilmasi,

e Risk bazli sermaye yeterliligi kapsamina piyasa riski, karsi taraf kredi riski ve menkul kiymetlestirme gibi
yeterince kapsanmamis alanlarin dahil edilmesi,

¢ Yasal cerceveye, sermaye tamponlari, sistemik dnemli bankalar icin ilave gereklilikler ve blyuk krediler
gibi makroihtiyati bilesenler eklenmesi,

e Kaldirag orani tanimlanmasi,
e Kuresel likidite oranlarinin tanimlanmasi

Basel Komitesi, basta cikti tabani konusuna? iliskin olmak tzere, kalan diizenlemelere dair uzlasinin
saglanmasinin ardindan, 2017 yili Aralik ayinda yayimlanan revizyonlarla Basel lll cergevesi nihai hale
gelmistir?. Basel Ill diizenlemesine nihai halinin verilmesi icin yapilan giincellemeler temel olarak bankalarin
sermaye yeterlilik oranlarinin riske duyarliliginin artirilmasini ve oranlarin karsilastirilabilir olmasinin
saglanmasini amaclamaktadir. Bu kapsamda bankalarin RAA tutarlari arasindaki farkliliklarin azaltiimasi
amaciyla bazi alanlarda gézden gecirmeler yapilmistir. Basel Il cercevesinde asagida yer verilen hususlarda
revizyonlar yapilmistir:

a. Kredi Riskine iliskin Revize Standart Yaklasim

Kredi riski bankalarin risk bazli islemlerinde énemli bir risk olma 6zelligi tasimaktadir. Standart yaklasim,
risk agirlikl varliga dayanan sermaye oranlarinin hesaplanmasinda Basel Komitesi Uyesi olan veya olmayan
bircok banka tarafindan yaygin bir bicimde kullaniimaktadir. Kredi riskine iliskin revize edilen standart
yaklasimda mevcut dizenlemeye kiyasla asagidaki hususlar degisiklige ugramistir:

e Derecelendirilmeyen alacaklar icin tek bir risk agirligi yerine kademeli bir yaklagim gelistirilmesi,
e Kurumsal alacaklar ve KOBI alacaklarinda daha kademeli bir yaklasim uygulanmasi,

o ikamet amach konut kredilerinde kredi deger oranina gére farklilasan risk agirlig getirilerek kademeli
sisteme gecilmesi,

e Kredi derecelerine olan mekanik bagimhhgin azaltimasi ve bankalarin 6zenli inceleme ve
degerlendirmeler yapabilmesinin saglanmasi,

e Bankalar arasi karsilastirilabilirligin artirilmasi ve esit kosullarin saglanmasi icin agiklama gereklerine ve
icsel degerlendirmeye dayali sermaye gereklerine bir temel olusturulmasi,

e Perakende alacaklar icin daha kademeli bir yaklasim benimsenerek farkli perakende alacaklari icin risk
agirhiklarinin farklilastiriimasi,

e Ticari gayrimenkul kredileri icin riske duyarh bir yaklasim gelistiriimesi,

1 Cikti tabani, sermaye yeterliligi hesaplamalarinda bankalarca kullanilan alternatif yaklasimlar sonucu ortaya ¢ikan sermaye gereksinimleri arasinda
belirgin ayrisma olmasini dnlemeye yonelik bir sinir olarak tanimlanabilmektedir.
2 https://www.bis.org/bcbs/publ/d424.pdf
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e Sermaye benzeri borglar ve sermaye alacaklari icin tek bir risk agirhigl yerine riske daha duyarl
kademeli bir yaklasim kullaniimasi

e Bilanco disi kalemler igin kredi donistirme faktorlerinin riske daha duyarli bir bicimde
hesaplanmasinin 6nindn agilmasi.

b. Kredi Riski icin Revize I¢sel Derecelendirmeye Dayall Yaklasim (IDD)

Kiresel finansal kriz sonrasinda dizenleme agisindan sermaye gereksiniminin hesaplamasinda kullanilan
icsel modellerde eksiklikler goriilmistir. Kredi riski hesaplamasinda kullanilan iDD yaklasiminin karmasik
olmasi, IDD yaklasimini kullanan bankalarin sermaye vyeterliligi acisindan karsilastirilabilir olmamasi ve
belirli aktif kalemlerinde model duyarliliginin yiksek olmasi s6z konusu eksiklikler arasinda yer almaktadir.

Basel Komitesi tarafindan bu eksikliklerin giderilmesi amaciyla IDD yaklasiminda asagidaki degisiklikler
yapiimistir:

e Revize IDD yaklasiminda saglam ve ihtiyath bir sekilde tahmin edilmesi mimkin olmayan varlk
siniflarinda gelismis IDD yaklasimina izin veriimemektedir. Bu kapsamda, banka ve diger kuruluslardan
alacaklar ile blyiik ve orta dlcekli sirketlerden alacaklarda gelismis IDD yaklasimi kullanilamayacak olup,
aktifte yer alan hisse senedi kredi riski hesaplamasinda temel ve gelismis IDD yaklasiminin kullanim imkani
kaldiriimistir.

e Revize IDD yaklasiminda kullanilan girdiler icin de tabanlar tanimlanmaktadir. Bu kapsamda temerriit
olasiligi (PD), temerrit halinde kayip (LGD) ve risk tutari (EAD) i¢in tabanlar bulunmaktadir.

e Temel iDD yaklasiminda finansal olmayan teminatlara konu risklere iliskin teminat kesintileri artirilirken,
LGD parametreleri azaltilmistir. Teminatsiz risk tutarlarinda finansal olmayan sirketlerdeki LGD orani
ylzde 45’ten ylzde 40’a dUsUrtlmustar.

¢. Kredi Degerleme Ayarlamasi

Karsi tarafin glvenilirligindeki azalma neticesinde, tlrev Urlnlerin gercege uygun degerlemesi kaynakli
deger kaybi olasiligl Kredi Degerleme Ayarlamasi (CVA) riski olarak tanimlanmaktadir. CVA cercevesi de
gozden gecirilerek asagida yer alan degisiklikler yapilmistir:

e CVA riski icin sermaye gereksinimi hesaplamasinda islemlerin fiyatlarina duyarli olmayan eski yapinin
yerine sz konusu riskleri baz alan bir yapi getirilmistir.

e Basel Komitesi'nin, CVA riskinin karmasik olmasi nedeniyle bankalarca saglam ve ihtiyatl bir sekilde
hesaplanamayacagl gorlsine sahip olmasi nedeniyle icsel modele dayali yaklasim kaldirilirken, revize
cercevede standart yaklasim ve basit yaklasim secenekleri ortaya konmaktadir.

¢ CVA sermaye gereksinimi, merkezi takasa tabi olmayan tlrev islemlerin kavramsal tutar (notional value)
toplami 100 milyar euro veya altinda olan bankalarda karsi taraf kredi riskinin belirli bir kati oraninda
hesaplanabilecektir.

e CVA riski bir agidan piyasa riski niteligi tasidigindan, standart ve basit yaklasim, tutarliligin saglanmasi
acisindan revize piyasa riski cercevesi ile uyumlu olacak sekilde tasarlanmistir.

d. Cikti Tabani

Basel Il reformlari kapsaminda, cikti tabanlarina iliskin revizyon calismasinin tamamlanmasi ile birlikte
bankalarin iDD yaklasimi ile hesapladiklari sermaye gereksiniminin, standart yaklasim ile hesaplanacak
sermaye gerekliliginin belirli bir yizdesinin altina dismemesinin saglanmasi hedeflenmektedir.

Revize edilen ciktl tabani dizenlemesine gore bankalarin RAA’lari hesaplanirken asagidaki oranlardan
ylksek olaninin esas alinmasi gerekmektedir:

e Bankanin, denetim otoritesi tarafindan onaylanan standart veya IDD yaklasimi kullanarak hesapladig
toplam RAA,
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¢ Sadece standart yaklasim kullanarak hesaplanan toplam RAA’larin ylzde 72,5i.

Bankalar ayrica, revize edilmis standart yaklasimlara gére RAA’larini kamuoyuna aciklayacaklardir. Diger
taraftan, Tablo 3’ten de gorllecegi Uzere cikti tabaninin uygulanmasina iliskin olarak 2022 yilindan
itibaren 2027 yilina kadar bir gecis sireci dngorilmektedir.

e. Operasyonel Risk Cercevesi

Finansal kriz, bazi bankalarin operasyonel risk icin ayirdigl sermaye tutarlarinin operasyonel risk kaynakli
kayiplari karsilamakta yetersiz kaldigini ve operasyonel risklerin agirlikli olarak suistimal riski ve yetersiz
sistemlerden kaynaklandigini ortaya koymustur. Bu kapsamda operasyonel risk cercevesi revize edilmistir.

Oncelikle icsel modellerin de kullanildigi tic farkli yénteme dayali yaklasimdan vazgecilerek risk bazli tek
bir standart yontem belirlenmistir. Standart ydnteme gore operasyonel risk icin gerekli sermaye yeterliligi
hesaplamasi, bankanin geliri ve bankanin tarihi operasyonel risk kayiplarina iliskin iki gosterge kullanilarak
hesaplanmaktadir. Standart yontem, bankanin geliri artarken bankanin operasyonel riskinin de artacagini
ve gecmiste daha fazla operasyonel risk kayiplari yasayan bankalarin gelecekte operasyonel risk yasama
ihtimallerinin yiksek oldugunu varsaymaktadir.

Standart yaklasima gore bankanin geliri hesaplanirken, faiz, kira gelirleri ve kar paylari, hizmet ve finans
bilesenleri olan bir is hacmi gostergesi kullanilirken, bankanin tarihi risk kayiplari ise bankanin is gostergesi
ve bankanin son on vyillik tarihi kayip ortalamasinin 15 kati olarak hesaplanan kayip bileseni degerleri
dikkate alinarak hesaplanmaktadir. Ancak, Basel Komitesi Uyesi Ulkeler ulusal inisiyatif kullanarak icsel
kayip carpani bilesenini 1’e esitleyebilecek ve boylece operasyonel risk hesaplamasinda bankanin tarihi
kayiplari dikkate alinmayacaktir. Ote yandan, karsilastirilabilirligi saglamak icin bu inisiyatifin kullanildigi
Ulkelerde faaliyet gosteren bankalar da dahil olmak Gzere tim bankalar tarihi kayip verilerini kamuoyuna
aciklamakla yikimli olacaktir.

f. Kaldirag Orani Cercevesi

Kaldirag orani, risk agirlikli sermaye dizenlemelerini tamamlamak amaciyla tasarlanmistir. Basel Il
cercevesinde tanimlanan kaldirag orani, ana sermayenin belirli dontsim katsayilariyla dikkate alinmis
bilanco disi kalemler ve aktifler toplamina bolinmesi ile hesaplanmaktadir. S6z konusu kaldirac orani
2017 yili basina kadar asgari ylzde 3 olarak uygulanmakta iken, kiresel sistemik dneme sahip bankalar (G-
SIB) icin daha yUksek kaldirag oranlari diizenlemede yer almaktadir. Kaldirag orani cercevesinin nihai hali 1
Ocak 2018 tarihinden itibaren “Birinci Yapisal Blok”a dahil edilmistir.

Tablo V.2.2’den gorilecegi Uzere, G-SIB’ler icin 6ngoriulen kaldirac orani bes seviyede belirlenmektedir.
Cekirdek sermaye orani ylzde 4,5 ile yizde 5,375 arasinda olan G-SIB’in kaldirag orani yizde 3 ila ylzde
3,125 arasinda ise, bu bankanin ylzde 100 oraninda minimum sermaye koruma tamponu tutmasl
gerekmektedir (Tablo V.2.2). Ote yandan, cekirdek sermaye orani yiizde 8 ve (izerinde ise kaldirac orani
ylzde 3,5 Uzerinde olmak kosuluyla bu G-SIB’in minimum sermaye koruma tamponu sifirlanmaktadir.

Tablo V.2.2: G-SIB'lar igin Kaldirag Orani (%)

Asgari Sermaye Koruma Tamponu Orani

Cekirdek Sermaye Orani Ana Sermaye Kaldirag Orani (Kazanca Oranla)
4,5-5,375 3-3,125 100
>5,375-6,25 >3,125-3,25 80
>6,25-7,125 >3,25-3,375 60
>7,125-8 >3,375-3,5 40
>8 >3,5 0

Kaynak: Basel Bankacilik Denetim Komitesi
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Basel Komitesi, 2011 yili Haziran ayinda yayimlanan dizenlemeleri revize eden nihai Basel lll cergevesi icin

de bir gecis stireci hazirlamistir (Tablo V.2.3).

Tablo V.2.3: Basel lll Dizenlemesi Revizyonlarinin Uygulama Tarihleri

Revizyon Uygulama Tarihi
Kredi Riski Standart Yaklasimi 1 Ocak 2022
iDD Yaklagimi 1 Ocak 2022
CVA Cergevesi 1 Ocak 2022
Operasyonel Risk Cercevesi 1 Ocak 2022

Mevcut Risk Tanimi: 1 Ocak 2018
Kaldirag Orani Revize Risk Tanimi: 1 Ocak 2022
G-SIB Tamponu: 1 Ocak 2022

1 Ocak 2022: %50
1 Ocak 2023: %55
1 Ocak 2024: %60
1 Ocak 2025: %65
1 Ocak 2026: %70
1 Ocak 2027: %72,5

Cikti Tabani

Kaynak: Basel Bankacilik Denetim Komitesi

V.2.3 Basel Komitesi Uyesi Ulkelerin Basel Ill Uyum Siireci

Basel Komitesi tarafindan, 2011 yil Ekim ayindan itibaren alti aylik araliklarla, Komite Gyesi tlkelerin Basel IlI
uyum sirecinin ortaya koyuldugu ilerleme raporlari yayimlanmaktadir. 23 Nisan 2018 tarihinde yayimlanan
on dordinct ilerleme raporuna gores3; 2018 yili Mart ayi itibariyla 27 Uye Glkenin tamami risk bazli sermaye
kurallari, likidite karsilama orani (LKO) ve sermaye koruma tamponu dizenlemelerini yirirlige koymustur.
26 Uye llke donglisel sermaye tamponu diizenlemelerini ve yerel sistemik 5neme sahip bankalar (Y-SOB)
cercevesine iliskin nihai ya da taslak metinleri yayimlarken, kiiresel sistemik 6neme sahip bankalarin merkezi
oldugu Ulkeler nihai kurallari yayimlamistir. 24 lke net istikrarli fonlama orani (NiFO) nihai veya taslak
duzenlemelerini yayimlarken, 19 llkede menkul kiymetlestirme cercevelerini revize etmistir. Basel Komitesi
dyesi olmayan Ulkelerin cogunlugu Basel Il dizenlemelerini uygularken, Basel Il dizenlemelerin
uygulanmasinda Ulkeler arasinda farklilasma bulunmaktadirs.

Basel Il dlizenlemelerinin yansimalari dizenli araliklarla izleme raporlari ile takip edilmektedir. 2018 yili Mart
ayinda yayimlanan Basel lll izleme raporuna gores ; calismaya katilan tim bankalar, yiizde 4,5 olan asgari
cekirdek sermaye yeterliligi ve ylizde 7 olan hedef cekirdek sermaye yeterliligi (ilaveten kiresel sistemik
oneme sahip bankalara iliskin sermaye tamponlari) oranlarina iliskin kistaslari yerine getirmektedir.

V.2.4 Basel Bankacilik Diizenlemeleri Kapsaminda Tirk Bankacilik Sektori

a. Sermaye Diizenlemeleri

Basel Il sermaye dizenlemesi ile daha nitelikli bir sermaye yapisi amacglanmaktadir. Buna gore sermaye,
zarari karsilayabilme kapasitesine gore siniflandirilmaktadir. Ayrica, bankalarin RAA’ya oranla asgari sermaye
sinirlarini yerine getirmesi gerekmektedir. Dizenleme kapsaminda, ilave sermaye tamponlari da
getiriimektedir. Bu tamponlarin, kaliteli sermayeyi iceren ¢ekirdek sermayeden olusmasi hedeflenmektedir.

3 https://www.bis.org/bcbs/publ/d440.htm
4 http://www.bis.org/fsi/fsiop2015.pdf
5 https://www.bis.org/bcbs/publ/d433.htm
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Sermaye koruma tamponus oraninin, 2016 yilindan 2019 yilina kadar kademeli olarak artirilarak RAA’ya
oranla ylzde 2,5 olacak sekilde nihai seklini almasi planlanirken, sermaye koruma tamponunun
saglanamamasi durumunda, bankalar faaliyetlerine olagan olarak devam edebilecek, ancak kar dagitimina
degisen oranlarda kisitlamalar getirilecektir. Basel standartlari, donguselligi de dikkate almak amaciyla, tlke
sartlarina ve tercihlerine bagli olarak ylzde O ile yizde 2,5 arasinda degisen dongisel sermaye tamponu
uygulamasi da getirmistir. Ekonominin blylme hizina bagli olarak artirilip azaltilacak olan donglsel sermaye
tamponuyla, hizh kredi blylimesinin dnine gecilmesi amaglanmaktadir. 2018 igin Basel Ill sermaye
gereklilikleri Grafik V.2.1’deki gibidir.

Grafik V.2.1: Basel Il Sermaye Gereklilikleri — 2018 (%)
M Cekirdek Sermaye m Cekirdek + ilave Ana Sermaye

B Cekirdek+ ilave Ana + Katki Sermaye W ilave Cekirdek Sermaye -

Toplam: %9,875
(RAA'ya oranla)

10

Sermaye Koruma
Tamponu

U

Sermaye Yeterliligi Standart

Rasyosu
Ana Sermaye Yeterlilik

Cekirdek
Sermaye
Yeterlilik
Rasyosu

Kaynak: Basel IlI: A global regulatory framework for
more resilient banks and banking systems

Halihazirda, BDDK, Basel Ill ile uyumlu olarak ylzde 8 asgari sermaye yeterlilik orani (SYR) uygulamaktadir.
Asgari oranin yani sira, Ulkemizde yiizde 12 SYR hedefi bulunmaktadir. Ulkemizde sermaye koruma
tamponu ylzde 1,875 olarak uygulanirken, donglsel sermaye tamponu ise ylzde 0 olarak belirlenmistir.

b. Likidite Diizenlemeleri:

Basel Il LKO dizenlemesi, bankalarin 30 gln icinde gerceklesecek net nakit cikislarini karsilayacak
dizeyde vyeterli yuksek kaliteli likit varlik stoku bulundurmasini amacglamaktadir. 2019 yili itibariyla
LKO'nun en az yizde 100 olmasi gerekmektedir. Diger taraftan, uzun vadeli likidite riskine yonelik olarak
NIFO gelistirilmis olup, 2018 vyili itibariyla bankalarin yizde 100 oraninda asgari NiFO saglamasi
gerekmektedir.

Ulkemizde, 2019 vyili itibariyla toplam ve yabanci para LKO sirasiyla asgari yiizde 100 ve yiizde 80 olarak
uygulanacaktir.

¢. Kaldirag Orani:

BDDK, 1 Ocak 2015 tarihinden gecerli olmak tizere “Bankalarin Kaldirac Diizeyinin Olciilmesine ve
Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik” ile ayhk olarak hesaplanan konsolide kaldira¢c oraninin Mart,
Haziran, Eylul ve Aralik donemleri itibariyla Gg¢ ayhk basit aritmetik ortalamasinin bankalarca asgari ylzde 3
olarak tutturulmasi ve idame ettirilmesini sart kosmaktadir’.

6 Sermaye koruma tamponu, ekonomik ve finansal géstergelerin bozulmasi durumunda karsilasilabilecek kayiplar nedeniyle 6zkaynaklarin sermaye
yeterliligine iliskin dizenlemelere gore yetersiz kalmasinin dniine gegilmesi amaciyla bankalarca bulundurulmasi beklenen ilave gekirdek sermaye
tutarini ifade etmektedir.

7 BDDK tarafindan “Bankalarin Kaldirag Orani Olciimiine iliskin Yonetmelik Taslag” 4 Nisan 2018 tarihinde gérise acilmis olup, yeni yénetmeligin 1
Temmuz 2018 tarihinde yirurltge girmesi planlanmaktadir.
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d. Sistemik Oneme Sahip Bankalar:

Basel dizenlemeleri kapsaminda, blytk ve karmasik bir yapi arz eden sistemik énemdeki bankalara
yonelik daha ihtiyatli bir dizenlenme cergevesi gelistirilmistir. Boylece, sistemik éneme sahip bankalarin,
daha yuksek zarar karsilama kapasitesine sahip olmalari (ilave sermaye yukimliligl), daha siki denetime
tabi tutulmalari ve kamu kaynaklarina basvurulmadan ¢éziimlenmeleri hedeflenmektedir.

BDDK, 23 Subat 2016 tarihinde “Sistemik Onemli Bankalar Hakkinda Yénetmelik”i yayimlamistir.
Yonetmelikte, bankalarin sistemik dnemlerinin belirlenmesinde gdsterge temelli bir yaklagim
benimsenmektedir. Bu yaklasimda buytklUk, baglantililik, karmasiklik ve ikame edilemezlik kriterleri ile bu
kriterlere ait gdstergeler ve alt gostergeler dikkate aliniyor. Y-SOB olarak belirlenen bankalar icin ilave
cekirdek sermaye gereksinimi hesaplaniyor®. Ulkemiz Y-SOB dizenlemesi gecis siirecine Tablo V.2.4’de yer
verilmektedir.

Tablo V.2.4 Ulkemizde Y-SOB Diizenlemesi Gegis Siireci

Gruplar Sistemik Onemli Banka Tamponu Oranlari (%)
2016 2017 2018 2019
4. Grup (Bos) 0,75 1,5 2,25 3
3. Grup 0,5 1 1,5 2
2. Grup 0,375 0,75 1,125 15
1. Grup 0,25 0,5 0,75 0,75

Kaynak: BDDK

8 {lave cekirdek sermaye gereksinimi bankanin bulundugu gruba karsilik gelen sistemik dnemli banka tamponu orani ile konsolide RAA tutarinin
carpilmasiyla hesaplanmaktadir.
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V.3 Doviz Kredilerinin Olusturdugu Dissallik ve Reel Etkileri

Kur deger kaybi, doviz kredisi olan ve déviz hareketlerine karsi korunmamis firmalarin borclarini geri
o6demelerini zorlastirmaktadir. Dolayisiyla, bankalar bilanco disi enstriimanlarla kurdaki dalgalanmalara
karsi kendilerini koruma altina alsalar da, bilancolarinin varlik tarafinda dolayli olarak kur riski
tasiyabilmektedir. Bu risk, bankalarin kur deger kaybi dénemlerinde yeni kredi verme kapasiteleri olumsuz
etkileyebilir. Bunun dogal bir sonucu olarak, kur riskine karsi tamamen korunmus veya doviz kredisi
olmayan firmalar dahi riskli doviz kredisi portfoyl olan bankalarla calisiyor olmalari nispetinde dolayl
olarak kur hareketlerinden olumsuz etkilenebilmektedir. Bu 6zel konuda, doviz kredilerin neden
olabilecegi bu dissallik incelenmektedir.

V.3.1 Veri Seti ve Metodoloji

Calismada g farkl veri setinden yararlaniimistir. BDDK tarafindan toplanan firma-banka seviyesinde kredi
bilgilerini iceren veri seti, banka bilancosu ve gelir tablosu verileri ile firma bilanco ve gelir tablosundan
olusan TCMB Sektor Bilancolari verileri kullaniimistir. Firma-banka seviyesinde kredi bilgilerini iceren veri
seti ile banka bilancosu ve gelir tablosu verileri aylik frekansta, sektor bilancolari veri seti ise yillik
frekanstadir. Firma-banka kredi bilgileri, sektdr bilancolari ve banka verileri ile eslestirilmistir.

2008-2009 sermaye akimlarindaki ani durus dénemi esas alinmistir. Oncelikle bankalarin Ekim 2008’de
(‘kriz 6ncesi’) verdigi kredilerin ne kadarinin riskli firmalara verildigine bakilarak bankalarin varlik
tarafindaki kur riski

Kur Riski, = % ' Wy Risk, (1)

formulUyle hesaplanmistir. Banka b'nin kur riski,

Y YP Kredip,

(i) toplam kredilerinin ne kadarinin yabanci para (YP) cinsinden olduguna ( -
Y Kredip

(ii) kredi verdigi firmalarin agirliklandinmig riskliligine (%, wy, Risky) bagl olarak degismektedir.

Burada wy,¢ b bankasinin kullandirdigi toplam YP cinsinden krediler icinde f firmasinin payi, Risk ise f
firmasinin kur hareketlerine olan hassasiyetini gdstermektedir.

Risky degiskeni icin iki alternatif gosterge kullaniimigtir:
(i) YP Ac¢ik Pozisyonugyn, og : f firmasiigin Ekim 2008’deki YP cinsinden toplam kredileri ihracat

gelirinden daha fazla ise 1, diger durumlarda ise O degerini alan bir kukla degiskendir.

ZYP KrediEkim 08
Y Kredigy i og
icindekini payini gdsteren oranidir.

(ii) : ffirmasinin Ekim 2008’deki YP kredi bakiyesinin toplam banka kredi bakiyesi

S6z konusu oranlarin yiksek olmasi, firmanin YP kredileri geri 6demede ani kur hareketlerine karsi daha
hassas oldugunu gdstermektedir.

Sonug olarak, (1) nolu formulasyon, bankalarin yiksek oranda YP kredi vermesi ve bu kredileri kur
hareketlerine daha hassas olan firmalara kullandirmasinin kur soklarina karsi bankalarin varlk tarafinda
risklilik olusturabilecegini ima etmektedir.

Bankalarin varlik tarafindaki kur riski (Kur Riski,) hesaplandiktan sonra firmalarin bankacilik sektord ile
iligkileri g6z 6ntinde bulundurularak firmalarin dolayl kur riski (Dolaylt Kur Riskif) hesaplanmistir. S6z
konusu degisken Dolaylit Kur Riski; = . wg, Kur Riski, formalu kullanilarak olusturulmustur.
Burada wgy, f firmasinin b bankasindan kullandigi kredilerin f firmasinin toplam kredileri igindeki payini
gostermekte ve firma-banka iliskisi hakkinda bilgi vermektedir. Bu cercevede, YP kredisi olmasa dahi, bir
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firmanin riskli YP kredi veren bankalarla ¢calismasi nispetinde kur hareketlerine karsi dolayli olarak hassas
hale gelebilecegi dikkate alinmistir.

Analizlerde 2008-2009 sermaye akimlarindaki ani durus doneminde, firmalarin kredi kanali aracihgiyla kur
hareketlerine nasil maruz kalabilecegi ve bunun reel etkileri incelenmistir. Bu analiz icin, asagidaki model
tahmin edilmistir:

AY;2008-2000 = Y1Dolayli Kur Riskif gyim og
+ y,Banka Kredisi Kullanma; * Dolayli Kur Riskis gyim os
+ Firma Kontrolleris ;005 +Ms + &

AYt2008-20090 f firmasinin takip edilen degiskenlerinin 2008-2009 dénemindeki degisimini gostermektedir.
AYt 20082000 degiskeni, sirasiyla (i) firma-banka seviyesinde kredi bilgilerini iceren veri seti kullanilarak
hesaplanan firmanin bir krediyi éniimiizdeki 12 ayda yeniden yapilandirma ihtimalini, (ii) firmanin baska
firmalardan aldig ticari bor¢ miktarindaki ylzde degisimi, (iii) firmanin toplam banka kredilerindeki yizde
degisimi, (iv) firmanin toplam finansal bor¢ miktarindaki yiizde degisimi, ve (v) sabit sermaye
yatirimlarindaki ylzde degisimi gostermektedir.

Banka Kredisi Kullanmay degiskeni ise firmanin banka kredisi kullanma tercihini gésteren bir kukla
degiskendir. Firmanin toplam banka kredileri ile ticari borglari arasindaki fark eger firmanin faaliyet
gosterdigi sektordeki firmalarin medyan farkindan yiksekse Banka Kredisi Kullanma, degiskeni 1;
diger durumlarda ise O degerini almaktadir.

Dolayli Kur Riskiy ffirmasinin Ekim 2008’de caligiyor oldugu bankalar Gzerinden kur hareketlerine olan
dolayli hassasiyetini gostermektedir. Firma Kontrolleri ise firmanin toplam varlklari ve firmanin net
borcunun (net borg= kisa vadeli yabanci kaynaklar + uzun vadeli yabanci kaynaklar-hazir degerler) toplam
varliklara oranindan olusmaktadir. Firma kontrollerinin 2008 yilindaki degerleri modele eklenmistir.
Firmalarin gbzlemlenemeyen sektorel 6zelliklerini kontrol etmek icin NACE Rev.2’ye dayali iki basamakli
ekonomik faaliyet siniflamasi sektor sabit etkileri (1) modele dahil edilmistir. Tablo V.3.1, analizlerde
kullanilan degiskenlerin aciklayici istatistiklerini sunmaktadir.

Tablo V.3.1: Firma Bazinda Agiklayici Istatistikler

Birim Ortalama Medyan St. Sapma %25'lik Dilim %75'lik Dilim Gozlem Sayisi
Bagimli Degiskenler
Firmanin Bir Krediyi
?e”nﬂ;“:nz‘i:ﬁéi Q‘r’iz Oveya 1 0,045 0 0,208 0 0 8.859
ihtimali
ATicari Borglar/Alacaklar Alog -0,115 -0,068 0,863 -0,445 0,266 7.507
ABanka Kredisi Alog -0,03 -0,041 1,123 -0,36 0,275 6.810
AToplam Finansal Borg Alog -0,064 -0,056 1,079 -0,36 0,236 6.998
Avatirim Alog 0,144 0,029 0,541 -0,055 0,24 7.665
Bagimsiz Degigkenler
Firmanin Dolayli Kur Riski (1) - 12,314 12,591 4,882 10,001 14,846 8.859
Firmanin Dolayl Kur Riski (2) - 23,554 24,376 8,518 18,874 29,134 8.859
Banka Kredisi Kullanma Oveya 1l 0,511 1 0,5 0 1 8.859
Firma Kontrol Degiskenleri
Toplam Varliklar Log 16,657 16,567 1,442 15,71 17,489 8.859
Net Borg Orani - 0,496 0,535 0,275 0,325 0,709 8.859

Not: Firmanin Dolayli Kur Riski (1) firma riskliliginin YP A¢ik Pozisyonugn, og 80stergesi tizerinden hesaplanan banka kur riski kullanilarak
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Y YP Kredigkim os

- orani ile 6lguldigi banka kur riski kullanilarak elde edilmistir.
L Kredigyim oa

olusturulmustur. Firmanin Dolayli Kur Riski (2) ise firma riskliliginin

V.3.2 Sonuglar
Sonuclar, Tablo V.3.2 ve Tablo V.3.3’te sunulmaktadir.

Tablo V.3.2'deki sonuglar, kredi kanali araciligiyla kurdaki dalgalanmalara hassasiyeti yiksek olan, diger bir
ifadeyle varlik tarafinda kur riski tasiyan bankalarla calisan firmalarin, yizde 1,5 daha yiksek ihtimalle
kredilerini yeniden yapilandirdiklarini (veya yapilandirmak zorunda kaldiklarini) gésteriyor. Bu 6zellikteki
firmalar, calismakta olduklari bankalari kolaylikla degistirememekte ve toplam banka kredilerinde ylzde
6,3 dusls yasamaktadir. Ayrica, bu firmalar, banka kredisine erisimde yasanan bu zorlugu azaltmak icin
ticari borglarini artirmaktadir (yiizde 5,3). Ancak ticari borglardaki bu artis, banka kredilerindeki disisU
karsilayamamakta, sonug olarak, bu ozellikteki firmalarin toplam finansal borg¢lari dismektedir (ylzde 4,4).
Artan bu finansal kisitlar sonucu, firmalar nihayetinde yatirimlarini azaltmak durumunda kalmaktadirlar
(ylzde 1,9).

Ozetle, sonuclar, kur deger kaybi dénemlerinde firmalarin kur riski tasimasalar dahi bankacilik sistemi
Uzerinden olumsuz etkilenebildigini, firmalarin krediye erisimde zorlandiklarini ve yatirimlarini distrmek
zorunda kaldigini gbstermektedir. Benzer bir sonucu, alternatif kur riski tanimiicin de gérmekteyiz (Tablo
V.3.3).

Tablo V.3.2: Tahmin Sonuglari

Bagimli Degiskenler

Firmanin Bir Krediyi

Onumiuzdeki 12
numuzdexi A Toplam Finansal

Ayda Yeniden A Ticari Borg A Banka Kredisi A Yatirnm
Borg
Yapilandirma
ihtimali
Firmanin Dolayl Kur 0,003*** 0,002*** 0,001 -0,009*** -0,003 0,010%*** -0,002 0,007** -0,003** -0,001
Riski (1) (0,000) (0,001) (0,002) (0,002) (0,003) (0,003) (0,003) (0,003) (0,001) (0,001)
Firmanin Dolayh Kur
Riski (1)* Bankva 0,001** 0,019*** -0,022%** -0,016*** -0,003***
- (0,000) (0,002) (0,002) (0,002) (0,001)
Kredisi Kullanma
Toplam Varliklar 0,023*** 0,023*** 0,005 -0,003 -0,027*** -0,020* -0,029%** -0,023** -0,016%** -0,015%**
P (0,002) (0,002) (0,008) (0,008) (0,010) (0,010) (0,010) (0,010) (0,004) (0,004)
Net Borc Orani 0,012 0,010 -0,098** -0,158*** -0,087 -0,044 0,005 0,040 -0,042* -0,033
¢ (0,008) (0,008) (0,043) (0,043) (0,066) (0,066) (0,064) (0,063) (0,026) (0,026)
Sektor Sabit Etkisi Evet Evet Evet Evet Evet Evet Evet Evet Evet Evet
Gozlem Sayisi 8.859 8.859 7.507 7.507 6.810 6.810 6.998 6.998 7.665 7.665
R? 0,042 0,043 0,012 0,033 0,017 0,033 0,015 0,025 0,022 0,023
Bagiml degiskendeki
goreli fark (yq + v2)
(Banka kredisi
k»ull.ana"n ve dolayli kur 1,5% 53% -6,3% -4,4% -1,9%
riski yuksek olan
firmalar dustk
firmalara gore (p75-
p25))
Banka Kredisi
Kullamimi goreli etkisi
(v2)
(Dolayli kur riski 0,5% 9,2% -10,7% -7,8% -1,5%

yuksek olan firmalar
dustk firmalara gore
(p75-p25))

Not: Bu tablodaki sonuglar en kiguk kareler yontemiyle elde edilmistir. Firmanin Dolayl Kur Riski (1) firma riskliliginin YP Agik Pozisyonugym, os gOStergesi

Gzerinden hesaplanan banka kur riski kullanilarak olusturulmustur. Standart hatalar firma seviyesinde gruplanmistir (clustered). ***, ** * sirasiyla %1, %5
ve %10 seviyesinde anlamliligr gostermektedir.
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Tablo V.3.3: Tahmin Sonuglar

Firmanin Dolayh Kur
Riski (2)

Firmanin Dolayh Kur
Riski (2)* Banka
Kredisi Kullanma

Toplam Varliklar

Net Borg Orani

Sektor Sabit Etkisi
Gozlem Sayisi

RZ

Bagimh degiskendeki
goreli fark (y1 +v2)
(Banka kredisi
kullanan ve dolayh
kur riski yuksek olan
firmalar dusuk
firmalara gore (p75-
p25))

Banka Kredisi
Kullanimi géreli etkisi
(v2)

(Dolayli kur riski
yuksek olan firmalar
dustk firmalara gore
(p75-p25))

Not: Bu tablodaki sonuglar en kiiguk kareler yontemiyle elde edilmistir. Firmanin Dolayli Kur Riski (2) firma riskliliginin

Firmanin Bir

Krediyi

Ontimizdeki 12
Ayda Yeniden
Yapilandirma

ihtimali

0,001***
(0,000)

0,023%**
(0,002)
0,012
(0,008)

Evet
8.859

0,041

0,001%**
(0,000)

0,000%***
(0,000)

0,023%**
(0,002)

0,009
(0,008)

Evet
8.859

0,041

1,0%

0,0%

Bagimli Degiskenler

A Ticari Borg

0,000 -0,005%**

(0,001) (0,001)
0,010%**

(0,001)

0,005 -0,003

(0,008) (0,008)
-0,099** -0,160***

(0,043) (0,043)

Evet Evet

7.507 7.507

0,012 0,033

6,2%

10,3%

A Banka Kredisi

-0,001 0,005**

(0,002) (0,002)
-0,012%**

(0,001)

-0,027*** -0,019*
(0,010) (0,010)
-0,087 -0,043
(0,067) (0,066)

Evet Evet

6.810 6.810
0,017 0,034
-7,2%

-12,3%

A Toplam Finansal

Bor¢

-0,002
(0,002)

-0,029***
(0,010)
0,001
(0,064)

Evet
6.998

0,015

0,003
(0,002)

-0,009%**
(0,001)

-0,023**
(0,010)

0,037
(0,063)

Evet
6.998

0,025

-6,2%

-9,2%

Y YP Kredigkim og
Y Kredigyiy og

A Yatinm

-0,002**

(0,001)

-0,017***

(0,004)
-0,043*
(0,026)

Evet
7.665

0,022

-0,001
(0,001)

-0,002***
(0,000)

-0,015%**
(0,004)

-0,034
(0,026)

Evet
7.665

0,023

-2,1%

-2,1%

orant ile élguldugu

banka kur riski kullanilarak elde edilmistir. Standart hatalar firma seviyesinde gruplanmistir (clustered). ***  ** * sirasiyla %1, %5 ve %10 seviyesinde
anlamlilgr gostermektedir.

V.3.3 Degerlendirme

Doviz kredileri, kredi kanali ve bankacilik sistemi araciligiyla dissallik olusturabilmektedir. Kurdaki
hareketlere karsi tamamen korunmus veya doviz kredisi olmayan firmalar dahi riskli doviz kredisi portfoyi
olan bankalarla galisiyor olmalari nispetinde kur hareketlerinden olumsuz etkilenebilmektedir. Kur deger
kaybi sonrasi, bu tip firmalar, artan finansal kisitlarla karsilasmakta ve yatirimlarini azaltmak durumunda

kalmaktadir.
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