TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

III. BANKACILIK SEKTORU GELISMELERI VE RISKLER

Avrupa merkezli borg Krizinin derinlesmesi ve gelismis (ke ekonomilerinde toparlanmanin
beklenenden daha yavas gerceklesmesi nedeniyle kiresel ekonomiye dair artan belirsizliklere paralel olarak
iktisadi faaliyette ivme kaybr gozlenmistir. S6z konusu kiiresel gelismelerin yani sira yurt ici iktisadi faaliyete
fliskin gelismeler dikkate alinarak otoriteler tarafindan gerekli tedbirler alinmis, TCMB tarafindan piyasaya
Ihtivaci olan likiditenin zamaninda, kontrollii ve etkili bir sekilde saglanabilmesi icin etkin adimlar atilmistir.
Ulkemizde iktisadi faalivette yilin ikinci ceyredinden bu yana gézlenen yavaslamaya ve kredi artisina iliskin
alinan tedbirlerin etkisinin kredi faizlerine yansimasina badll olarak kredi artis hizi makul seviyelere
gerilemistir. Ayrica, istihdam kosullarindaki iyilesme finansal istikrara olumlu katkida bulunmus, hanehalkinin
ve firmalarnn bor¢ Odeme kapasitesinin artmasiyla sektorin aktif kalitesi giiclenmistir. Net faiz marjindaki
daralmanin stirmesi ve faiz disi giderlerin artmasi bankalarin karlligini olumsuz etkilemistir. Ancak, llkemiz
bankacilik sektorinin sermaye yeterliligi - rasyosu, yasal ve hedef rasyolarin oldukca lzerinde
gerceklesmekte ve gliclii sermaye yapisini korumaktadir.

Agirhikh olarak bankacilik sektdriinden olusan Tiirk finans sektorii biiyiimesini
siirdiirmektedir. 2009 yili sonundan bu yana bliylimesini stirdiren tlkemiz finans sektériiniin bilango
tutari 2011 yili Haziran ayinda yillik yizde 25,3 blylyerek 1.337 milyar TL'ye ulagmis, bu tutarin
GSYH'ye orani ise ylizde 111,3 olarak gerceklesmistir. Sektdr aktiflerinin ylizde 85,7'sini olusturan
bankalarin payi gegen yilin ayni dénemine gore 0,5 puan artarken, diger finansal kuruluglarin payinda
onemli bir degisim bulunmamaktadir (Grafik III.1). Finansal sektérde adirhigini koruyan bankacilik
sektoriinin toplam varliklar, 2011 yili Eyldl ayinda 2010 yil sonuna goére nominal yiizde 20,6, reel
ylizde 15,3 artarak 1.214 milyar TL'ye yulkselmistir. Boylece 2010 yili sonunda yilizde 91,2 olan
bankacilik sektoriiniin bilango blylkliginin GSYH'ye orani ise 2011 yilinin ikinci ceyredinde yiizde
95,4'e yikselmistir (Grafik III.2).

Grafik III.1. Finansal Sektoriin Bilango Grafik III.2. Bankacilik Sektoriiniin Gelisimi
Biiyiikliigiiniin Dagilimi (%)* (Milyar TL, %)*
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ortfdy yOnetim sirketleri verisi olarak, yonettikleri portfoy aziran itibartyladir.
1) Portfo Oneti irketleri isi olarak Onettikleri rtfo 1) Haziran 2011 itibariylad

buytikluginiin degeri kullanilmistir.

Bankacilik sektoriinde 2011 yili Eylil ayi itibariyla faaliyet gosteren 48 bankadan aktif blyukligu
bakimindan ilk 5'inin payi yiizde 58,8, ilk 10’'unun payi ise ylizde 83,9'dur (Grafik III.3). Konsantrasyon
mevduatlarda yodun olarak gozlenirken, kredilerde daha disiktir. Sektérde ddenmis sermayedeki
paylar esas alindiginda, 2010 yili sonunda yiizde 24,3 olan yabanci hissedarlarin aktif biydklGga
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icindeki payl, 2011 yili Eyliil ayi itibariyla yiizde 25,8 olarak gerceklesmistir. Ote yandan, Merkezi Kayit
Kurulusu verilerine gore, yiizde 17,2 olan halka acik paylar igindeki yabanci paylarn da eklendiginde
bankacilik sektériindeki yabanci payi yiizde 43’e ulasmaktadir (Grafik II1.4).

Grafik III.3. Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Grafik III.4. Bankacilik Sektorii Aktif Toplaminin
Konsantrasyonu (%) Hisse Yapisina Gére Dagilimi (%)*
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Kaynak: BDDK -TCMB (1) Halka acik hisseler icindeki Tiirk ve yabanci payi ayristirimamistir.

Avrupa ekonomilerinde yasanan sorunlar nedeniyle kiiresel risk istahindaki
gerilemenin etkisiyle gelismekte olan iilkelere olan sermaye akimlan son ddénemde
yavaslamakta ve kiiresel ekonomiye dair giivenin zayif seyrini korumasi nedeniyle
gelismis iilke ekonomilerinde kredi talebindeki ivmelenmede yavaslama goézlenmektedir.
Avrupa ekonomisinde yasanan borg krizinin devam etmesi, ekonomide yasanan sikintilarin sosyal ve
siyasal yansimalari ile geligmis Ulkelerde siiregelen finansal kirilganliklarin ¢éziimiinde yavas kalinmasi,
kiresel biiyimeye iliskin beklentilerin kotiilesmesine neden olmaktadir. Bu gelismelere bagh olarak
Avrupa llkelerindeki firma kredilerine ve bireysel kredilere yénelik talep zayif seyrini korumakta, kredi
standartlarindaki sikilasma devam etmektedir (Grafik III.5). Yiksek biyime sergileyen gelismekte
olan (lkelerde, kiiresel ekonomiye dair belirsizliklerin artmasi ve risk istahindaki bozulmaya paralel
olarak sermaye akimlari yavaslamaktadir. Oniimiizdeki dénemde de séz konusu yavaslamanin bir siire
daha devam edebilecedi dikkate alindiginda, krizin ardindan gelismekte olan ekonomilerde gozlenen
hizli kredi artisinda bir miktar yavaslama olmasi beklenmektedir (Grafik II1.6).
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Grafik II1.5. Euro Alanindaki Kredi Standartlar . o .
ve Talebi (Yiizde)"2 Grafik III.6. Kredilerin Yillik Degisimi (%)
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(1) Kredi stanaartlarmln negatif olmas: standartla;m gevsediine, kredi ggflr‘:ll(vﬂ:’::, I:li ilk yarisinindaki degisim yillilandirilarak bulunmustur.
talebinin pozitif olmasi ise kredi talebinin arttigina isaret etmektedir. 2l ¥ gisim y Str.
(2) Bireysel kredi talebi konut kredilerine iliskindir.

TCMB tarafindan uygulanan politika bilesimi gergevesinde alinan ihtiyati tedbirlerin
yani sira, BDDK tarafindan son donemde uygulanan énlemlerin de etkisiyle kredilerin artis
hizinda yavaslama go6zlenmektedir. Ancak, kiiresel ekonomiye iliskin belirsizliklerin
artmasi ve gelismekte olan ekonomilerde sermaye cikislarinin goézlenmesi finansal
istikrara iliskin kaygilarin giindemde kalmasina neden olmaktadir. 2011 yili ilk yarisinda
yatay seyrini koruyan kur etkisinden arindiriimis kredilerdeki artisin GSYH’ye orani yilin {glinci
ceyredinde sinirli bir yavaglama gostermistir. Diger yandan, bankacilik sisteminin temel fon kaynadi
olan mevduattaki artisin sinirlh kalmasi nedeniyle mevduat artisinin GSYH'ye orani gerilemeye devam
etmektedir. Ancak, bankalarca ihra¢ edilen menkul kiymetlerin 2011 yilinda kaydettigi hizh artisin
oniimuizdeki donemde de devam etmesi durumunda sektdr, mevduatin, repo islemlerinden elde edilen
fonlarin ve yurt disi bankalara borglarin yani sira yeni bir fonlama kaynagina daha kavusmus olacaktir.
Ayrica, kredi ve mevduat artisinin GSYH'’ye orani arasindaki fark tasarruf acigina isaret etmekte olup,
banka menkul kiymetlerinin Ugcte ikisinin yurt ici piyasada ihra¢ edilmesi ve adirlikh olarak vyerli
yatirmcinin  portféylinde bulunmasi 6zel tasarruflarin  artmasi  acgisindan  olumlu  olarak
degerlendirilmektedir (Grafik III.7). Makro finansal riskleri ve kredilere dair asiri 1sinma riskini azaltmak
amaciyla TCMB tarafindan alinan kararlarin, BDDK'nin tiketici kredisi artisina dair 6zel karsilik ve
sermaye gereksinimine iliskin aldigi onlemlerin (Kutu III.3) ve ivme kaybeden iktisadi faaliyetin
etkisiyle yurt igi talepte son dénemde yavaglama gdzlenmistir. Bu gelismelere paralel olarak kredi artis
hizinda da gerileme gézlenmekte olup, kur etkisinden arindiriimis kredilerde 2011 yilinin ilk dokuz aylik
déneminde gozlenen artis hizinin yiin son ceyredinde de siirmesi durumunda kur etkisinden
arindinlmis  yillik kredi artisinin yilsonunda ylizde 25 dolayinda gerceklesecedi 6ngoriilmektedir
(Grafik IIL.8).
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Grafik IIL.7. Kredi ve Mevduat Artisi / GSYH Grafik IIL.8. Kredilerin Yillik Artis Hizi
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(1) Kur etkisinden arindirmak amaciyla kullanilan sepet deger krediler igin (1) Mavi ile gosterilen deger 2011 yilsonuna ait tahmini degerdir.
yiizde 70 ABD dolari ve yiizde 30 Euro’dan mevduat igin ise ylizde 60 ABD (2) Kur etkisinden arindirmak amaciyla kullanilan sepet deger ylizde 70
dolari ve yiizde 40 Euro déviz alis kurundan olusmaktadir. Kur etkisinden ABD dolari ve yiizde 30 Euro’dan olugsmaktadir. Kur etkisinden arindirma
arindirma isleminde Aralik 2007 - Eyliil 2011 dénemindeki ortalama sepet isleminde Aralik 2007 - Eylul 2011 donemindeki ortalama sepet kur
kur kullanilmig olup, ddvize endeksli krediler YP krediler iginde kullanilmis  olup, dovize endeksli krediler YP krediler iginde
degerlendirilmistir. degerlendirilmigtir.
(2) 2011 yili Gigtincti geyregine iligkin GSYH verisi tahmini degerdir. (3) MG2, FED tarafindan 2010 yili Kasim ayinda uygulanmaya baslanan
(3) Tahvil, bankalarca 2010 yili Eyllil ayindan bu yana ihrag edilen menkul ikinci miktarsal geniglemeyi ifade etmektedir.
kiymetleri ifade etmektedir.

Kutu II1.1. Yabanci Para Cinsinden Krediler ve Kur Etkisi

2011 yil Eylil ayi itibariyla bankacilik sistemi kredilerinin yilizde 34,1'i déviz cinsinden ya da ddvize endeksli
olarak kullandirilmaktadir. Ancak, bankalar, mali tablolarinda yer alan bilgileri toplu olarak raporlayabilmek igin déviz

cinsinden ya da ddvize endeksli kredileri banka kurunu dikkate alarak TL cinsinden belirtmektedir.

Ulkemizde dalgali kur rejiminin uygulanmasi nedeniyle déviz kurunun asadi ya da yukari ydnlii hareketlilik
gostermesi, banka bilangosunda yer alan toplam kredi hacmini etkilemektedir. Son dénemde gdzlendigi gibi déviz
kurlarindaki hareketlilikle yabanci para cinsinden kredilerin TL karsiliklari, kur etkisiyle olmasi gerektiginden daha farkli
yonde/blylkliikte dedisim gosterebilmektedir. Bu nedenle doviz cinsinden kredilerin ilgili doviz cinsinden
dederlendirilmesinin ya da TL cinsinden kredilerle birlikte incelenmesi durumunda kur etkisinden arindiriimasinin
faydali oldugu distnilmektedir. Bu yaklasimin déviz cinsinden verisi bulunan diger bilango kalemleri igin de

uygulanmasinin analizlerde etkinligi artiracadi dustintilmektedir.

Grafik 1. Kredi Hacmindeki Degisim (Yillik % Degisim)
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Grafikte gorildiglu lzere banka bilangosunda yer alan YP kredilerin (TL cinsinden) yillik artis hizi, doviz
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kurunda goézlenen dedisimlerin de etkisiyle 6zellikle 2011 yil tglincli geyredinde ivmelenme sergilemektedir. Ancak, YP
krediler ilgili donemdeki doéviz kuru kullanilarak doéviz cinsinden izlendiginde, 2010 yili sonundan bu yana sepet
cinsinden YP kredilerin yillik artis hizinda yavaslama oldugu dikkat cekmektedir. Bu nedenle, toplam kredilerin artis hizi
incelendiginde YP kredilerin kur etkisinden arindirilarak dikkate alinmasi 6nem arz etmektedir. Déviz ve dovize
endeksli kredilerin kur etkisinden arindirilmasi durumunda, toplam kredi artis egiliminin 2011 yilinda sergiledigi artis

hizinin stirmesi halinde yilsonunda yillik kredi artisinin ylizde 25 seviyesine yakinsamasi beklenmektedir.

Otoriteler tarafindan alinan tedbirlerin etkisiyle kredi artis hizi yavaslamaktadir. Kur
etkisinden arindiriimis firma kredileri ve bireysel kredilerin artisinda ivme kaybi gézlenmektedir (Grafik
I11.9). 2011 yili Eyliil ayinda kredilerdeki ylizde 31 oranindaki yillik reel artisin 7,7 puani tiiketici, 8,2
puani KOBI ve 13,5 puani diger firma kredilerinden kaynaklanmaktadir (Grafik II1.10). Yilsonuna gére
ise toplam kredilerde ylizde 20,3 oraninda reel artis yasanirken, sdz konusu artis Ozellikle ihtiyag
kredilerindeki ivmelenme nedeniyle tiketici kredilerinde ve diJer firma kredilerinde sektor
ortalamasinin tizerine ¢ikmistir. Ancak, KOBI kredileri ile diger firma kredileri kur etkisinden arindirilmis
olarak incelendiginde, s6z konusu kredilerin biiylimeye olan katkilarinin yilsonuna gére geriledigi dikkat
cekmektedir.

Grafik IIL.9. Kredilerin Tiirlerine Gore Gelisimi Grafik III.10. Tiirlerine Kredi Bilyiimesine Katki
(TGA Harig, Milyar TL, Yillik %)* (% Katki, TGA harig)*
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(1) Krediler kur etkisinden arindiriimistir. (1) Krediler, TUFE (2003=100) ile reel hale getirilmistir.

Kredilerin yilhik artis egilimi gecmis donem ortalamalarinin altina diismiistiir. Kur
etkisinden arindiriimis kredilerin artis hizi firma kredilerinde yilin {iglincli ceyredinde, bireysel kredilerde
ise gecikmeli olarak 2011 yili Eyldl ayindan itibaren gegmis donem ortalamalarinin altina diismdastdr.
Bu gelismede BDDK tarafindan atilan adimlarin ve maliye politikasindaki siki durusun TCMB tarafindan
uygulanan politika bilesimi kapsaminda alinan dnlemleri desteklemesi etkili olmustur (Grafik III.11).
Ancak, son donemde i¢ ve dis talepte yasanan dengelenmenin istikrarli olarak devami icin Ozellikle
tiiketici kredilerindeki mevcut egilimin sirdiiriilmesinin yararl olacagi diisiinilmektedir.
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Grafik III.11. Kur Etkisinden Arindirilimis Kredilerin Gelisimi (%)*
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(1) Kur etkisinden arindirmak amaciyla kullanilan sepet deger yiizde 70 ABD dolari ve ylizde 30 Euro’dan olusmaktadir. D6vize endeksli krediler YP krediler
icinde degerlendirilmistir. Yilliklandinlmis haftalik degisimlerin 13 haftalik ortalamasi alinmistir.

Kutu III.2. TCMB Banka Kredileri Egilim Anketi Sonuglari

Banka Kredileri Egilim Anketi standartlari

sikilastirirken, bireysel kredilere uyguladiklarn standartlari temelde ayni birakmistir. Yilin son geyrek dénemi igin

sonuglarina gore, bankalar isletmelere kullandirdiklari
bankalarin 6ngorisi isletme ve konut kredilerinde standartlarin sikilagtirilacadi, tasit kredileri ile diger bireysel
kredilerde ise standartlarin degistiriimeyecegi yoniindedir (Grafik II1.12).

2011 yili Gglincli ceyreginde igletme kredileri igerisinde uzun vadeli krediler, standartlarin en fazla
sikilastirnldigi kredi tird olmustur. Standartlar etkileyen faktorlerden sermaye yeterliligi ile ilgili kisitlarin standartlar
lizerindeki sikilastiric etkisi azalmig, rekabet baskisi ve risk algilamasina iliskin faktorlerin etkisi giiglenmistir. Genel
ekonomik faaliyetlere iliskin beklentiler ve endustri/firmalara iliskin gérinim bu ddénemde bankalarin standartlari
sikilagtirmasinin ardindaki temel faktorler olmustur. Yilin dordiincii geyrek dénemine iligkin bankalarin beklentisi
isletmelere kullandirilan kredilerde genel olarak standartlarin sikilagtiriimaya devam edecegi yoniindedir.

Isletme kredilerine yénelik talep incelendiginde, biiyiik isletmelerin yani sira kiicik ve orta &lcekli
isletmelerin de kredi talebinin bir dnceki déneme gore arttigi goriilmektedir. Vade agisindan ise isletmelerin kisa
vadeli kredilere olan talebinin arttigi, uzun vadeli kredilere olan talepteki gerilemenin ise hizlanarak devam ettigi
gorulmektedir. Kredi talebi artisindaki en etkili faktorler olarak isletmelerin finansman ihtiyaglar ile saticilarin pesin
alimlarda uyguladigi iskonto ve kolayliklar gosterilmistir. Bankalar, gelecek donemde kredi talebindeki artisin devam
etmesini beklemektedir.

Grafik 1. Kredi Standartlan ve Talebi (Puan)’?
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Kaynak: TCMB Banka Kredileri Egilim Anketi
(1) 2011 yil son geyregine iliskin veriler gelecek tig aya iliskin beklentilerdir.
(2) Kredi standartlarinin negatif olmasi standartlarin sikilastigina, kredi talebinin pozitif olmasi ise kredi talebinin arttigina isaret etmektedir.
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Tiiketicilere kullandirilan krediler agisindan bakildiinda, yilin Gglincli ceyredinde bireysel kredilere
uygulanan standartlarin degistirilmedigi gortilmektedir. Gelecek doneme iliskin bankalarin beklentileri ise konut
kredilerine uygulanan standartlarin sikilagtiriimasi, tasit kredileri ve diger bireysel kredilere uygulanan standartlarin
dedistirilmemesi yoniindedir.

Tiketicilerin kredi talepleri énceki ceyrede gore gerilemektedir. Ankete katilan bankalara gore; konut ve
tagit kredilerinde finansman ihtiyaglarina iliskin faktorler, diger bireysel kredilerde ise alternatif finansman
kaynaklarinin kullanimi talebin daralmasinda etkili olmustur. Yilin son ceyredinde bankalar konut, tasit ve diger
bireysel kredilerde talebin artmasini beklemektedir.

Alinan tedbirlerin etkisi ile kredi faizlerinde artis yasanmistir. 2010 yili sonunda tarihi
disiik sevilerine gerileyen kredi faiz oranlarinda 2011 yilinda belirgin bir artis gdzlenmistir. 2011 yil
Eylll ayi itibariyla tasit kredisi faiz orani yillik ylizde 12,8, konut kredisi faiz orani ylizde 12,5, ihtiyag
kredisi faiz orani ylizde 17,2 ve ticari kredi faiz orani ylzde 11,8 olarak gergeklesmistir (Grafik III.12).
Mevduat faizlerindeki sinirli artisin etkisiyle, ticari kredi faiz orani ile mevduat faiz orani arasindaki fark
2011 yili Mart ayindan bu yana belirgin bir artis géstermistir (Grafik II1.13).

Grafik II1.12. Tiiketici Kredileri Faiz Orani Grafik II1.13. Ticari Kredi ve Mevduat Faizi
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Kutu II1.3. BDDK ve TMSF Tarafindan Alinan Tedbirler

BDDK tarafindan alinan tedbirler

BDDK, 18 Haziran 2011 tarihinde krediler icin ayrilan karsiliklara ve sermaye yeterliligine iliskin
diizenlemelerde dedisiklikler yapmistir. BDDK tarafindan konu ile ilgili olarak yapilan basin aciklamasinda, tiiketici
kredileri icinde en hizli biiyiimeyi ihtiyag kredilerinin® gésterdigine dikkat cekilerek, bu kredilerin kullandiriimasi
surecinde taraflarin daha ihtiyatli davranmalarini saglayacak uygulamalarin gelistirilmesi gerektigi vurgulanmistir.

Krediler igin ayrilacak karsiliklara iliskin yapilan degisiklik ile, tiiketici kredilerinin toplam kredilerine orani
yiizde 20’nin (izerinde olan bankalar ile ihtiyag kredilerinin donuk alacak tutarinin bu kredilerin toplam tutarina
orani yiizde 8’in Uzerinde olan bankalar, 18 Haziran 2011 tarihinden itibaren kullandiracaklari ihtiyag kredilerinden
I. Grupta (standart nitelikli krediler ve diger alacaklar) yer alanlar igin ylizde 4 ve II. Grupta (yakin izlemedeki
krediler ve dider alacaklar) yer alanlar igin ylizde 8 oraninda genel karsilik ayiracaklardir. Ayrica, bu kredilerden
sozlesme kogullari ilk 6deme planinin uzatiimasi yoniinde degistirilenler igin sirasiyla bu oranlarin 2,5 ve 1,25 kati
diizeyinde genel karsilik ayrilacaktir. Degisiklik oncesinde genel karsillk oranlari yiizde 1 ve ylizde 2 olarak

> Thtiyag kredileri diger tiiketici kredilerini de icermektedir.
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uygulanmakta ve sozlesmesi degistirilen krediler icin sirasiyla bu oranlarin 5 ve 2,5 kati diizeyinde genel karsilik
ayrilmaktaydi.

BDDK, ttiketici kredilerinin uzun vadede yaratabilecegi olasi riskleri de sinirlandirmak amaciyla sermaye
yeterliligi diizenlemesinde dedisiklik yaparak sermaye yeterliligi oraninin hesaplanmasinda dikkate alinan risk
agirliklarini ihtiyag kredileri icin artirmistir. Buna gére, 18 Haziran 2011 tarihinden itibaren kullandirilacak ihtiyag
kredileri kalan vadesine gére siniflandirilacak ve kalan vadesi 1-2 yil arasi olanlar igin yiizde 150 ve kalan vadesi 2
yildan uzun olanlar icin ylizde 200 risk agirligi uygulanacaktir.

Sonug olarak, s6z konusu degisiklikler ile yeni kullandirilacak ihtiyag kredileri igin gerek daha fazla genel
karsilik ayrilmasi gerekse sermaye gereksiniminin artmasi bankalarin yeni ihtiyag kredisi kullandinmlarinda kredi
maliyetini artirmaktadir. 2011 yili Eylil ayi itibariyla 17 banka Karsiliklar Yonetmeligi dedisikliginde yer alan iki kriteri
saglamaktadir. Sektorde tiketici kredileri ve ihtiyag kredileri paylar sirasiyla yiizde 88,7 ve ylizde 92,3 olan bu
bankalarin kullandiracaklari yeni ihtiyag kredileri igin yliksek genel karsilik ayirmalari gerekmektedir.

TMSF tarafindan alinan tedbirler

Kredi kuruluglarinin 6deyecekleri sigorta prim tutarlarinin hesaplanmasi “Sigortaya Tabi Mevduat ve Katilim
Fonlari ile Tasarruf Mevduati Sigorta Fonunca Tahsil Olunacak Primlere Dair Yonetmelik” hikiimlerine tabidir.
Tarifeye gore prim tutarlan kredi kuruluslarinin sigortali mevduat/katilim fonlari ile sigorta prim oranlarinin garpilmasi
suretiyle belirlenmektedir. Kredi kuruluslari, sermaye yeterliligi, aktif kalitesi, karlilik, likidite ve diger risk faktorleri
olarak belirlenen bes bolim altinda yer alan toplam 14 adet risk faktorii tizerinden degerlendiriimekte olup her bir
bolim igin belirlenmis olan esik dederlere gore en diisiik “0” ve en yiksek “100” deder araliginda toplam puan
almaktadirlar. Kredi kuruluslari, toplam puanlarina gore A, B, C, ve D seklindeki dort prim kategorisinden birisine
dahil olmakta ve dahil olduklar bu kategorilere gére onbinde 11 ile 19 arasinda belirlenen prim oranlari lizerinden
sigorta primi 6demektedirler.

29.09.2011 tarih ve 28069 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan “Sigortaya Tabi Mevduat ve Katihm Fonlari ile
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonunca Tahsil Olunacak Primlere Dair Yénetmelikte Degisiklik Yapiimasina iligkin
Yonetmelik” ile bazi dedisiklikler yapilmistir. Yapilan dedisikliklerle birlikte karliik oranina ve sigortali mevduat
oranina iliskin risk faktorleri icin belirlenen esik deder araliklar degistirilmis, serbest sermaye orani risk faktori yerine
mevduatin ortalama vadesi risk faktorii® getirilmis, halka aciklk orani risk faktorii ise cikartilarak, Fon Kurulu
tarafindan belirlenip kredi kuruluslarina bildirilecek risk faktorlerini ifade eden diger bilgiler risk faktord ilave
edilmistir. Yapilan degisiklikle banka puaninda esik deder olan 85 ve 70 puan, 80'e ve 65'e gekilmistir. Ayrica, prim
tarifesine buyUklik faktori getirilerek blyukliik faktdri 120 milyar TL ve Uzeri olan kredi kuruluglari igin onbinde 2,
50 milyar TL (dahil) ve 120 milyar TL arasi olan kredi kuruluslari icin ise onbinde 1 ilave prim orani belirlenmistir”.

Yapilan bu dedisikliklerle bankalarin 3 aylik prim yikimliligine ilave maliyet getirilmektedir. Biykliik
faktorii, bankalarin prim yukdmliltklerini artirirken, esik dederlerde yapilan diger degisiklikler bankalarin toplam
maliyetindeki artigi sinirlamistir.

Toplam kredilerin dagihiminda 2010 yii sonuna goére belirgin bir degisim
gozlenmemistir. 2011 yili Eyliil ay: itibariyla yilsonuna goére KOBI kredilerinin payi azalirken, kurun
da etksiyle diger firma kredilerinin payl artmaktadir. Kredi kartlarinin payinin azalmasina karsin,
kiiresel krizin ardindan artan tiketici kredilerinin payr 2010 yih sonuna gdre nispeten yatay
seyretmektedir (Grafik III.14). Tiketici kredileri iginde konut ve tasit kredilerinin payi gerilerken,
ihtiyac kredilerinin payinda 2,7 puanlik artis yasanmistir (Grafik II1.15). Ihtiyac kredilerindeki artista,

6 Ortalama vade; vadesiz mevduatlar, 6zel cari hesaplar ve 7 giin ihbarll mevduatlar icin sifir, 1 aya kadar vadeli mevduat ve
katiima hesaplar igin 15, 3 aya kadar vadeli mevduat ve katiima hesaplar igin 60, 6 aya kadar vadeli mevduat ve katiima
hesaplar igin 135, 1 yila kadar vadeli, 1 yil vadeli ve 1 yildan uzun vadeli mevduat ve katima hesaplari igin 360, birikimli
mevduat ve katilma hesaplari ile 6zel fon havuzlari icin 360 giin sayilar dikkate alinmak suretiyle hesaplanacak agirlikli ortalama
vadeyi ifade etmektedir.

7 Blyiklik faktorii; kredi kurulusunun bilangosundaki aktif, gayrinakdi kredi ve yikiimlilikler ile taahhiitler (caydirilabilir
taahiitler haric) toplamindan olusmaktadir. S6z konusu tutarlar, her yil TUIK tarafindan UFE'de meydana gelen ortalama fiyat
artisi oraninda arttirilacaktir.
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kredi karti sahiplerinin kisa vadeli kredi gereksinimlerini faiz orani tiketici kredilerine gére daha
yuksek olan kredi Kkartlari yerine ihtiya¢c kredileri yoluyla karsilamalarinin etkili oldugu
distinllmektedir.

Grafik III.14. Toplam Kredilerin Dagilimi Grafik III.15. Tiiketici Kredilerinin Dagilimi
(%, Milyar TL, TGA haric) (%, Milyar TL, TGA haric)
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Kredilerin vadesinde uzama yasanmasi reel kesim ve hanehalki acisindan olumiu
olarak degerlendirilmektedir. 2011 yili Eylll ayi itibariyla orta ve uzun vadeli kredilerin payi
yllsonuna goére 3,1 puan artarak ylizde 65,1'e ulasmistir (Grafik III.16). Genel olarak tiiketici
kredilerinin vadesinde uzama gézlenmekle birlikte, kisa vadeli nakit ihtiyacinin temini igin kullanilan ve
borglunun 6deme giici disinda teminati bulunmayan ihtiyag kredilerinin vadesinde gozlenen artis
dikkat cekmektedir (Grafik III.17). Ihtiyac kredilerinin vadesinin uzamasi aylik édeme tutarlarinin
azalmasl nedeniyle tiiketiciler tarafindan tercih edilirken, kredi islemine iliskin toplam faiz 6édemesinin
artmasina neden olmaktadir.

Grafik III.16. Kredilerin Vade Kompozisyonu Grafik III.17. Tiiketici Kredilerinin Agirhkh
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Yakin zamanda doéviz kurunda goézlenen artis nedeniyle yabanci para kredilerin
payinin artmasina karsin, krediler agirhikh olarak Tiirk lirasi cinsinden kullaniimaktadir.
Yabanci para kredilerin toplam krediler igindeki payi temel olarak TL'nin ddviz karsisinda 6nemli oranda
deger kaybetmesi nedeniyle 2011 yili Eylll ayinda yilsonuna gore 2,2 puan artarak yilizde 34,1'e
yiikselmistir (Grafik III.18). Ancak, YP krediler kur etkisinden arindirildiginda toplam krediler icindeki
payinin yillsonuna gore geriledigi goézardi edilmemelidir. Diger (lkelerle karsilastirildiginda, Ulkemiz
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bankacilik sisteminde déviz cinsinden kredilerin payinin, AB ortalamasina yakin seyrettigi goriilmektedir
(Grafik II1.19).

Grafik III.18. Kredilerin TP/YP Kompozisyonu Grafik II1.19. YP Krediler
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1) Dijviz.e endeksli krediler YP kredilerin igerisinde yer almaktadir. yer alan en giincel veriler kullanilmistr.
¢ y : (2) TirkiyeC2 Haziran 2011 ve TurkiyeC3 Eylil 2011 itibariyla DEK dahil
YP kredilerin toplam krediler icindeki payi ifade etmektedir.

Mevduat artis hizinin ayni diizeyde kalmasi, kredi genislemesinin finansmaninda
alternatif kaynaklarin kullammmim artirmistir. 2011 yili Eylil ayi itibaryla kredilerin toplam
aktifler icindeki payinin 2010 yili sonuna goére 2,2 puan artmasina karsin, mevduatin toplam pasif
icindeki payl ayni dénemde 5 puan gerilemistir. Bu dénemde bankalar zorunlu karsiliklara ve likiditeye
iliskin alinan tedbirlerin de etkisiyle ihtiyac duyduklar finansmani repo islemlerinden elde edilen fonlar,
yurt disi bankalara borglar, ihrag edilen menkul kiymetlerden elde edilen kaynak ve menkul degerlerin
satigl ile saglamislardir. 2011 yili ilk sekiz aylik donemde repo islemlerinden sadlanan fonlamanin payi
4,4 puan artarak yiizde 10,1'e ulasmis, ancak Eylil ayinda s6z konusu kaynadin payinda gerileme
gozlenmistir. Ote yandan, menkul dederlerin payinda 2011 yili Eyliil ayi itibariyla yilsonuna gére 4,8
puanl gerileme gézlenmistir (Grafik I11.20 ve Grafik III.21).

Grafik II1.20. Krediler ve Menkul Degerler Grafik III.21. Mevduat, Repo islemlerinden
Cizdani (% Aktif)* Saglanan Fonlar ve Bankalara Borglar (% Aktif)
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Mevduatin vadesinde gozlenen uzama egilimi yilin ikinci yarisinda yavaslayarak devam
etmektedir. 2010 yii sonunda 47,9 giin olan Tirk lirasi mevduat/katilim fonlarinin agirlikh ortalama
vadesi, 2011 yili Eyldl ayi itibariyla 64,7 gline ylikselmistir. Diger taraftan, adirlikh ortalama vadesi 2010 yili
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sonunda 64,8 giin olan DTH/YP katihm fonlarinin agirlikl ortalama vadesi 2011 yil Eylll ayinda 79,2 giin
olarak gergeklesmistir (Grafik II1.22 ve Grafik III.23).

Grafik III.22. Zorunlu Karsiliga Tabi Mevduat Grafik II1.23. Zorunlu Karsiliga Tabi Mevduatin
Gelisimi (Milyar TL) Vadesi (Agirlikh Ortalama, Giin)!
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(1) 1 aya kadar vadeli mevduatlar igin ortalama vadenin 15 gin, 1-3 ay
arasl igin 60 giin, 3-6 ay arasi igin 135 gun, 1 yila kadar vadeliler igin 272
giin, 1 yil ve daha uzun vadeliler igin 360 giin oldugu varsayilmistir.

Bankalarin yurt disi yiikiimliiliiklerinde 2009 yili sonundan itibaren goriilen genel
artis egilimi 2011 yili Eylill ayinda yerini azalisa birakmistir. 2011 yili Eylll ayi itibariyla
bankacilik sektdriiniin toplam yurt disi yukimlilikleri yilsonuna gére yiizde 19,6 artarak 97,9 milyar
ABD dolan seviyesinde gerceklesmis olup, toplam aktiflerin yizde 14,9'u yurt disi borglarla
fonlanmaktadir. Toplam yurt disi yikiimliliklerde 2011 yilinin ilk iki geyredinde goriilen artis, Uglnci
ceyrekte yerini azalisa birakmistir (Grafik III.24 ve Grafik III.25). Bu gelismede, bazi Avrupa
llkelerindeki kamu borcunun sirdirilebilirliine iliskin endiselerin hizla derinlesmesi ve kiiresel iktisadi
faaliyete dair aciklanan olumsuz veriler sonucunda olusan risk istahindaki bozulmanin etkili oldugu
distinilmektedir. Merkez Bankasl, bankalararasi doéviz piyasasinda doéviz likiditesinin akigkanhginin
artirlmasina katkida bulunmak amaciyla 10 Kasim 2011 tarihinde doviz ve efektif piyasalar déviz depo
piyasasindaki aracilik faaliyetine yeniden baslamis olup, sdz konusu faaliyete uluslararasi piyasalarda
artan belirsizliklerin ortadan kalkmasina kadar devam edecektir. Bu cergevede, doviz depo piyasasinda
bankalara Merkez Bankasi araciligi ile birbirlerinden borg alip verme imkani saglanmis olup, Rapor
yayim tarihi itibariyla fon kullanimi oldukga sinirli olmustur.
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Grafik III.24. Yurt Disi Borglar ve Kredi/Mevduat
Orani (Milyar ABD Dolari, %)

Grafik III.25. Yurt Disi Borglar ve Mevduat
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Bankalarin o6niimiizdeki dodnemde sendikasyon ve sekiiritizasyon kredisi
odemelerinde sorun yasanmayacagdi diisiiniilmektedir. 2011 yili Eylil ay itibariyla sendikasyon
ve sekiiritizasyon kredileri toplami yilsonuna goére ylizde 9 artarak 25,5 milyar ABD dolarina ulasmistir
(Grafik III.26). Sendikasyon ve sekdritizasyon kredilerinin yurt disi yikamldlikler igindeki payi yizde
26,1, toplam yabanc kaynaklar igindeki payi ylzde 4,4'tiir. Sendikasyon ve sekdritizasyon disindaki
krediler ise 35,5 milyar ABD dolan tutan ile yurt digi ylkimlilikler icinde ylizde 36,2 paya sahiptir.
Bankalarin bu Raporun hazirlandigi tarih itibariyla 2011 yili Aralik ayinda ve 2012 yili sonuna kadar
vadesi dolacak toplam 57,5 milyar ABD dolar tutarinda yurt digi ylkimlGliga bulunmakta olup, bu
tutanin 17,8 milyar ABD Dolar’lik kismi sendikasyon ve sekiiritizasyon kredilerinden olusmaktadir. Ddviz
depo piyasasinda borclanma imkani ile doviz ve altin cinsinden tesis edilen zorunlu karsiliklar da
dikkate alindiginda, saglanan likidite imkanlarinin ihtiya¢c duyulmasi halinde bankalarin sendikasyon ve

sekdritizasyon kredilerini karsilamada yeterli olacadi degerlendirilmektedir.

Bankacilik sektoriiniin bilanco toplami iginde yurt disindan saglanan fonlarin payinin
artmasi, pasif vadesinin uzamasina katkida bulunmaya devam etmektedir. Yurt disi
yikdmlGlGklerin adirlikli ortalama vadesi, 6zellikle mevduat ve reponun payindaki artisa baglh olarak
disis egilimine girmis ve 2011 yili Eylll ayi itibariyla 3,4 yil olarak gerceklesmistir. Ayni donemde yurt
disi ylkdmliltklerin ylzde 17,2'sini olusturan sendikasyon kredilerinin ortalama vadesi 1 yil, yilizde
8,9'unu olusturan sekiiritizasyon kredilerinin ortalama vadesi ise 6,4 yildir (Grafik II1.27).
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Grafik II1.26. Yurt Digi Yiikiimliiliiklerin
Kompozisyonu (Milyar ABD dolar)

Grafik III.27. Yurt Digi Yiikiimliiliiklerin
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Bankalarin toplam varlik ve yabanci kaynaklarinin lilke dagilimi incelendiginde, Tiirk
bankacilik sektoriiniin yurt disina net borclu konumda oldugu goriilmektedir. 2011 yili Eylil
ayl itibariyla bankaciik sektdriinin toplam varlklaninin  yliizde 4,8'i yabanci (lkelere yapilan
plasmanlardan, toplam yabanci kaynaklarinin yiizde 19,3'l ise yabanci (lkelerden sagdlanan fonlardan
olusmaktadir. Sz konusu iilkeler icinde en yiiksek paya sahip olan Ingiltere’nin toplam varliklar
icindeki pay! ylizde 1,3, yabanci kaynaklar igindeki payi ise ylzde 5,3 diizeyindedir (Grafik III.28).
Bankacilik sektoriiniin bilango digi islemlerinin (lke dagiimina bakildijinda yabanci dlkelerin toplam
payinin yiizde 35,3 olarak gerceklestigi, bu iilkeler icinde ise Ingiltere’nin yiizde 22,3 ile en yiiksek
paya sahip oldugu goériilmektedir (Grafik I11.29). Ulkeler itibariyla bankalarimizin varlik, yabanci kaynak
ve bilanco digi islemleri icinde PIIGS ilkelerinin payr ihmal edilebilir derecede diisiik diizeydedir.
Yabanci (lkeler ile yapilan bilanco ici islemler bankalardan alacaklar ve bankalara borglar, bilango disi
islemler ise para swaplari ve faiz swaplari agirlikhdir.

Grafik III.28. Ulkeler Itibariyla Bankalarimizin
Yurt Dis1 Varlik ve Yabanci Kaynaklari
(Eyliil 2011, Milyar TL)

Grafik III.29. Ulkeler Itibaryla Bankalarimizin
Bilango Disi Islemleri
(Eyliil 2011, Milyar TL)
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Bankalar, 2011 yilinin ilk yanisinda zorunlu karsilik yiikiimliiliikleri nedeniyle artan
likidite ihtiyaclarini, temel olarak Merkez Bankasindan repo yoluyla borglanarak
karsilamistir. Devlet borclanma senetleri (DBS) portfdyiinde kredi biyimesinin finansmani nedeniyle
2010 yili ilk ceyredinden itibaren goriilen azalis egilimi 2011 yili ilk ceyredinden itibaren hiz kazanarak
devam etmistir. 2011 yili Eylil ayi itibariyla likit aktiflerin toplam aktiflere orani gegen yil sonuna goére
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7,2 puan azalarak ylizde 21,6 olarak gergeklesmistir. Bu gelismede, nakit ve nakit benzeri degerlerdeki
artisa ragmen artan repo fonlamasina bagl olarak serbest DBS'lerdeki azalis etkili olmustur (Grafik
I11.30). Likit aktiflerin toplam aktiflere oraninin gerilemesine ragmen, Bankalarin Likidite Yeterliliginin
Olgiilmesine ve Degerlendiriimesine Iliskin Yonetmelik’e gére hesaplanan bankacilik sektériiniin toplam
likidite yeterlilik oranlar yasal oran olan yiizde 100'in belirgin olarak (zerinde seyretmektedir®
(Grafik III1.31).

Grafik IIL30. Likit Aktifler (YoAktif) Grafik II1.31. Toplam Likidite Yeterlilik Rasyosu
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Gegici bir likidite sikisikligi durumunda TCMB tarafindan bankalara likidite temini
icin kabul edilebilecek teminatlar arasinda yer alan serbest menkul degerler ile buna
iliskin oranlar, son dénemde nispeten yatay bir seyir izledikten sonra Ekim ayinin son
haftasindan itibaren azalis géstermistir. 2011 yil Ocak ayi ortalarinda 200 milyar TL seviyelerine
ulasan serbest DBS, bu donemden sonra gerileme egilimine girmis ve Ekim ayl sonunda 113,6 milyar
TL olarak gergeklesmistir. Diger taraftan, 2010 yili sonundan itibaren artis egiliminde olan ve Temmuz
2011’den bu yana yatay bir seyir izleyen IMKB ve bankalararasi para piyasalarindan borclanma
tutarlarinin DBS'ye orani, Ekim ayinda ylzde 76,6 seviyesinde gergeklesmistir. Bankalarin likidite
ihtiyaci oldugunda kullanabilecekleri serbest DBS'lerin mevduat tutarina orani, 2010 yili sonunda
yaklasik yizde 31 iken Ekim ayi itibariyla 15,9 seviyesine gerilemistir (Grafik I11.32, Grafik II1.33).

8 Yasal rasyolarin bulasicilik etkisini de icerecek sekilde degerlendirildigi sistemik likidite analizi konulu calisma 6zel konular
béliimiinde yer almaktadir.
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rafik I11.32. TCMB Tarafindan Temin K | )
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Yasal oranin iizerinde olan yabanci para likidite yeterlilik oranlarinda, 2010 yih
basindan itibaren baslayan gerileme egilimi 2011 yilinda da devam etmistir (Grafik
II1.34). Bilancodaki yabanci para varlik ve ylkimldliklerin adirhdinin ise artis ediliminde oldugu
dikkat cekmektedir. 2011 yili Eyliil ayi itibariyla dévize endeksliler dahil olmak (izere yabanci para
varliklarin toplam aktiflere orani ylizde 31,8, yabanci para yikidmliliklerin toplam pasiflere orani
ylizde 34,5 seviyesindedir. Agirlikli olarak swap islemlerinden olusan bilango disi islemlerle kapatilan
bilanco ici acik pozisyon ise 2011 yilh Eylil ayi itibariyla 2010 yili sonuna gore 3,8 milyar ABD dolari
artarak 17.7 milyar ABD dolar seviyesinde gergeklesmistir. Ayni dénemde, bilango igi agik pozisyonun
Ozkaynaklara orani ylizde 22 iken, bilanco disi islemler de dikkate alinarak hesaplanan yabanci para
net genel pozisyon aciginin toplam 6zkaynaklara orani yiizde 0,8 olarak gerceklesmistir (Grafik II1.35).

Grafik 111.34. Yabanci Para Likidite Yeterlilik
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Kutu III.4. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin Tiirk Lirasi Likidite Yonetimi

Merkez Bankasi'nin likidite yonetiminin operasyonel gercevesi asadidaki sekildedir:

i. Merkez Bankasi, blinyesindeki Bankalararasi Para Piyasasinda tam is glinlerinde 10:00 — 12:00 ve 13:00 — 16:00
saatleri arasinda, yarim is ginlerinde ise 10:00 — 12:00 saatleri arasinda gecelik vadede borglanma ve borg
verme faiz oranlarini ilan etmektedir. Giin icinde likidite sikisikligi yasanmasi halinde, bankalar limitleri ile sinirli
olmak tizere teminatlari karsiliginda Merkez Bankasi borg verme faiz oranindan borglanabilmekte, likidite fazlaligi
olusmasi halinde ise limitsiz olarak Merkez Bankasi borglanma faiz oranindan Merkez Bankasina TL borg

verebilmektedir.

ii. “Geg Likidite Penceresi (GLP)" gergevesinde bankalar, tam is guinlerinde 16:00 — 17:00 saatleri arasinda, yarim is
gunlerinde 12:00 — 12:30 saatleri arasinda, zorunlu karsiliklarin tesis siiresinin son is guiniinde ise tam is giini
oldugunda 16:00 — 17:15 saatleri arasinda, yarim is giinii oldugunda ise 12:00 — 12:45 saatleri arasinda Merkez
Bankasindan teminat karsiligi olmak lizere limitsiz olarak borglanabilmekte ya da Merkez Bankasina borg

verebilmektedir.

iii. Bir hafta vadeli repo ihale faiz orani para politikasl faiz oranidir. Merkez Bankasi, piyasada likidite sikigikliginin
oldugu giinlerde saat 10:00'da o giin gergeklestirilecek repo ihale miktarini Reuters sisteminin “CBTF”

sayfasinda ilan etmektedir.

iv. Bir hafta vadeli repo ihaleleri tam is ginlerinde saat 11:00'de, yarim is giinlerinde ise saat 10:30'da
gergeklestirilmekte ve sonuglarin en ge¢ 30 dakika iginde Reuters sisteminin “CBTG” sayfasinda ilan
edilmektedir. Kuruluglar, kiymet bildirimlerini tam is glinlerinde saat 12:00°ye, yarim is giinlerinde 11:30'a kadar
tamamlayarak acik piyasa islemleri yiikimliliklerini sirasiyla saat 16:45 ve 12:30'a kadar yerine getirmektedir.

Ihaleler, Kurul tarafindan tespit edilen faiz oranindan miktar ihalesi yéntemine gére gerceklestiriimektedir.

V. Giin iginde likiditenin 6ngoriilemeyen nedenlerle asir azalmasi ve bu durumun para piyasasi faiz oranlari
lizerinde asir baski yaratmasi halinde, Merkez Bankasi'nin saat 11:00'de gergeklestirilen olagan repo ihalesine
ilave olarak daha sonra yine miktar ihalesi yontemi ile bir hafta vadeli “Giin ici Repo ihalesi” de acabilme imkani

bulunmaktadir.

Vi. Her bir kurulusun ihalelere verebilecegi toplam teklif tutari, ilan edilen ihale tutarinin en fazla ylizde 20'si ile
sinilandiriimistir. Likiditede ngoriilemeyen nedenlerle sikisiklik ortaya gikmasi halinde agilabilecek olan bir hafta
vadeli glin ici repo ihalelerinde s6z konusu ylizde 20'lik sinirflama gegerli olmayip, kuruluslarin génderebilecekleri

teklif miktari ilan edilen ihale miktari ile sinirl olmaya devam etmektedir.

vii. Bir hafta vadeli repo ihalesi ile saglanmasi planlanan fonlama miktar kamuoyuna diizenli olarak agiklanmaktadir.
Iki haftada bir Cuma giinleri sabah saat 9:30'da, gelecek zorunlu karsilik tesis dénemi boyunca herhangi bir giin
igin bir hafta vadeli repo ihalesi ile saglanacak vadesi gelmemis toplam fonlama stoku (haftalik vadeli fonlama

miktar) igin planlanan alt sinir Reuters sisteminin “CBTF” sayfasinda duyurulmaktadir.

viii. Piyasa yapicisi bankalar, aglk piyasa islemleri cercevesinde kendilerine saglanan gecelik vadeli repo imkanindan
tam isglnlerinde 10:00 — 12:00 ile 13:00 — 16:00 saatleri arasinda, yarim is giinlerinde ise 10:00 — 12:00

saatleri arasinda yararlanabilmektedir.

ix. Bankacilik sisteminde belirsizlik ve glvensizlik olusmasi ve fon cekilislerinin hizlanmasi halinde, haklarinda
belirsizlik ve giivensizlik olusan, ancak ddeme kabiliyeti olan bankalara, sistemik risk yaratmalarinin énlenmesi
ve finansal sistemdeki belirsizligin ve giivensizligin giderilerek, finansal istikrarin korunmasi amaciyla uygulama

esaslarl TCMB Likidite Destedi Kredisi Yonetmeliginde belirlenen likidite destegi kredisi imkani bulunmaktadir.
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Kutu IIL5. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kisa Vadeli Tiirk Lirasi ve Doviz Likidite Tedbirleri

Para Politikasi Kurulu, 04 Agustos 2011 tarihli ara toplantisinda politika faiz orani olarak belirledigi bir hafta vadeli repo
ihaleleri faiz oranini ylizde 5,75’e digiiriirken, kisa vadeli faizlerde olusabilecek asadi yonli oynakligi azaltmak amaciyla gecelik
borglanma faiz oranini yiizde 5’e yiikselterek faiz koridorunu daraltmigtir. Kurul, 20 Ekim 2011 tarihli toplantisinda ise Tirk
lirasinda gozlenen asiri deger kaybi ve orta vadeli enflasyon beklentileri ile goriinimiinin etkilenmesini engellemek amaciyla
gecelik borg verme faiz oranini ylizde 12,5'e, piyasa yapici bankalara repo islemleri yoluyla taninan borglanma imkani faiz oranini
ylizde 12'ye, geg likidite penceresi uygulamasi gergevesinde gecelik vadede uygulanan borg verme faiz oranini yilizde 15,5%

yukselterek faiz koridorunun genisletilmesine karar vermistir.

Grafik 1.Gecelik Faiz Oranlar Gelisim (%)
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Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, dalgali kur rejiminin temel ilkeleri ve isleyis bigimi ile gelismeyecek sekilde ddviz

rezerv seviyesini artirmak amaciyla doviz arzinin déviz talebine kiyasla arttigi donemlerde déviz alim ihaleleri diizenlemistir. Ancak,
bazi Avrupa lkelerinin kamu borglarinin siirdiirilebilirligine ve kiiresel biiytimeye iliskin endiselerin artmasiyla birlikte gelismekte
olan llkelere yonelik sermaye akimlarindaki yavaslama dikkate alinarak 31 Mayis 2011 tarihinden itibaren giinliik doviz alim
ihalelerinde alimi yapilacak tutar 50 milyon ABD dolarindan 40 milyon ABD dolarina, 29 Haziran 2011 tarihinden itibaren ise 30
milyon ABD dolarina dustirilmistir. AB Liderler Zirvesinde alinan kararlarin uygulanmasinin ve piyasaya yansimasinin izlenmesi

amaciyla 25 Temmuz 2011 tarihinden itibaren déviz alim ihalelerine ara verilmistir.

Kurul 04 Agustos 2011 tarihli ara toplantisinda, déviz piyasasinda derinligin kaybolmasina bagl olarak sagliksiz fiyat
olusumlari gézlendiginde dalgali déviz kuru rejimi ile gelismeyecek sekilde gerek gordiigu giinlerde doviz satim ihaleleri yoluyla
piyasaya dodviz likiditesi saglanmasina ve her bir bankanin ihalede verebilecedi maksimum teklif tutarinin toplam ihale tutarinin
ylizde 20'si ile sinirli olacadina karar vermistir. Ayni dogrultuda 09 Agustos 2011 tarihinden itibaren gecerli olmak lizere, Merkez
Bankasi tarafli islemlerde borg verme faiz orani ABD dolari igin yiizde 4,5'e, euro igin yilizde 5,5'e dustrilmistiir. 12 Eylil 2011
tarihinden itibaren ise Merkez Bankasi tarafindan giinlik piyasa gelismeleri dogrultusunda déviz satisi yapma karari alinan
giinlerde, saat 11.00'da Reuters sisteminin “CBTQ” sayfasinda ilan edilecek tutarin, o giin satimi yapilabilecek en fazla tutar
olmasina karar verilmistir. Bankamiz kiiresel likidite kosullarinin daha da ké&tiilesmesi durumunda yurt igi piyasaya ihtiyaci olan
likiditenin, zamaninda kontrolli ve etkili bir sekilde saglanabilmesi icin gerekli politika tedbirlerini almaya devam edecektir. Kiiresel
gelismeler de gbz oniine alinarak 5 Ekim 2011 tarihinden itibaren gerekli gériilen giinlerde yliksek miktarli déviz satim ihaleleri
yoluyla piyasaya déviz likiditesi saglanmaya baslanmistir. Ayrica 18 Ekim 2011 tarihinde piyasa derinliginin kaybolmasina bagh
olarak spekiilatif davranislar sonucunda kurlarda sagliksiz fiyat olusumlari gézlendiginden piyasaya satim yoniinde dogrudan
midahale edilmistir. 10 Kasim 2011 tarihinden itibaren ise bankalararasi doviz piyasasinda déviz likiditesinin akiskanliginin
artinlmasina katkida bulunmak amaciyla uluslararasi piyasalarda artan belirsizliklerin ortadan kalkmasina kadar gegecek siirede
Merkez Bankasinin Doviz ve Efektif Piyasalari doviz depo piyasasindaki aracilik faaliyetlerine yeniden baslanmistir ve sinirli

miktarda islem gergeklestirilmistir.
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Kutu III.6. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Zorunlu Karsilik ve D6viz Rezervlerini Artirici Tedbirler

Para Politikasi Kurulu (Kurul) 4 Adustos 2011 tarihinde vyapillan ara toplantisinda, kiiresel ekonomiden
kaynaklanabilecek olasi bir finansal calkanti durumunda piyasaya ihtiyaci olan likiditenin zamaninda, kontrollii ve etkili bir sekilde
saglanabilmesi icin gerekli altyapiyr hazirlamis ve kapsamli bir tedbir paketinin sartlar olustugunda kademeli olarak uygulamaya
konulmasinin yerinde olacagina karar vermistir. Bu gergevede, 2011 yili ikinci yarisindan itibaren kiiresel ekonomide gézlemlenen
yavaslama ve i¢ talep gelismeleri dikkate alinarak piyasanin ihtiyaci olan likiditenin saglanmasi amaciyla Tiirk lirasi ve yabanci
para zorunlu karsilik oranlarinda kademeli indirim yapilmigtir. Tiirk lirasi zorunlu karsilik oranlar, 30 Eylil 2011 tarihinden
itibaren 3 aya kadar vadeli mevduat ile mevduat disi diger yiikiimliiltiklerde vadenin uzamasini tegvik edecek sekilde azaltilmistir.
28 Ekim 2011 tarihinden itibaren de bankacilik sisteminin likidite ihtiyacini kalici olarak saglamak igin Tirk lirasi zorunlu
karsiliklar kisa vadeli ylkimlilUkler icin indirilmistir. Yapilan bu diizenlemeler ile piyasaya 14,2 milyar TL likidite saglanmistir.
Yabanci para zorunlu karsilik oranlari, 22 Temmuz 2011 tarihinden itibaren uzun vadeli yikiimliltkler igin, 5 Agustos 2011 ve 30
Eylil 2011 tarihinden itibaren ise tiim vadeler igin azaltimistir. Bu degisiklikler ile de piyasaya yaklasik 2,8 milyar ABD dolari

likidite saglanmistir.

Bankacilik sisteminin Tirk lirasi likidite ihtiyacinin kalici bir yontemle ve daha disik maliyetle karsilanmasi ve
Bankamiz ddviz rezervlerinin desteklenerek zamaninda, kontrollii ve etkili kullanilmasi amaglariyla, 16 Eylil 2011 tarihinden
itibaren, Turk lirasi yukumlUlikler igin tesis edilmesi gereken zorunlu karsiliklarin ylizde 10'una kadar olan kisminin ABD
dolari/euro cinsinden tesis edilebilmesi imkani getirilmis, 30 Eyltil 2011 tarihinden itibaren s6z konusu oran yiizde 20'ye, 28 Ekim
2011 tarihinden itibaren ise yiizde 40'a gikariimistir. Bankalara saglanan bu esnekliklerle birlikte doviz rezervlerimiz yaklasik 10

milyar ABD dolari artis géstermistir.

Son yillarda altin fiyatindaki artis ve altin depo hesap agilisinda fiziksel ibraz sartinin kalkmasinin da etkisiyle altinin bir
yatinm araci olarak daha ok tercih edilir hale gelmesiyle hizli artis gosteren s6z konusu hesaplar 14 Ekim 2011 tarihinden
itibaren zorunlu karsiida tabi hale getirilmistir. Kiymetli maden depo hesaplan igin tutulmasi gereken zorunlu karsiliklarin
tamamina kadar olan kismi ile kiymetli maden depo hesaplar harig yabanci para yiikimliliikler igin tesis edilmesi gereken
zorunlu karsiliklarin yiizde 10°una kadar olan kisminin altin olarak tutulabilecektir. Altin rezervlerimizin gliglendirilmesi ve
bankalara likidite yonetimlerinde daha fazla esneklik saglamak amaciyla, 28 Ekim 2011 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere,
Turk lirasi yukimldlikler icin tesis edilmesi gereken zorunlu karsiliklarin yiizde 10'una kadar olan kisminin da altin olarak
tutulabilmesi imkani saglanmistir. Bu degisikliklerle birlikte altin rezervlerimizde yaklasik 2,8 milyar ABD dolari karsiligi 52 ton

artis olmustur.
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Tablo.1. Makro Riskleri Azalticl Politika Araci Olarak Zorunlu Karsiliklar

01.10.2010 | 12.11.2010 | 07.01.2011 | 04.02.2011 | 01.04.2011

29.04.2011

22.07.2011 | 05.08.2011 | 16.09.2011 | 30.09.2011 | 14.10.2011

28.10.2011

SIKILASTIRICI TEDBiRLER

GENISLETiCi VE REZERV ARTIRICI TEDBIRLER

TL ZK artigl, faiz 6denmesine son verilmesi
TL ZK artisi
TL ZK artisi

TL ZK vadeye gore farklilastirma, reponun ZK'ya
tabi olmasi
TL ZK artigi

YP ZK vadeye gore farklilastirma, TL ZK artigi

YP ZK indirimi
YP ZK indirimi
TL ZK'lann %10'a kadar kisminin YP olarak tesis
edilebilmesi
YP ve TL ZK indirimi, TL diger yukumltltklerin
vadeye gore farklilagtinimasi, TL ZK'larin %20'ye
kadar YP olarak tesis edilebilmesi
Kiymetli madenlerin ZK'ya tabi olmasi, Kiymetli
maden hesaplar igin tamamina kadar, diger YP
yukimldltklerin %10'a kadar altin olarak
tutulabilmesi

TL ZK indirimi, TL ZK'larin %10'a kadar kisminin

altin olarak tesis edilebilmesi, TL ZK'lann %40'a

kadar YP olarak tesis edilebilmesi

Ote yandan, Reeskont ve Avans Yonetmeligi yeniden diizenlenmis ve bu kapsamda

kullandirlan ihracat reeskont

kredilerine kullanim kolayligi getirilmistir. Bu gergevede, ihracat taahhiidiinii gergeklestirme siiresi 4 aydan 6 aya ve 2,5 milyar

ABD dolari olan ihracat reeskont kredisi limiti 3 milyar ABD dolarina yikseltilmistir. S6z konusu krediler Tirk lirasi cinsinden

verilmekte ancak ddviz cinsinden tahsil edilmekte olup, bu kredilerin kullanimindaki artis ayni zamanda Bankamizin déviz

rezervlerini artirici yonde etki yapmaktadir.

Tahsili gecikmis alacaklardaki (TGA) gerileme devam etmektedir. Kiresel krizin
etkisiyle, 2009 yili sonunda yillik nominal ylizde 56 oraninda artarak 22 milyar TL'ye ylikselen TGA
tutari, krizden cikig siirecinde gerilemis ve 2011 yili Eylil ayinda, 2009 yili sonuna goére yiizde 16
azalarak 18,4 milyar TL olmustur. Bu gelismede, ekonomik aktorlerin bor¢ 6édeme kapasitesindeki

iyilesme sonucunda tahsilatlardaki artisin yani sira donuk alacaklarin bir kisminin aktiften silinmesi ya
da satilmasi etkili olmustur. 2011 yil ilk dokuz ayinda aktiften silinen tutarin TGA'ya doniisim oranini

azaltma yoniinde katkisi 0,2 puan olarak gerceklesmistir. Bu gelismelere bagl olarak, TGA'ya déniisiim
orani 2009 yil sonunda yilzde 5,3 olan diizeyinden, 2011 yilh Eyldl ayinda yizde 2,7'ye gerilemistir.
Sorunlu krediler icin ayrilan karsiliklar ve teminatlar birlikte dikkate alindiginda sekt6riin maruz kaldig

kredi riskini karsilama agisindan guiclii oldugu gortilmektedir (Grafik I11.36, Tablo III.1).

Grafik II1.36 Tahsili Gecikmis Alacaklar (TGA)
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Tablo III.1. TGA'ya Doniisiim Oranlari (%)
2009 2010 09.11
Toplam Krediler 53 3,7 2,7
Firma Kredileri 4,9 3,4 2,5
-KOBI Kredileri 7,6 4,5 3,1
-Diger Firma Kredileri 3,6 2,8 2,2
Bireysel Krediler 6,0 4,1 3,1
-Tuketici Kredileri 4,1 2,7 1,9
--Konut 2,1 1,4 1,0
--Tasit 10,3 6,0 3,9
--thtiyag 5,5 3,7 2,6
-Kredi Kartlari 10,4 8,0 6,5
Kaynak: BDDK —-TCMB
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Bireysel kredilerin TGA'ya doniisiim orani firma kredilerinden daha yiiksektir.
TGA'ya donisim oranlarinin yiiksek diizeylere ulastigi 2009 yili sonunda sirasiyla yiizde 6,0 ve yiizde
4,9 olan bireysel ve firma kredilerinin TGA'ya dénlisim oranlari, 2011 yil Eylil ayinda ylzde 3,1 ve
yiizde 2,5’e gerilemistir. Kriz déneminde tasit kredilerinin, kredi kartlarinin ve KOBI kredilerinin TGA'ya
dénisiim oranlari diger tiirlere gore daha yiiksek gerceklesmistir (Tablo III.1).

Diger iilkelerle karsilagtirildiginda, iilkemiz bankacilik sektoriiniin sorunlu krediler
acisindan iyi bir performans gosterdigi goriilmektedir. Gelismis ekonomilerde iktisadi
faaliyetteki toparlanmanin oldukga yavas seyretmesi ve bazi AB lilkelerinin finansal sistemlerinde
yasanan sikintilar sorunlu kredi oranlarinin bu (lkelerde yiliksek seyretmesine neden olmustur
(Grafik II1.37).

Grafik II1.37. Ulkelerin TGA'ya Doniisiim Oranlari* ve Net TGA / Ozkaynaklar Oranlari (%)
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Kaynak: Financial Soundness Indicators, IMF, BDDK -TCMB
1) Genel olarak 2011 yil ikinci geyregi olmak iizere, IMF - FSI veritabaninda yer alan en giincel veriler kullanilmistir.

Bankacilik sektoriiniin karlihk performansi gerilemeye devam etmektedir. 2011 vyili
Eylil ayinda bankacilik sektoriintin donem net kari gecen yilin ayni dénemine gore ylizde 13,2 azalarak
14,6 milyar TL olarak gerceklesmistir. Takipteki alacaklar &ézel provizyonundaki azalisin olumlu
katkisina ragmen, net faiz gelirinin daralmasi ve faiz digi giderlerin artisi donem net karinin azalisinda
etkili olmustur. Faiz disi giderlerdeki yiikselis; personel giderleri, genel karsilik provizyonu ve dider faiz
disi giderlerdeki artis ile net sermaye piyasasi islemleri ile net kambiyo karlari (zararlari) toplamindan
olusan net ticari karin zarara dontsmesinden kaynaklanmaktadir. Faiz disi giderlerin artisinda etkili
olan genel karsiliklarda meydana gelen artista, BDDK tarafindan 18 Haziran 2011 tarihinde krediler igin
ayrilan karsiliklara iligkin diizenlemede vyapilan dedisiklikler etkili olmustur. Diger taraftan,
yilliklandirilmis verilere gore donem net kari yilsonuna gore yiizde 10 azalarak 19,9 milyar TL'ye
gerilemistir. 2011 yili Eylll ay itibariyla 6zkaynak karliigi yilsonuna gére 3,5 puan diserek ylizde
14,6'yva gerilemis olmakla birlikte, elde edilen getiri alternatif risksiz getiri oraninin {zerinde
seyretmektedir (Grafik II1.38). Ayni donem itibariyla sektoriin aktif karliigi yilsonuna gére 0,6 puan
azalarak ylizde 1,8'e, net faiz marji ise 0,8 puan daralarak yiizde 3,5’e diismustiir (Grafik II1.39).
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Grafik II1.38 Ozkaynak Karlihg: ve Risksiz Faiz Grafik ITI.39 Aktif Karlihgi ve Net Faiz Marji
Orani (%) (%)*
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. g Kaynak: BDDK-TCMB
kaynak: BDDK-TCMB (1) Net Faiz Marji = Net Faiz Geliri / Ortalama Aktifler

Bankacilik sektoriiniin karlihk performansi gostergeleri diisiis egilimi gostermesine
ragmen, diger iilkeler ile karsilastirildiginda yiiksek seviyelerini korudugu goézlenmektedir.
Ulkemiz bankacilik sektoriiniin 6zkaynak ve aktif karlii§i oranlarinin AB (yesi ilkelere gére oldukga
yiiksek oldugu goriilmektedir (Grafik II1.40).

Grafik II1.40. Ulkeler itibaryla Ozkaynak Karliigi ve Aktif Karhihigi (Yillik, %)*
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Kaynak: Financial Soundness Indicators, IMF, BDDK-TCMB
(1) Genel olarak 2011 Haziran dénemi olmak iizere, FSI veri tabaninda yer alan en giincel veriler kullanilmigtir.

Kredilerde devam eden artis sermaye yeterliligi rasyosunun gerilemesine neden
olmustur. 2010 yih sonunda ylizde 19 olan sermaye vyeterlilik rasyosu, 2011 yili Eylil ayinda ylzde
16,4'e gerilemistir. Bu diistste risk adirlikli kalemler toplamindaki artisin yasal 6zkaynaklardaki artisi
asmasi etkili olmustur (Grafik II1.41). Ayrica, uzun vadeli ihtiyag kredilerinin risk agirhidinin artiriimasi
da sermaye yeterliligi rasyosunun diismesi yoniinde etki yapmistir. Bununla birlikte, sermaye yeterlilik
rasyosu yasal sinir olan yiizde 8 ve hedef rasyo olan ylizde 12'nin (izerinde bulunmaktadir. 2011 yih
Eylil ay! itibariyla ana sermayenin 6zkaynaklar igindeki payinin ylizde 90lar seviyesinde olmasi,
Ozkaynaklarin kaliteli unsurlardan olustugunu gostermektedir. Nitekim, 2011 yili Eyldl ay itibariyla ana
sermaye orani toplam sermaye yeterlilik rasyosunun sadece 1,6 puan altinda ve ylizde 14,9 olarak
gerceklesmistir. Ayni donemde 6ézkaynaklarin toplam aktiflere orani ise 2010 yili sonuna gére 1,7 puan
azalarak ylzde 11,7'ye dismistir (Grafik I11.42). Bu durum, sektorin karlilik performansindaki
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gerileme ve menkul dederler deder artis fonundaki azalis sonucu 6zkaynaklarin azalmasindan
kaynaklanmaktadir.

Grafik III.41 Sermaye Yeterlilik Rasyosu Grafik II1.42 Ozkaynaklarin Toplam Aktiflere
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Kaynak: BDDK-TCMB Kaynak: BDDK-TCMB

Ulkemiz bankacilik sektorii yilksek sermaye yeterlilik rasyosuna sahiptir. Diger
Ulkelerle karsilastirildiginda (lkemiz bankacilik sektorli gerek sermaye yeterlilik rasyosu gerekse
Ozkaynaklarin toplam aktiflere orani agisindan ytliksek oranlara sahip Ulkeler arasindadir (Grafik II1.43

ve Grafik II1.44).
Grafik II1.43 Ulkeler itibariyla Sermaye Yeterlilik Grafik II1.44 Ulkeler itibariyla Ozkaynaklarin
Orani (%) Toplam Aktiflere Orani (%)*
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Kaynak: Financial Soundness Indicators, IMF, BDDK-TCMB Kaynak: Financial Soundness Indicators, IMF, BDDK-TCMB
(1) Genel olarak 2011 yili Haziran ayi olmak Uzere, FSI veri tabaninda yer (1) Genel olarak 2011 yili Haziran ayi olmak Uzere, FSI veri tabaninda yer
alan en giincel veriler kullanilmistir. alan en giincel veriler kullanilmistir.

Kredilerdeki gelisimin etkisiyle bankacilik sektoriiniin riske esas tutarinin toplam
aktifler icindeki payi artis egilimini siirdiirmektedir. 2011 yili Eylil ayi itibariyla s6z konusu oran
2010 yili sonuna gore 3,7 puan artarak yilizde 75,8'e yiikselmistir (Grafik III.45). Ayni dénemde
serbest sermayenin toplam aktifler igindeki payl ise 1,5 puan azalarak yilizde 6,4’e gerilemistir
(Grafik II1.46). Bu gerilemede risk agirlikh varliklardaki yiiksek artis etkili olmustur.
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Grafik II1.45. Riske Esas Tutarlarin Dagilimi Grafik II1.46. Serbest Sermayenin Gelisimi
(Milyar TL, %) (Milyar TL, %)
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BDDK tarafindan alinan tedbirlere iliskin Kutu II1.2’de bahsedildigi iizere 18 Haziran
2011 tarihinde Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine
iliskin Yonetmelikte yapilan degisiklik ile uzun vadeli ihtiya¢ kredilerinin risk agirhg:
artinlmistir. Bu degisikligin yani sira BDDK'ca alinan diger bir tedbir de 23 AJustos 2011 tarihli Resmi
Gazete'de yayimlanan Bankacilik Hesaplarindan Kaynaklanan Faiz Orani Riskinin Standart Sok
Yéntemiyle Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yénetmeliktir. Bu Yénetmelige gére, bankacilik
hesaplarindan kaynaklanan faiz orani riski standart rasyosu ylizde 20'yi asamayacaktir. Ayrica, BDDK,
bankacilik hesaplarindan kaynaklanan faiz orani riski standart rasyosunu banka ya da banka grubu
bazinda farklilastirabilecektir. Yiizde 20'lik azami oranda asim olusmasi durumunda, son dénem asim
tutari ayni doneme iliskin sermaye yeterliligi standart oraninin hesaplanmasinda 6zkaynaklardan
indirilecektir. S6z konusu degisiklik 1 Temmuz 2012 tarihinden itibaren gegerli olacaktir.

Ulkemizde Basel II'nin sektoriin sermaye yeterliligi iizerine etkilerini 6lcen son
ulusal etki galismasinin (QIS-TR3) sonuglarinin agiklanmasini miiteakip, paralel uygulama
donemi olarak adlandirilan ve Basel-I ve II'nin birlikte uygulanacagi bir yilik dénem
Temmuz 2011 itibanyla baslamistir. Paralel uygulama déneminin sona ermesi ile beraber 2012
yih Temmuz ayi itibariyla tilkemiz tam olarak Basel II'yi uygular hale gelecektir. BDDK, Mart 2011'de
Basel-II (glincl sayisal etki calismasini yayinlamistir. Bu calismada 2010 yili Mart ayina ait konsolide
veriler kullaniimistir. Galismaya 45 banka katilmig olup, bankalarin bu dénemdeki konsolide sermaye
yeterlilik rasyosu (SYR) yizde 18,4 diizeyindeyken, Basel II standart yaklasim uygulamasiyla birlikte
1,4 puan diserek yiizde 17’ye gerilemistir. Sektériin sermaye yeterlilik rasyosunun ylizde 8'in oldukca
Uzerinde gergeklesmis olmasi, bankalarin Basel-II'ye uyum kapsaminda sermaye gereksinimlerinin
yeterli diizeyde oldugunu gdstermektedir. Ulkemizde sermaye yeterlilik rasyosunun yiiksekligiyle
birlikte 6zkaynaklarin adirlikli olarak zarar karsilama kapasitesi yliksek olan ddenmis sermaye ve
dagitiimamis karlardan olusmasi Ulkemiz bankacilik sekt6riiniin Basel III dizenlemelerine uyum
konusunda bir zorluk yasamayacagini gostermektedir. Basel-III uzlasisina iliskin olarak ise Ulkemizde
calismalar baslamis olup, Uzlasinin Basel Komitesi tarafindan belirlenen takvime uygun olarak BDDK
tarafindan mevzuatimiza alinmasi ve uygulanmasi planlanmaktadir.

Bankacilik sektoriiniin kredi ve piyasa hareketlerinden ileri gelen soklara
dayanikliigini test eden senaryo analizleri de sektoriin 6zkaynaklarinin uygulanan soklari
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karsilayabilecek durumda oldugunu gdstermektedir. Uygulanan senaryo analizine gore, kur,
eurobond getirileri, faiz ve TGA'lara uygulanan es anli azami soklar sonucu, sektdriin sermaye yeterlilik
rasyosu ancak uygulanan en son senaryoda yasal rasyonun altina dismektedir (Tablo III.2 ve
Grafik I11.47).

Tablo III.2 Uygulanan Senaryolar* Grafik II1.47 Senaryo Analizi Sonuglari
Kur Eurobond Faiz TGA SYR, %
Senaryo % deg uan 16
(% artis) (% deger (p ) (puan o ]
kaybr) artisi) artisi)
1 30,0 5,0 10,0 3,0 27
10
2 31,5 53 10,5 4,0 o
3 33,0 5,5 11,0 5,0 6
4 34,5 5,8 11,5 6,0 4
5 36,0 6,0 12,0 7,0 2
6 37,5 6,3 12,5 8,0 o
7 39,0 6,5 13,0 9,0 r2 3 4 5 6 7 8
8 40,5 6,8 13,5 11,0 Senaryo
Kaynak: TCMB
(1) Senaryo analizinde yasanan krizler dikkate alinarak risk faktorlerine
esanli soklar verilmistir. Kaynak: TCMB hesaplamalari
(2) Turk lirasi faiz orani sokudur. Yabanci para faiz orani soku Tirk lirasina
uygulananin Ugte biri kadardir. Ticari portfdy igin uygulanan soklarda sektér
bazinda deger disiikligli yaklagik yiizde 17'dir.

Bankacihik sektoriine iliskin gostergeler bankacihik sektoriiniin finansal
saglamhginin devam ettigini gostermektedir. Sektoriin aktif kalitesindeki olumlu seyrin devam
etmesine ragmen net faiz marjindaki daralma ve faiz disi giderlerdeki artmayla birlikte karlik
performansi gostergeleri disis edilimine girmistir. Bununla birlikte, kredilerdeki artisa bagli olarak
sermaye yeterliligi rasyosu gerilemesine ragmen yasal ve hedef rasyolarin lizerinde gerceklesmektedir.
Bilanco ici yabanci para pozisyon aci§i artmakla birlikte yabanci para bilango digi fazlasi sayesinde
yabanci para net genel pozisyonu oldukca disiik diizeyde seyretmektedir. Bankacilik sektdriiniin
likidite yeterlilik oranlan, 1. ve 2. vade dilimleri igin hem toplamda hem de yabanci parada yasal
oranlarin Gzerindedir. Ancak, likidite oranlari menkul dederlerdeki belirgin azalisin etkisiyle disis
edilimine girmekte ve zorunlu karsiliklardaki degisiklikler sdz konusu oranin degisiminde belirleyici
olmaktadir. Bu gelismelere bagh olarak 2011 yili Eylil ay itibariyla finansal saglamlik endeksi 118,5
olarak gerceklesmis olup, sektor saglam yapisini korumaktadir (Grafik I11.48 ve Grafik II1.49).
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Grafik II1.48. Finansal Saglamhk Endeksi 2
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Ocak 2004-Eylil 2011 ortalamasidir.

katiim bankalari harig tutulmustur.

(1) Kullanilan “Ortalama 1” Aralik 1999 — Eylil 2011 ve “Ortalama 2"

(2) Galisma esaslar farklilik gosterdiginden yapilan degerlendirmelerde

Grafik I11.49. Bankacilik Sektorii Makro
Gosterimi!
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Kaynak: BDDK-TCMB
(1) “Finansal Istikrar Makro Gosterimi”nin bir alt alani olarak
hesaplanmaktadir.

Kiiresel ekonomiye iliskin belirsizliklerin artmasi ve iilkemizde kredilere iliskin

alinan tedbirlerin etkisinin belirginlesmesi nedeniyle dniimiizdeki donemde kredi

artis hizindaki yavaslamanin devam etmesi beklenmektedir. Kiresel belirsizlikler

nedeniyle 6nimizdeki donemde yurt disi talebin zayif seyrini devam ettirmesi ve alinan

tedbirlerin etkisiyle yurt ici talepte son dénemde gbzlenen yavaslamanin siirmesi beklenmekte

olup, i¢c ve dis talepte yasanan dengelenmenin istikrarli olarak devam ettirilmesi dnem arz

etmektedir. Bu kapsamda &zellikle tiiketici kredilerindeki mevcut blyiime ediliminin yilin kalan

kisminda bir miktar daha yavaslatiimasinin yararl olacagi disliniilmektedir. Bankamiz kiiresel

ekonomideki gelismeleri yakindan izleyerek belirlenen strateji gercevesinde yurt ici piyasalardaki

istikrari saglamak igin gerekli politika tedbirlerini gecikmeksizin almaya devam edecektir.
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