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KURESEL GELISMELER




Kiiresel Buyume

(Yillik Yiizde Degisimler)

== Furo Bolgesi e ABD = Gelismekte Olan Ulkeler (Cin ve Hindistan Harig)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB.
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Nominal Faizler

10 Yillik Devlet Tahvili Faizleri (Alman Tahvilinden Farki)
(Yuizde)
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Kaynak: Bloomberg.
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Issizlik Oranlari
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Kaynak: Bloomberg.
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Bor¢ Sorunu Yasayan Avrupa Ulkeleri: Issizlik
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Kaynak: Bloomberg.
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Kamu Borg¢ Yuku*

(2012 Yili, GSYH’ye Oran, Yiizde)
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Kaynak: IMF Fiscal Monitor. *Genel Hikimet Brit Borcu
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Kamu Borg¢ Yuku*

(2012 Yili, GSYH’ye Oran, Yiizde)
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Kaynak: IMF Fiscal Monitor. *Genel Hikimet Brit Borcu
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Butce Acigr*

(2012 Yili, GSYH’ye Oran, Yiizde)
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Kaynak: IMF Fiscal Monitor. *Genel Hikiimet Bltge Agigl
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Briit Sermaye Olusumu

(Yiizde, GSYH’ye Oran)

— ABD Japonya

= Avrupa Birligi
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Kaynak: Dlinya Bankasi, FED.
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ENFLASYON
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Enflasyon
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Kaynak: TCMB.

B VR
B MERKEZ BANKASI




Enflasyon Karsilastirmasi

Tiirkiye ve Diger Gelismekte Olan Ulkeler Karsilastirmasi

(Yuzde)
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Gelismekte olan Ulkeler: Brezilya, Meksika, Cek Cumhuriyeti, Macaristan, Polonya, Giiney Afrika, Cin, Hindistan,
Kaynak: Bloomberg, TCMB. Rusya, Tirkiye, Endonezya, Arjantin, Tayland, Malezya, Kolombiya, Romanya, Ukrayna, Vietnam, Sili, Peru, Misir, Fas,
Libnan ve S. Arabistan. *2013 ve 2014 yil sonu tahminleri ”’Consensus Forecast”” ten alinmistir.
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Enflasyonu Diisuren Unsurlar

1) Mali Disiplin

2) Parasal Disiplin

B VR
B MERKEZ BANKASI



Mali Disiplin

Merkezi Yonetim Biitce Acigi
(GSYH’ye Oran, Yiizde)
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Kaynak: Maliye Bakanligi. *QOrta Vadeli Program (2013-2015) hedefleri.

@B SRR
B MERKEZ BANKASI 6



Parasal Genisleme (Japonya)

Parasal Taban

(Trilyon Yen)
trnl. yemn
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Kaynak: Kuroda (2013), Japon Merkez Bankasi
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Parasal Genisleme (ABD)

Fazla Kaydi Para*
(Milyar Dolar)
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Kaynak: FED, TCMB. *Fazla Kaydi Para = Federal Reserve Bilangosu Fazla Rezerv Kalemi
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Parasal Disiplin

Faiz Koridoru ve Ortalama Fonlama Maliyeti
(TCMB, Yiizde) Euro
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2 - i BIST Gecelik Faiz (10 giinliik ortalama)

Kaynak: BIST, TCMB.
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Enflasyonun Ana Egilimi

TUFE ve Cekirdek Enflasyon
(Yillik Yiizde Degisim)
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Kaynak: TCMB, TUIK.
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Enflasyon Tahminleri ve Gerceklesmeler

Enflasyon Gerceklesmeleri ve Tahminleri*
(Yuizde)

(Vizde) Tahmin Araligi* = Belirsizlik Aralig = CiktI AgIEI ® Yil Sonu Enflasyon Hedefleri
Uzde
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Kaynak: TCMB. *Enflasyonun tahmin araligi igcinde kalma olasiligi ylizde 70'tir.
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Enflasyon Beklentileri

12 ve 24-Ay Sonrasi TUFE Beklentileri*

%
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Kaynak: TCMB, TUIK. *TCMB Beklenti Anketi.
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Turkiye: Risk Primi

Tiirkiye’nin 5 Yillik CDS* Rakamlari
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Kaynak: Bloomberg, TCMB. *Credit Default Swap: Ulkenin iflas etme riskine karsilik 8denen prim.
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Turkiye: Risk Primi

Turkiye-ABD 10 Yilhik Tahvil Faiz Farklar

(Yuizde)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB.
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Reel Faiz (Piyasa)

Beklenen DIBS Reel Faizi

(Yuizde)
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Kaynak: TCMB.

B Ve s T
B MERKEZ BANKASI




AB Taniml1 Kamu Borg¢ Yukii
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(GSYH’ye Oran, Yiizde)
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Kaynak: Maliye Bakanligi. *QOrta Vadeli Program (2013-2015) hedefleri.
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Cari Denge Bilesenleri

Yatirim ve Tasarruflar*
(Yuizde, Cari Fiyatlar)

30

Cari Agik/GSYH  =——Sabit Sermaye Olusumu/GSYH ==—Toplam Tasarruflar/GSYH
25
20

15 ~ e
L d
M/~---"'

10

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Kaynak: Kalkinma Bakanligi, TCMB. *2011 - 2012 tasarruf ve yatirim verisi gegicidir.
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ihracat-Ithalat

Nominal ihracat ve ithalatin Yillik Biiyiimesi
(12 aylhik hareketli ortalama, yiizde)

e jthalat === ihracat
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Kaynak: TUIK.
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Kredi ve Mevduat Bliyiimesi

Toplam Krediler ve Mevduat*
(Yilhk Degisim, Yiizde)

45
= Kredi - Mevduat
40
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10

*Katilim bankalari dahil, bankalararasi mevduat harig, kur etkisinden
arindirilmamis.
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Kaynak: TCMB.



Cari Acik

Cari islemler Agig
(12-Ayhk Kumiilatif, Milyar Dolar)
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= Cari islemler Dengesi = Cari islemler Dengesi (Enerji harig)

60 -

40

_20 .
-40 -
» % » o o 5 S S S N N N " " " %
S § KS KS S KS &S &S &S & & & > > > &
o YN o R N N L NN . N A U
Q Q N Q Q N Q Q N Q Q N Q Q N Q

Kaynak: TCMB.
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Cari A¢igin Finansmani

Cari Ac¢igin Temel Finansman Kaynaklari
(12-ayhk kiimilatif, Milyar Dolar)

800 ©PortfoyveKsaVadeli 1 mmmODYYveUmnVadel  =—CA
0 e —Y—S——SSS———————_——
70,0 <D il
! |
e _ | _______________________________________ _
~
40,0 -
30,0 -
20,0 ]
10,0 ]
0,0
0
<20,
,\96\ ,96\ ,}06\ ,\96\ ,190% r‘&o‘b ’)90“’ @0% 39& %o"’ '\,& f}g@ ,9"9 39'\9 ,)9'\9 ,)9'\9 ryg'\,"' ,)9'\,"’ ,yg'\,"’ r}g'\,"' "9'\')' ,‘9’\') ryg'\'} &\')’ ,)9'3’

Kaynak: TCMB.

*Portfoy ve kisa vadeli sermaye hareketleri; hisse senetleri, hiikimetin yurtigi borg senetleri, bankalar ve diger sektorlerin kisa vadeli kredileri ile bankalardaki mevduat
kaleminin toplamindan olusmaktadir.

**Uzun vadeli sermaye hareketleri; bankalar ve diger sektérlerin uzun vadeli net kredileri ile bankalar ve Hazine’nin yurtdisina ihrag ettikleri tahvilleri kapsamaktadir.
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TCMB Toplam Rezerv

TCMB Toplam Rezerv
(Altin Dahil, Milyar Dolar)

Kaynak: TCMB.
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TCMB Altin Rezervi

TCMB Altin Rezervi
(Milyar Dolar)

25

Kaynak: TCMB.

ﬁ TURKIYE CUMHURIYET
B MERKEZ BANKASI




Doviz Rezervlerindeki Artisin Kaynaklari

1. Thracat Reeskont Kredileri

2. Rezerv Opsiyonu Mekanizmasi
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Cari Denge Bilesenleri

Yatirim ve Tasarruflar*
(Yuizde, Cari Fiyatlar)

30

Cari Agik/GSYH  =——Sabit Sermaye Olusumu/GSYH ==—Toplam Tasarruflar/GSYH
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Kaynak: Kalkinma Bakanligi, TCMB. *2011 - 2012 tasarruf ve yatirim verisi gegicidir.
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Bireysel EmeKklilik Reformu

Bireysel Emeklilik Fonlari Portfoy Degeri
(Milyar TL)
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Kaynak: SPK.

B VR
B MERKEZ BANKASI




Bireysel EmeKklilik Reformu

Yilhk Blyume
(10 Giinliik Ortalama)
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Kaynak: SPK.
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BUYUME
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Ana Ticaret Ortagimizin Ithalati

Euro Bélgesi ithalat
(Nominal, Endeks, 2011C1=100)
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Kaynak: Bloomberg, IFS.
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Gelismekte Olan Ekonomilerde Ihracat

ihracat ihracat
(Yillik % degisim) (Yilik % degisim)
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Kaynak: Bloomberg. Kaynak: Bloomberg.
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Ana Ticaret Ortaklarimizin Ithalatlari
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ithalat
(Nominal, Endeks, 2011C1=100)

Euro Bolgesi = Afrika ve Ortadogu

100
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Kaynak: Bloomberg, IFS.
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Ihracat Pazar Cesitlenmesi

ihracat Pazar Payi*
(6 Ayhik Kiimulatif, Yiizde)

Kaynak: TUIK. *Altin harig.
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Buiyume Karsilastirmalari

Tiirkiye ve Gelismis Ulkeler

120 -

e ABD === Almanya Japonya e==ingiltere == rFransa Hollanda ==—Tiirkiye
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Kaynak: IMF. 2008 GSYH=100 olarak endekslestirilmistir.
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Buiyume Karsilastirmalari

Tiirkiye ve AB Cevre Ulkeleri

120 -

e——Yynanistan = ==irlanda = ==——italya ~ ===Portekiz = =—=ispanya = ==Tiirkiye
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Kaynak: IMF. . 2008 GSYH=100 olarak endekslestirilmistir.
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Buiyume Karsilastirmalari

Tiirkiye ve Dogu Avrupa Ulkeleri

120 -

e Cek Cumbh. == \acaristan Polonya == Tlrkiye

110 -

100 -
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70 T T T T 1
2008 2009 2010 2011 2012

2008 GSYH=100 olarak endekslestirilmistir.
*Kisi basina gelir seviyesi Tirkiye ile karsilastirabilir tilkeler alinmistir.
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Kaynak: IMF.



Buiyume Karsilastirmalari

Tiirkiye ve Latin Amerika Ulkeleri*

120 -
Brezilya Meksika = T{rkiye
110 -

100 -
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80 T T T T 1
2008 2009 2010 2011 2012

Kaynak: IMF. 2008 GSYH=100 olarak endekslestirilmistir.
*Kisi basina gelir seviyesi Turkiye ile karsilastirabilir Glkeler alinmistir.
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Buiyume Karsilastirmalari

Tiirkiye ve Asya Ulkeleri*

120 -

= Malezya

110 ] /

Kore e=——Rusya ===Ti{irkiye

100 -
90 -
80 T T T T 1
2008 2009 2010 2011 2012
Kaynak: IMF. 2008 GSYH=100 olarak endekslestirilmistir.

*Kisi basina gelir seviyesi Turkiye ile karsilastirabilir Glkeler alinmistir.
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Sermaye

Sermaye Stoku Sabit Sermaye Olusumu*
(Sabit Fiyat, 2007=100) (Yiizde, GSYH’ye Oran, Cari Fiyatlar)
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Kaynak: TCMB, TUIK.
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Kaynak: TCMB, TUIK. *Yilliklandiriimis.



Istihdam

Yillik Ortalama istihdam Artisi*
(Yuizde Biyiime, 2007-2011)
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*Dogal logaritma farklari
Kaynak: IMF WEO, TUIK.
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Istihdam: Tiirkiye, ABD ve Euro Bélgesi

Toplam istihdam*
(Milyon Kisi)

e ABD Euro Bolgesi ====Tiirkiye (sag eksen)
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Kaynak: BLS, ECB, TUIK. *Mevsimsellikten arindiriimig
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Buyumenin Talep Bilesenleri

Blyiimeye Katkilar
(Yuzde)

Kaynak: TUIK.
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Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH)
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Kaynak: TCMB, TUIK. * Mevsimsellikten Arindirilmis ve Dogal Logaritmalari alinmistir.

B VR
B MERKEZ BANKASI



Kredi Faiz Oranlari

(4 Haftalik Ortalama, Yillik Faizler, Yiizde)
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Kaynak: TCMB. *Ticari kredilerde KMH ve KK faiz oranlari harig.
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2. Ceyrege Dair Oncii Gostergeler

Siparis Beklentileri* Reel Kesim ve Tiketici
(Mevsimsellikten Arindiriimis) Giiven Endeksleri
= Gelecek Ui¢ ay ihracat siparis beklentisi (artacak-azalacak) 120 90

= Gelecek U ay i¢ piyasa siparis beklentisi (artacak-azalacak)
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PMI: Turkiye, Euro Bolgesi ve Kiuiresel

PMI (imalat Sanayi)

(Mevsimsellikten Arindirilmis)

e K{irese| e=——=T{irkiye ==Euro Bolgesi
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Kaynak: MARKIT.
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Biiyiimenin Uclii Sacayagi

> Fiyat Istikrari
» Finansal Istikrar

> Verimlilik Artislari (Yapisal Reformlar)
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Yapisal Reformlar

Rekabet Glictinu ve Verimliligi Artirici Reform Gundemi (OVP):

> Kayitdis1 Ekonomi Ile Miicadele Stratejisi Eylem Plani
» Tasarruflarin Artirilmasi

> Enerji ve Ulastirma Altyapisinin Gelistirilmesi

> ARGE ve Yenilikciligin Gelistirilmesi

> Bilgi ve Iletisim Teknolojilerinin Yayginlastirilmasi
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Yapisal Reformlar

Rekabet Glictinu ve Verimliligi Artirici Reform Gundemi (OVP):

» Tarimsal Yapinin Gelistirilmesi
> Yiksek Katma Degerli Uretim Yapisina Gecis Saglanmasi
» Aktif Isgiicii Politikalarinin Gelistirilmesi

» Egitimin Isgiicli Talebine Duyarliliginin Artirilmasi
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Gundemdeki Konular

> Istanbul Merkez Bankaciligl Arastirma ve Egitim Merkezi
> Risk Merkezi (Istanbul, Bankalar Birligi)

> Odeme Sistemleri (TCMB)

» Odeme Sistemleri Kanun Tasarisi

> Ihracat Reeskont Kredileri
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Genel Degerlendirme

> Kiiresel talep arzu edilen diizeylerin altinda seyretmeye devam
etmektedir.

> Turkiye'de enflasyonun 2013 yilini ytuizde 5 hedefine yakin bir
diizeyde tamamlamasi beklenmektedir.

> Turkiye’'de buylimenin 2013-2015 doneminde daha dengeli bir
seyir izlemesi ve kademeli olarak hiz kazanmasi
beklenmektedir.

> Yapisal reform alanlarinda kaydedilecek ilerlemeler tilkemizin
potansiyel ve surdiritlebilir buytime hizini daha da artiracaktir.
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ﬁ TOURKIYE CUMHURIYET
B MERKEZ BANKASH
Bakanlar Kurulu Sunumu

Erdem Basci
Baskan

27 May1s 2013



