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DOSYA KONUSU

ODEME SISTEMLERI VE
TURKIYE'DE ODEME SISTEMLERI

ODEME SISTEMi NEDiR?

(¢ veya daha fazla katilimci arasindaki

fon veya menkul kiymet aktarimlarinin
gerceklestirilmesini saglamak amaciyla yapilan
takas veya mutabakat islemleri icin gerekli
altyapiyi sunan ve ortak kurallari olan yapi,
“6deme sistemi” olarak adlandiriimaktadir.

Odeme sistemi, ekonomik birimler arasinda
mal ve hizmetlerin degisimini kolaylastiran
araclari, yasal diizenleme ve standartlari,
kurumsal ve drgitsel catiyi, isletim siireclerini
ve haberlesme agini kapsamaktadir.

ODEME SiSTEMLERI
NEDEN ONEMLIDIR?

Finansal piyasalarin birbiriyle daha bitinlesik
hale gelmesi, deme sistemlerinde gerceklesen
islem sayisi ve tutarinin giderek daha biyuk
bir hacme ulagmasi, bu sistemlerin isleyisinde
meydana gelebilecek olas! bir aksakligin
bankacilik sisteminde ve reel ekonomide
genis ¢apli olumsuz sonuglara yol agma
riskini artirmaktadir. Guvenli ve etkin igleyen
ulusal 6deme sistemlerinin varhigr, merkez
bankalarinin para politikasi uygulamalarmin
etkinligi, finansal istikrar ve uzun vadeli
blylime agisindan blylk 6nem tagimaktadir.

ODEME SISTEMLERININ
SINIFLANDIRILMASI

Odeme sistemlerini ¢esitli acilardan
siniflandirmak mimkindr. Birinci
siniflandirma, sistemlerde gerceklesen
ddemelerin perakende veya toptan olmasina
gore yapilabilir. Perakende édeme sistemleri,
cogunlukla musteri 6demeleri, cek, kredi karti,
dogrudan borclandirma ve kredi transferi
islemleriicin kullanilmakta ve finansal istikrara
goreceli olarak daha az etki etmektedir. Toptan
6deme sistemleri ise 6nemli, acil ve genellikle
blyuk tutarh 6demeler icin kullanilan
sistemlerdir.

Takas:

Takas, sisteme gonderilen transfer
emirlerinin aktarimi, bu emirlerin karsilikh
olarak iletilmesine aracilik edilmesi,

bazi sistemlerde mutabakat 6ncesi
provizyon alinmasi ve sisteme giren
6deme emirlerinin netlestirilmesini ifade
etmektedir.

ikinci siniflandirma, gercek zamanli briit
mutabakat (Real Time Gross Settlement - RTGS)
esasina gore calisan sistemler ile netlestirme
sistemleri olarak yapilabilir. RTGS usuliine

gore calisan 6deme sistemlerinde iglemler geri
dénilemez ve kesindir. iglemlerin mutabakati
merkez bankasi parasi ile gerceklesmektedir.
islemlerde anlik nihai mutabakat sz konusu
oldugundan bu islemler herhangi bir kredi riski
tagimamaktadir.

Netlestirme sistemleri ise, iki veya ¢ok

tarafli netlestirme ilkesiyle calismaktadir.

Bu sistemlerde karsilikli net pozisyonlar,
merkezi takas kurulusu veya merkezi kars!
taraf vasitasiyla yapiimakta olup, giin icinde
pozisyonlar agiktir. islemlerin mutabakati

gln icinde belirli saatlerde veya giin sonunda
yapilmaktadir. Gergek zamanli brit 6deme
sistemlerinin aksine, taraflarin giin iginde,
yiliksek tutarda 6deme yapma zorunlulugu
olmamasindan dolayr giin icinde likidite ihtiyaci
RTGS’ye gore daha dlgtktar. Bununla birlikte
netlestirme sisteminin katilimcilarindan
birinin gecici likidite darligl nedeniyle

6deme gliclugline diigmesi veya takastan
cikariimasi diger katihmcilara gitmesi gereken
likidite akisinin bekleyen islem yiiziinden
gerceklesememesi riskini doguracagi

icin, sistemde yer alan diger katiimcilari
etkileyebilmektedir.

Mutabakat:

Mutabakat, satici tarafindan isleme konu
menkul kiymet veya finansal Griinin aliciya
aktarilmasi, bunun karsiliginda alicinin

da soz konusu isleme iliskin 6demeyi
saticlya aktarmasidir. Mutabakat, isleme
iliskin taraflarin yikimlaliklerini yerine
getirmesi ve islemin sonlanmasi anlamina
gelmektedir.

Ulkemizdeki 6deme ve menkul kiymet
mutabakat sistemlerinden Elektronik Fon
Transfer (EFT) sistemi ve Elektronik Menkul
Kiymet Transfer (EMKT) sistemi RTGS usuliine
gore calisan sistemlerdir. “Netlestirme”
usuliine gore faaliyet gosteren 6deme

ve menkul kiymet mutabakat sistemleri
Takasbank, Bankalararas! Kart Merkezi (BKM)
ve Bankalararasi Takas Odalari Merkezi
(BTOM)'dir.

ODEME
SISTEMLERINDEKI
RISKLER

Odeme sistemlerinde ortaya cikabilecek temel
riskler asagidaki gibi aciklanmaktadir:

Likidite Riski: Katimcilardan herhangi
birinin, yikimldltklerini gelecekte
karsilayabilecek olmasina ragmen, vadesinde
yeterli fona sahip olmamasi nedeniyle yerine
getirememesi durumunu ifade etmektedir.

Kredi Riski: Sisteme dahil olan katilimcilarin
yikimluliklerini vadesinde veya daha ileri
bir tarihte kargilayamamasi durumunu

ifade etmektedir. Kredi riski kapsaminda
degerlendirilen sorunlar katihmcinin gecici
olmayan ciddi sorunlar yasadigi durumlari

'Mutabakatin merkez bankasindaki veya ticari bir bankadaki hesaplar tizerinden yapilmasina gére adlandiriimakta olup, merkez bankasi parasiyla yapilan mutabakat, mutabakatin
gerceklestigi fonlarin giivenilirligi agisindan daha gtivenli bir ydntem olarak degerlendirilmektedir.



kapsamaktadir. deme sistemleri agisindan
kredi riski ile likidite riski arasindaki en biyik
fark kredi riskinin kalici, likidite riskinin ise
gecici nitelikteki sorunlarr iceriyor olmasidir.

Operasyonel Risk: Odeme sistemlerinde
personel hatasl, yazilim veya donanimda
gorilebilecek eksiklikler, hatalar veya iletisim
sistemlerinde yasanabilecek problemler
nedeniyle sistemin isleyisinde sorunlar
olusmasi ihtimali operasyonel risk olarak
degerlendirilmektedir.

Yasal Risk: Bir kanunun veya diizenlemenin
beklenmedik sekilde uygulanmaya konmasi,
ilgili dizenlemelerin uygulanmasindaki
belirsizlik ile sinir &tesi édemelerdeki farkl
kanun ve diizenleme sorunlarinin ortaya
cikardigr risktir.

Sistemik Risk: Bir veya daha fazla katilimcinin
ddemelerini gerceklestirememesinin diger
katihmcilarin yikdmliliklerini yerine
getirememesine sebep olmasi ve bu

durumun sistemde yayilarak finansal istikrari
tehdit eden bir durum olugturmasi olarak
tanimlanmaktadir.

Genel isletme Riski: Ticari tesebbiis catisi
altinda isletilen 6deme sistemlerinde, kurulusun
harcamalarinin gelirleri agmasina ve sermayenin
azalmasina sebep olabilecek faaliyetlerinden
kaynaklanan risktir. Rekabet kosullarinda
basarisizlik ve zayif isletme stratejilerinden
kaynaklanan bu risk, gelirler ve biiyimede
gerilemeye sebep olmaktadir.

Miisteri Odemeleri

ihale Teklifleri

MERKEZ BANKALARININ
ODEME SISTEMLERI
ALANINDAKI ROLU

Diinya ekonomisinde yasanan finansal krizlerin
ardindan fiyat istikrarini saglamak temel
gorevinin yani sira finansal istikrara katkida
bulunmak da merkez bankalarinin temel
gbrevleri arasinda yerini almistir. Odeme
sistemlerinin finansal istikrar acisindan giin
gectikce daha fazla 6nem kazanmasi, merkez
bankalarinin 6deme sistemlerinin kesintisiz,
glivenli ve etkin ¢calismasi konusunda daha
fazla rol Gstlenmelerine yol agmistir. Bunun
yaninda iyi isleyen 6deme sistemleri, fiyat
istikrarinin saglanmasi amaciyla uygulanan
para politikasinin etkinligi icin de énemlidir.

Merkez bankalarinin 6deme sistemleri
alanindaki sorumluluklari su sekilde
siralanabilir:

Odeme sistemlerini isletme: Gdeme
ve menkul kiymet takas ve mutabakat
hizmetlerinin saglanmasi,

ii- Odeme sistemlerinde kolaylastirici ve
yonlendirici olma: nakit disi 6demelerdeki
gelismelerin koordine edilmesi ve
sekillendirilmesi,

iii-  Odeme sistemlerinin gozetimi.

Tiirkiye’de Odeme Sistemleri

'
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Odeme sistemlerinin gozetimi:
Odeme sistemlerinin giivenli ve verimli
bir sekilde islemesini saglamak tzere,
6deme ve mutabakat sistemleri alaninda
dikkat edilmesi gereken husus ve

ilkeler ile sistemlerden kaynaklanan
risklerin belirlenerek gerekli politikalarin
olusturulmasidir.

TURKIYE’DE ODEME
SISTEMLERI

Turkiye'deki temel 6deme ve menkul kiymet
mutabakat sistemleri, Elektronik Fon Transfer
Sistemi, Elektronik Menkul Kiymet Transfer
Sistemi, Bankalararasi Takas Odalari Merkezi,
Bankalararasi Kart Merkezi, istanbul Takas ve
Saklama Bankasi (Takasbhank) ve Merkezi Kayit
Kurulusundan (MKK) olusmaktadir.

Elektronik Fon Transfer Sistemi (EFT)
TCMB’nin sahibi ve isleticisi oldugu EFT
sistemi, Tirk lirasi Gizerinden yapilan 6deme
islemlerinin elektronik ortamda gercek
zamanl olarak yapilmasini ve gercek
zamanl briit mutabakatini saglayan bir
sistemdir. Alacaklandirma esasina gore
calisan EFT sisteminde 6deme emirleri,
katilimcilarin TCMB nezdinde bulunan EFT
sistemi hesabinda yeterli fonun bulunmasi
kosuluyla gerceklestirilmektedir. Katihmcilarin

Misterilerarasi
TL Aktarim Sistemi

ihale Sistemi



hesap bakiyelerinin eksiye diismesine izin
verilmemektedir. Ayrica, katihmcilarin
hesaplarinda yeterli bakiye bulunmamasi
durumunda emirler yeterli bakiye
bulununcaya kadar sirada beklemektedir.
GUn sonunda, gerceklesmeyen emirler iptal
edilmektedir. Boylece, sistemde taraflardan
birinin yikimldligind karsilayamamas!
durumundan kaynaklanacak kredi riski
bulunmamaktadir.

Elektronik Menkul Kiymet Transfer
Sistemi (EMKT)

TCMB tarafindan 2000 yilinda kurulan

EMKT sistemi, menkul kiymetlerin bankalar
arasinda aktarim ve mutabakatini elektronik
ortamda kaydi yontemlerle gercek

zamanl olarak saglayan bir menkul kiymet
mutabakat sistemidir.

EMKT sisteminde devlet i¢ bor¢lanma
senetleri, likidite senetleri ile Ozellestirme
idaresi ve Kamu Ortakligi Fonu gibi diger
kamu kuruluglar tarafindan ihrag edilen
senetlere iliskin islemler yapilmaktadir ve
yapilan islemlerde 6deme karsihgi teslimat
ilkesi (Delivery versus Payment - DvP)
gecerlidir. Bu ilke kapsaminda, menkul
kiymet aktarimi, s6z konusu menkul kiymete
iliskin fon aktariminin gerceklesmesi ile
esanli olarak yapiimaktadir ve bu tirdeki
islemlerde de kredi riski bulunmamaktadir.

ihale Sistemi:

TCMB’nin sahibi ve isleticisi oldugu
6deme sistemleri altyapisinin
bilesenlerinden birisi olan ve 30

Eylul 2012 tarihinde isletime alinan
ihale Sistemi (ihS), genel duyuru gibi
haber nitelikli mesajlarin bankalar
arasinda aktarilmasini saglayan
haberlesme sistemidir. ihS, TCMB
tarafindan gerceklestirilen ve bankacilik
sistemine acik olan ¢ok cesitli ihale
islemlerinin yani sira piyasa islemleri
icin de kullanilan bir altyapr olarak ihale
tekliflerinin 6deme sistemleri disinda
izlenmesini saglamaktadir.

Bankalararasi Takas Odalari Merkezi
(BTOM)

Cek, ekonomi icinde paranin fiziki olarak
el degistirmesine alternatif olacak
sekilde kullanilan bir varlik olup diger
kiymetli evraklardan farkl olarak 6zel bir
kanunla diizenlenmis bir 6deme aracidir.
Farkh bankalarin subelerine ibraz edilen

ceklerin, ait olduklari bankalardaki
hesaplarindan tahsil edilmesini saglayan
sistem ise ¢ek takas sistemidir. Bu
sisteme iliskin faaliyetlerin ydrattlmesi
TCMB gozetimi altinda BTOM tarafindan
gerceklestirilmektedir. BTOM'da ¢cek
takasi islemleri, ceke iliskin bilgilerin
elektronik ortamda iletilmesi esasina gore
gerceklestirilmektedir. BTOM, cekin farkli
bankalar arasinda dolasimini saglayarak
para nakil hareketlerini ve bundan
kaynaklanabilecek riskleri azaltmaktadir.
BTOM sisteminde 2014 yilinda glinde
yaklasik 66 bin ¢ek islem gérmistir.

Bankalararasi Kart Merkezi (BKM)
BKM, kartli 6deme sistemi icinde ortak
sorunlara ¢6zim bulmak ve tlkemizdeki
banka ve kredi kartlari hakkindaki kural
ve standartlari gelistirmek amaciyla 1990
yilinda, 13 kamu ve 6zel bankanin ortakhg
ile kurulmustur. BKM, Banka Kartlari

ve Kredi Kartlarr Kanunu cercevesinde
faaliyetlerini ylritmekle birlikte, bir
6deme sistemi olarak 2013 yilinda
yurirlige giren “Odeme ve Menkul Kiymet
Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri
ve Elektronik Para Kuruluglari Hakkinda
Kanun” kapsamina da dahil olmustur. Kart
hamillerinin yaptiklari aligverislerden
kaynaklanan borg ve alacaklarmin bankalar
arasindaki takasi, BKM biinyesinde yurt

ici takas ve hesaplasma araciligr ile
gerceklesmektedir.

2014 yil sonu itibariyla; TCMB

Odeme Sistemlerinde TCMB dahil 50
katilimci bulunmaktadir. TCMB Odeme
Sistemlerinde 2014 yili Ocak-Kasim aylari
arasinda toplam 241.986.923 adet 6deme
mesajl islem gérmustar.

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
(TAKASBANK)

istanbul Menkul Kiymet Borsas! (Borsa
istanbul) ve Gyelerinin ortakligiyla 1992
yilinda kurulan iMKB Takas ve Saklama
A.S., 1996 yilinda Takasbank-iMKB Takas

ve Saklama Bankasi A.S. adiyla bir sektor
bankasina déndsmistir ve son olarak
Takasbank adini almistir.

Finansal piyasalarda gerceklesen islemlerin
onemli bir béltima araci kurumlar tarafindan
yapiimaktadir. Araci kurumlar banka
olmadiklari icin TCMB tarafindan isletilen
EFT-EMKT sistemine (iye olamamakta,

Takasbank Gzerinden bu sistemlere ancak
dolayh olarak katilabilmektedirler. Bu
nedenle Takasbank, TCMB ile bu tir araci
kurumlar arasinda kopri gorevi Gstlenmistir.

Gin boyunca Borsa istanbul'da gerceklesen
hisse senedi ve tahvil-bono alim satim
islemleri, Takasbank takas sisteminde
taraflar arasinda islem gérmekte ve

glin sonunda taraflar yaptiklarr islemler
kapsaminda ¢ok tarafli netlestirmeye

tabi tutulmaktadirlar. Cok tarafli
netlestirmeye gére hem menkul kiymet
hem de fon bacaginda net borclu ve net
alacaklr katilimcilar belirlenmektedir.
Netlestirme sonucuna gore ortaya ¢ikan net
pozisyonlarin kapatilmasi islemi DvP ilkesine
gore Takasbank Elektronik Transfer Sistemi
Uzerinden gerceklestirilmektedir.

Merkezi Kayit Kurulusu

MKK, sermaye piyasasl araglarinin
kaydilestirilmesine iliskin islemleri
gerceklestirmek, kaydilestirilen bu araclari
ve bunlara bagli haklari, elektronik ortamda,
tiyeler ve hak sahipleri itibariyla kayden
izlemek ve merkezi saklamasini yapmak
lizere faaliyet gdsteren merkezi kayit ve
saklama kurulusudur. Hali hazirda paylar
Borsa istanbul'da islem goren sirketlerin pay
senetleri, borsa yatirim fonlari, yatirim fonlari,
devlet i¢ bor¢lanma senetleri, 6zel sektor
bor¢lanma araglari, varliga dayali menkul
kiymet ve kira sertifikalari MKK tarafindan
kayden izlenmektedir.
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TCMB BiRIMLERI

Odeme Sistemleri
Genel Middrlagd

TCMB'nin 6deme sistemlerine iliskin gorevleri, 4 Kasim 2013

tarihinde kurulan Odeme Sistemleri Genel MudiirlGg
binyesinde yiratilmektedir.

Odeme Sistemleri Genel Miidiirligi dort
Midarlik halinde faaliyet géstermektedir:
Diizenleme ve Gozetim Midiirligii, Odeme
islemleri Miidirlugii, Odeme Sistemleri
isletim Miidiirligi ve Arastirma ve is
Gelistirme Midurlugu.

Odeme Sistemleri Genel Mudirligiinin
gorevleri su sekilde belirlenmistir:

Finansal piyasa altyapilariin kesintisiz
bir sekilde islemesini saglamak,
Odeme sistemleri alanindaki

ulusal, bolgesel ve kiiresel

dizeydeki gelismeleri, calismalari

ve diizenlemeleri takip etmek,
degerlendirmek, bu konuda uluslararasi
calismalara katki saglamak, Banka ve
Banka disi 6deme ve menkul kiymet
mutabakat sistemleri ile 6deme arag
ve yontemlerine yonelik politikalar
Uretmek,

Banka 6deme sistemlerini kurmak,
etkin ve verimli bir sekilde igletmek ve
bu sistemlerin belirlenen politikalar
cercevesinde gelistirilmesini saglamak,
Odeme ve menkul kiymet mutabakat
sistemlerinin gozetimine iligkin hedef,
politika, kapsam, arag ve yontemlerini
belirlemek, gbzetim faaliyetlerini
yiritmek,

Banka ve Banka digl 6deme ve menkul
kiymet mutabakat sistemlerine

yonelik olarak ulusal ve uluslararasi
kuruluslarla ve Bankanin Gye oldugu
ulusal ve uluslararasi organizasyonlarla
ylrutdlecek calismalarin eg gidimiind
saglamak,

. Bankaya verilen gorev ve yetkiler
cercevesinde, ddeme ve menkul kiymet
mutabakat sistemleri konusunda
diizenlemeler yapmak; diger yetkili
kurumlarca yapilacak diizenlemelere
katki saglamak,

Odeme ve menkul kiymet mutabakat
sistemleri alanindaki mevzuatin
Avrupa Birligi miiktesebatina uyum
calismalarini yaratmek,

Tirkiye'de faaliyet gosterecek

6deme ve menkul kiymet mutabakat
sistemlerine iligkin faaliyet izinleri

ve gerek goriilmesi halinde alinacak
tedbirler ile 6deme ve elektronik para
kuruluglarmin faaliyet izni konularinda
Bankaya verilen gorevlerle ilgili
calismalart ydratmek,

Odeme ve menkul kiymet mutabakat
sistemleri ile 6deme arag ve
yontemlerine iligkin verileri takip
ederek degerlendirmek ve Banka
yetkili organlarinca alinacak kararlarda
kullaniimasi amaciyla raporlamak,
SWIFT katilimcisi olarak Bankanin
yapacag! islemleri gerceklestirmek,
Odeme ve elektronik para kuruluslarina
iliskin, 6493 Sayili Odeme ve Menkul
Kiymet Mutabakat Sistemleri,

Odeme Hizmetleri ve Elektronik

Para Kuruluglari Hakkinda Kanun
cercevesinde, Banka nezdinde tutulacak
varliklarin takibi ve bildirimi ile ilgili
faaliyetleri ylriatmek,

Geke iligkin mevzuat ile Bankaya verilen
gorevler kapsaminda ¢eklerin baski
sekline dair esaslar ile karsiliksiz ¢ikan
ceklerde muhatap bankanin sorumlu
oldugu miktarin belirlenmesi igin
Oneride bulunmak,

Ceke iliskin mevzuat degisikligi
calismalarinda Bankayi temsil etmek ve
Banka ici e giidimi saglamak,
Bankalararasi Takas Odalari Merkezinin
isletimine iligkin Bankaya verilen
goOrevleri yerine getirmek,

Bankanin Tirk lirasi mevduat
hesaplarindan yapilacak nakden ve
hesaben dédemeler, Tirk lirasi mevduat,
havale ve senet tahsili iglemlerinin

yapilmasi ile Bankaca yapilacak

Turk lirasi bankacilik islemlerinde
uygulanacak faiz, komisyon, {icret ve
masraflara iligkin esaslarin belirlenmesi
icin cahigmalari ytratmek,

Tarifeler Yonetmeligi’nde Tirk liras
mevduat hesaplarina iliskin yapilacak
degisiklikler sirasinda diger birimlerin
gorev alanina giren konulara iligkin
alinan talepleri de es gidim icinde
sonuglandirmak, bu degisiklikler
disinda kalan ve birimler tarafindan
ayrica Tarifeler Yonetmeligi'nde yapilan
degisikliklerin bildirilmesini miteakip
anilan Yonetmelige islemek,

Kamu Elektronik Odeme Sistemi
(KEOS), internet Bankaciligl Sistemi
(iBS) ve bunlarla baglantil sistemlere
iliskin olarak Bankaya verilen gdrevler
cercevesinde Banka digindaki
kurumlarla es giidimd saglamak, idari
isleri ydritmek ve teknik hususlarda
Bankanin ilgili birimleri ile eg gidim
saglamak,

Sug gelirlerinin aklanmasi ve terdriin
finansmaninin énlenmesine yonelik
mevzuat ile Bankaya getirilen
yukuamltltkler cercevesinde, Banka igi
diizenlemeleri hazirlamak ve Bankaca
yapilacak diger islemlerin eg glidimiind
uyum gorevlisi ile is birligi icinde
yapmak,

HUkUmet tarafindan uluslararasi finans
kuruluslari, Ekonomik ishirligi ve
Kalkinma Tegskilati (OECD) Gyesi Ulkeler
ve diger (lkeler ile Avrupa Birliginden
saglanan kredi ve hibeler ile Hikiimet
garantorliginde kamu kuruluslarinca
saglanan proje kredileriyle ilgili
hikimetlerarasi mali protokol veya
anlagmalara iliskin olarak Bankaya
verilen gorevler cercevesinde gerekli
islemleri yapmak.



TERMOMETRE

Tuketicl Kredileri ve
Ticari Krediler

GRAFIK 1: TUKETICi KREDILERI VE TiCARi KREDILER*
(illik Biiylime, Yiizde)

— Ticari Krediler = = = Tiketici Kredileri
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Son G6zlem Tarihi: 28 Kasim 2014
Kaynak: TCMB.
*Toplam bankacilik sektori (Katilim bankalari dahil), TGA Harig

Tlketici ve ticari kredilerin artig orani, fiyat istikrari ve finansal istikrar
izerine olasi etkileri nedeniyle TCMB tarafindan yakindan izlenmektedir.
TCMB tarafindan alinan makroihtiyati 6nlemlerin ve para politikasindaki
siki durusun etkisi ile 2014 yili bagindan itibaren kredi artig hizlarinin
azalan bir seyir icinde oldugu gézlenmektedir. 2014 yili Kasim ayinda
ticari krediler yiizde 21 oraninda biyimus olup 2007-2013 dénemi
ortalamasi olan ylizde 22 seviyesinin altinda seyretmistir. Ayni dénemde
ortalamasi yiizde 27 olan tiketici kredileri ise Kasim ayi itibariyla yilhk
yiizde 14 oraninda biyimastir. Kredi egilimleri, tiiketici kredilerinin
yilliklandiriimis bilyime hizinin diisiik seviyelerde devam ettigini, ticari
kredilerin ise goreli olarak daha gucli bir seyir izledigini géstermektedir.
Ticari kredilerinin guclu seyri Uretimi desteklerken, tiketici kredilerinin
nispeten yavaslamasi tiketim talebinin daha kontrolli bir seyir izledigini
gOstermektedir. Dolayisiyla, ticari kredilerin bylime oraninin tiketici
kredilerine gore gucli olmasi bir yandan orta vadeli enflasyon baskilarini
sinirlarken diger yandan da cari islemler dengesindeki diizelmeye katki
saglamaktadir.

Sayi: 36 /
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Tlrkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas! tarafindan d¢ ayda bir
yayimlanmaktadir.

Yayin Kurulu

Bagkaya
Yayin Kurulu: Dr. Mehmet Fatih Ekinci,

Sahibi ve Sorumlu Yazi isleri Miidiirii: Dr. Yusuf Soner

Dr. Eyup Kahveci, Tangil Hingal, Dr. Gilay Erdn,

TCMB Doviz
Rezervler

GRAFIK 2 - TCMB DOViz REZERVLERI
(Milyar ABD Dolar1)
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Son Gozlem Tarihi: 21 Kasim 2014
Kaynak: TCMB

TCMB, 2014 yil iclincl geyreginde kiiresel piyasalarda yasanan
gelismeleri ve zorunlu karsiliklara iligkin operasyonel suregleri dikkate
alarak Rezerv Opsiyon Mekanizmasli (ROM) kapsaminda tesis edilen

doviz cinsini 15 Agustos 2014 tesis déneminden itibaren ABD dolari ile
sinirlandirmistir. Bu donemde, bankalarin doviz ve altin rezerv opsiyonu
kapsaminda tesis ettikleri rezervlerde yaganan sinirli disis, yabanci para
zorunlu karsilik kapsaminda tutulan rezervlerdeki artigla telafi edilmistir.

TCMB, dengeli biiyimeyi desteklemek amaciyla 20 Ekim 2014 tarihinde
ihracat Reeskont Kredisi limitlerini artirmig ve kredi malivetlerini
distirmastar. Bu degisiklikler sayesinde ihracatgilarin TCMB reeskont
kredisi imkanini daha fazla kullanmasi ve TCMB doviz rezervlerine

bu yolla saglanacak katkinin 2015 yilinda daha yiiksek seviyelerde
gerceklesmesi beklenmektedir.

Ote yandan gelecek donemde doviz satim ihalelerine devam edilmesinin
TCMB doviz rezervini azaltici yonde etkileyecegi tahmin edilmektedir.
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