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ERKEZ BANKASI

FINANSAL ISTIKRAR VE MERKEZ BANKALARI

Finansal istikrar Nedir?

GUnimuzde “finansal istikrar” kavrami yaygin bir
sekilde glindemde olmakla birlikte, bu kavrami ifade
eden tek ve yalin bir tanim bulunmamaktadir. Finansal
istikrar dar kapsamda, finans piyasalarindaki hisse
senedi, doviz kuru, faiz oranlari ve benzeri fiyatlarin,
ekonomik birimlerin yatirim ve tiiketim kararlarinda
yanilsamalara yol agmayacak seviyede olusmasi ve hareket etmesi olarak
tanimlanmaktadir. Genig kapsamda ise, finansal istikrar ekonominin saghkl
isleyebilmesi icin finansal sistemin Ustlendigi tasarruflarin etkin dagilimi roliini sirekli
ve sorunsuz bir sekilde siirdiirmesi olarak ifade edilmektedir.

Finansal istikrar Neden Onemlidir?

Surdurdlebilir yiksek biiyime ve strdurdlebilir istihdam artisina ulasmak icin fiyat
istikrarinin yani sira, istikrarl bir finansal ortam ve saglikli bir bankacilik sistemi
ekonominin anahtar unsurlar arasinda yer almaktadir. Ekonomide kaynaklarin verimli
kullanimi igin finansal sistemin aracilik iglevini etkin bir sekilde yerine getirmesi
gerekmektedir. Saglikli igleyen bir finansal kesim, ekonomideki fon akisinin daha etkin
islemesi ile aragtirma ve gelistirme caligmalarina daha fazla kaynak ayrilabilmesini
destekler; firmalarin risklerini gesitlendirmelerine yardimci olur ve sirketlerde kurumsal
yOnetigimin daha etkin bir sekilde uygulanmasini saglar.

Yapilan bircok ampirik calismada da daha
gelismis ve etkin finansal sisteme sahip
Ulkelerin  uzun vadede daha hizh
|£yhatan m buyuyebildikleri  sonucuna  ulasiimistir.
Dolayisiyla, ekonomilerde istikrarli bir finansal
sistemin Gnemi, finansal istikrarin saglanmasi
: konusunu makroekonomi politikalari ve para
dirdiiriil I~ Biiyiime politikasi kapsaminda olduk¢a 6nemli bir

< - ;uksek cerceveye yerlestirmektedir.

Siirdiiriilebilir istihdam Ote yandan finansal istikrarsizigin lke
ekonomilerinde kayiplara yol actigi da bilinen
bir gercektir. Ulkelerin sermaye hesaplarinin

ve finansal sistemlerinin giderek daha fazla serbestlesmesinin sonucunda iilkelerarasi
sermaye gecisleri gerek hiz gerekse biyiklik olarak artmakta, sermaye akimlarinin
onundeki sinirlar giderek kalkmaktadir. Bu serbestlesme ve derinlesme, kiiresel finans
sisteminin daha karmagik bir gériinim almasina neden olmaktadir. Sermayenin bu derece
hizh ve yodun hareket edebilmesi ekonomik kirilganiiklar ile birlestiginde iilke
ekonomilerinde zaman zaman finansal krizlere ve hatta bir tlkede baglayan krizin diger
llkelere sigramasina da neden olmaktadir. Finansal Krizler ise 6nemli dlciide tretim ve
istihdam kayiplarina yol agmaktadir.
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Tiirkiye dahil
47 merkez bankasi
finansal istikrar
raporu
yayimlamaktadir.
Bu lilkelerin bir
kisminda gézetim
ve denetim
otoritesi merkez
bankasidir.

~ bulunmaktadir. Olagandigi durumlarda da TCMB aldigi ek tedbirlerle finansal . . .
~ istikrarin devamini saglamaktadir. ;erilljrﬁznz'r aim ihalelerine ara
- Ornegin; 2001 yilinda 11 Eyll saldirilarinin veya 2003 yilinda Irak Savasi'nin ; .stl ) -
. piyasalara olasi olumsuz yansimalarini en aza indirmek, fiyat istikrarinin * Doviz piyasasina sati yonande
. saglanmasi yoniinde elde edilen kazanimlari korumak ve basta bankacilik dogrudan miidahale edilmigtir.
.~ sistemi olmak Uzere finansal sistemin istikrarini siirdiirmek amaci ile gerekli * “Yeni Tirk Lirasi Depo Alim
. Onlemler alinmis ve bu 6nlemler yapilan basin duyurulari ile kamuoyuna Ihalesi” duzenlenmesine karar
~ duyurulmustur. Bu kapsamda, piyasalarda yeterli dévizin saglanmas ve olas verilmistir.
5 Tark parasi likidite ihtiyacinin giderilmesi icin gerekli diizenlemeler e Miktari onceden agiklanarak
- yapimistir. “Doviz Satim Inaleleri”
- Son olarak uluslararasi piyasalarda yasanan dalgalanmalar paralelinde, TCMB, dizenlenmigtir.
Mayis-Haziran 2006 doneminde Ozellikle doviz kurlarinda gériilen asiri e Bor¢ alma-bor¢ verme faiz
dalgalanmalari engellemeyi ve finansal istikrarin devamini saglamayi oranlart araliklarinda teknik
- amaclamig, Yeni Tirk Lirasi piyasasindaki fazla likiditeyi cekmek ve déviz degisikliklere gidilmistir.
likiditesindeki sikisikhigi gidermek icin gerekli dnlemleri almistir.

FINANSAL ISTIKRAR VE MERKEZ BANKALARI

Finansal Istikrarda Merkez Bankalarinin Rolii Nedir?

Modern merkez bankaciligi cercevesinde, merkez bankalarinin temel amaci fiyat istikrarini
saglamak ve sirdirmektir. Bu kapsamda uygulanan para politikalari, finansal piyasalarda
gerceklestirilen islemler araciigiyla yurutildiginden, para politikalarinin bagarisi bu
piyasalarin sorunsuz islemesine baglidir. Bununla beraber fiyat istikrari gibi,
makroekonomik istikrarin bir parcasi olan finansal istikrar, ekonomik biiylime agisindan

tagididi 6nem ve finansal istikrarsizigin tlke ekonomilerinde yol acabilecedi olumsuz etkiler

nedeniyle, giderek artan sayida merkez bankasi tarafindan destekleyici amag olarak
belirlenmektedir.

Merkez Bankalar Finansal Istikrar1 Nasil Saglar?

Finansal istikrarin saglanmasinda merkez bankalarinin tg temel
islevi oldugunu sdylemek mumkunddr:

¢ Odeme sistemlerinin sorunsuz ¢alismasi kapsaminda finansal
piyasalarin takas ve saklama iglemlerinin saglikl ytriyebilmesi
icin gerekli yapinin olusturulmasi,

* Finansal kriz ya da olaganistl bir gelisme halinde piyasalarin
kesintisiz isleyisine yonelik gerekli tedbirlerin alinmasi, son
bor¢lanma merci olarak piyasalara likidite saglanmasi,

e Finansal piyasalardan veri toplanmasi ve bu piyasalarin
izlenmesi.

Bu temel iglevlerin yani sira, bazi merkez bankalari finansal
sistemin g6zetim ve denetiminden de sorumlu olabilmektedir. Bu dogrultuda merkez
bankalari piyasa katiimcilarinin ayri ayri finansal agidan saglamligi ve etkinligi
konularinda yogunlagsmaktadir. Ancak merkez bankalari gozetim ve denetim otoritesi
olmadiklari kosulda da bir bitin olarak sektordeki gelismeleri ve temel riskleri izlemeye
Onem vermektedir. Bu cercevede, pek ¢ok merkez bankasi finansal istikrar raporu
yayimlamaktadir.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI VE FINANSAL ISTIKRAR

2001 yiinda TCMB Kanunu'nda yapilan degisiklikle finansal istikrar destekleyici amag olarak belirlenmistir. Kanun'un 4.
. Maddesine gére TCMB, mali piyasalari izlemek; Tirk parasinin hacim ve tedaviilini diizenlemek; ddeme ve menkul

kiymet transferi ve mutabakat sistemleri kurmak; bu sistemlerle ilgili her tirli dizenlemeyi yapmak ve mali kurumlarin
- zorunlu Karsiliklarina iligkin yukamldlikleri ile ilgili ydntem ve esaslari belirlemek konularinda yetkilidir.

TCMB, finansal sistemin istikrarini saglamak ve strdirmek icin Turk Lirasi ve déviz piyasalarina iliskin gerekli
duzenlemeleri yapmakta, finansal istikrara iliskin degerlendirmelerini seffaflik ilkesi dogrultusunda kamuoyu ile
paylasmakta ve sisteme iligkin Kiriiganliklar ve riskler konusunda uyarilarda

2 Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankas




MERKEZ BANKASINDAN HABERLER

MERKEZ BANKASI BASKAN YARDIMCILIKLARINA YENi ATAMALAR

8 Mart 2006 tarihinde Sedef Ayalpin emekliye ayriimasiyla bosalan Baskan
Yardimcihigina 31 Mayis 2006 tarihinde Burhan Goklemez; 4 Nisan 2006 tarihinde
Prof. Dr. Fatih Ozatay'in emekliye ayrilmasiyla bosalan Baskan Yardimciligina ise
3 Haziran 2006 tarihinde Dr. Mehmet Yorikoglu atanmistir.

B.Goklemez M.Yérikogiu

HUKUMETE YAZILAN VE BiR ORNEGI PROGRAM SARTLILIGI CERCEVESINDE

IMFYE GONDERILEN ACIK MEKTUP

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Haziran 2006'da yillik enflasyonun belirlenen yil sonu hedefi ile uyumlu patikanin
uzerinde, ylzde 10,12 olarak gerceklesmesi sonucunda sapmanin nedenlerini ve olasi gelismelerin degerlendirilmesini

Hukamete ve kamuoyuna 14 Temmuz 2006 tarihinde bir “agik mektup” araciligiyla duyurmustur. Sé6z konusu mektup,
“Program Sartlihd1” gercevesinde IMF’ye de iletilmistir.

HEDEFLE UYUMLU PATIKA* | UST SINIR | GERCEKLESME*
% 6.5 | % 8,5 | % 10,12
* Haziran 2006

Mektupta enflasyonun Haziran 2006 itibariyla belirsizlik araliginin Gst sinirini
asmasinin temel nedeni, ayni anda farkli arz soklarinin ortaya ¢ikmasi olarak
belirtilmigtir. 2006 yilinin ilk dort ayinda, yiikselen ham petrol fiyatlari, titiin
Urlnleri ve islenmemis gida fiyatlarindaki artislar ile altin fiyatlarindaki hizli
yikseligin de enflasyon gelismeleri zerinde belirleyici oldugu ortaya
konmustur. Mektupta, para politikasi tepkisi gercevesinde; enflasyon lzerinde _
arz yonla soklarin belirgin olarak ortaya ciktigi bir donemde ayni zamanda
ulusal paranin hizla deder kaybetmesinin, enflasyon beklentilerindeki
bozulmay! beraberinde getirdigine deginilmis ve bu nedenle Para Politikasi
Kurulu'nun 7 Haziran 2006 tarihindeki takvim disi toplantisinda kisa vadeli
faiz oranlarint 1,75 puan artirdigi belirtilmistir. Izleyen giinlerde
piyasalardaki istikrarin tekrar bozulma egilimi gostermesi ve sonrasinda
enflasyon beklentilerindeki artis nedeniyle gerekli politika tepkisinin
gecikmeksizin ortaya konmasinin giindeme geldigi ve bu nedenle, gelismelerin dederlendirildigi 25 Haziran 2006 tarihli
takvim disi toplantida, politika faiz oranlarinin 2,25 puan artiriimasina karar verildigi ifade edilmistir. Bu siiregte, faiz
artirim Kararlarinin yani sira, Yeni Turk Lirasi depo alim ihaleleri ve doviz satis midahaleleri ile piyasadaki Tirk parasi
likidite fazlasinin kademeli olarak azaltiimasi yoluna gidildigi de mektupta belirtilmistir.

Mektupta ayrica enflasyonun orta vadeli. gérinim-ile ilgili olarak tahminlere de yer verilmistir. Bu dogrultuda, son
donemdeki gelismelerin toplam talep Uzerindeki net etkisinin enflasyonu disiriicti yonde olacaginin 6ngorildigi ve kur
hareketlerinin  yillik enflasyon Uzerinde 2006 yili boyunca yaklasik 3,5 puanlik bir etki olusturmasinin beklendigi
ifade edilmistir.

WIVET 3, TURKIYE BANKALAR BIRLIGI ILE TOPLANTI

\¥
5& *@,‘ Bagkan Yilmaz 30 Mayis 2006 tarihinde Turkiye Bankalar Birligi ile Istanbul'da gerceklestirdigi
5 E toplantida yaptigi sunumda, fiyat istikrarinin ekonomi politikalari icin bir zorunluluk oldugunu
§ % 2 5 ifade etmis ve bunun hicbir dncelik ve hedef icin vazgecilemeyecek bir amag oldugunun altini
% § &  Cizmigtir. Bu kapsamda Bagkan Yilmaz, enflasyondaki gelismeler ile riskler ve dikkat edilmesi
Loy gereken hususlardan bahsetmis, faiz ve kur politikalari ile cari acik gelismelerine iliskin bilgi

vermis, ayrica biyime ve istihdam konularina da kisaca deginmistir.
Daha fazla bilgi icin: http://www.tcmb.gov.tr (Baskanin konusmalari sayfasi)




MERKEZ BANKASINDAN HABERLER

IE———— ‘REGIONAL FINANCIAL STABILITY AROUND THE EUROZONE™ TOPLANTISI

3 e ) 1-3 Haziran 2006 tarihleri arasinda TCMB'nin ev sahipliginde Euro 50 Group
tarafindan diizenlenen yuvarlak masa toplantisinin acilis konusmasini yapan
Baskan Yilmaz, finansal istikrarin tlke ekonomileri icin &nemine deginmis ve bu
kapsamda Euro bolgesindeki gelismelerin bu bolge etrafindaki finansal istikrari
buyik olctde etkiledigini belirtmistir.

Bagkan Yilmaz, konusmasinda ayrica, finansal istikrar kavrami kapsaminda
Tirkiye ekonomisinin tecribelerine ve TCMB'nin bu kavrama verdigi 6neme
degdinmistir.

GAZETELERIN EKONOMI EDITORLERI ILE TOPLANTI

Bankamizin etkin iletisim politikasi cercevesinde 4 Haziran 2006 tarihinde Istanbul'da gazetelerin
ekonomi editorleri ile bir araya gelen Baskan Yilmaz, toplantida yaptigi konusmada ekonominin
genel gorindmine iligkin bilgi vermigtir. Yilmaz, editorlerin basta enflasyon gelismeleri olmak
lzere, kisa vadeli faiz oranlarina iligkin kararlara ve piyasalardaki gelismelere yonelik sorularini
yanitlamig, fiyat istikrari ve bagimsizigin Merkez Bankasi agisindan 6nemine deginmistir.

EGE SANAYICILERI VE ISADAMLARI DERNEGI ILE GERCEKLESTIRILEN
KONFERANS

TCMB'nin 2001 yilindan bu yana dizenlemekte oldugu is dinyasini bilgilendirme
toplantilarindan bir digeri, 8 Haziran 2006 tarihinde Izmir'de yapilmistir.
Konferansta Bagkan Yilmaz, isadamlarina “Merkez Bankasi Para ve Kur Politikalar
ve Ekonomik Goriinim” baslikli bir konusma yapmistir.

B Konusmasina Tirkiye ekonomisinin 2001 yilindan bugiine gecirdigi degisim
+ slrecinden bahsederek baslayan Baskan Yilmaz, bu kapsamda makroekonomik
~ goruntme iligkin bir cerceve ¢izmig, ardindan da enflasyonun seyrine, TCMB'nin faiz
™ ve kur politikalar ile finansal piyasalardaki gelismelere deginmistir. Bagkan Yilmaz
konugmasina Turkiye ekonomisinin biiyime siireci ile isglici piyasasindaki gelismelerden bahsederek devam etmis ve son olarak
cari agik ile ilgili gelismeleri dederlendirmistir.

Daha fazla bilgi icin: http://www.tcmb.gov.tr (Bagkanin konusmalari sayfasi)

“CAGDAS TURK CALISMALARI KURSUSU” ACILISI

London School of Economics (LSE) blnyesinde kurulan “Cagdas Tirk Calismalari Kirsisi”niin
Ingiltere’deki tanitimi 27 Ekim 2005 tarihinde gerceklestirilmistir. Kirsinin Tirkiye'de basina
ve akademik cevreye tanitimi ise 16 Haziran 2006'da Istanbul Modern Sanat Miizesinde
duzenlenen bir basin toplantisi ile Devlet Bakani Prof. Dr. Besir Atalay, LSE Direktori Sir Howard
Davies ve LSE Avrupa Enstitisi Direktori Prof. Kevin Featherstone tarafindan
gerceklestirilmistir. Acilisa, Kirsiye bagis yapan Bankamiz ve diger kuruluslarin temsilcileri
katilmistir.

J YABANCI YATIRIMCI TOPLANTILARI

’l 22-23 Haziran 2006 tarihlerinde Londra'da, 26 Haziran 2006 tarihinde New York'da
., yatinmeilarla bir araya gelen Bagkan Yilmaz, Tirkiye ekonomisinin son bes yilda aldigi
mesafenin yani sira, son dénemde piyasalarda yasanan dalgalanmalar ve TCMB'nin
uyguladigi politikalar konusunda bilgi vermis, fiyat istikrarinin 6nemine vurgu yaparak,
elde edilen kazanimlarda Merkez Bankasi bagimsiziiginin tasidigi 6neme deginmistir.




YAYINLAR

& FINANSAL ISTIKRAR RAPORU Il HAZIRAN 2006

[k sayisi Austos 2005'de hazirlanan Finansal Istikrar Raporu’nun ikinci sayisi Haziran

2006'da yayimlanmistir. Rapor’da, mikro yaklasimdan ziyade sistemin biitiiniine

Ex yonelik senaryo analizleri sonucunda, mali sistem icerisinde en bilyiik paya sahip olan

bankacilik sektdriinde, bankalarin bilancolarinda tasidiklari temel riskler agisindan son

B e dénemde 6nemli 6lglde iyilesme yasandigi ve sistemin bir bitin olarak digsal soklara karsi
-~ dayanikliiginin arttigi saptamasi yapilmistir.

Daha fazla bilgi icin: http://www.tcmb.gov.tr/ (Yayinlar/Streli Yayinlar Sayfasi)

ENFLASYON RAPORU 2006-I111

TCMB'nin 2006 yilinin basinda acik enflasyon hedeflemesi rejimine gecmesiyle birlikte temel —
iletisim araci olan Enflasyon Raporu’'nun Uglinci sayisi 28 Temmuz 2006

tarihinde yapilan bir basin toplantisi ile kamuoyuna duyurulmustur. Rapor’un ilk boliimiinde @
yakin donemdeki makroekonomik gelismelere iligkin genel bir degerlendirme yapilmakta ve
oOngoriler ile risk unsurlari 6zetlenmektedir. Rapor’un diger bolumlerinde, uluslararasi
ekonomi, enflasyon, arz-talep, mali piyasalar ve kamu maliyesi konularinda detayl analizler
yer almaktadir. Rapor’un son béliminde ise, yurt disi ve yurt ici temel makroekonomik
degiskenlere iligkin saptamalar ve varsayimlar altinda 2007 yilinin sonunu kapsayacak
sekilde olusturulan enflasyon tahminleri yer almaktadir. Rapor'da ayrica enflasyon —enfiasyonrapomu
tahminlerinde sapmaya neden olabilecek olasi riskler de kamuoyunun bilgisine
sunulmaktadir.

Daha fazla bilgi icin: http://www.tcmb.gov.tr/ (Yayinlar/Sireli Yayinlar Sayfasi)

LiRA DERGISI (ATATURK OZEL SAYISI)

TCMB'nin baglica kurum igi iletisim araclarindan biri olan Lira dergisinin Atatiirk’iin 125.
dogum yili nedeniyle hazirlanan “Atatiirk Ozel Sayisi” yayimlanmistir. Sayida, “Atatiirk ve
Hukuk”, “Atatiirk Dénemi Ekonomisine Bakis”, “Atatlirk ve Sanat”, “ Atatiirk llkeleri” gibi
basliklar altindaki makalelerin yani sira, “Anitkabir, Atatilirk ve Kurtulus Savasi Mizesi” ve
“Ulusal Kurtulug Hareketinin Basladigi Kent: Samsun” adl tanitici yazilara ve tnli ressam
Cemil Karababa ile yapilan bir soylesiye de yer verilmistir.

CALISMA TEBLIGLERI
* Tirkiye'de Imalat Sanayindeki Firmalarin Fiyatlama Davranisi
(Ercan Karadas, Defne Mutluer, Yasemin Barlas Ozer, Cevriye Aysoy Calisma Tebligi No. 06/02, Temmuz 2006)

Calismada, TCMB tarafindan 2005 yili Mayis-Temmuz aylari arasinda 6zel imalat sanayinde yer alan 999 firmaya
uygulanan ve firmalarin fiyatlama politikalarinin incelendigi “Firmalarin Fiyatlama Davranisi Anketi” projesinin
sonuglari degerlendirilmektedir.

Daha fazla bilgi icin: http://www.tcmb.gov.tr/ (Yayinlar/Kitaplar-Calismalar Sayfasi)

CALISMALAR
e Turkiye'de Uretimin Ithalat ve lhracat Bagimlilig
(Ercan Turkan, Temmuz 2006)

Calismada, mikro bazda firma verileri kullanilarak sektorler itibariyla Gretimin ihracat ve ithalata bagimliigi analiz
edilmektedir.

Daha fazla bilgi icin: http://www.tcmb.gov.tr/ (Yayinlar/Kitaplar-Calismalar Sayfasi)
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— YENI INTERNET SITESI

= TCMB Internet sitesi Bankanin temel islevlerini 6n plana ¢ikaracak sekilde
yeniden yapilandiriimistir. Sitenin kKullanimi daha kolay hale getirilmis ve
gorsel tasarimi kuvvetlendirilmistir. Yeni sitede sol tarafta olusturulan

& = | "Hizh Erisim” mendstndn altinda Bankanin temel politika metinlerinden
===== olan “Enflasyon Raporu” ve “Finansal Istikrar Raporu” bulunmaktadir. Yine
. ayni baslik altinda enflasyon verilerinin yani sira, Banka tarafindan uretilen
' veriler de yer almaktadir. Ana sayfada Banka tarafindan diizenlenen
:::-,' konferanslar ile Bankanin sanat koleksiyonuna erigim imkani bulunmaktadir.
B~ Yeni sitede Bankamiz para mizesi sanal ortama aktariimis olup mizeye ana
=%=_  sayfadan erisilebilmektedir. Sitede yer alan “Filmler ve CD’ler” baghg: altinda

# ise Baskan'in konugmalarinin video kayitlari, sponsor olunan mizik CD’leri
ve “Turkiye'de Enflasyonun Tarihi” belgeseli yer almaktadir. Sitede, TCMB'nin 75. kurulus
yildénumu nedeniyle gerceklestirilen faaliyetleri iceren 6zel bir bélim de olugturulmustur.

P

®
@ SIKCA SORULAN SORULAR

Turkiye - IMF iliskilerinde Merkez Bankasinin roli nedir?

— Turkiye, IMF'ye “19 Subat 1947 tarih ve 5016 sayili Milletlerarasi Para Fonu ile
Turkiye Milletlerarasi Imar ve Kalkinma Bankasi'na Katilmak Igin Hikimete Yetki Verilmesine

B?rlmr:sl:gf:ﬁh:;;nkeég Dair Kanun”un verdigi yetkiye dayanarak 11 Mart 1947 tarihinde tye olmustur. IMF
ayda bir yayimlani. ana sozlesmesi hikimleri uyarinca, her Uye Ulke IMF ile iliskilerini Hazine, Maliye

Sayi: 3 Bakanhdi ve Merkez Bankasi aracilii ile sirdirmek zorundadir. Turkiye'nin IMF ile

Eyliil 2006 iligkilerinde “mali ajan” gorevini Hazine Mustesarligi yerine getirmektedir. Merkez

— Bankasi ise; IMF varliklarinin, nezdindeki | ve Il no.lu hesaplar ile “Menkul Kiymet”
Tirkiye hesaplarinda yer almasinin temininden (muhafaza kurumu) sorumludur.

ey n s e

Cumhuriyet Merkez Merkez Bankasi Bagkani IMF'nin en yetkili organi olan Guvernérler Kurulunda,
SamBa;k:'Smm = Turkiye'yi Guvernor Vekili sifatiyla temsil etmektedir.
Yazi lsleri Miidiirii: Stand-by dizenlemeleri, IMF tarafindan Uye ilkeye, Genel Kaynaklar Hesabindan
Nesrin Doganeli belirlenmis bir tutar belirli bir sirede kullanma imkani saglamaktadir. Bu kapsamda
e verilen niyet mektubu, Ulkenin IMF ile uygulayacad program cercevesinde takip
Yayin Kurulu: edecegi politikalari, bu politikalari uygularken kullanacadi araglari ve ulagacagi
Aydin Ozmen hedefleri ortaya koyan ve IMF Baskani'na hitaben yazilan bir belgedir. S6z konusu
ggi’:zg%gggk:; mektup, gonderen (lke adina Hazineden Sorumlu Bakan ile muhafaza kurumu olmasi
Ufuk Senol sebebiyle Merkez Bankasi Bagkani'nin imzasini tagimaktadir.
Yicel Yazar
Aysen Ustiin
Dilek Kalindemir
Tangil Hingal TCMB Faiz Oranlari* |Borg Alma | Borg Verme - _
Mesut Kimbetlioglu Merkez Bankasnv Daviz Rezervieri 57.01
Zeynep Ozge Yetkin Gecelik (o/n, %) |17.50 22.50 (18.08.2006. Milyar ABD Dolari) '
Baski: . Y L
Tarkiye TCMB Doviz Kurlari*!| Déviz Aig | Doviz Satis Enflasyon - Agustos 2006
Cumhuriyet Merkez Dolar 1,4780 | 1,4851 (TOFE. Yillk %) 10,26
Bankasi Banknot Euro 1,8930 1,9021
Matbaasi Genel
s *28.08.2006 tarini itibariyla, * Gosterge niteliginde
Ucretsiz dagitiimaktadir.
Abonelik igin:

iletisimbilgi@tcmb.gov.tr




