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IV. Finansal Kesim

Mevcut Rapor doneminde kredi arz ve talep kosullarinda kaydedilen iyilesmeyle kredi bdylimesi dnemli
artis sergilemistir. Ozellikle koronaviris salgini &ncesi dénemde tiiketim artisi kaynakli talebin yani sira
dusen faiz oranlari ve genisleyen likidite imkanlarinin arz kosullarini desteklemesiyle TL krediler
onculuginde gozlenen kredi genislemesi sektdr geneline yayillmistir. Bireysel kredilerde yasanan hizli artis
nedeniyle kredi arzinin tGretim ve verimlilik odakl sektérlere ydnelmesi icin ZK uygulamasinda selektif
sektorlere kullandirilan kredilerin tesvikten yararlanma kriterindeki rolG artirilmistir. 2020 yili Mart ayinin
ortasindan itibaren koronaviris salginiyla iliskili dolasim kisitlamalari hizmet sektori basta olmak Gzere
iktisadi faaliyeti onemli 6lctde zayiflatmistir. S8z konusu gelismelerin kredi piyasasinda olusturdugu
risklerin azaltilmasina yonelik olarak kamu otoriteleri tarafindan koordineli politika adimlari atiimistir.
Alinan likidite dnlemleri finansmana erisimin kesintiye ugramasinin dniine gecmistir. Ayrica, kredi
kanalinin islerliginin artirilmasi amaciyla devreye alinan reel kesim ve hanehalkina yonelik kredi destek
paketleri kredi bUylUmesini tekrar ivmelendirmistir.

Blyume dinamiklerinin aktif kalitesine gecikmeli yansimalari ve BDDK’nin mali blinye degerlendirme
calismalari sonucu TGA hesaplarina gecen bakiyeyle birlikte TGA orani 2019 yilinin Aralik ayinda ytzde 5,4
seviyesinde zirveye ulasmistir. Mevcut Rapor doneminde iktisadi faaliyetteki toparlanmaya ek olarak
bireylerin ve firmalarin 6deme glctndeki iyilesmelerle birlikte TGA orani gerileme slirecine girmistir.
Salginla birlikte hanehalki ve sirketlerin gelir ve nakit akislarinin zayiflamasiyla ticari bankalar ve kamu
otoriteleri tarafindan atilan adimlar salginin sektorin aktif kalitesine olan etkisini sinirlamaktadir.

Salgin nedeniyle kiiresel piyasalarda yasanan oynakliklar, 2020 yili Mart ayinin ikinci yarisinda bankacilik
sektorinln likidite gorintimune iliskin riskleri 6n plana gikarmistir. Ancak Fed basta olmak Uzere gelismis
ilke ve GOU merkez bankalarinin aldigi énlemler kiresel likiditeye erisim zorlugunu azaltmis, salginin
bankalarin TL ve doviz likidite yonetimleri desteklenerek finansal istikrara katki saglanmistir. Mevcut
Rapor doneminde TL mevduat glcli artisini strdirerek sektorin cekirdek disi fonlama kaynaklarina olan
talebini azaltmistir. Politika faizindeki indirimler sonrasi TL fonlama maliyetindeki disis, sektorin yurt
icinden sagladigi fonlamanin payinin artmasinda etkili olmustur. Bu durum, yurt ici piyasalarin
derinlesmesine ve sektorin yurt disi oynakliklara karsi duyarhliginin sinirlanmasina katkida bulunmustur.
Bankalarin para takasi yoluyla sagladigi TL fonlama ise TCMB ve BDDK tarafindan atilan adimlar sonrasi bir
onceki Rapor donemine kiyasla yurt icinde ve daha uzun vadelerde yogunlasmaktadir. Sektortn yurt disi
borg bakiyesi, zayif seyreden YP kredi talebi ve kredi bliylimesinin TL agirlikli olmasi nedeniyle azalan YP
fonlama talebine bagli olarak dismeye devam etmistir. TL fonlama maliyetleri, politika faizinde
gerceklesen disUsler sonrasi gerilerken, YP fonlama maliyetleri ylksek seyreden risk primine karsin yurt
disi faiz oranlarindaki dtsls kaynakli bir miktar azalmistir. Bankacilik sektériinin olumlu seyreden YP
likidite gostergeleri ve azalan YP finansman ihtiyaci sonucu bankalar vadesi dolan yurt disi borg¢larini
kismen yenileyerek koronavirts 6ncesi donemdeki bor¢ ¢cevirme oranlarini korumaktadir. Yurt disi borg
bakiyesinde yasanan azalma, bankalarin kisa vadeli bor¢c 6deme kapasiteleri agisindan olumlu bir gelisme
olarak 6ne ¢cikmaktadir. Yeterli tamponlara sahip olan bankacilik sektérintn likidite soklarina karsi
dayaniklilig devam etmektedir.

Mevcut Rapor doneminde karlilik gostergeleri yil sonuna kadar genel olarak yatay hareket ederken, 2020
yilinin ilk iki ayinda glcli TL kredi bliyUmesi, pozitif durasyon farki ve olumlu aktif kalitesi gelismeleri
sonucunda artan bir seyir izlemistir. Diger taraftan Mart ayinda salgin kaynakli belirsizlikler nedeniyle
bankalarin ihtiyatl davranarak kredi karsiliklarini artirmalarinin etkisiyle sektortn 6zkaynak ve AKO’lari
2019 yil sonu seviyesine gerilemistir. Gegen yilin ayni dénemi ile karsilastirildiginda sektorin TL ve YP
cinsinden bilanco ici ve bilanco disi varlk ve yukimliluklerinin yeniden fiyatlama kanali ile maruz kaldigi
faiz riskinde sinirl artis gdzlenmistir.
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IV.1 Kredi Gelismeleri ve Kredi Riski

2019 yilinin ikinci yarisindan 2020 yilinin Mart ayi ortasina kadar gegcen donemde iktisadi faaliyette
tUketim harcamalari onculiginde toparlanma, gelir ve istihdam olanaklarinda gliclenme, TL mevduattaki
artis kaynakh bankalarin likidite kosullarinda iyilesme ve diisen finansman maliyetleri sonucu kredi
bldylme oranlarinda ivmelenme izlenmistir. Ancak, takip eden donemde kiresel dlcekte yayllmaya
baslayan koronavirUs salgininin etkileri, 2020 yili Mart ayi ortasindan itibaren tlkemizde de belirgin sekilde
hissedilmeye baslamistir. Bu donemde emtia fiyatlari ve talep kosullarinin enflasyon Uzerindeki asagi
yonlu etkisine istinaden TCMB tarafindan alinan faiz indirim kararlari ve salginin iktisadi faaliyet Gzerindeki
etkilerini sinirlamak amaciyla uygulamaya konulan likidite 6nlemleri ile Hazine destekli kredi paketlerinin
hayata gecirilmesi kredi dinamiklerinde dnemli rol oynamistir. 2019 yili sonbaharinda kamu bankalari
onculuginde glclenen kredi blyimesi egilimi 2019 yil sonu ve 2020 yil basinda 6zel bankalar kaynakli
kredi artislariyla sektor geneline yayilmis, ancak salginla birlikte artan belirsizlik algisiyla kredi
bldylimesinde kamu bankalari yeniden 6ncl konumuna gecmistir. Bdylece, 2020 yili Mart ayi itibariyla KEA
toplam yillik kredi buytUmesi ylzde 15,6 seviyesinde gerceklesmistir. Mevcut Rapor déneminde kredi
bldylme oranlarindaki artis egilimi bireysel kredilerde firma kredilerine kiyasla daha belirgin
gerceklesmistir (Grafik IV.1.1). KEA toplam bireysel ve firma kredisi yillik blylime oranlari sirasiyla ylzde
23,1 ve ylzde 12,6 seviyesindedir.

Firma kredi blyUmesi, salgin slrecinde aksayan nakit akisi ve ihtiyati likidite istegiyle artan talebe ek
olarak alinan likidite tedbirleri ve Hazine tesvikli kredi paketleriyle desteklenen kredi arzi artisiyla birlikte
yikselis egilimini sGrdirmisttr. TCMB tarafindan 7 Mart 2020 tarihinde ZK diizenlemesinde yapilan
sektor odakli degisimle tlketici kredilerindeki belirgin artisin blylime kompozisyonu, enflasyon ve dis
denge Uzerindeki etkilerinin sinirlandiriimasi hedeflenmistir. Bu kapsamda, selektif sektorlere kullandirilan
kredilerin ZK uygulamasinda tegvikten yararlanma kriterindeki rolt artirilmistir. Yeni uygulamayla kredi
arzinin tiketimden ziyade Uretim ve verimlilik odakl sektorlere yonlendirilmesi amaclanmistir.

Grafik IV.1.1: Yillik Kredi BuyUmesi (KEA, %) Grafik IV.1.2: Kredi/GSYiH Orani (%)
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Dipnot: DEK, YP kredilere dahil edilmistir. YP kredi tutari 0,7 agirlikla Dipnot: Oran, Turk bankacilik sektori tarafindan saglanan nominal
ABD dolari/TL, 0,3 agirlikla euro/TL dénem sonu doviz kuru stok kredi degerinin son bir yillik toplam GSYiH'ye payi olarak
degerlerinden elde edilen sepet kullanilarak kur etkisinden hesaplanmaktadir.

arindiriimigtir.

Mevcut Rapor doneminde, koronavirls salgininin Glkemizde gortlmeye basladigl 2020 yih Mart ayi
ortasina kadar, uzun dénem ortalamasinin oldukca lzerinde seyreden bireysel kredi blylUmesi, gerek
sosyal izolasyon uygulamalariyla birlikte hizmet ve dayanikli tiketim mali alimlarinin ertelenmesi gerekse
salginin istihdam kosullari ve hanehalki gelirleri Gzerinde yarattigi riskler nedeniyle hanehalkinin
harcamalarinin blyUk ol¢tide temel ihtiyaclarla sinirli kalmasi sonucu bireysel kredi talebinin azalmasiyla
birlikte yavaslama egilimine girmistir. Diger yandan, salgin déneminde ilk defa gercek kisilere yonelik bir
KGF kefaletli kredi paketi aciklanmis ve dar gelirli vatandaslarin bu dénemde yasayabilecekleri
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olumsuzluklarin hafifletiimesi amaclanmistir (Kutu IV.1.11). Boylece bireysel kredi blyimesinde sert bir
daralmanin énlne gecilmistir. Bu kredi paketi, marjinal tiketim egilimi yiksek olan dusik gelir grubuna
yonelik olmasi nedeniyle, ayni zamanda tiketim harcamalari Gzerinden iktisadi faaliyeti de
desteklemektedir. ilerleyen dénemde salgin kaynakl bircok izolasyon uygulamasinin sonlandiriimasiyla
beraber ertelenmis tiiketim talebinin devreye girerek bireysel kredi talebini artirabilecegi
degerlendiriimektedir.

Rapor déneminde yurt ici kredilerin GSYiH’ye orani artis egilimine girerek Mart ayinda yiizde 65
seviyesinde gerceklesmistir (Grafik 1V.1.2). Kredilerin GSYiH’ye oraninin yillik degisimi ise 2018 yili Eylil
ayinda kur artisi kaynakli olusan baz etkisinin 2019 yili Eylil ayinda ortadan kalkmaya baslamasi ve
kredilerdeki canlanmayla birlikte toparlanmistir.

Mart ayinin ikinci yarisindan itibaren iktisadi faaliyet Gzerinde koronavirUs salgini kaynakli riskler
belirginlesmistir. Basta hizmet sektériinde olmak tzere Uretim ve tiketim aktivitelerinin zayiflamasi,
kiresel ticaret aglari ve tedarik zincirinin hasar gdérmesi ve risk algilamalarinin artmasi kredi piyasasi
gorinimana etkilemistir. Salginin yayilmasini engellemek amacli izolasyon uygulamalari, mobilitenin
kisitlanmasi ve tiiketici davranislarindaki degisimler temel ihtiyagc mal gruplari haricinde ic talebi dnemli
Olctde kesintiye ugratmistir. Nitekim, tiketici gliveni, sektorel giiven endeksleri, PMI, elektrik tiketimi ve
kapasite kullanim orani gibi ylksek frekansh 6nci gdstergeler 2020 yilinin Mart ve Nisan aylarinda iktisadi
faaliyetteki belirgin yavaslamayi teyit etmektedir (Bolim 11.2). Ayrica, koronavirls salgininin Euro Bolgesi
gibi Turkiye icin dnemli agirliga sahip ihracat pazarlarinda hizla yayilmasi ile kiiresel blylime ve ticaret
hacmi projeksiyonlarinda asagi yonld yapilan glincellemeler dis talep kanaliyla ihracatgi firmalarin
faaliyetleri ve nakit akislari Gzerinde asagi yonlu risk olusturmaktadir. Bu ¢cergevede, artan kiresel
belirsizlik ortaminda bankalarin likidite ihtiyaglarinin karsilanmasini, selektif likidite imkanlarina dayali
kredi uygulamalariyla reel sektorin nakit akisindaki olasi bozulmalarin énline gecilerek iktisadi faaliyetin
desteklenmesini ve hanehalkinin alim gliciiniin korunmasini amaglayan es zamanli politika seti devreye
alinmistir.

Salgin etkilerinin tGlkemizde gorilmeye baslanmasiyla birlikte TCMB, diger (ilke merkez bankalarina benzer
sekilde piyasa likiditesini destekleyici ve kredi kanalinin islerligini koruyucu adimlari hizli bir bicimde
atmistir. 17 Mart, 31 Mart ve 17 Nisan 2020 tarihlerinde kamuoyuna duyurulan tedbirler kapsaminda
TCMB, bankalarin TL ve YP likidite yonetimine esneklik kazandirma ve reel sektore kredi akisinin kesintisiz
devamini temin etme amaclariyla bankalara ilave likidite imkanlari tanimis; ihracatgi firmalarin finansmana
erisimini destekleme amaciyla ihracat ve doviz kazandirici hizmetler reeskont kredilerinde vade ve miktar
genislemelerine gitmistir (Kutu I.1.1). Ayrica, 17 Mart 2020 tarihinde yapilan aciklama ile ZK uygulamasinda
reel kredi blylime kosullarini saglayan bankalar icin YP ZK oranlari tim yukUmlulik tirlerinde ve tim vade
dilimlerinde 500 baz puan indirilmistir. Boylelikle, kredi blylmesiyle iliskili sekilde 5,1 milyar ABD dolari
tutarinda ddviz ve altin cinsi ek likidite bankalarin kullanimina sunulmustur. Ek olarak, koronavirls
salgininin blylUme, Uretim ve istihdama olumsuz etkisini azaltmak, likiditenin sistem icinde dengeli
dagilimini desteklemek ve banka kaynaklarinin etkin kullanilmasini saglamak amaciyla BDDK tarafindan 18
Nisan 2020 tarihinde Aktif Rasyosu (AR) uygulamasi baslatiimistir. Krediler ve agirliklandirilmis TCMB swap
ile menkul kiymetler toplaminin TL mevduat ve agirliklandiriimis YP mevduat toplamina oranini ifade eden
ilgili rasyo icin her ay sonu itibariyla ay ortalamasi olarak mevduat bankalari icin ylzde 100, katilim
bankalari icin ylzde 80 orani alt sinir olarak belirlenmistir.t Bu uygulama ile birlikte kamu bankalar
yaninda 6zel bankalarin da kredi piyasasinda daha aktif olmasi saglanmistir.

Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan aciklanan Ekonomik istikrar Kalkani paketiyle birlikte ekonomiye
destek amacli 250 milyar TL tutarini asan kaynak seti devreye alinmistir (Kutu IV.1.11). Bu kapsamda KGF
kefaletli kredilerde Hazine destegi 50 milyar TL'ye, kefalet tutari 500 milyar TL'ye ¢ikariimistir. Koronaviris

130 Nisan 2020 tarihinde yapilan degisiklikle bankalar mevduati harig toplam mevduati 5 milyar TL'nin altinda kalan bankalara diizenlemeye uyum igin
31.12.2020 tarihine kadar stire taninmistir.
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salginiyla ilgili tedbirlerden etkilendigi icin nakit akisi bozulan firmalarin bankalara olan kredi anapara ve
faiz 6demelerinin asgari 3 ay otelenmesi ve gerektiginde bunlara ilave finansman destegi saglanmasi
kararlastirilmistir. Ayrica, ihracattaki gecici yavaslama siirecinde kapasite kullanim oranlarinin korunmasi
amaciyla ihracatgi firmalara stok finansmani destegi verilmesi karari alinmistir. Hazine ve Maliye Bakanligi
tarafindan yapilan diizenlemeyle KOB/’lere devlet destekli ticari alacak sigortasi da sunulmustur.

Koronavirls salginiyla beraber, TBB'nin krediye erisim imkanlarinin iyilestirilmesi ve kredi kanallarinin agik
tutulmasi yonindeki tavsiye kararinin ardindan kamu ve 6zel bankalarin ticari ve bireysel segmentlerde
taksit, anapara ve faiz d6demelerinde dtelemeye gittigi gorilmektedir. Sektorel gereksinimlere ve nakit
akisindaki bozulmalara bagli olarak firma kredilerinde yapilandirma taleplerine destek verilmektedir.
Ayrica banka bazli olarak degismekle birlikte isletme sermayesi ihtiyaglarinin karsilanmasi, ticari
faaliyetlerin strdUrilmesi ve operasyonel giderlerin finansmani amaclariyla reel sektor firmalarina ek
limitler acilmaktadir. Kredi riski gérinimunn iyilestiriimesi ve firma kredibilitesinin korunmasi adina
donuk alacaklara iliskin asgari gecikme stresinin 180 giine cikariimasi ve bu donemde temerriide dlsen
firmalarin kredi siciline “muchir sebep” notu dusilmesi gibi adimlar da atilmistir.

Bankacilik sektorintn saglam likidite ve sermaye yapisina ek olarak kamu otoriteleri tarafindan alinan
parasal ve mali tedbirlerin koronavirls kaynakli risklerin kredi piyasasina olan etkisini sinirlayarak kredi
bldylmesini 6nimuzdeki donemde de destekleyecegi degerlendirilmektedir.

IV.1.1 Firma Kredisi Gelismeleri

2019 yilinin son ¢eyreginden itibaren firma kredisi yillik blyime oranindaki artis seyri stGrmektedir (Grafik
IV.1.3). TL cinsinden kullandirilan firma kredilerinin tim firma olceklerine yayildigi ve yizde 19,1 oraninda
arttig gozlenmektedir. Bayuk firmalarin kullandigi TL kredilerde yillik biyime orani Mart ayi itibariyla
yuzde 29,3 seviyesine yiikselmistir. KOBi segmentinde ise kredi biyimesi yizde 8,9 seviyesine ulasmistir.
Reel ticari kredi faizlerinin tarihi distk seviyelere gerilemesi ve tiiketim talebi basta olmak lzere iktisadi
faaliyetteki gliclenme ticari segmentteki kredi genislemesine destek olmustur. Firmalarin kredi talebindeki
artista isletme sermayesi ihtiyaci, kredi yapilandirma ve gelecek 6demeler gdzetilerek likidite yonetimi
maksadiyla kredi kullanimlarr etkili olurken, yatirim amach taleplerin duragan seyrettigi gdzlenmektedir.

Grafik IV.1.3: Firma Olgegine Gore TL Firma Kredileri Yillik Grafik IV.1.4: Firma Olcegine Gére YP Firma Kredileri
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yillari Haziran ayinda gorilen kirllmalarda belirleyici olmustur. yillari Haziran ayinda goérilen kirllmalarda belirleyici olmustur. Sepet

kur hesaplamalarinda 0,7 agirlikla ABD dolari/TL, 0,3 agirlikla euro/TL
dénem sonu doviz kuru degerleri kullaniimistir.

Mevcut Rapor donemindeki firma kredisi dinamiklerinde, reel sektoriin uygun kosullarda finansmana
erisimini saglayan selektif kredi uygulamalari etkili olmaya devam etmistir. istihdama yiksek katki
saglayan ve ihracat potansiyeli olan sektérlerin desteklenmesi amaciyla uygulamaya konulan ileri, Verimli,
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Milli Endistri (IVME) Finansman Paketi’'nin 6zellikle 2019 yilinin son ceyreginde kredi talebini destekledigi
gdzlenmistir. Kamu bankalari dnctliglnde hazirlanan ve ticari kredi artisina destek veren bir diger selektif
kredi uygulamasi istihdam Odakli isletme Kredisi (ISTOD) Paketi olmustur. Bu paket kapsaminda ilave
istihdam saglama potansiyeli yiksek olan imalat sanayi, hizmet, devam eden konut projeleri ve yurt disl
muteahhitlik sektorlerindeki firmalara 2 yila varan ana para édemesiz 5 yila kadar vadeli ve isletme
sermayesi ihtiyaclarina yonelik distk maliyetli kredi kullandiriimasi amaglanmistir. Boylece emek yogun
sektorlerin finansmana erisim kisitlari azaltilirken, isgiicl piyasasina destek verilmesi hedeflenmistir.

2018 yilinin Mayis ayinda Turk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar’'da yapilan degisiklik ile
YP kredi kullaniminin YP gelirlerle iliskilendirilmesi, reel sektérde ddviz borclulugu kaynakl risklere yonelik
farkindaligin artmasi ve duragan yatirim istahi YP kredi blyimesinde gorilen asagi yonli egilimde etkili
olmustur. Mevcut donemde bu egilim slrerken, 2020 yili Mart ayi itibariyla yurt ici kaynakli YP krediler
sepet kur bazinda ytzde 9,9 daralmistir (Grafik 1V.1.4). TL faizlerdeki dusisle birlikte bazi firmalarin YP
cinsi kredilerini TL'ye ¢evirme tercihleri de doviz kredilerinin azalmasinda rol oynamistir. YP kredi
talebindeki dists, 6zellikle yurt ici fonlama maliyetinin uygun oldugu bu dénemde, bankalarin yurt disi
borclanma istahlarinin gerilemesinde etkilidir. Firma dlcegi bazinda bakildiginda, buytk 6lcekli firmalarda
YP kredi biyiimesinin sinirli daralmaya devam ettigi; KOBI tanimlarindaki degisikligin, YP kredileri YP gelir
ile iliskilendiren dlzenlemenin, kur riskine dair artan farkindaligin ve yatirim goértinimundeki duraganhgin
sonucunda KOBI YP kredilerindeki daralmanin belirginlestigi goriilmektedir. Ayni zamanda firmalarin yurt
disindan sagladiklari YP kredilerdeki azalma egilimi de devam etmistir.

Grafik IV.1.5: Ticari Kredi BiyUmesi (13 HHO, KEA, Yilliklandiriimis %)
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Dipnot: YP kredi tutari 0,7 agirlikla ABD dolari/TL, 0,3 agirlikla euro/TL donem sonu
doviz kuru degerlerinden elde edilen sepet kullanilarak kur etkisinden arindiriimistir.

KoronavirUs salgini sonrasi evde kalis stirelerinin uzamasi, is yerlerinin kapanmasi, tasimacilik
faaliyetlerinin kisitlanmasi gibi izolasyon dnlemleri, basta hizmet sektdrl olmak Uzere cesitli faaliyet
kollarindaki sirketlerin satislari, karhliklari ve nakit dénglist Gzerinde belirgin riskler olusturmaktadir. ilgili
risklerin yonetilmesi, firmalarin finansmana erisiminin kolaylastirilmasi ve borglanma maliyetlerindeki
artislarin ontine gecilmesi amaclariyla nemli adimlar atilmistir. Finansmana erisimde teminat sikintisi
yasayan tUm firmalarin kullanimi icin KGF kefaletli kredilerde Hazine destegi 50 milyar TL'ye, kefalet tutari
ise 500 milyar TL'ye cikarilmistir (Kutu 1V.1.11). Alinan dnlemlerle ilintili olarak yogunlukla kamu bankalari
aracihigiyla ve TL cinsinden kredi kullanimlariyla birlikte ticari kredi bUylimesi son dénemde ivmelenmistir
(Grafik IV.1.5). Kredi bUyimesindeki ivmelenmede, firmalarin nakit ihtiyaci artisi ve ihtiyati likidite talebi
etkili olurken, donemsel olarak hizlanan kredi artisinin, ekonomideki nakit akisinin olagan seyrine
dénmeye baslamasi ile birlikte dnimizdeki donemde normallesmesi dngdrilmektedir. Ticari kredi
piyasasini destekleyen s6z konusu politika uygulamalarinin salgin kaynakli yasanabilecek olumsuzluklari
sinirlayarak ekonominin dretim potansiyelini ve finansal istikrari korumaya yardimci olacagi
ongorilmektedir.
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2019 yili ikinci yarisindan itibaren, atilan para politikasi adimlari, likidite ve finansal kosullardaki iyilesme
ile enflasyon beklentilerindeki gerilemenin de etkisiyle daralan TL kredi-mevduat faiz farklari mevcut
Rapor doneminde ihmli dlctide dismustir (Grafik IV.1.6). Bu gelismede, TL kredi talebi ve TL fonlama
ihtiyaci kaynakh olarak 2020 yil basindan Mayis ayina kadar olan dénemde TL mevduat faizlerinde gorilen
yatay seyirle birlikte salgin strecindeki uygun maliyetli kredi uygulamalariyla TL firma kredi faizlerinde
kaydedilen dusus belirleyici olmustur. Mevcut Rapor donemi genelinde bankalarin kredi istahinin artmasi
faiz farklarini yakin dénem ortalamalarin altinda tutmaktadir. YP tarafta ise faiz farklari risk primi, fonlama
kosullari, YP ZK’lardaki komisyon diizenlemesi ve hacim etkileriyle nispeten dalgali bir gdriinim

sergilemistir.

Grafik IV.1.6: Kredi-Mevduat Faiz Oran Farklari (4 HHO, %)
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Dipnot: Faiz oran farklari TL ve YP firma kredi faizleri ile mevduat faizleri
arasindaki farktir. Eximbank ve katilim bankalari harigtir. KMH, KK ve sifir faizli
krediler harig tutulmustur.

2020 yih Mart ay1 BKEA sonuglarina gore firma kredileri ve ihtiyac kredisi basta olmak Uzere kredi
standartlari ve arz/talep kosullari 6nemli dlctide gevsemistir.: Kredi talebine dair anket sorulari 2020
yilinin ilk ceyreginde, tim isletme kredisi ve bireysel kredi tirlerinde talep artisi gérildigine isaret

etmektedir.

BKEA sonuglarina gore firma kredi talebini etkileyen faktorler incelendiginde, i¢ talepteki gliclenmeye
paralel sekilde stok artirimi ve isletme sermayesi ihtiyaci ile borg yeniden yapilandirmalarinin strikleyici
unsurlar oldugu gortlmektedir (Grafik IV.1.7). Koronaviris salginindan énce tamamlanan anket
sonuglarina gore tiketim artisina ek olarak iktisadi faaliyetteki toparlanmanin yatirim davranislarina ilimli
ve gecikmeli etkisiyle beraber sabit yatirim kaynakl kredi talebi kademeli bir genisleme sergilemistir. 2020
yill Mart ayimnin ikinci ve G¢lincl haftasinda anket sorularina verilen cevaplar ticari kredi talebindeki
toparlanmanin firma buyUklUga ve vade kirllminda genele yayildigina, TL kredilerdeki toparlanmanin ise

daha belirgin olduguna isaret etmektedir.

Firma kredileri acisindan bakildiginda BKEA sonuclari, risk algilamasindaki diizelmenin ve siregelen
politika adimlariyla beraber TL fonlama maliyetindeki disisin kredi arzini destekledigini gbstermektedir.
Salgin tehlikesi henlz Ulkemizde etkili olmadan 6nce, bankalarin genel ekonomik faaliyetin yani sira sektor
gorunumleri 6zelindeki beklentilerinin de olumluya dénmesi, risk algilamalarindaki diisliise destek
vermistir. Banka bilanco kisitlamalarina dair faktorlerin kredi arzini desteklemesinde ise 6zellikle
bankalarin gigla likidite pozisyonlarinin etkili oldugu degerlendirilmektedir (Grafik IV.1.8). Talep

1 BKEA sonuclari degerlendirilirken anketin 9-20 Mart déneminde uygulandigi ve koronaviriis salgininin etkilerini tam olarak yansitmayabilecegi dikkate

alinmalidir.
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faktorlerine benzer sekilde arz gérinimundeki toparlanma da firma olcegi ve vadeler geneline yayilirken,
para birimi bazinda TL kredilerde daha belirgindir.

Grafik IV.1.7: Firma Kredi Talebine Etki Eden Faktorler- Grafik IV.1.8: Firma Kredi Arzina Etki Eden Faktorler
Finansman ihtiyaglari (Net % Degisim) (Net % Degisim)
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BKEA’daki ilgili alt kalemlerin aritmetik ortalamasidir.

IV.1.2 Bireysel Kredi Gelismeleri

2019 yilinin son ceyreginden itibaren bireysel kredi biylimesindeki yikseliste kamu bankalari
onculugiundeki kampanyalar, ertelenen tiketim harcamalari, isglicl piyasasindaki toparlanma, tiketici
enflasyonundaki disis ve azalan kredi maliyetleri etkili olmustur. Yillik blylime oranlarindaki artis bireysel
kredi tirlerinde genele yayilirken, 2020 yil Mart ayi itibariyla ihtiyag kredisi yillik blytme orani ylzde 37,5
seviyesinde gerceklesmistir (Grafik IV.1.9). Mart ayl BKEA sonuglari da mevcut Rapor doneminde bireysel
segmentte tlketici glivenindeki toparlanma ve varlik piyasalarina dair beklentilerin kredi talebini giicli
sekilde etkiledigini gbstermektedir.

Grafik IV.1.9: Bireysel Kredi Yillik Biylime Oranlari (%) Grafik IV.1.10: Bireysel Kredi Blytmesi (13 HHO,
Yilliklandiriimis %)
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Dipnot: Mavi alan 2013-2018 ortalamasinda kullanilan verinin 10. ve
90. yuzdelik araligidir.

TUketici kredilerindeki belirgin artisin blylime kompozisyonu, enflasyon ve cari denge (zerinde
olusturabilecegi risklerin sinirlandirilmasi amaciyla TCMB tarafindan 7 Mart 2020 tarihinde ZK
duzenlemesinde degisiklige gidilerek ZK oranlari ve nema 6¢demelerini kredi blytUmesiyle iliskilendiren
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tanimda giincelleme yapilmistir (Kutu IV.1.1). Bu kapsamda tesvik kriterinde, yillik reel kredi blyime orani
ylzde 15’in altinda kalan bankalar icin 5 yil ve daha uzun vadeli konut kredileri disinda kalan bireysel kredi
reel degisiminin ylzde 75’inin (6nceki dizenlemede yer alan yiizde 50 yerine) blUyime orani formulinin
pay kismindan distlmesine karar verilmistir. Yeni uygulama ile kredi arzinin tiiketimden ziyade verimli ve
Uretim odakli sektorlere yoneltilmesi ve finansal istikrara katki sunulmasi amaclanmistir. Nitekim, mevcut
Rapor doneminde hizla ylkselen bireysel kredi blylimesi momentinin, Mart ayiyla birlikte dizenlemenin
yansimalari ve koronaviris salgini kaynakli talep soklarini yansitacak sekilde tekrar tarihsel ortalamalara
yakinsadig gdzlenmistir (Grafik 1V.1.10).

TCMB politika faizindeki indirimlerin aktarim mekanizmasinin etkin isleyisiyle bireysel kredi faiz oranlarina
yansimasi bireysel kredi blylimesine destek veren en énemli unsurlardan biri olmustur (Grafik IV.1.11).
Kredi segmentlerinin geneline yayilan faiz disusleriyle birlikte bireysel kredi faiz oranlari, 2018 yilinda
yasanan finansal oynakliklar dncesi seviyelerin altina gerilemistir.

Grafik IV.1.11: Bireysel Kredi Faiz Oranlari (4 HHO, %) Grafik IV.1.12: ihtiyag Kredisi Blyiimesi (13 HHO,
Yilliklandiriimis %)
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Dipnot: Mavi alan 2013-2018 ortalamasinda kullanilan verinin 10. ve
90. yuzdelik araligidir.

ihtiyac kredilerindeki hizli artista tiiketim harcamalarinin devreye girmesi ve disen ihtiyag kredisi faiz
oranlari sonrasi gdzlenen ertelenmis kredi talebi dnemli rol oynamistir. Ayrica, yeniden finansman talebi,
mevcut musterilerin ilave kredi talepleri, bor¢ konsolidasyonu egilimi, disik seyreden hanehalki
borclulugu ve istihdam piyasasindaki iyilesmeler de ihtiyag kredisi blylimesinin mevcut Rapor doneminde
yUkselmesini destekleyen unsurlar arasinda yer almistir.

Ote yandan, koronaviris salgininin etkileri ihtiyac kredisi egiliminde Mart ayinin son haftasindan itibaren
disis gozlenmesine yol acmistir. Salginla birlikte tiketim harcamalarindaki yavaslamaya ek olarak
mobilitenin azalmasinin 6zellikle subeler kanaliyla kredi kullanan bireyler tGzerinde olumsuz etki
olusturdugu degerlendirilmektedir. Bu siirecte kamu bankalarinca tahsis edilen Temel ihtiyac Destek
Kredisi paketi kredi erisim ve maliyet risklerini azaltarak ihtiyag sahiplerinin temel tiiketim harcamalarini
desteklemeyi hedeflemistir. Bu paket kapsaminda, aylik 5 bin TL'nin altinda geliri olan vatandaslar icin ilk 6
ay 6demesiz 36 aylik vadede 10 bin TL'ye kadar finansman imkani sunulmasi ve Kredi Kayit Blirosu
tizerinden bireyin cep telefonu ile ilintili elektronik bir onay sistemiyle tahsis yapilmasi amaclanmustir. ilgili
kredi uygulamasinin 6zellikle salgin kaynakli olarak gegici bir streligine gelir kaybina ugramasi muhtemel
gelir segmentindeki bireylerin finansmana erisimini destekleyerek finansal istikrara katki sunacagi
degerlendirilmektedir. Nitekim, Nisan ayinin ikinci yarisindan itibaren haftalik ihtiyag kredisi bdyimesinin
yilliklandirilmis 13 haftalik hareketli ortalamasi tekrar yizde 70 seviyesine yikselmistir (Grafik IV.1.12).
Kredi paketleri ve tesvikler kapsamindaki bireysel kredi talebinin karsilanmasi ve kullandirimlarin
azalmasiyla beraber dntimizdeki dénemde ihtiyac kredisi egilimlerinin normallesebilecegi
degerlendirilmektedir.
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Mevcut Rapor doneminde tarihsel ortalamalarin altinda kalan konut kredisi faiz oranlariyla birlikte konut
piyasasindaki kredi kosullarinin gevsedigi gortilmektedir. Kamu bankalari tarafindan uygulamaya konulan
kampanyalara 6zel bankalarin eslik etmesi konut aliminda bor¢clanma maliyetlerinin dismesini saglarken,
finansman vadelerinin de uzamasina katki vermistir. Konut satislarindaki toparlanma ikinci el konutlarda
daha belirgin olmustur. ilgili stirecte TOKIi tarafindan kamu bankalari araciligiyla sunulan 100 Bin Sosyal
Konut Projesi de konut piyasasini destekleyen dnemli bir adim olmustur. Bu kapsamda katilimcilara, disik
maliyetle 20 yil vadede finansman olanagi sunulmustur. iktisadi faaliyette beklenen toparlanmanin ve
devreye alinan tesviklerin ilerleyen donemde konut sektériini ve finansmanini destekleyecegi
degerlendirilmektedir.

Doviz kurunun yiksek seviyesine karsin artan hanehalki geliri ve diisen finansman maliyetleriyle birlikte
otomobil ve hafif ticari ara¢ segmentindeki perakende satislar toparlanmis, tasit kredisi blylme oranlari
yUkselmistir. Diger taraftan, mevcut Rapor déneminde gerek bankalarin bireysel tasit kredisi pazarindaki
payl gerekse tasit kredilerinin tiketici kredileri icindeki pay distk seviyelerini korumaktadir.

Grafik IV.1.13: Banka Karti ve Kredi Karti Harcama Tutari (Haftalik Tutar, Aylik Ortalama, % Degisim)
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BKK bakiyesi bliylime orani mevcut Rapor déneminde yatay bir gériiniim sergilemistir. Ote yandan, son
donemde alinan salgin kaynakli dnlemler ve bireylerin tiketim davranisindaki degisimler bu segmentteki
blylUme Uzerinde asagl yonli baski olusturmaktadir. Nitekim, mobilitenin azalmasiyla beraber BKK
harcamalarinin artan sekilde internet ortamina gectigi gozlense de yiksek frekansli veriler 6zellikle Nisan
aylyla birlikte banka karti ve kredi karti harcama tutarlarinda sektérler geneline yayilan disisler oldugunu
gdstermektedir (Grafik IV.1.13). Dayanikli ve dayaniksiz tiiketim mallarini kapsayan sektorlerin disinda,
havayollari, konaklama, yiyecek ve icecek hizmetleri ile tasimacilik sektorlerinde kartl harcamalarin hizla
distigu gorilmektedir. Diger yandan, bu donemde gelirleri azalan bireylerin kredi riskinin strecten daha
az etkilenmesi amaciyla BDDK tarafindan 30 Mart tarihinde alinan kararla BKK asgari 6deme orani yizde
20’ye indirilmistir. Ayrica, kredi karti bor¢lari 6telenen bireysel musterilere yil sonuna kadar asgari tutar
dahil 6demesiz dénem tanimlanabilmesi imkani saglanmistir.

IV.1.3 Tahsili Gecikmis Alacaklar

Gecmis donemlerde iktisadi faaliyetteki zayiflamanin bilancolar Gzerindeki gecikmeli etkileri ve BDDK’nin
mali blinye degerlendirme ¢alismalari sonucunda 46 milyar TL tutarindaki kredi bakiyesinin 2019 yil sonu
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itibariyla takip hesaplarina aktarilmasi karari ile birlikte TGA oranlari yikselmistir. Mevcut Rapor
doneminde koronaviris salgini dncesinde Turkiye ekonomisinin dinamik yapisi ve uygulanan politikalar
sonucunda ekonomi 2019 yili ikinci yarisinda belirgin olarak toparlanmis, 2019 yili son ceyreginde TGA
orani ylzde 5,4’te zirve yaptiktan sonra azals strecine girmistir. Nitekim, 2020 yili Mart ayi verilerine gore
TGA orani ylzde 5,0 dizeyine gerilerken; firma kredilerinde ylizde 5,5, bireysel kredilerde ise ylzde 3,1
olarak gergeklesmistir. Gegmis Rapor donemine gore bireysel TGA orani 0,60 yiizde puan azalirken, firma
TGA orani 0,14 yiizde puan yUkselmistir (Grafik IV.1.14).

Grafik IV.1.14: TGA Oranlari (%) Grafik IV.1.15: TGA Bakiyesi ve Bilesenleri (Milyar TL)
[ Aktiften Silinen — Tahsilat
Toplam Bireysel Firma ——TEA TGA Bakiye
7 Yakin izleme (Sol E.)
330 180
| |
6 280 bazy 155
|g!|
230 d 130
5 '|Z
pat
1
180 l!!" 105
§
4 "‘I
130 TX 80
-l--:=:‘
3 80 ::!::!EE:F::_"“_-’ 55
; T T T T T T T — 2 30 T T T T T T T — 30
[\e} e} M~ ™~ e} [ee] a )] o [\e} e} ™~ ™~ [ee] [ee] [e)} [e)} o
— — — — — Ll — — o~ i — — — — — — Ll o~
o o) o o} ™ o)) o o} 0} 0} o) ™ o) o0 o ™ o) o
o o o o o o o o o o o o o o o o o o
Kaynak: TCMB Son Gozlem: 03.20 Kaynak: TCMB Son Gozlem: 03.20

TGA bakiyesinin bilesenlerine bakildigina, canlanan iktisadi faaliyetin gecikmeli etkileriyle beraber 6zellikle
2020 yil basindan itibaren TGA ilavelerinin azalis gdsterdigi ve mevcut Rapor déneminde tahsilatlarin
arttigr gozlenmistir (Grafik IV.1.15). Ayrica bankalarin TGA portfoylerini aktiften silerek ve/veya VYS'lere
satis yoluyla yonetmeye devam ettikleri dikkat cekmektedir. 2019 yili GglncU ¢eyreginden itibaren firma
bilanco yapilarindaki diizelmeler, BDDK’'nin 27 Kasim 2019 tarihinde zarar niteligindeki alacaklarin TGA
kayitlarindan dusilebilecegine yonelik aldigi karar, kurumsal kredilerde yapilandirma islemlerinin siirmesi
ve gayrimenkul piyasasi kosullariyla uyumlu olarak gerceklesen teminat deger artislari tahsilatlar
hizlandirmis, ilaveleri yavaslatmis ve TGA bakiyesinde distse yol agmistir. Yakin izlemedeki kredi bakiyesi
Rapor doneminde yatay seyrederken, yakin izlemede siniflandirilan kredilerde yapilandirilan kredilerin
orani artmistir.

Kredi riski gdstergeleri uluslararasi bir dizlemde degerlendirildiginde, Glkemizde TGA orani degisimlerinin
BDDK’nin 2019 yilinda TGA hesaplarina aktarim yontnde aldigi tavsiye kararin ardindan emsal llke
ortalamasindan ayristigi gortilmektedir (Grafik IV.1.16).

Firmalar kesimi TGA oraninda yil basindan bu yana gozlenen azalislarin dlcek kirlhminda genele yayildigi
gérulmistir (Grafik IV.1.17). 2020 yili Mart ayi itibariyla toplam firma, biytk firma ve KOBI TGA oranlari
siraslyla ylzde 5,5, yizde 4,1 ve ylzde 8,6 seviyesinde gerceklesmistir. Bireysel kredilerdeki kuvvetli
bldylmenin ve koronavirls 6ncesi donemde isglicl piyasasinda baslayan ilimli toparlanmanin bireylerin
ddeme glictinii olumlu etkilemesi, kiictik 6lcekli firmalarin nakit akislarini destekleyerek KOBI
segmentinden kaynaklanan TGA ilavelerindeki distste dnemli rol oynamustir. Aktif kalitesindeki
iyilesmelerin gostergelere yansimasi KOBi segmentinde gecikmeli olsa da, dzellikle 2019 yil sonundan
itibaren KOBI kredi tutarinin tekrar artmaya baslamasi KOBI TGA oranlarinin yavaslamasinda etken
olmustur. Koronaviris salgini éncesi donemde firmalarin nakit dongl strelerinin kisalmasi da ddeme
performansina olumlu yansimistir.

Ote yandan, koronavirls salgini ile iliskili kisitlamalar sonrasinda turizm, ulastirma ve tasimacilik sektorleri
basta olmak Uzere 6ncelikle hizmet sektoriinde faaliyet gdsteren firmalarin 6deme performanslarinda
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zayiflama gorilmesi muhtemeldir. Boyle zamanlarda, mali yapisi dengeli ve likiditesi ylksek kurumsal
firmalari iceren ticari segmentte daha sinirli bir bozulma gozlenirken, 6zellikle hizmet sektorindeki kiicik
Olcekliisletmeler zayiflayan ticari ve sosyal aktiviteden daha belirgin sekilde etkilenebilmektedir. Ticari
bankalarla es glidim icerisinde kamu otoriteleri s6z konusu risklerin bankacilik sektord aktif kalitesi
Uzerindeki etkisini sinirlamak amaciyla son dénemde bazi dizenlemeler yapmistir (Kutu 1.1.1). Bu
cercevede TGA siniflamasinda 90 glin olan 6deme gecikmesine iliskin yasal stirenin 180 gline (finansal
kiralama sirketlerinde 240 gline); yakin izlemedeki kredilerde 30 glin olan stirenin 90 gline ¢ikarilmasina
karar verilmistir. Karsiliksiz ceklere taksitle 6deme imkani getirilmis, 24 Mart 2020 tarihine kadar karsiliksiz
ceklere iliskin suctan dolayi mahk(m olanlarin cezalarinin infazi durdurulmustur. Ayrica, tim icra takipleri
15 Haziran 2020 tarihine kadar durdurulmus, sicil affina iliskin iyilestirmeler yapilmistir. Diger yandan,
cirosu 125 milyon TL'den az olan KOBI’lere devlet destekli ticari alacak sigortasi sunulmasi
kararlastirilmistir. Alinan dnlemlerin TGA'ya gegisleri yavaslatarak TGA orani Uzerindeki baskilari azaltacagi
degerlendirilmektedir. iktisadi faaliyetin énimuzdeki ddnemde izleyecegi patikanin da kredi riski ve aktif
kalitesi gostergelerinin gelisiminde belirleyici olacagi dusinilmektedir.

Grafik IV.1.16: TGA Orani ve Degisiminin Uluslararasi Grafik IV.1.17: Firma TGA Oranlari (%)
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Kaynak: IMF-IFS, BDDK Son Gozlem: 12.19 Kaynak: TCMB Son Gozlem: 03.20

Dipnot: Henlz glincel verisi raporlanmayan Cekya, Hindistan, Polonya
ve ABD igin 2019 C3 verileri gosterilmis, iki yillik farklar 2019 C3 ve
2019 G2 Uzerinden alinmistir.

Mevcut Rapor doneminde, firma kredilerine kiyasla bireysel kredilerin TGA oranlarinda daha giicli
dususler yasanmistir. Bu azahs bireysel kredilerde kredi kartlari hari¢ tim alt kirllimlarda gézlenmektedir
(Grafik IV.1.18). Bireysel segmentte canh kredi miktarinin énemli 6lgclide artmasi, faiz oranlarindaki
gerilemeyle birlikte 6deme gliclinln ylikselmesi, uzayan vade ve kampanyalarla borg servis kapasitelerinin
desteklenmesi ve tahsilatlarin gliclenmesi TGA oranlarindaki disUste rol oynamistir. Ayrica istihdam
piyasasindaki iyilesmeler de bireysel grupta kredi riskini distrmustir (Ozel Konu V.1). Bireysel kredilere
yonelik uygulanan genis kapsamli makroihtiyati dizenlemeler bu kredi tiriinde TGA orani artisini tarihsel
olarak sinirlandirmaktadir. Mart ayi verileri incelendiginde, konut kredilerinde TGA oraninin yizde 0,6
seviyesine geriledigi ve bu oranin uluslararasi 6rneklere kiyasla disUk seviyelerde oldugu gorilmektedir.
Ayni donemde tasit kredisi TGA orani ylzde 2,4, ihtiyag kredisi TGA orani ylzde 3,9 dlizeyindeyken; BKK
TGA orani yiizde 5,2 olarak gerceklesmistir. ilaveten, yapilan yaslandirma analizlerinin bulgularina gére
yakin donemde kullandirilan kredilerin TGA’ya déntstmlerinde gecmis donemden 6nemli bir ayrisma
yasanmadigl gérillmektedir (Grafik 1V.1.19). Onimiizdeki ddnemde koronaviriis salgini sonrasi iktisadi
faaliyet, isglicU piyasasi ve finansal kosullara dair gorintUman bireylerin gelir ve bor¢ 6deme kapasitelerine
etkisi bireysel kredi TGA oranlari Uzerinde belirleyici olacaktir.
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Grafik IV.1.18: Bireysel Kredilerde TGA Oranlari (%) Grafik IV.1.19: ihtiya¢ Kredisi Yaslandirma Analizi (%)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 03.20 Kaynak: TCMB Son Gozlem: 12.19

Dipnot: Yaslandirma analizi, ihtiyag kredilerinin
kullandirildigi ceyregi takiben TGA oranlarini kimdulatif
olarak raporlamaktadir.

BDDK’nin kredilerin yakin izleme ve TGA olarak siniflandirma sirelerini uzatmasi nedeniyle, salgin
sonucunda finansal piyasalarda gorilen oynaklik ve ekonomik aktivitedeki zayiflama aktif kalitesine
gecikmeli yansiyacaktir. KoronavirUs salgini stirecinde faiz oranlari kiiresel olarak gerilemis ve Turkiye’'de
kredi faiz oranlari disus egilimi géstermis, alinan parasal ve mali politika dnlemlerinin etkisiyle kredi
kanalinin islerligi korunmustur. Bu olumlu faktorlerin yani sira, salginin hafiflemesi ile birlikte yilin ikinci
yarisinda ekonomik aktivitede beklenen toparlanma da, salginin etkisiyle reel sektér ve hanehalki
kredilerinde gorilebilecek TGA artisini sinirlayabilecektir. Ayrica, bankacilik sektériiniin mevcut sermaye
yapisinin olusabilecek aktif kalitesi kaynakli riskleri yonetebilecek seviyede oldugu degerlendiriimektedir.
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Kutu IV.1.]

Kredi BUyUmesine Dayali Zorunlu Karsilik Uygulamasi

Girig

Tarkiye’de zorunlu karsiliklar (ZK), finansal istikrar vurgusunun éne ciktig kiresel finans krizi sonrasi
donemde 6zellikle 2010 yil son ¢eyreginden itibaren makrofinansal risklerin azaltilmasina yonelik
olarak temel para politikasi araci olan kisa vadeli faiz oranlarini destekleyici sekilde kullanilan ince
ayar nitelikli para politikasi aracglarindan biri olmustur. ZK’lar, makroihtiyati bir bakis acisiyla finansal
istikrari desteklemek amaciyla ihtiyaca gore farkli sekillerde kullanilmis olup, 2019 yilindan bu yana

dongl karsiti bir arac olarak kredi mekanizmasinin islerliginin ve iktisadi faaliyetteki toparlanmanin
desteklenmesi stirecinde aktif olarak kullaniimaktadir.

19 Temmuz 2019 tarihli ve 30836 mukerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7186 sayili “Gelir
Vergisi Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun” ile 1211 sayili TCMB
Kanunu’'nda yapilan degisiklikle, bankalarin ve TCMB’ce uygun gorulecek diger mali kurumlarin
sadece ylkimlultklerinin degil, bilanco ici ve bilango disi uygun gorilen diger kalemlerinin de ZK
uygulamasinda esas alinabilmesi mimkun hale gelmistir. Boylece, ZK’larin makrofinansal oynakliklari
azaltacak ve finansal istikrari destekleyecek sekilde makroihtiyati bir ara¢ olarak daha esnek ve etkin
bir sekilde kullanilmasi imkani saglanmistir.

Bu cercevede, 2019 vili Agustos ayinda ZK’larin dongii karsiti bir politika araci olarak kullanilmasi ve
TL kredi blylUmesinin tesvik edilmesi amaciyla ZK’larda kredi blylmesine gore farklilasma
uygulamasina gecilmis ve uygulama ortaya cikan ihtiyaclara gére revize edilmistir. ilk olarak 9
Agustos 2019 yukimlultk tarihinden itibaren “Nominal Kredi Biylimesine Dayali ZK Uygulamas|”
yurdrlige konulmus (TCMB, 2019a), daha sonra 29 Kasim 2019 yukumlalik tarihinden itibaren “Reel
Kredi Buylmesine Dayali ZK Uygulamasi”na gecilmis (TCMB, 2019b) ve son olarak 6 Mart 2020
yukimlulik tarihinden itibaren reel kredi blylimesine dayali ZK uygulamasi revize edilmistir (TCMB,
2020a). S6z konusu uygulamalar cercevesinde kredi biylime kosullarini saglayan bankalara verilen
ZK tesviklerinde de zaman icerisinde degisiklikler yapiimistir.

Bu kutuda, kredi blyimesine dayali ZK uygulamasinin detaylari paylasilmakta ve uygulamanin
baslangicindan bugline kredi bliylUmesi gelismeleri incelenmektedir.

Nominal Kredi Blytmesine Dayali ZK Uygulamasi

20 Agustos 2019 tarihli ve 30864 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Zorunlu Karsiliklar Hakkinda
Teblig’'de Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Sayi:2019/15) ile 9 Agustos 2019 yukimlltk tarihinden
itibaren, TL ZK oranlari ve TL cinsinden tesis edilen ZK’lara uygulanacak faiz/nema orani, bankalarin
dovize endeksli kredileri (DEK) ile bankalara kullandirilan kredileri hari¢ TL cinsinden standart nitelikli
ve yakin izlemedeki nakdi kredileri toplaminin yillik biylime oranina gore farkhlastirilmistir.

Buna gore, nominal kredi blylime orani ylizde 10 ile yizde 20 (referans degerler) arasinda olan
bankalarin TL ZK oranlari kisa vadeli yikimlilikler icin daha distk belirlenmistir (Tablo IV.1.1.1).

Nominal kredi bliylime orani referans degerler arasinda olan bankalarin TL cinsinden tesis edilen
ZK’larina uygulanacak faiz/nema orani ise daha yiksek belirlenmistir. TL ZK faiz/nema oranlari
politika faizinde yapilan indirimler dikkate alinarak zaman icerisinde revize edilmistir (Tablo IV.1.1.2).
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Tablo IV.1.1.1: Bankalarin Kredi Biyimesine Gore Farklilastirilmis TL ZK Oranlari (%)*

Kosullari Kosullari
Saglamayanlar Saglayanlar

Mevduat/katilim fonu (yurt disi bankalar mevduati/katihm fonu harig)

a) Vadesiz, ihbarli, 1 aya kadar ve 3 aya kadar (3 ay dahil) vadeli 7 2

b) 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli 4 2

c) 1 yila kadar vadeli 2 2

¢) 1 yil ve 1 yildan uzun vadeli 1 1
Miistakrizlerin fonlari 7 2
Diger yikiumliiliikler (yurt disi bankalar mevduati/katilim fonu déhil)

a) 1 yila kadar (1 yil dahil) vadeli 7 2

b) 3 yila kadar (3 yil dahil) vadeli 3,5 2

c) 3 yildan uzun vadeli 1 1

Kaynak: TCMB.

Tablo IV.1.1.2: Bankalarin Kredi Bilyiimesine Gore Farklilastirilmis TL ZK Faiz/Nema Oranlari (%)2

Yararltk Tarihleri Kosullari Kosullari
(Tesis tarihleri itibariyla) Saglamayanlar Saglayanlar
23.08.2019-03.10.2019 5 15
04.10.2019-19.03.2020 0 10
20.03.2020’den itibaren 0 8

Kaynak: TCMB

Oranlar, kredi blylime kosullarini saglayan bankalar icin, hesaplama dénemini izleyen ilk ZK tesis
doéneminden baslamak lzere alti ZK tesis donemi boyunca uygulanmakta ve oranlarda alti ZK tesis
dénemi icerisinde degisiklik olmasi durumunda kalan tesis donemlerinde belirlenen yeni oranlar
gecerli olmaktadir.

Faizlerde, enflasyonda ve enflasyon beklentilerindeki dists, bankacilik sektérd likiditesindeki
ivilesme gibi faktorlerin yani sira ZK uygulamasinin destekleyici etkisiyle, bankacilik sektort TL kredi
yillik biylime orani, uygulamanin yirirltge girdigi 9 Agustos 2019 yukumliltk tarihindeki ytzde 1,9
dizeyinden, nominal kredi buyimesine dayali ZK uygulamasina iliskin son ZK dénemi olan 29 Kasim
2019 yukumliluk tarihinde ylzde 13,2 seviyesine yUkselmistir (Grafik IV.1.1.1).

Reel Kredi Blylimesine Dayali ZK Uygulamasi

2019 yili sonuna gelindiginde, 2019 yili ikinci yarisinda baslayan kredi arz ve talep kosullarindaki
olumlu goriinimin 2020 yilinda da devam edecegi, kredi artisinin 2020 yili enflasyon hedefi ve
blylime ongorileriile uyumlu ve asil olarak TL krediler kaynakli gerceklesecegi dngortlmustdr. Bu
gorinum altinda, kredi arzinin tiketimden ziyade Uretim odakli sektorlere yonlendirilmesini tesvik
ederek strdurdlebilir blylimeyi ve finansal istikrari destekleyecek, bant genisligini glincelleme
ihtiyacini azaltacak bir ZK uygulamasinin yararl olacagi distntdimastir.

1BDDK’nin izni ile faaliyete baslayan bankalara, faaliyete baslama tarihinden itibaren iki yil siiresince kredi bilylime kosullarini saglamayan bankalar ile
ayni oranlar uygulanmaktadir.

2 BDDK’nin izni ile faaliyete baslayan bankalara, faaliyete baslama tarihinden itibaren iki yil siiresince kredi biiyiime kosullarini saglayan bankalara
uygulanan oranin 200 bp eksigi uygulanmaktadir.
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Grafik IV.1.1.1: Bankacilik Sektéri TL Kredi Yillik Blyiime Orani (YGkumlultk tarihleri itibariyla, %)
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Bu cercevede, 9 Aralik 2019 tarihli ve 30973 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Zorunlu Karsiliklar
Hakkinda Teblig’de Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Say1:2019/19) ile 29 Kasim 2019 yukumlultk
tarihinden itibaren mevcut uygulama revize edilmistir.® Buna gore;

i.  TL nakdi kredilerin ilgili ddnemdeki TUFE endeksine béliinmesiyle elde edilen reel degisimleri

Uzerinden yillik reel kredi blytUmesi hesaplamasina gecilmistir.
i.  Yillk reel kredi bliylme oraninin reel nakdi kredi stok degerlerinin son 3 aylik ortalamasi
Uzerinden hesaplanmasina, hesaplamalarda mali kuruluslara verilen kredilerin dikkate

alinmamasina ve yillik reel kredi biyime orani;

a. Ylzde 15’in Uzerinde olan bankalar icin; 2 yildan uzun vadeli ticari krediler ile 5 yil ve
daha uzun vadeli konut kredileri reel degisimlerinin tamami blylme orani formalinin
pay kismindan distlerek hesaplanan uyarlanmis reel kredi blyime oraninin yizde

15’in altinda olmasi,

b. Ylzde 15’in altinda olan bankalar icin; 5 yil ve daha uzun vadeli konut kredileri disinda
kalan bireysel kredilerin reel degisiminin ylzde 50’si blyime orani formulinin pay
kismindan dusilerek hesaplanan uyarlanmis reel kredi blyime oraninin yizde 5’in

Uzerinde olmasi,

durumunda bankalarin ZK tesviklerinden yararlanabilmesine karar verilmistir.

Boylece, Uretim ve yatirimla iliskisi kuvvetli olan uzun vadeli ticari krediler ile diger tiketici
kredilerine gore ithalatla iliskisi oldukca zayif olan uzun vadeli konut kredilerinin tesvik edilmesi ve

kaynaklarin Gretim odakli ve dis dengeyi destekleyici alanlara yonlendiriimesi hedeflenmistir.

Bu dizenleme sonrasinda, 27 Aralik 2019 yuktumlulik tarihinden itibaren, YP mevduat/katilim
fonlarina uygulanan ZK oranlari tim vade dilimlerinde 200 bp artiriimis, diger yandan finansal

istikrari ve reel kredi buylimesine dayal ZK uygulamasini desteklemek amaciyla reel kredi blyimesi

kosullarini saglayan bankalara s6z konusu oranlarin 200 bp daha disUk uygulanmasina karar

verilmistir. Boylece, TL ZK oranlarindan sonra YP ZK oranlari da kredi blylmesine gore

farklilastirilmistir (Tablo IV.1.1.3).

329 Kasim 2019 yukimlilik tarihi icin nominal ve reel kredi biiyiimesine dayali ZK uygulamalari bir arada uygulanmig ve nominal kredi biiylimesine gére

ZK tesviklerinden faydalanmaya hak kazanan bankalarin bu haklari alti tesis donemi boyunca devam etmistir.
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Tablo IV.1.1.3: Kredi Blylimesine Gore Farklilastiriimis YP ZK Oranlari (%)*

Kosullari Saglayanlar

Sag;§r:!3;'nlar 27.12.2019 = 06.03.2020
sonrasi sonrasi

Mevduat/katim fonu (yurt disi bankalar mevduati/katilim fonu harig)

a) Vadesiz, ihbarli ve 1 yila kadar vadeli 19 17 12

b) 1 yil ve 1 yildan uzun vadeli 15 13 8
Mistakrizlerin fonlari 19 17 12
Diger yukamlaliikler (yurt disi bankalar mevduati/katilim fonu déhil)

a) 1 yila kadar (1 yil dahil) vadeli 21 21 16

b) 2 yila kadar (2 yil dahil) vadeli 16 16 11

c¢) 3 yila kadar (3 yil dahil) vadeli 11 11 6

¢) 5 yila kadar (5 yil dahil) vadeli

d) 5 yildan uzun vadeli 5 5 0

Kaynak: TCMB.

Reel kredi blylmesine dayali ZK uygulamasinin yirirlige girdigi 29 Kasim 2019 yukumlaltk
tarihinde bankacilik sektortndn yillik reel kredi blylime orani ylzde -2,9 diizeyinde iken,
uygulamada revizyon yapiimadan énceki son ZK dénemi olan 21 Subat 2020 yukumldlik tarihinde
bu oran ylzde 3,9 diizeyine yUkselmistir (Grafik IV.1.1.2). Ayni zamanda uygulama ile tesvik edilen 2
yildan uzun vadeli ticari krediler ile 5 yil ve daha uzun vadeli konut kredilerinin (A Grubu krediler)
yillik reel biyime orani ayni donemde yizde -1,6'dan ylzde 5,9’a ylkselmistir. Bununla birlikte,
kredi blylmesi hesaplamasinda daha distk agirlikla dikkate alinan 5 yil ve daha uzun vadeli konut
kredileri disinda kalan bireysel kredilerin (B Grubu krediler) yillik reel biylime orani ayni dénemde
ylzde 1'den yizde 9,8’e yikselmistir (Grafik 1V.1.1.3).
Grafik IV.1.1.2: Bankacilik Sektérd TL Kredi Yillik Reel Grafik IV.1.1.3: A Grubu ve B Grubu TL Kredilerin Yillik Reel
Blyume Orani (YukUumlaluk tarihleri itibariyla, %) BlyUme Orani (Yukumlaluk tarihleri itibariyla, %)
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Reel Kredi Buyimesine Dayali ZK Uygulamasinda Revizyon

TUketici kredilerindeki belirgin artisin; blylime kompozisyonu, enflasyon ve dis denge Uzerinde
yaratabilecegi olumsuz etkiler ile YP nakdi kredilerin erken kapatilmasi veya vadesinden 6nce
yapilandiriimasi amaciyla kullandirilan TL kredilerin kredi biylmesinde yol actigi artis dikkate
alinarak, mevcut ZK uygulamasinda revizyon yapilmistir. Bu ¢cergevede, 7 Mart 2020 tarihli ve 31061
saylll Resmi Gazete’de yayimlanan Zorunlu Karsiliklar Hakkinda Teblig’de Degisiklik Yapilmasina Dair

4 BDDK’nin izni ile faaliyete baslayan bankalara, faaliyete baslama tarihinden itibaren iki yil siiresince kredi bilylime kosullarini saglamayan bankalar ile
ayni oranlar uygulanir.
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Teblig (Say:2020/6) ile 6 Mart 2020 yikimlilik tarihinden itibaren uyarlanmis reel kredi biyiime
oranlarinin hesaplanmasinda degisiklige gidilmistir. Buna gore;

i.  Yillik reel kredi buyime orant;

a. Yuzde 15’in Gzerinde olan bankalar icin; selektif sektorlere kullandirilan 2 yildan uzun
vadeli krediler ile 5 yil ve daha uzun vadeli konut kredileri reel degisimlerinin tamami
blyime orani formllinin pay kismindan disUlerek hesaplanan uyarlanmis reel kredi
bldylme oraninin ylizde 15’in altinda olmasi,

b. Yuzde 15’in altinda olan bankalar igin; 5 yil ve daha uzun vadeli konut kredileri disinda
kalan bireysel kredi reel degisiminin ylzde 75’i ve YP nakdi kredilerin erken kapatiimasi
veya vadesinden dnce yapilandiriimasi amaciyla 9 Mart 2020 tarihinden itibaren
kullandirilan TL kredilerin tamami blydme orani formtlintn pay kismindan dusilerek
hesaplanan uyarlanmis reel kredi blylime oraninin yizde 5’in Gzerinde olmasi,

durumunda bankalarin ZK tesviklerinden yararlanabilmesine karar verilmistir.
ii.  Selektif sektorler ise Avrupa Toplulugunda Ekonomik Faaliyetlerin istatistiki Siniflamasi (NACE)
cercevesinde asagidaki gibi belirlenmistir (Tablo IV.1.1.4).

Tablo IV.1.1.4: NACE Siniflandirmasi Cercevesinde Belirlenen Sektdrler

Kisim Kodu Tanim
A Tarim, Ormancilik ve Balikgilik
B Madencilik ve Tas Ocakglihgl
imalat
(11.01-Alkollt iceceklerin damitiimasi, aritiimasi ve harmanlanmasi, 11.02-
( Uziimden sarap imalati, 11.03-Elma sarabi ve diger meyve saraplarinin

imalati, 11.04-Diger damitilmamis mayali iceceklerin imalati, 11.05-Bira
imalati, 11.06-Malt imalati ve 12-Tutln Grlnleri imalati harig)
D Elektrik, Gaz, Buhar ve iklimlendirme Uretimi ve Dagitimi
H Ulastirma ve Depolama
| Konaklama ve Yiyecek Hizmeti Faaliyetleri
J Bilgi ve iletisim
Kaynak: TCMB.
Uygulama ile kredi arzinin verimli ve yiksek katma degerli sektorlere yonlendirilmesinin tesvik
edilmesi de hedeflenmistir. Boylece, kredi arzinin tiketimden ziyade strdurilebilir blylimeyi
destekleyecek verimli ve Uretim odakli sektorlere yonlendirilmesi, cari islemler dengesinin olumlu
etkilenmesi ve finansal istikrarin desteklenmesi hedeflenmistir.

Dilnya genelinde gdrilen koronaviris salgininin ve kiresel finansal piyasalarda olusan
dalgalanmanin yurt ici piyasalara etkilerinin azaltilmasi ve finansal istikrarin desteklenmesi amaciyla
17 Mart 2020 tarihinde aciklanan tedbirler kapsaminda, 18 Mart 2020 tarihli ve 31072 sayili Resmf
Gazete’de yayimlanan Zorunlu Karsiliklar Hakkinda Teblig’de Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig
(Say1:2020/9) ile tesisi 20 Mart 2020 tarihinde baslayacak olan 6 Mart 2020 yukumlalik tarihinden
itibaren ZK uygulamasinda reel kredi blydme kosullarini saglayan bankalar icin YP ZK oranlari tim
yukimlulik tarlerinde ve tim vade dilimlerinde 500 bp indirilmistir. Boylece, YP mevduat/katilm
fonlarina uygulanan ZK oranlarindan sonra diger YP yuktmliklere uygulanan ZK oranlari da kredi
blylimesine gore farklilastiriimistir (Tablo IV.1.1.3).

Uygulamanin revize edildigi 6 Mart 2020 yukumlilik tarihinde bankacilik sektorintn yillik reel kredi
blylme orani ylzde 5,1 diizeyinde iken, bankalarca en son raporlanan 17 Nisan 2020 yukumlulik
tarihinde bu oran yizde 8,5 dizeyine yikselmistir (Grafik IV.1.1.4). Ayni zamanda uygulama ile tesvik
edilen selektif sektorlere kullandirilan 2 yildan uzun vadeli krediler ile 5 yil ve daha uzun vadeli konut
kredilerinin (A Grubu krediler) yillik reel blyime orani ayni ddnemde ylzde 1,9’dan ylzde 6,3’e
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yukselmistir. Bununla birlikte, kredi buyimesi hesaplamasinda agirhgi dustrdlen 5 yil ve daha uzun
vadeli konut kredileri disinda kalan bireysel kredilerin (B grubu krediler) yillik reel bliylUme orani
ylzde 11,4’ten yizde 14,4’e yikselmistir (Grafik I1V.1.1.5).

Grafik IV.1.1.4: Bankacilik Sektori TL Kredi Yillik Reel Grafik IV.1.1.5: A Grubus ve B Grubu TL Kredilerin Yillik
Biylme Orani (YukUimlultk tarihleri itibariyla, %) Reel Blyiime Orani (Yukumlultk tarihleri itibariyla, %)
— Y|llIk Reel Kredi Blytime Orani = A Grubu Kredilerin Yillik Reel Biiylime Orani
B Grubu Kredilerin Yillik Reel Blytime Orani
16 | | I 16
14,4
12 138 12
. 8,5 11,4 L2
5,1 6,2 3 6,3 &
. 4,1
4 T3 7 4
0 0
o o o o o o o o
g g g g 3 3 g g
8 & 3 ~ 8 S 3 &
Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
Sonug

Makroihtiyati ve ince ayar bir para politikasi araci olan ZK’lar 2019 yili Agustos ayindan itibaren kredi
blayumesi ile iliskilendirilerek para politikasinin etkinligini destekleyen dinamik bir arac olarak
kullaniimaktadir. Uygulama, kredi blyime gelismelerine hizl bir sekilde yansimis ve bircok bankada
kredi biylme oraninin kademeli bir sekilde referans degerlere yakinsadigi gorilmustir. Kredi arzi
aracihigiyla Gretimin desteklenmesi amacina donlk olarak etkin ve etkili bir sekilde kullanilan kredi
blylmesine dayali ZK diizenlemesinin d6nimuzdeki donemde de blylUmeyi dzellikle yerli katma degeri
yUksek iktisadi faaliyetler Gzerinden destekleyerek finansal istikrara katki saglayacagi
degerlendiriimektedir.

Kaynakga

TCMB, 2019a. 19 Agustos 2019 tarih ve 2019-34 sayili Basin Duyurusu.
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Duyurular/Basin/2019/DUY2019-34

TCMB, 2019b. 9 Aralik 2019 tarih ve 2019-47 sayili Basin Duyurusu.
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Duyurular/Basin/2019/DUY2019-47

TCMB, 2020a. 7 Mart 2020 tarih ve 2020-12 sayili Basin Duyurusu.
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Duyurular/Basin/2020/DUY2020-12

5 A grubu kredilerin yillik reel biiyiime orani hesaplamasinda (Tebligin Gegici 9'uncu Maddesinde de belirtildigi izere), selektif sektorlere kullandirilan 2
yildan uzun vadeli kredilerin baz dénemi igin 6 Eyltl 2019 - 15 Kasim 2019 yikumldlik tarihleri arasindaki tig aylik ortalamasi 27 Kasim 2020 yukumlaltk
tarihine kadar sabit olarak alinir.
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Kutu [V.1.1l
Hazine Destekli KGF Kefaletli Kredi Destek Paketleri

KoronavirUs salgini nedeniyle hizmetler sektdri basta olmak Uzere birgok iktisadi alanda faaliyete
kismen ara verilmesi firmalarin cirolarinin azalmasina ve nakit akislarinin bozulmasina neden
olmustur. Ekonomik istikrar Kalkani paketi kapsaminda salginin hanehalki, firma ve banka
finansallarina olumsuz etkisini sinirlamak amaciyla 30 Mart 2020’de KGF kefalet limiti ile kullandirilan
krediler icin Hazine destegi 25 milyar TL'den 50 milyar TL'ye cikariimistir. Bu kapsamda, Hazine
destegi ile kullandirilabilecek KGF kefalet limiti 500 milyar TL'ye ulagmistir. Bu dénemde, Hazine
destekli KGF kefaletli kredilerle KOBI’ler basta olmak tizere firmalarin krediye erisimi desteklenmekte
ve Onceki kefaletli kredi paketlerinden farkli olarak bireysel kredilerde de Hazine destekli KGF
kefaletinin kullanilmasina imkan taninmaktadir.

KGF kefaletli kredi programlari uygulamada paketler halinde aciklanmaktadir. Son dénemde aciklanan
kredi programlarindan; 121 milyar TL kefalet ile ise Devam Kredi Destegi, 24 milyar TL kefalet ile
isletme Gideri (Opex), 12 milyar TL kefalet ile Cek Odeme ve 41 milyar TL kefalet ile Temel ihtiyag
Destek paketleri kullanima acgiimistir (Tablo IV.1.11 1). Kredi paketleri istihdamin korunmasi, prim-
vergi-sabit 6demeler gibi isletme giderlerinin karsilanmasi, faturalandirilabilecek ticari islemler
karsiliginda keside edilen ¢eklerin ddenmesinin saglanmasi ve hanehalkinin krediye erisiminin
desteklenmesi amaciyla uygulamaya alinmistir.

KGF kefaletli tesvik paketlerinde kredi vadeleri ise Devam Destegi ve Temel ihtiyac Destek
kredilerinde 36 aya kadarken, isletme Gideri ve Cek Odeme kredi paketinde 12 aya kadardir. S6z
konusu kredi programlarinin anapara/faiz 6demesiz donem imkanlari da vardir ve bu streler toplam
vadeye dahildir.

KGF kefaletli kredi maliyetleri, KGF kefaleti bulunmayan ticari kredi maliyetlerine gore daha
avantajlidir. Ornegin, ise Devam Destegi kredilerinde yiizde 7,5, isletme Gideri ve Cek Odemesi
paketlerinde ytzde 9,5 olan yillik faiz oranlarina ek olarak ytizde 0,5-0,75 oranlarinda KGF komisyonu
bulunmaktadir.

Kredi Ust limitleri firma kredilerinde ciroya gore farklilasirken; gercek kisilere yonelik olan Temel
Ihtiyac Destek paketi kapsaminda 10 bin TLye kadar kredi kullanilabilmektedir. Kredi kullanimlar
incelendiginde ise Devam Destegi ve Temel ihtiyac Destek paketlerinin biyiik oranda kullanildigi;
bankalarin operasyonel acidan teknik ayarlamalarinin ardindan isletme Gideri ve Cek Odeme paketleri
kullandirimlarini sGrdirdigu gozlenmektedir.

S6z konusu tesvik paketlerini izleyen donemde Eximbank araciligiyla ihracatci firmalarin destelenmesi
amaciyla, 20 milyar TL kefalet ile Eximbank Kredi Destek ve 10 milyar TL kefalet ile Eximbank Stok
Finansman Destek paketleri de kullanima agiimistir. Nisan ayinda TOBB destegi ve 2,4 milyar TL KGF
kefaleti ile TOBB Nefes Kredisi ve 3 milyar TL KGF kefaleti ile Kiictk isletme Can Suyu Kredisi
duyurulmustur. Bu iki kredi paketinde faiz orani ylizde 7,5 seviyesinde olup, yizde 0,3 ila yizde 0,75
oraninda banka ve KGF komisyonu bulunmaktadir.
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Tablo IV.1.1l 1: Son Dénemde One Cikan KGF Kefaletli Kredi Tesvik Programlari (Kredi kullandirim bilgileri 11 Mayis

2020 tarihi itibariyladir.)

Kefalet Limiti (Milyar TL)
Kredi Limiti (Milyar TL)

Katihmci Bankalar

Kredi Bazinda Ust Limit
(Firmalarda Ciroya Gére)

Vade
Anapara Odemesiz
Dénem

Odemesiz dénem dahil

toplam

Maliyet
Kredi faizi (yillik)
Banka Komisyonu
KGF Komisyonu

Kefalet / Kredi orani

Kosul

Kredi Tutari (milyar TL)
Bankalara Basvuru
KGF'ye iletilen /

KGF onaylanan
Kullanim

Firma/Hanehalki (Adet)
Bankalara Basvuru

KGF'ye iletilen /
KGF Onaylanan

Kullanim

Kaynak: KGF

ise Devam

Kredi

Destegi

121

152

5 Kamu
Bankasi

125

milyon TL

6 aya kadar

36 ay

%7,5
%0,75
%0,75

%80

2020 Subat

sonu

calisan

sayisl

korunmali.

125,7
121,9

113,9

180,8 bin
177 bin

164,8 bin

Cek Odeme

12
15

18 Banka

12,5
milyon TL

3 aya kadar

12 ay

%9,5
%0,50
%0,50

%80

25.03.2020'ye

kadar
faturalarla

islemler igin
30.06. 2020

tarihine kadar

keside edilen
cekler.
7,4
6,8

5,6

15,9 bin
14,9 bin

12,5 bin

g Temel
Isletme Tiiters
Gideri (OPEX 2020
( ) Destek
24 41 2,4
30 50 3
13 Banka > Kamu Denizbank
Bankasi
62,5 10 50-100
milyon TL bin TL bin TL
3 aya kadar 6 aya kadar 8 ay
12 ay 36 ay 20 ay
Aylik %0,49 /
0, 0,
%9, Yillik %8, 1 7,5
= = %0,3
%0,50 %0,75 %0,75
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VYS takip  Ticaret Odasi
Giderler kaydi, cek ya Uyeleri, Sanayi

baglantili ticari s6zlesme veya da protestolu Odasi Uyeleri,

faturaile senedi Deniz Ticaret
belgelendirilec  olmayan  Odasi Uyeleri
ektir. gercek kisiler.  ve Ticaret
Eslerden biri Borsasi Uyeleri
kullanabilir. yararlanabilir.
13,8 33,7 1,3
11 33,7 1,1
8,7 27,1 0,5
18,9 bin 5,7 milyon 21 bin
15,7 bin 5,7 milyon 17,2 bin
12,77 bin 4,6 milyon 8,5 bin

TOBB Nefes Kiigiik isletme

Can Suyu*

3
3,75

Halkbank

25
bin TL

6 aya kadar

36 ay

%7,5
%0,75
%0,75

%80

Yillik cirosu 3
milyon TL'ye
kadar olan
meslek
odalarina
kayitli sahis
isletmeleri
yararlanabilir.

1,1
1,1

’

0,4

44,8 bin
44,8 bin

14,7 bin

Eximbank
Kredi
Destek

20
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Eximbank

KOBI: 27,7
milyon TL
Diger: 55,6
milyon TL

12 aya
kadar

36 ay

%0,50
%0,50

%90

Mart 2020
istihdam
sayisinin

korunmasi,
ihracat

taahhudu.

0,3
0,3

0,1

25

19

Dipnot: TOBB Nefes 2020 kredi paketinde 2020 yilinda 6deme yapilmayacak (8 aya kadar anapara 6demesiz donem), 6demeler esit taksitler
halinde 2021 yilinda baglayacaktir. *Kiiglk isletme Can Suyu Kredisi Destek Programi is'e Devam Destek Paketi altinda yer alan bir alt

programdir.

72

Eximbank
Stok Fin.
Destek

10
12

Eximbank

KOBI: 27,7
milyon TL
Diger: 55,6
milyon TL

12 ay sonunda
tek 6deme

%0,50
%0,50

%90

Ocak-Mart
2020 stok alim
belgesi.



Finansal istikrar Raporu | Mayis 2020

Bankacilik sektortinde kefaletli canli kredi bakiyesinin 31 Mart — 8 Mayis 2020 doneminde 135 milyar
TL artisla 273 milyar TL'ye yikseldigi gozlenmektedir (Grafik IV.1.11.1). S6z konusu krediler agirlikli

olarak TL cinsi firma kredilerden olusmaktadir.

Nisan ayinda kredi tesvik paketlerinin uygulanmaya baslamasi TL ticari kredi faizlerinin gerilemesine
katki saglamistir (Grafik IV.1.11.2). Bu kapsamda KGF kefaletli kredi faiz oranlarinda Nisan ayinda
gozlenen gerileme dikkat cekicidir. KGF kefaleti olmadan kullandirilan TL ticari kredilere gore Hazine
destekli KGF kefaletli kredi faizleri 10 Nisan 2020 haftasinda yaklasik 410 bp daha dusik
gerceklesmistir. S6z konusu ticari kredi faiz orani farki 8 Mayis haftasinda fark 116 bp’ye gerilemistir.

Grafik IV.1.11 2: TL Ticari Kredi Faizleri
(%)
e KGF Kefaletli TL Ticari

Grafik IV.1.11 1: Kefaletli Kredi Gelisimi
(Milyar TL, %)

Toplam Kredi Brut Kredi
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Son G6zlem:08.05.2020 Kaynak: TCMB. Son Gozlem: 08.05.2020

Kaynak: TCMB.
Dipnot: Sifir faiz, KMH ve KK harigtir. Katilim bankalari harigtir.

Sonug olarak, koronaviris salgininin reel kesim ve hanehalkinin bor¢ 6deme kapasitesi Gzerindeki
olumsuz etkilerinin azaltilmasi amaciyla uygulamaya gecen kredi tesvik paketleri finansal istikrar
acisindan yakindan izlenmektedir. S6z konusu kredi paketleri sunduklari vade ve maliyet avantajinin
yani sira teminat sorunu yasayan firmalar basta olmak Uzere reel sektoriin finansmana erisimini
desteklemektedir. Ayrica, bu donemde ilk defa gercek kisilere yonelik KGF destekli bir kredi paketi
aciklanmis ve hanehalkinin bu dénemde yasayabilecekleri olumsuzluklarin hafifletiimesi

amaclanmistir.
Bu cercevede, KGF kefaletli kredi uygulamasinin, koronaviris salgininin reel ekonomiye ve finansal
istikrara olan olumsuz etkilerini azaltmaya yonelik cok etkin bir yontem oldugu degerlendirilmektedir.
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IV.2 Likidite Riski

KoronavirUs salgininin etkisiyle 2020 yilinin Subat ve Mart aylarinda kiresel finansal piyasalarda
oynakliklar tarihi yiksek seviyelere gelmis, likidite sikisikligi yasanmis ve bankacilik sektérintn likidite
goriandmaune iliskin riskler 6n plana ¢ikmistir. Risk istahindaki gerileme ve likidite ihtiyacinin artmasi
sonucu gelismis tlke ve GOU merkez bankalari finansal sektére sagladiklari likidite desteklerini artirmak
amaciyla bir dizi tedbir almistir (Kutu 1.1.1 ve Kutu I1.1.1). Salgin 6ncesi donemde yurt ici ve yurt dis
fonlama kosullarinda 2019 yilina kiyasla gozlenen iyilesme, salginla birlikte kiresel piyasalarda yasanan
likidite sikisikligr ve artan risk priminin etkisiyle tersine donmustur. Salginin Glkemizde gorilmesiile birlikte
alinan likidite énlemleri ise bankalarin likidite yonetimine esneklik saglamak suretiyle finansal istikrari
desteklemektedir. Son dénemde bankalarin vadesi dolan sendikasyon kredilerini yiiksek oranlarda
yenilemeleri, yurt disi fonlama kaynaklarina erisim kabiliyetlerinin devam ettigine isaret etmektedir. Yurt
icinde ise glicll seyreden mevduat blylUmesine ek olarak gerceklestirilen TL cinsi uzun vadeli ihraclar,
sektorin likidite gérintminid desteklemektedir. Koronavirls salgininin Glkemizde gorilmesi sonrasi
TCMB tarafindan 17 Mart, 31 Mart ve 17 Nisan 2020 tarihlerindeki duyurularla; piyasa yapici bankalara
API cercevesinde taninan likidite imkaninin artirilmasi, halihazirda bankalarin TCMB ile 1 ay, 3 ay ve 6 aylik
vadelerde ABD dolari karsiligl yaptiklari swap islemlerine euro ve altin karsiligi da katilabilmeleri kredi
artisina endeksli hedefli likidite imkani cercevesinde 6 ay ve 1 yil vadeli swap ihalelerinden repo faiz
oranlarindan daha dusik faiz oranlariyla yararlanabilmeleri saglanmistir. Ayrica, BDDK tarafindan da
likidite oranlarina yonelik dizenlemelere esneklikler getirilmistir (Kutu I.1.1). Gelismis tlke merkez
bankalarinin salginin etkilerini hafifletmek icin uyguladiklari geleneksel olmayan politikalar ile sisteme
sagladiklari likiditenin énimuzdeki dénemde getiri arayisi ile GOU’lere de yonelebilecegi ve bu kapsamda
yurt disi fonlama maliyetlerinin ve miktar kisitlamalarinin azalabilecegi, katilimci tlke cesitliliginin de
artabilecegi distnilmektedir.

Grafik IV.2.1: Ylzdelik Dilimlere Gore Bankalarin Grafik IV.2.2: Yiizdelik Dilimlere Gére Bankalarin YP
alle g 0, o] s g
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Dipnot: KYB’ler harigtir. Konsolide olmayan raporlamalar Dipnot: KYB’ler harigtir. Konsolide olmayan raporlamalar kullaniimistir.
kullaniimistir. S6z konusu dilimler, likidite karsilama oranlari en Soz konusu dilimler, likidite karsilama oranlari en kiiglikten en blyuge
kigukten en blyUge gore sirasiyla 25, 50 ve 75’inci yizdelik gore siraslyla 25, 50 ve 75’inci yuzdelik dilimlerde yer alan bankalar
dilimlerde yer alan bankalari temsil etmektedir. temsil etmektedir.

Bankacilik sektérinin kisa vadeli likidite soklarina karsi dayanikhhg devam etmektedir. Bankalarin kisa
vadeli likidite pozisyonunu temsil eden ve bilancolarindaki yUksek kaliteli likit varlik stokunun 30 gilin
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icinde gerceklesecek net nakit cikislarini karsilama kapasitesini gosteren LKO icin yasal alt limitler, 1 Ocak
2019 tarihinden itibaren toplam ve YP icin sirasiyla yizde 100 ve ylzde 80 olarak uygulanmaktadir.
Sektorin toplam ve YP icin hesaplanan mevcut LKO’lari, 2020 yili Nisan ayi itibariyla sirasiyla yizde 144 ve
ylzde 243 seviyelerinde olup, yasal alt sinirlarin oldukca Uzerinde seyretmektedir (Grafik IV.2.1 ve IV.2.2).
YP cinsi serbest DIBS stoku basta olmak tizere bankalarin likit varliklarinda mevcut Rapor déneminde
kaydedilen artis sektoriin LKO’larini destekleyen bir unsur olmustur. Diger taraftan, koronavirs salgininin
olasi etkilerine karsi alinan tedbirler kapsaminda TCMB tarafindan piyasadaki likiditenin desteklenmesi
amaciyla reel kredi blylime kosullarini saglayan bankalar icin YP ZK oranlarinda tim vadelerde 500 bp
indirime gidilmistir. LKO’larda 2019 yilinin son ¢eyreginden itibaren artis, 2020 yili Mart ayi itibariyla ise
azalis gozlenmis olup sektoriin toplam ve YP icin hesaplanan LKO’lari mevcut Rapor déneminde sinirli
miktarda gerilemistir. S6z konusu tedbirlerin yani sira banka bazh farkhlasmalarin goézlendigi LKO'larda
BDDK tarafindan yasal asgari oranlara uyum konusunda 31 Aralik 2020 tarihine kadar bankalara gegici
muafiyet taninmistir (Kutu 1.1.1).

Grafik IV.2.3: Mevduat Disi Kaynaklarin Yabanci Kaynaklara
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Bankalarin fonlama kompozisyonunda cekirdek disi yukimltlUuklerin toplam kaynaklar icerisindeki payi
sinirh miktarda azalarak ylzde 36 seviyesine gerilemistir (Grafik IV.2.3). Mevcut Rapor déneminde
ozellikle TL mevduatta gozlenen glclU yUkselis, yurt ici tarafta ¢cekirdek ytkiamlualtklerin payindaki artista
belirleyici olmustur. Bu gelismede dizenli gelir sahibi mudilerin salgin doneminde zorunlu tlketim disi
harcamalarini ertelemesinin etkili oldugu, normallesme ile birlikte bu tutarda disls gézlenebilecegi
degerlendiriimektedir. 2020 yili basindan itibaren ise TL kredi blydmesindeki ivmelenme sonrasi olasi
likidite ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla sektoriin repo ve TL cinsi ihrac tutarlari artmistir. Yurt disindan
temin edilen fonlarin mevcut Rapor doneminde bir miktar gerilemesi sonucu yurt disi tarafta da
mevduatin payr artmis ve mevduat disi kaynaklarin yabanci kaynaklara oraninda disUs gozlenmistir.
Mevcut Rapor déneminde politika faizindeki indirimlerin TL fonlama maliyetlerine yansimasi, sektorin
yurt icinden sagladigi fonlamanin payinin artmasinda etkili olmustur. Bu durum, yurt ici piyasalarda
derinlesmeye ve sektorin yurt disi oynakliklara karsi duyarliliginin sinirlanmasina katki saglamaktadir.
BlyUk olcide bankalara borclar, tahvil ihracglari ve repo islemlerinden olusan mevduat disi kullanimindaki
gerileme, sektorin fonlama yapisini ve finansal istikrari destekleyici niteliktedir.

Bankalarin likidite pozisyonunun saglamligina iliskin temel gostergelerden biri olan kredi/mevduat (K/M)
orani, kredilerin ne 6lctide mevduatlarla fonlandigini temsil etmektedir. 2019 yilinda K/M oraninda
gdzlenen dengelenme, gectigimiz Rapor doneminden itibaren ivmelenen kredi blylimesinden daha giicll
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seyreden mevduat artisl sonucu mevcut Rapor doneminde de devam etmis ve bu oran 2020 yili Mart ayi
itibariyla ylzde 98 seviyesinde gerceklesmistir (Grafik 1V.2.4).1 Zayif seyreden yatirim ve YP kredi talebi ile
uygun TL kredi kosullarindan faydalanmak isteyen bazi firmalarin vadesi gelen YP kredilerini TL'ye cevirme
tercihleri sonucu YP kredi blylmesi daralmaya devam etmistir. Salgin 6ncesi donemde doéviz kuru
oynakliginin dismesi ve enflasyon goriinimundeki belirgin iyilesme ile dolarizasyon egilimi azalmis, bunun
sonucunda YP K/M oranindaki gerileme sinirli kalmistir. 2020 yili Mart ayindan itibaren ise déviz kuru
oynakliklarinda gozlenen yikselise ragmen mudilerin YP mevduat tercihlerinde artis kaydedilmemistir. TL
tarafta ise belirsizlik algisinin azalmasi ve kredi faiz oranlarinda gézlenen dusts ile IVME ve ISTOD kredi
desteklerinin katkisina ek olarak ZK oranlarinin reel kredi bliylime oranlariyla iliskilendirilmesi sonucunda
2019 yilinin son ¢eyreginden itibaren kredi piyasasinda toparlanma gozlenmistir. Buna karsin TL
mevduatta gozlenen glcll buylme sayesinde TL K/M orani seviyesini korumustur.2 2020 yili Nisan ayi
itibariyla TL ve YP K/M oranlari sirasiyla yizde 135 ve yilzde 63 seviyesindedir.

Grafik 1V.2.4: Kredi/Mevduat Orani Grafik IV.2.5: Kredi/(Mevduat+Diger istikrarli Kaynaklar)
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Dipnot: KYB’ler harig hesaplanmistir. Dipnot: Diger istikrarl kaynaklar iginde 6zkaynak, uzun vadeli ihraglar,

sermaye benzeri borglar ve 1 yildan uzun vadeli diger borglar dikkate
alinmistir.

Alternatif olarak takip edilen diger bir gosterge de kredilerin mevduat ve diger istikrarli kaynaklar
toplamina oranidir (K/M+). Bankalarin likidite gbériiniminin daha kapsamli takip edilebilmesine olanak
saglayan ve mevduat disindaki diger istikrarli fonlama kaynaklarini da géz é6niinde bulunduran K/M+ orani
mevcut Rapor doneminde yatay seyretmis ve 2020 yili Mart ayi itibariyla toplam icin ylzde 76, TL icin ise
ylzde 100 seviyesinde gerceklesmistir (Grafik IV.2.5). Bu gelismede TL kredilerde gozlenen ivmelenmenin,
mevduat artisina ek olarak 6zkaynaklar ve uzun vadeli TL cinsi ihraclarla finanse edilmesi etkili olmustur.
Kredi bdylimesinde gozlenen artisa karsin, gerek glcli mevduat yikselisi, gerekse bankalarin yurt ici
piyasalarda gerceklestirdikleri TL cinsi uzun vadeli ihraclarindaki ve diger istikrarli fonlama kaynaklarindaki
artis, sektorin likidite gorinimuana desteklemektedir.

Kredi kompozisyonunda TL lehine degisim ile TL ve YP K/M oranlari arasindaki farkin artmasi nedeniyle
bankalar para takasi islemleri yoluyla TL fonlama ihtiyaclarini karsilamaktadir. Mevcut Rapor déneminde
sektorin yurt ici piyasalardan TL borclanmasinin ve TL mevduatin artmasi sonucunda para takasi
piyasasindan net TL fonlama miktarinda dusts gézlenmistir. Ancak yakin dénemde artan TL likidite ihtiyaci

1 Kredi veren fakat mevduat toplama yetkisi bulunmayan KYB'ler, K/M orani hesaplamasina dahil edilmemistir. KYB'ler dahil edildiginde ise sektériin K/M
orani 2020 Nisan ayi itibariyla yiizde 106 seviyesine ulagmaktadir.
2Yillik kredi biytimesi gelismeleri igin “Kredi Gelismeleri ve Kredi Riski” blimiinde yer alan Grafik IV.1.1’e bakiniz.
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nedeniyle bankalarin para takasi piyasalarindan TL fonlama miktari tekrar artis géstermis ve 2020 yili
Nisan ayi itibariyla 275 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir (Grafik 1V.2.6).

Grafik IV.2.6: TL Para Takast islem Tutarlarinin
Gelisimi (Milyar TL)
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Grafik IV.2.7: Spotta TL Alim Para Takasi Kalan Vade
Dilimleri (Stok, % Pay )
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BDDK’'nin 18 Aralik 2019, 8 Subat ve 12 Nisan 2020 tarihlerinde yurt disi yerlesiklerle yapilan vadede TL
alim ve vadede TL satim tirev islemlerine iliskin uygulamaya koydugu kisa vadeli islemlerin 6zkaynak
oranina yonelik sinirlamalari sonrasi bankalarin yurt icinde TCMB islemlerine yoneldigi ve s6z konusu
islemlerin daha uzun vadelerde yogunlastig gorilmektedir (Grafik IV.2.7 ve Kutu [.1.1).

Grafik 1V.2.8: Bankacilik Sekt®ri Yurt Disi Borcunun
Biylme Orani ve Miktari (Yillik % Artis, Milyar ABD
Dolarr)
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Kaynak: TCMB, MKK Son Gozlem: 03.20

Dipnot: Kur ve parite etkisinden arindirilan blytme serisi, 2013 yil
sonu kur ve parite degerlerine gore yeniden hesaplanmistir.

Grafik IV.2.9: 367 Giin Vadeli Sendikasyon Kredilerinin
Maliyet Gelisimi (islem Bazli, %)
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Dipnot: Buyuk 6lgekli 10 banka igin hesaplanmistir.

YP cinsi kredi biytumesindeki zayif seyrin mevcut Rapor doneminde devam etmesi ve YP mevduat
faizlerinin tarihi disUk seviyelerde olmasi, yurt disi borclanma maliyetlerinde kaydedilen iyilesmeye karsin
bankalarin yurt disi kaynak talebini azaltmis ve sektériin yurt disi borg bakiyelerindeki gerilemede etkili
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olmustur (Grafik IV.2.8). TL cinsi kredi biylimesinde gozlenen ivmelenme ve politika faiz indirimlerini
takiben fonlama maliyetlerindeki disUs ile para birimi cinsinden gézlenen maliyet farklilasmasi bankalari
yurt disindan ziyade yurt ici kaynaklara yonlendirmistir. Sendikasyon kredisi maliyetlerinde Libor kaynakl
gerileme gozlenmis ve vadesi dolan sendikasyon kredileri yaklasik yiizde 80 oraninda yenilenmistir (Grafik
IV.2.9). Ek olarak 2020 yili basindan itibaren bazi bankalar eurobond ihraci ve sermaye benzeri tahvil ihraci

gerceklestirmistir.

Sektorin YP likidite ihtiyacinin disik olmasi ve yurt disi bor¢lanma araclarinda gerileyen ancak yiksek
seviyede seyreden maliyetler sonucu, bankalar vadesi gelen dis borglarini ylizde 100’Un altindaki
oranlarda yenilemistir. Mevcut Rapor doneminde yapilan yurt disi tahvil ihracglari ve sermaye benzeri
borclanmalar sonrasinda toplam dis borg cevirme orani bir miktar artmis ve 2020 yili Mart ayi itibariyla
ylzde 88 olarak gerceklesmistir (Grafik IV.2.10). Dis borglarin ortalama kalan vadesi ise 37 ay seviyesinde
kismen yatay seyretmistir. Salginin finansal piyasalar Gzerinde yarattigi baskinin etkisiyle yurt disi fonlama
maliyetlerinin ylksek seyrine devam etmesi, bankalarin dis borg yenilemelerinin vade kompozisyonunda
da etkili olmus, bankalar bu donemde daha disUk faizli kisa vadeli dis borglarini yenilemistir. 2020 yili
Mart ayi itibariyla kisa vadeli dis borg ¢evirme orani ylzde 96, orta ve uzun vadeli dis bor¢ cevirme orani
ylzde 58 olarak gerceklesmistir (Grafik IV.2.11).

Grafik IV.2.10: Toplam Dis Bor¢ Yenileme Orani ve Grafik IV.2.11: Dis Borg Yenileme Orani (%)
Ortalama Kalan Vade (%, Ay)
Yenileme Orani Ortalama Vade (Sol E.) Kisa Vadeli === Orta ve Uzun Vadeli (Sol E.)
40 110 220 110
39 105 200 105
180
38 100 100
160
37 95 140 95
36 90 120 90
35 85 100 85
80
34 80 80
60
33 75 40 75
32 4 1 1 1 1 1 1 1 1 T r 70 20 T T T T T T T T \ r 70

[Ta} ¥} o} e} ™~ ™~ o0 [ee] [e)} )] o [Ta} [a} e} e} ™~ ~ ©0 o0 a a o

— — — — — — — — — — o~ — — — — — — — — — — o~

5o B <A s B ) SN o SN« ) SN 's BN o) MY o' BN o) MR 3 [ S <) SN 's BN <) SR s SNN'e) BN o' SN« ) SN 's BN o) SR o'}

o o o o (@) o o o o o o o o o o o o o o o o o
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Dipnot: Dis borg yenileme orani, menkul kiymet ihraglari dahil Dipnot: Dis borg yenileme oranlari, menkul kiymet ihraglar dahil
toplam yurt disi yaktimldltk kullanim ve geri 6deme tutarlarinin 6 toplam yurt disi yikamldltk kullanim ve geri 6deme tutarlarinin kisa
aylik hareketli toplamlari Gizerinden hesaplanmistir. vade igin 3 aylik, uzun vade igin 12 aylik hareketli toplamlari Gzerinden

hesaplanmistir.

Bankacilik sektor YP likidite soklarina karsi yeterli tamponlara sahiptir. Sektortn YP likit aktif portfoyi
uluslararasi piyasalarda yasanabilecek olasi soklara karsi bankalarin direncini desteklemektedir. Bankalarin
likit aktif portfoyleri serbest eurobondlar, nakit, yurt disi serbest hesaplar ve ROM rezervlerinden
olusmakta olup; s6z konusu likit aktif portfoyU bir yil icinde vadesi dolacak YP cinsi yurt disi borcun
tamamini karsilayabilecek dizeydedir (Grafik IV.2.12 ve Grafik IV.2.13).3

3 Bankacilik sektériiniin bir yil iginde vadesi dolacak dis borcu 40,1 milyar ABD dolari seviyesinde olup, bankalarin nakit, yurt disi hesaplar, serbest
eurobondlar ve ROM rezervleri sirasiyla 5,6, 11,2, 16,8 ve 7,5 milyar ABD dolari seviyesindedir.
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Grafik 1V.2.12: YP Likit Aktiflerin Tutan (Milyar ABD Grafik IV.2.13: 1 Yil icinde Vadesi Dolacak YP Dis Borg ve
Dolari) Karsilama Orani (%, Milyar ABD Dolari)
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degerler, yurt disi bankalar nezdindeki serbest hesaplar ve serbest hareketli ortalamasina yer verilmistir.

eurobondlardan olusmaktadir ve ay sonu kurlari ile hesaplanmistir.

DusUk seyreden YP likidite ihtiyaci ve yUksek seyreden maliyetler sebebiyle mevcut Rapor déneminde
bankalarin yurt disi YP cinsi menkul kiymet ihraglarinda ve vade gorinimunde yatay seyir gozlenmistir
(Grafik 1V.2.14). Onimizdeki ddnemde kiresel likiditedeki artisin katkisiyla risk istahinda diizelme
yasanmasi durumunda yurt disi YP cinsi menkul kiymet ihraclarinda ve dis borg yenileme kosullarinda
iyilesme gozlenebilecektir. Yurt ici tarafta ise artan TL kredi bldylmesi ile olusan likidite ihtiyacinin bir
kisminin TLREF e dayah TL ihraglar kanaliyla desteklendigi gozlenmektedir (Grafik 1V.2.15). Ek olarak,
TCMB biinyesinde gerceklestirilen TL ve déviz islemleri cercevesinde VDMK ve ITMK'lar 31 Mart 2020
tarihinde alinan karar ile teminat havuzuna dahil edilmistir. Bu kararla benzer nitelikteki ihraglarin
likiditesinin artiriimasi, sermaye piyasalarinin derinlesmesine katkida bulunulmasi ve bankalara TL ve déviz
likiditesi yonetimlerinde esneklik saglanmasi amaclanmistir.

Grafik IV.2.14: Yurt Dist YP Menkul Kiymet Thrag Tutar ve Grafik IV.2.15: Yurt i¢i TL Menkul Kiymet ihrag Tutari ve
Ortalama Kalan Vade (Milyar ABD Dolari, Ay) Ortalama Kalan Vade (Milyar TL, Ay)
" Tutar (Stok) Vade (Sol E.) 2 mm Tutar (Akim) Tutar (Stok) Vade (Sol E.)
35 100
42 2 %0
40 30
o 80
3
38 25 70
36
28 20 60
34 50
32 26 15 20
30 24 10 30
28 20
22 5
26 10
24 T T T T T T T T T T 1 20 O O
wn wn e} e} ~ ~ o0 0 (o)) (o)) o wn L o} \e} ~ ~ [¢e) o] )] [e)} o
— — — — — — i i i i o i Ll — — Ll Ll Ll — — i (o]
[ oSN <\ BN ' SN o SN o' BN o MY o' BN o) MNNN ' BN o) MY ' [So S <) N s SN o\ M ys NN SN 's NN SN o' BN« N S5}
o o o o o (@) o o o o o o (@) o (@} o o o o o o o
Kaynak: MKK Son Gozlem: 03.20 Kaynak: MKK Son Gozlem: 03.20

79



Faiz ve Kur Riski

IV.3 Faiz ve Kur Riski

Bankacilik sektori bilanco ici ve disi faize duyarli YP acik pozisyonu 2020 yili Mart ayinda bir dnceki Rapor
donemine gore ylzde 2 artarak 49 milyar ABD dolari olarak gerceklesirken, TL pozisyon fazlasi yizde 5
artisla 686 milyar TL olmustur.t Faize duyarli YP acik pozisyondaki ylkseliste mevduat artisi etkili olurken,
TL pozisyon fazlasindaki artista ise glicli TL kredi blylmesi belirleyicidir.

Sektorln TL ve YP cinsinden faize duyarl pozisyonlarinin yeniden fiyatlama kanalina hassasiyeti duyarlilik
analizine tabi tutulmustur. Bu kapsamda ekonomik deger yaklasimi kullanilarak s6z konusu pozisyonlara
pozitif faiz soku uygulanmis ve olusan muhtemel kaybin 6zkaynaklara orani hesaplanmistir. Buna gore
sektorln TL cinsinden faize duyarl pozisyonlarina uygulanan 5 ylzde puana kadar pozitif faiz soku
Ozkaynaklarin ylzde 16’sina kadar muhtemel kayba sebep olmaktadir. Diger taraftan YP cinsinden faize
duyarl pozisyonlara uygulanan 2 yizde puana kadar pozitif faiz soku sonucunda ise 6zkaynaklarin yaklasik
ylzde 4’ne varan oranda muhtemel kayip hesaplanmistir. Gecen yilin ayni donemi ile karsilastirildiginda
pozitif faiz sokundan kaynaklanan muhtemel kayip/6zkaynak oranlarinda TL ve YP tarafta artis
gozlenmistir (Grafik IV.3.1).

TL cinsinden faiz riskine duyarh aktiflerin agirlikl ortalama vadesi, uzun vadeli kredilerin paymnin artmasi
sonucu bir dnceki Rapor donemine gore iki aylik artisla 19 ay olarak gerceklesmistir. Diger taraftan, TL
cinsinden faiz riskine duyarli pasiflerin ortalama vadesi, kisa vadeli mevduat payinin artmasiyla bir dnceki
Rapor dénemine gore bir aylik azalisla bes ay seviyesine dismustir. YP cinsinden faiz riskine duyarli
pasiflerin ortalama vadesi 12 ay seviyesinde kalirken, aktiflerin ortalama vadesi ise uzun vadeli kredilerin
payinin artmasi sonucunda bir aylik artisla 24 ay seviyesine yikselmistir.

Grafik IV.3.1: Ekonomik Deger Yaklasimina Gore Yeniden Grafik 1V.3.2: Sabit Faizli Gergege Uygun Deger Farki Diger
Fiyatlama Kanalindan Faiz Riski (%) Kapsamli Gelire Yansitilan Menkul Degerler Faiz Riski (%)
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Dipnot: Ekonomik deger yaklasiminda faize duyarli tim varlik ve Dipnot: TFRS 9 standardinin 2018 yilinin Ocak ayindan itibaren uygulamaya
yukumluluklerin faiz oranindaki degisim karsisinda bugtinku gegmesiyle birlikte banka bilangolarindaki Satilmaya Hazir Menkul Degerler
degerindeki degisim esas alinmaktadir. Grafikte alt ve Ust eksenler faiz (Net) ifadesinin yerini Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
sokunun TL ve YP pozisyonlar igin siddetini, sag eksen YP, sol eksen ise Yansitilan Menkul Degerler ifadesi almistir. Grafikte alt ve Ust eksenler faiz
TL cinsi pozisyonlarin s6z konusu faiz soku sonucunda olusabilecek sokunun TL ve YP pozisyonlar igin siddetini, sag eksen ise s6z konusu faiz
muhtemel kaybin 6zkaynaklara oranini gbstermektedir. soku sonucunda olusabilecek muhtemel kaybin 6zkaynaklara oranini

gostermektedir.

Bankalarin sabit faizli gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan menkul kiymetleri, faiz
oranlarindaki degisime gore yeniden degerleme kanaliyla 6zkaynaklari etkileyebilmektedir. S6z konusu
etkinin yaratacagl muhtemel kaybi 6lcmek amaciyla, faize duyarl pozisyon analizinde oldugu gibi TL
cinsinden menkul kiymetler icin 5 ylzde puan, YP cinsinden menkul kiymetler icin ise 2 ylzde puan

1 Katilim bankalari analiz disinda tutulmustur.
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oranina kadar faiz artisi uygulanmistir. TL menkul kiymetler icin muhtemel kayip/6zkaynak oraninin énceki
Rapor donemindeki seviyesine gore degismeyerek ylizde 1,9’a ulasabilecegi 6ngorilmustir. Diger
taraftan, YP menkul kiymetler icin muhtemel kayip/6zkaynak oraninin énceki Rapor donemindeki
seviyesine gore artarak ylzde 2,1’e kadar ¢ikabilecegi hesaplanmistir (Grafik IV.3.2).

Bankacilik sisteminin bilanco ici ve disl doviz pozisyonu blyUk 6lclide bankalarin TL fonlama ihtiyaci
cercevesinde sekillenmektedir. Déviz likiditesinin fazla olmasi nedeniyle bankacilik sistemi, TL likidite
ihtiyacini yogun olarak para takasi islemleri ile karsilamaktadir. Nitekim, TCMB piyasadaki likidite aciginin
onemli kismini para takasi islemleri ile fonlamaktadir. Béylece, sektorln bilanco igi YP agik pozisyonu ve
bilanco disi YP pozisyon fazlasi olusmaktadir.

Bankacilik sektorl bilango ici YP acik pozisyonu ve bilango disi YP pozisyon fazlasi dnceki Rapor dénemine
gore sirasiyla ylzde 4 ve ylzde 11 azalarak 44 milyar ABD dolari seviyesinde gerceklesmistir. Diger bir
deyisle, toplam bilanco ici YP agik pozisyonunun bilanco disi pozisyon fazlasiyla yaklasik olarak netlestigi,
bdylece bankalarin net doviz pozisyonu konusunda ihtiyath durusunu strdirdigi goézlenmektedir. 2020
yilinin Mart ayinda, sektor icin hesaplanan YPNGP/6zkaynak orani iki yonlu standart yasal sinir olan yizde
20'nin oldukga altinda yizde -0,1 civarinda gergeklesmistir (Grafik 1V.3.3). BDDK 23 Mart 2020 tarihli
duyurusuyla koronavirls salgini sonucu gerceklesebilecek olumsuz finansal gelismelerin yasal rasyolar
Uzerindeki etkilerini sinirlamak amaciyla 31 Aralik 2020 tarihine kadar gecerli olmak Uzere
YPNGP/Ozkaynak orani hesaplanmasina iliskin destekleyici diizenlemeler agiklamistir. S6z konusu
duyuruda 23 Mart 2020 tarihli YP menkul kiymet portfoylerindeki deger diisUs karsiliklarinin YPNGP’de, 23
Mart 2020 tarihli Gergcege Uygun Degeri Diger Kapsaml Gelire Yansitilan Menkul Degerler Portfoylndeki
deger dususlerinin 6zkaynak olarak dikkate alinmayabilecegi belirtilmistir (Kutu I.1.1).

Kur riski yonetiminde aktif olarak kullanilan bilanco disi doviz islemlerinin tirlerine gore dagihmi
incelendiginde para takasi islemlerinin agirlikli olarak kullanilmaya devam edildigi gézlenmistir. Mevcut
Rapor doneminde opsiyonlarin kompozisyondaki payi azalmistir (Grafik [V.3.4).

Grafik IV.3.3: Bankacilik Sektéri YP Pozisyon Gelisimi Grafik 1V.3.4: Bilango Disi YP islemlerin Briit Pozisyonlar
(Milyar ABD Dolari, %) (Aktif+Pasif ) Dagihmlari (%)
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Dipnot: YPNGP, yabanci para net genel pozisyonunu ifade etmektedir.
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IV.4 Karlilik ve Sermaye Yeterliligi

Bankacilik sektor karhlik gostergeleri bir dnceki Rapor doneminden yil sonuna kadar yatay, 2020 yilinin
Subat ayina kadar ise glclt TL kredi blyUmesi, pozitif durasyon farki ve olumlu aktif kalitesi gelismeleri
sonucunda artan bir seyir izlemistir (Grafik IV.4.1). Diger taraftan, 2020 yilinin Mart ayinda koronavirUs
salgini kaynakli belirsizlikler nedeniyle bankalarin ihtiyatl davranarak kredi karsiliklarini artirmalarinin
etkisiyle 6zkaynak ve AKO’lari 2019 yil sonu seviyesine gerilemistir. Ayrica TCMB ve BDDK’'nin siraslyla
ticari musterilerden ve finansal tiketicilerden alinan bazi tcretlerin azami degerlerine 1 Mart 2020
tarihinden itibaren getirdigi sinirlamalar Mart ayinda karhihigin dismesinde rol oynamistir (Kutu 1.1.1).

Mevcut Rapor déneminde net faiz gelirlerindeki artis ve aktif kalitesi gelismeleri, 6zkaynak ile AKO’lardaki
olumlu seyrin temel belirleyicileri olmustur. Son donemde net faiz gelirlerindeki artista pozitif durasyon
farki kaynakli yikselen net faiz marjinin énemli katkisi bulunmaktadir. Faiz indirimlerinin mevduatlara gore
daha uzun vadeli olan kredilere zaman icinde timuyle yansimasiyla birlikte pozitif durasyon farki kaynakli
net faiz marji katkisinin azalacagi degerlendiriimektedir. Ayrica, koronavirUs salgininin olasi olumsuz
ekonomik etkilerini sinirlamak amaciyla uygun kosullarla saglanan krediler de net faiz marjini azaltici etki

yapabilecektir.

Onceki Rapor déneminde daha distik kredi biyimesi gerceklesmesi ve bankalarin 6zkaynak yapilarini
glclendirmesi sonucunda SYR artisi 2019 yil sonuna kadar devam etmistir. 2020 yilinin ilk iki ayinda ise
genele yayilan kredi bluylimesi ile birlikte risk agirlikh varliklarda kaydedilen artis sonucunda sektor
SYR’sinde dists gozlenmistir (Grafik IV.4.2). Diger taraftan, BDDK koronavirtsln iktisadi faaliyet Gzerinde
etkili olacagi slirecte ve sonrasinda gozlenecek toparlanma déneminde SYR’de olusabilecek
dalgalanmalari azaltmak amaciyla kredi riskine esas tutar ile 6zkaynak tutar hesaplamasina iliskin 23 Mart
2020 ve 16 Nisan 2020 tarihlerinde dizenlemeler yapmistir (Kutu 1.1.1).

Grafik IV.4.1: Aktif ve Ozkaynak Karliligi Gelisimi (%) Grafik IV.4.2: Standart ve Cekirdek SYR Gelisimi (%)
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Dipnot: Karlilik oranlari bir yillik birikimli karin paydada yer alan
buylklugun bir yillik ortalamasina bolinmesi suretiyle
hesaplanmaktadir.

IV.4.1 Karlilik
Son bir yil icerisinde AKO’daki degisimi etkileyen faktorler incelendiginde, faiz disi gelirleri ve net faiz

gelirleri karliliga olumlu etkilemistir. Diger yandan, takipteki alacaklar 6zel provizyonu ve tirev finansal
araclar kaynakli olusan zararlarin karlihgi olumsuz etkiledigi gorilmektedir (Grafik IV.4.3). 2020 yili Mart
ay! itibariyla sektoriin AKO’su 15 bp duserek yizde 1,2 seviyesinde gerceklesmistir.
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Grafik IV.4.3: Gelir/Gider Kalemlerinin AKQ’ya Etkisi Grafik IV.4.4: Net Faiz Geliri Degisimine Katki (12 Ay
(Yilhk, %) Birikimli, Milyar TL, %)
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Dipnot: Kirmizi situnlar azaltici etkiyi, sari situnlar ise artirici etkiyi
gostermektedir.

Bir 6nceki Rapor doneminden itibaren 12 aylik birikimli net faiz gelirlerinde yil sonuna kadar yatay bir
seyir, sonrasinda ise hizli bir artis gdzlenmistir. Bu kapsamda, net faiz gelirleri 12 aylik donemde sektor
AKO’suna 31 bp civarinda olumlu katkida bulunmustur. S6z konusu hizlanmada mevduata 6denen faiz
giderlerindeki bldyUmenin kredilerden alinan faiz gelirlerindeki blyimenin altinda gerceklesmesi belirleyici
olmustur. Hacim ve faiz marji etkisi detayinda analiz edildiginde, TL kredi blylmesinin istikrarh katkisi
sonucu hacim etkisinde yataylasma gdzlenirken, net faiz marjinda ise belirgin artis dikkat cekmektedir.
Son donemde faiz gelirlerindeki degisimin temel belirleyicisi net faiz marjindaki artis olmustur (Grafik
IV.4.4). Bu durumda faiz indirim strecinin pozitif durasyon farki nedeniyle, diger bir ifade ile mevduatlarin
kullandirilan kredilere gére daha kisa vadeli olmasi sebebiyle mevduat giderlerine daha kisa slirede
yansimasi belirleyicidir. Diger taraftan, faiz indirimlerinin kredilere zaman icinde daha fazla yansimasiyla
birlikte net faiz marjinin net faiz gelirlerine katkisi azalacaktir. Ayrica, koronaviris salgininin olasi olumsuz
ekonomik etkilerini kisitlamak icin 6deme kolayliklari iceren ve distk faiz oranli saglanan tesvikli kredilerin
artan sekilde kullandiriimasiyla net faiz marjini azaltici etki yapacagi dngorilmektedir.

Yakin izlemedeki kredilerin canli kredilere oraninda bir sredir gdzlenen ilimh disUste, standart nitelikli
kredilerin yakin izlemedeki kredilere gére daha fazla blytmesi etkili olmustur (Grafik IV.4.5). TGA’dan
tahsilat orani ise yatay hareketini korumustur. TGA karsilama orani, donuk alacaklar icin ayrilan 6zel
karsiliklarin donuk alacaklara oranini ifade etmektedir. Bir dnceki Rapor doneminden yil sonuna kadar
belirgin bir degisim gdstermeyen s6z konusu oran mevcut Rapor déneminin sonuna dogru bankalarin
ihtiyath davranisinin etkisiyle karsiliklardaki artis kaynakli yikselmistir. Ayrica, BDDK'nin 17 Mart 2020
tarihli karariyla bankalarin donuk alacaklarina iliskin 90 giin olan asgari gecikme slresinin 31 Aralik 2020
tarihine kadar gecerli olmak Gzere 180 giine cikariimasinin donuk alacaklar Gzerindeki azaltici etkisi s6z
konusu yukselisi desteklemistir.

Bankalarin menkul deger alim-satim, tlrev ve kambiyo islemlerinden elde edilen kar ve zararin
muhasebelestirildigi diger faiz disi gelir gider kalemi, gectigimiz yilin ayni donemi ile karsilastirildiginda
karlilik Gzerinde olumsuz bir etki gostermistir. Soz konusu etkide, alim satim amacl para takasi
islemlerinden kaynaklanan zararlar belirleyici olmustur. Faiz oranlari kaynakli para takasi islem
maliyetlerinde disls egilimi devam etmistir (Grafik 1V.4.6).
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Mevcut Rapor doneminde karsilik iptalleri ve bankacilik hizmetleri gelirlerindeki artisin etkisiyle faiz disi
gelirlerdeki artis sonucu AKO yaklasik 24 bp yikselmistir. Gecen yilin ayni dénemi ile karsilastirildiginda
bankacilk hizmetleri gelirlerindeki blylimede temel etken sigorta komisyonlari ve kredi karti Gicret ve
komisyonlarindaki artis olmustur. Ancak, kredi karti Gcret ve komisyonlari gelirlerinde 1 Kasim 2019 tarihinde
yururlGge giren Uye is yerlerine uygulanacak komisyon oranina iliskin TCMB dizenlemesinin etkisiyle mevcut
Rapor doneminde disus gerceklesmistir. Ayrica, 1 Mart 2020 tarihinden itibaren yurtrlige giren TCMB ve
BDDK tarafindan bankalarca belli Grlin ve hizmetler karsiliginda alinabilecek bazi tcretlere Ust sinirlar
getirilen dizenlemeler bankacilik hizmetleri gelirlerindeki artisin sinirli olmasina neden olmustur (Kutu
1.1.1).

Grafik IV.4.5: TGA Ek Gostergeleri (%) Grafik IV.4.6: Para Takasi islem Maliyeti ve Faizleri
(Milyar TL, %)
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Dipnot: Yakin izlemedeki kredi orani, yakin izlemedeki kredilerin canli Dipnot: Para takasi faizinde referans olarak 3 aylik ABD dolari-TL
kredilere oranini ifade etmektedir. para takasi islem faizlerinin aylik ortalamasi kullaniimis ve maliyet

hesabi bankalarin aylik ortalama net TL-YP para takasi pozisyonlari
ve aylik ortalama ABD dolar kuru ile yapilmistir.

IV.4.2 Sermaye Yeterliligi

Yasal 6zkaynaklar son bir yil icerisinde, sermaye hesaplamasina dahil edilen borclanma araclarindaki
artistan ve karhlk seviyesinden olumlu yonde etkilenmistir. Ek olarak, faizlerdeki distsin etkisiyle
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan menkul degerlere iliskin olumlu degerleme
farklari 6zkaynaklari desteklemistir (Grafik IV.4.7). BDDK, 23 Mart 2020 tarihli duyurusuyla SYR
hesaplamasinda Gergege Uygun Degeri Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Menkul Degerler Portfoylndeki
deger dususlerinin 31 Aralik 2020 tarihine kadar 6zkaynaklara yansitiimayabilecegini belirtmistir (Kutu
1.1.1). Boylece 31 Aralik 2020 tarihine kadar s6z konusu kanaldan gelebilecek olumsuz etkiler
sinirlandiriimistir.

Risk agirhikh varlik kompozisyonunda dnemli bir degisiklik olmamakla birlikte, mevcut Rapor déneminde
kredi riskine esas tutar blylmesi ve aktif blylmesi artis egilimindedir. Diger taraftan, risk agirlikli
aktiflerin toplam aktiflere oranindaki artis daha sinirli olmustur (Grafik IV.4.8).

llerleyen dénemde koronaviris salgini kaynakli finansal dalgalanmalarin kredi riskine esas tutar ve
dolayisiyla SYR Uzerinde kisitlayici etkileri gorilebilecektir. Bu kapsamda, BDDK 23 Mart 2020 ve 16 Nisan
2020 tarihlerinde kredi riskine esas tutarinin YP varlik kisminin SYR Uzerindeki kisitlayici etkilerini
sinirlamak amaclyla yaptigi dizenlemeleri duyurmustur. 23 Mart 2020 tarihli dizenleme ile kur
hareketlerinin degerleme kanaliyla SYR lzerindeki olumsuz etkilerini azaltmak amaciyla kredi riskine esas
tutarin bir parcasi olan YP varlik ve iliskili karsiliklar icin 31 Aralik 2019 tarihli doviz alis kurunun 31 Aralik
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2020 tarihine kadar kullanilabilmesine olanak saglanmistir. Ayrica, 16 Nisan 2020 tarihli dizenleme ile
bankalarin T.C. Merkezi Yonetiminden olan ve YP cinsinden diizenlenen alacaklarina kredi riskine esas
tutar hesaplamasinda ylzde O risk agirhigi uygulanabilmesine imkan taninmistir (Kutu 1.1.1). S6z konusu
dizenleme sayesinde SYR'nin kur ve faiz oranlarindaki oynakliklardan sinirli oranda etkilenecegi

ongorilmektedir.

Grafik IV.4.7: Ozkaynak Degisimleri (Milyar TL) Grafik 1V.4.8: Risk ve Aktif Gelismeleri (%)
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Mevcut Rapor doneminin blytk kisminda yatay seyreden SYR, 2020 yilinin ilk iki ayinda sektor geneline
yayilan TL kredi bluylimesinin etkisiyle dusls egilimi sergilemistir. Mart ayinda ise koronavirls salgini
kaynakli finansal belirsizliklerin kredi biytimesini sinirlamasi ve BDDK’nin SYR hesaplamasina iliskin
dizenlemesi nedeniyle kamu mevduat bankalari disindaki banka tirlerinde SYR’de artis gdzlenmistir.
Diger taraftan, koronavirUs salgininin reel sektor ve hanehalki Gzerindeki etkilerini sinirlamak igin
uygulanan kredi paketleri blyuk 6lctide kamu bankalari kanali ile kullandirildigindan kamu mevduat
bankalarinin SYR seviyesi yatay kalmistir. SYR’de kisa donemde olusabilecek gecici dalgalanmanin
BDDK’nin destekleyici dizenlemelerinin de katkisiyla sektdrin glcll sermaye yapisi Gzerinde kalici bir
olumsuzluk yaratmayacagi ongorilmektedir (Grafik IV.4.9). Ayrica, (¢ kamu mevduat bankasina TVF
tarafindan yapilacagi duyurulan sermaye destegi s6z konusu 6ngoriyi glclendirmektedir (Kutu 1.1.1).

Grafik IV.4.9: Sektdr ve Banka Tiri Bazinda SYR (%)
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