Genel Degerlendirme

2016 yili Kasim ayi Finansal istikrar Raporu’ndan bu yana, kiresel ekonomik faaliyette
ivmelenme ve istikrar artan bir kUresel finansal ortam gdzlenmistir. Yurt icinde ise, alinan tesvik
ve tedbirlerin katkisiyla ekonomik faaliyete iliskin asagi yonlU riskler dnemili dlcUde azalmistir.
iktisadi faaliyet 2016 yilinin son ceyredinde bir énceki dénemdeki kayiplarini telafi ederken
finansal sistemi destekleyici makroihtiyati politikalar, maliye politikasi ve kredi tesviklerinin
katkisiyla foparlanma egdiliminin 2017 yiinda da sGrecegdi tahmin ediimektedir. Ainan fedbir
ve tesvikler, kredi kanalinin saglikl isleyisini destekleyerek finansal istikrara da katki
saglamaktadir. Diger taraftan, TCMB, enflasyon Uzerindeki yukar yonlU baskilan sinirlamak
amaciyla Ocak ayindan bu yana gUclU bir parasal sikilastirma yapmistir. Para politikasindaki

bu siki durus, doviz kuru oynakhigini azaltmis ve finansal istikrara dénUk riskleri sinirlamigtir.

ABD'de gerceklesen baskanlik secimi sonrasinda ABD finansal piyasalarinda olusan
belirsizlik, yilin ik ¢ceyredinde azalmistir. Genisleyici maliye politikasi, altyapr yatinmlanndaki
artis ve finansal sisteme yonelik dizenlenlemelerin esnetilmesine iliskin beklentiler sonucunda
hisse senedi fiyatlarn artmistir. Bu dénemde, Fed politikalarina iliskin belirsizliklerin azalmasinin
yani sira, para politikasindaki sikilasmanin daha uzun vadeye yayllacagdi beklentisi devam
etmektedir. KUresel piyasa oyuncular, Avrupa Merkez Bankasi ve Japonya Merkez
Bankasi'nin dUsUk faiz politikalarni sirdirmesini beklemektedir. Kiresel ekonomiye dair
bUyUme tahminlerinin yukan c¢ekilmesi ve para politikalarna dair belirsizliklerin bir miktar
azalmasi sonucunda, risk primleri dosmuis ve finansal piyasalarda oynaklik azalmigtir. Bu
faktorlere bagl olarak risk istahinda da artis gézlenmistir. Kiresel piyasalara iliskin iyimser hava
ve gelismekte olan Ulke (GOU) ekonomilerindeki biyUme beklentileri, bu piyasalara iliskin risk
algilarni olumlu etkilemistir. Bunlara bagl olarak, son aylarda gelismekte olan Ulkelere yénelik
portfdy akimlar gUglenirken yerel para birimleri ve diger varlk fiyatflannda 2016 yilinin son

ceyregindeki deger kayiplan telafi ediimeye baslanmistir (Grafik 1 ve 2).
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Son dénemde, ekonomik aktivitedeki toparlanma, krediye erisim destekleri ve iimli
bUyUme beklentileri ile birlikte bankacilik sektérl bilancolarr makul dizeyde blyUmeye
devam etmistir. Kredilerin banka bilancolarn icindeki yUksek payl korunmustur. TUketici
kredilerine iliskin makroihtiyati dizenlemeler ve son dénemde reel sektérin finansmanina
yonelik alinan tedbirler ile kredilerin maliyet, feminat ve vade unsurlanndaki dizenlemeler
kredi bUyUmesini desteklemektedir. Ozellikle, 2017 yii Mart ayinin ikinci yarisindan itibaren
Kredi Garanti Fonu (KGF) teminatl firma kredisi kullandinmlarinin ivmelenmesi ile firma
kredilerinde gUclU bir artis gerceklesmistir (Grafik 3). Toplam kredi hacmindeki toparlanmada
KGF destekli TL firma kredi bUyUmesi belirleyici olmustur. Bireysel kredi tarafinda konut ve
intiyac kredisindeki canlanma da bu siUreci desteklemistir. Bu gelismelerin 6nUmUzdeki
dénemde ekonomik faaliyete porzitif katki saglamaya devam etmesi beklenmektedir. Ayrica
kredi bUyUmesinin daha cok firma kredilerindeki artistan kaynaklanmasi i¢  talepteki
toparlanmanin cari acik Uzerindeki olumsuz etkisini sinlamaktadir. Kredi fiyatlan Uzerinde
para politikasi durusundaki sikilasma, makroihtiyati politikalar, diger tesvik ve destekler efkili

olmustur (Grafik 4).
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anndirlmistir. 2017 Mart ayina kadar aylk veri, Nisan ayi igin
haftalik veri Uzerinden yillik bOyUme hesaplanmistir.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 04.17) Kaynak: TCMB (Son Veri: 04.17)

2016 yilinin ikinci yansindan itibaren, doviz kurlarinda yerel ve kiresel gelismelerden
kaynakl dalgalanmaya ve yurt disi finansman maliyetlerindeki goéreli artisa bagl olarak reel
sektor firmalarinin yurt disi borclanmalan dismuUs, yabanci para (YP) kredilerden TL'ye gecis
egilimi gdézlenmistir. Kredi bilesimindeki degdisim ile birlikte, ilgili kurumlarca alinan tedbirlere
bagll olarak reel sektérin net doviz pozisyonunda yasanan iyilesme ve uzun vadeli yurt disi
yUkUmIUGlUklerin - payindaki artis  finansal istikrar acisindan  olumlu  gelismeler  olarak
degerlendirimektedir. TCMB nezdinde olusturulan veri takip sistemi ile SnUmuUzdeki dbnemde
firmalarn  ddviz riskinin  takibine yonelik sagdlkll veri temini ve gelisme kaydedilecegi
degerlendiriimektedir. Finansal istikrar ve fiyat istikrarina yapisal katki saglanmasi hedefleri
dogrultusunda, sistemik risk 6lcUm kapasitesini artirmak, basiretli borclanmayi saglamak ve risk
yénetimine katkida bulunmak Uzere finansal sistemde tUm paydaslar arasindaki is birligi ve

koordinasyonun énimuUzdeki ddnemde daha da guglenmesi Snem tasimaktadir.
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Bankacilik sektéri gUclu likidite pozisyonunu korumakta ve olasi bir likidite riskine karsi
dayanikliigini  sUrdUrmektedir. Sektérin fonlama kompozisyonu dikkate alindiginda, TL
cinsinden kaynaklarin énemli bir bé&limUnin ¢ekirdek yUkUmlUlUklerden olusmasi likiditeye
katki saglamaktadir. Cekirdek disi yOkUmIUOIUklerin toplam yUkGmIlUlUkler icerisindeki payi son
yillarda yatay bir seyir iziemektedir (Grafik 5). Son dénemde i¢ talep yonlU faktérlere bagl
olarak yurt disi bor¢ temininde yasanan sinirl azalmaya ragmen cekirdek disi fonlama
kalemlerinin vadeleri, uygulamadaki tedbirlerin katkisiyla uzamaya devam etmis ve olasi
kUresel likidite soklanna karsi bankacilik sektérGnin direncini artirmistir.  Cekirdek disi
yUkOmIUIUklerin - payindaki istikrarli seyrin bir yansimasi olarak kredi/mevduat orani son
yillardaki yatay seyrini korumaktadir (Grafik 6). Kredi bUyUmesini destekleyen cekirdek

yUkUmIUlUklerdeki ve sektérin karliigindaki artisa bagl icsel sermaye Urefimi 6n plana

cikmaktadir.
Grafik 5 Grafik é
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Bankacillk  sektdérionin  aktif  kalitesindeki  saglkll  yapr  korunmaktadir.  Temel
gostergelerden biri olan tahsili gecikmis alacak (TGA) orani yatay bir seyir izlerken, kredi
yapilandirmalarinin vade, teminat, fiyatlama gibi kredi unsurlarnni icerir sekilde bUyUk oranda
canli kredilerde gerceklestigi ve TGA'da yapillandirmanin sinirl dUzeyde kaldigi gérdlmektedir.
Son veriler, 2016 yilinn G¢cUncU c¢eyredinde yukan yoénll hareketlenen yakin izleme
rakamlarinin gerilemeye basladigina isaret etmektedir. KOBI'lere yénelik alinan tesvikler ve
KGF projesi yaninda ekonomik faaliyetteki canlanma beklentileri ile bu kredilere ydnelik
risklerin 6nUmuUzdeki dénemde makul diUzeyde kalmasi beklenmektedir (Grafik 7 ve 8).
Mevcut sermaye duzeyi ve son doénemde karlilik oranlarinda gdzlenen foparlanma

bankalarnn sermaye yapisini ve kredi verme kapasitesini desteklemektedir.
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Grafik 7 Grafik 8
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.17 Kaynak: TCMB (Son Vert: 03.17)

Bankacilik sektérd karliig, 2016 yilinda goérilen artig egilimini 2017 yilinda da devam
ettirmistir. Kredi verme istahindaki toparlanmayla birlikte net faiz gelirlerindeki iyilesme ve faiz
disi giderlerdeki tasarruf tedbirlerinin devami sektérin karliigina katkr saglamistir (Grafik 9 ve
10). OnUmuizdeki ddnemde, ivmelenen kredi hacmi, faiz ve komisyon gelirlerindeki artis ve

net faiz marjlarinin olumlu katkisi ile karliigin devam etmesi beklenmektedir.
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Bankacilik sektérd gucli sermaye yapisini korumaktadir. 2017 yii Mart ayi ifibaryla
sektérin sermaye yeterlilik rasyosu (SYR) yasal (yUzde 8) ve hedef rasyonun (yUzde 12)
oldukca Uzerinde gerceklesmis ve muhtemel soklan karsilamak icin yetferli tampon
bulundurmayi sUrdormuUstUr. Uluslararasi derecelendirme  kuruluslarnnin - bankacilik  sektéri
gorinimune iliskin degerlendirmelerinin yurt disi fonlama maliyetlerine sinirli etkileri olmustur.
Bunun yani sira, kredi hacmindeki toparlanma kaynakl kaldirac etkisi ve yabanci para
varliklardaki kur etkileri sebebiyle risk agirlikli varliklann artisi, sermaye yeterlilik oranini bir miktar
asagl cekmistir. Ancak, doéviz kurundaki dengelenme, kaérliiktaki arfis egilimi ve risk
agrrliklarindaki degisim ile birlikte sermaye yeterliik orani gecen yilin UcUncU ceyregindeki
seviyesini yakalamistir (Grafik 11). Bankacilk sektérG bu rapor déneminde dis finansman
olanaklarinin yani sira, sermaye birikimleriyle de kredi bUyUme hizlarni sUrdUrebilecek
dUzeydedir. Karliliktaki arfis son bir yillk dénemde yasal 6zkaynaklari artiran femel etmen

olarak 6n plana cikmistir. Diger taraftan, devlet ic borclanma senetleri (DIBS) faiz hadlerindeki
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arfis menkul kiymetlerin yeniden degerlemesi

pozitif etkiyi sinrlamistir (Grafik 12).

kanalindan daha 6nceki dénemlerde gelen

Grafik 11
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KUresel jeopolitik gelismeler ve ekonomi politikalarnna dair belirsizlikler kiresel finansal
istikrar icin dnUmuUzdeki déneme iliskin temel risk unsurlar olarak gérilmektedir. ABD'de
uygulamaya konulmasi éngdértlen genisleyici maliye politikasinin boyutunun ve etkilerinin sinirli
dis

normallesmesi ve Avrupa Birligi (AB) Ulkelerindeki siyasi belirsizlikler ile Cin ekonomisine dair

kalmasi,  korumaci ticaret politikalanna agirik  verilmesi, Fed para politikasinin
kaygillar nedeniyle kuUresel risk istahinin azalmasi olasi risk unsurlandir. Tork bankacilik
sektérinUn gucli sermaye yapisi, aktif kalitesi ve sahip oldugu likidite kalkanlar ile séz konusu

risklere karsi dayanikl oldugu degerlendiriimektedir.
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