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OZET

2004 yiindaki yUksek oranli artislann ardindan, 2005 yiinda ithalat ve ihracat artis oranlar
gerilemistir. Ozellikle yilin ikinci yansindan itibaren ihracattaki yillik artis oranlannin belirgin
olarak dUstGgUu ve ithalat blyUme oranlannin altinda gerceklestigi gbéze carpmaktadir.
Boylece, 6demeler dengesi tanimlamasi cercevesinde 2004 yilinda 23,9 milyar ABD dolar
olan dis ticaret acigl, 2005 yilinda 32,6 milyar ABD dolar olmustur. Turizm gelirlerinin artmaisi,
cari acigin daha da bUyUmesini sinirlamistir. Cari islemler acigr 2005 yiinda, 22,9 milyar ABD
dolarna yUkselmistir.

Sektorler itibanyla bakildiginda, ithalat artisina en yUksek katkiyt mineral yakitlar ve yaglar
kalemini de iceren ara mal ithalatinin yaphtd goérdlmektedir. Diger taraftan, yilin ikinci
yansinda sermaye ve tUketim mali ithalatinda da toparlanma goérGimUstUr. Nitekim, 2005 yilinin
ilk yansinda bir dnceki yilin ayni dénemine goére, sirasiyla, yuzde 13,6 ve yUzde 2,7 oraninda
artan sermaye ve tuketim mal ithalati, yilin ikinci yansinda, sirasiyla, yizde 18,7 ve yuzde 27,1
oraninda artmistir. ihracatta en yiksek paya sahip tekstil ve giyim sektdrleri inracatindaki artis,
toplam ihracat artisinin altinda olmakla birlikte, Ocak-EylGl dénemi itibanyla devam etmis,
ancak, yilin son ceyreginde sektérlerin ihracatinda kayda deger bir artis gézlenmemistir. Yil
genelindeki tekstil ve giyim sektérU ihracat artisi yizde 7,5 seviyesinde kalmistir.

2005 yiinda, gerek inracat, gerekse ithalatta fiyat etkisinin yUksek oldugu gorllimektedir.
Nitekim, bir 6nceki yilla goére ihracat fiyatlan ylzde 4,7 ithalat fiyatlan yUzde 7 oraninda
artmustir. Fiyat etkisinden anndinldiginda, inracattaki ve ithalattaki reel artisin, sirasiyla, yizde
8,1 ve yuzde 10,7 oldugu gérilmektedir. S6z konusu fiyat efkileri, dis ficaretteki yUksek
paylarnnin da etkisiyle, ham petrol, metal esya sanayi, haberlesme cihazlan ve gida gibi
sektorler ticaretinde daha fazla olmustur.

Rezerv degisimleri (TCMB + bankalar) ile IMF kredileri hari¢c futuldugunda, 2005 yiinda
44,3 milyar ABD dolarn sermaye girisi olmustur. Bu dénemde finansman yapisinda portfdy
yatinmlari, 6zel sektérin ve bankalann kullandigi uzun vadeli krediler ve ficari krediler belirleyici
olmustur. Aynca, dogrudan yatinmlarda énemli oranda artis gériimuUstir. 2005 yilinda yurt
icine yapllan dogrudan yatinmlar 9,7 milyar ABD dolarina ulasmistir. S6z konusu dénemde,
portfdy, dogrudan yatinmlar ve IMF kredileri hari¢c tutuldugunda, net 13,4 milyar ABD dolar
uzun vadeli, net 8,6 milyar ABD dolarn kisa vadeli sermaye girisi olmustur. Ayrica, net hata ve
noksan kalemi 2 milyar ABD dolar pozitif bakiye vermistir.

Yukarndaki gelismeler sonucunda, 2005 yiinda Merkez Bankasi rezervleri 17,8 milyar ABD
dolarn, bankalar rezervi ise 0,3 milyar ABD dolar artmistir.
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Ademeler Dengesi
(milyar ABD dolari)

Ocak-Aralik
2004 2005 % Degisim
Cari Islemler Hesabi -15,6 -22,9
Dis Ticaret Hesabi -23,9 -32,6 .
Mal ihracat 67,0 76,6 14,3
lhracat (fob) 63,1 73.1 15.8
Bavul Ticareti 3.9 3.5 -10,5
Mal Ithalath -90,9 -109.2 20,1
ithalat (cif) -97.5 -116,0 19.0
Uyarlama: Navlun ve Sigorta 58 6,9
Hizmetler Hesabi 12,8 14,0 .
Turizm (net) 13,4 153 14,3
Gelir 15,9 18,2 14,2
Gider -2,5 2.9 13.8
Diger Hizmet Gelirleri (net) -0,6 -1.3
Yatinm Geliri Hesabi -5.6 -5.7
Dogrudan Yatinm Gelirleri (net) -0.8 -0.8
Portfdy Yatinmi Gelirleri (net) -1.2 -0.9
Diger Yatinm Gelirleri (net) -3.6 -4,0 .
Faiz Geliri 0.7 1.0 44,2
Faiz Gideri -4,3 -5.0 15.4
Cari Transferler 1.1 1.5 .
Isci Gelirleri 0.8 0,9 538
Sermaye ve Finans Hesaplari 13,1 20,6
Finans Hesabi (Rezerv Varliklar harig) 14,0 38,4
Dogrudan Yatinmlar (net) 1.9 8.6
Yurt Disinda -0,9 -1.0
Yurt Iginde 2.8 9.7
Portfdy Yatinmilarn (net) 8.0 13.7
Varliklar -1,4 -1,0
YUkUmIUIUkler 9.4 14,7
Yurt Disi Yerlesikler Hisse Senedi Alimi 1.4 57
Bor¢ Senetleri 8.0 9.0
Yurt Disi Yerlesikler DIBS Alimi 6,0 59
Hazine Tahvil Ihraci 2,0 3.4
Borclanma 58 6,5
Geri Odeme -3.8 -3.1
Diger Yatinmlar (net) 4,0 16,1
Varliklar -7.0 0,5
Ticari Krediler -1.6 0.6
Krediler 0.6 0.2
Bankalarin Déviz Varliklar (- artis) -6,0 -0,3
YUkUmIUIUkler 11.0 15,6
Ticari Krediler 4,2 3.4
Krediler 6,1 1.7
Merkez Bankasi -4,4 -2,9
Genel Hokimet -0,3 -4,6
Uluslararasi Para Fonu 0.9 -2,5
Uzun Vade -1,2 -2,2
Bankalar 57 9.1
Uzun Vade 2.4 6,4
Kisa Vade 3.3 2.7
Diger Sektorler 5.1 10,1
Uzun Vade 4,8 9.7
Kisa Vade 0.3 0.4
Mevduat 0.6 0.5
KMDTH + SUper Doviz Hesabi -0,2 -0,8
Bankalar 0.9 1.3
Resmi Rezervlerdeki Degisim (- artig) -0.8 -17.8
Net Hata ve Noksan 2.3 2,0

Kaynak: TCMB.
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Kaynak: TCMB, TUIK.
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I. DI$ EKONOMIK GELISMELER

1. DUnya ekonomisi 2005 yilinda bUyUme egilimini sGrdurmUstur. Yuksek bUyUme ile artan
emtia ve pefrol fiyatlanna ragmen, dinya genelinde gUc¢lU enflasyonist baskilar
yasanmamaktadir.

2. 2005 yiinda dunya ekonomisinin bUyUmesinin dnindeki engellerin basinda ham petrol
ve uluslararasi ticarete konu olan mal ve hizmet fiyatlanndaki artislar gelmektedir. Ozellikle yilin
UcUNncU ceyreginde tarihi seviyelerine cikan ham peftrol fiyatlannin ikincil etkileri (artan ham
petrol fiyatlannin Uretim maliyetleri yoluyla enflasyonist beklentiler yaratmasi) ve artan mal ve
hizmet fiyatlannin global arz ve talep Uzerine yapacagdi baskl global bUGyUmenin édnUndeki
engellerdir.

Euro Bolgesi Onci Gostergeleri: ABD ve ingiltere Oncii Géstergeler:
€COIN (3-aylk % degisim), CLI (yilliklandinimis é6-aylik % degisim)
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Kaynak: OECD, CEPR. Kaynak: OECD.
3. Artan ham petrol fiyatlan ve meydana gelen kasirgalara ragmen, ABD, 2005 yilinin

UcUNncU ceyreginde de buyUme performansini surdGrmuUstir. 2005 yill U¢cUncU ceyreginde bir
dneeki yilin ayni dénemine gore yizde 3,6 oraninda bUyUyen ABD GSYiH’si, yilin dérdincy
ceyreginde 3,1 oranda bUyUme kaydetmistir. Diger taraftan, ABD Merkez Bankasi FED,
sGrdurCGlebilir blyUme ve fiyat istikranina yonelik olarak 31 Ocak 2006 tarihindeki toplantisinda,
30 Haziran 2004 tarihinden itibaren baslattigi faiz arfinmlarnnin 14'GncUsinl gerceklestirerek 25
baz puanlik faiz artinmina gitmistir.

4, OncU géstergeler, yilin ik yansinda dUsUk oranl bUyUme sergileyen euro bélgesinde
UcuncU ve dordincu ceyrekten itibaren toparlanma olduguna isaret etmektedir. Euro
bélgesinde GSYIH yilin ik ve ikinci ceyregdinde, bir dnceki yilin ayni dénemine gore yizde 1,2,
UcuncU ceyreginde yUzde 1,6 oraninda buyUmus ve son ceyrekte ise ilk fahminlere gore
GSYIH yUzde 1,7 oraninda bUyUme sergilemistir. Diger taraftan, ézellikle yiksek ham petrol
fiyatlan, euro bdlgesi buyUmesinin éngdrilenden dusuk olmasina yol acabilecek bir faktor
olarak éne cikmaktadrr. ingiltere’de ise, 2004 vyili ile kiyaslandiginda, disik oranl blyime
performansi yilin dérdincd ceyredinde de devam etmektedir. GSYIH ingiltere’de yilin ik Oc¢
ceyreginde yUzde 1,8 olarak gerceklesirken, son ceyrekteki bUyUme ilk tahminlere gbre ylUzde
1,7 oraninda olmustur.

5. 2005 yilinda, Asya Ulkelerinden Japonya'da ic talep, Cin'de ise i¢c talep ve ihracat
kaynakli bUyUme gérUlmektedir. Genel olarak yavaslama egdilimi gdsteren diger Asya
Ulkelerinde ise son aylarda toparlanma gorGimUstlr. Ancak, petrol fiyatlannin eftkisiyle,
bolgede tuketici fiyatlan enflasyonunun yUkseldigi gérilmus, buna tepki olarak bdlge merkez
bankalan faiz oranlarnni yokseltmistir.

6. Avrupa Birligi'ne yeni Uye olan Ulkelerdeki bUyUme egdilimi 2005 yilinda genel olarak
olumlu seyir izliemistir. Cek Cumhuriyeti ve Macaristan’da GSYIH yilin Octinci ceyreginde vyillik
bazda, sirasiyla, yUzde 4,7 ve yUzde 4,4 oraninda artmustir.
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Il. CARI iSLEMLER HESABI

7. Cari islemler acigindaki artis egilimi, yilin son ceyreginde de devam etmistir. Boylelikle,
cari islemler hesabi 2005 yilinda 22,9 milyar ABD dolarn acik vermistir.

8. 2005 yili sonu itibanyla, cari islemler acigl ve finansman yapisina iliskin goéstergelerde
2004 yilina gdére bozulma gérilmUstir. Ihracatin ithalati ve kisa vadeli dis borc stokunu
karslama orani dusmus ve sirasiyla 0,70 ve 2,09 seviyesine gerilemistir. Merkez Bankasi rezervleri
temel alinarak olusturulan gostergeler cari aci@in surdurdlebilirligi acisindan 6nem  arz
etmektedir. 2005 yilinda, rezervlerin kisa vadeli dis bor¢c stokuna orani ile ithalati karslama
orani 2004 yilina gdre bUyUmuUstUr. Diger taraftan, Ulkenin dis bor¢c 6deme glicUnU gdsteren
rezervlerin, cari acigl karslama orani ve cari acik ile net hata ve noksan kalemlerinin
toplamindan olusan finansman ihtiyacina orani gerilemistir.

Cari islemler agigi ve finansman yapisina iliskin 6nemli gostergeler
2000 2001 2002 2003 2004 2005

ihracatin ithalat karsilama orani 058 09 08 079 074 0,70
Toplam mal ihracat / Kisa vadeli dis borg stoku 1,09 2,10 2,44 223 2,11 2,09
Toplam mal ihracati / Dis borg servisi 1,40 1,40 1,39 1,84 2,20 2,10
Turizm gelirleri/ Dig ticaret acigi 0,35 2,17 1,16 094 0,67 0,56
MB rezervleri / Kisa vadeli dis borg stoku 0,82 1,21 1,71 1,53 1,18 1,43
MB rezervleri / Finansman ihtiyaci 1,84 - 19,97 11,71 2,82 2,51
MB rezervleri / Cari acik 2,36 - 18,42 438 241 2,29
MB rezervleri / Toplam mal ithalati 0,44 0,52 0,59 054 041 0,48

Kaynak: TCMB, TUIK.

Mal ihracati

9. TUIK tarafindan yayimlanan ihracat verilerine gére, 2005 yilinda ihracatta yizde 15,8
oraninda artis gézlenmistir. Ancak, bavul ficareti gelirleri yizde 10,5 oraninda gerilemistir.
Bdylece, toplam mal ihracatl blyUme orani yizde 14,2 olmustur. Diger taraftan, ihracatin
nominal olarak bUyumesinde fiyat hareketlerinin dnemli etkisi oldugu gorUimuUstUr. Nitekim,
TUKK tarafindan yayimlanan endeks verilere gdre, inracat birim deder endeksi 2005 yilinda bir
onceki yila gére yuzde 4,7 oraninda yUkselmistir. Bdylelikle, ihracattaki reel artis bu dénemde

yUzde 8,1 duzeyinde kalmistir.

ihracat - Reel ve BirimDeger

ihracat
(milyar ABD dolan) (2003=100)
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Kaynak: TCMB, TUIK. Kaynak: TOIK.
10. Reel is gucU maliyetlerinin 2000-2004 ortalamasina goére dUsuk seviyelerde olmasi ve

verimlilik seviyesinin son 5 yil ortalamasinin Uzerinde olmasinin getirdigi dis rekabet avantaj,
Yeni Turk lirasinin gG¢lU konumunun dis rekabet gucU Uzerinde yarathi@ olumsuz etkiyi telafi
edebilmis ve ihracat artisinin ardindaki temel faktdrler olmustur.
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imalat Sanayi Urefim ve ihracah Birim Reel Ucret ve Verimlilik

(2003=100) Endeksi (2003=100)
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.

11. Alt kalemler itibanyla ihracat gelismeleri incelendiginde, motorlu kara tasitlar inracati,

rafine edilmis petrol ve UrUnleri, makine techizat ile gida ve icecek UrUnleri ihracatl son
ceyrekte de artislarnini sirdirmUs ve yil genelinde toplam inracat biyUmesine en bUyUk katkiyi
yapan sektérler olmustur. Bununla birlikte, inracatin dnemli bir kismini olusturan tekstil ve giyim
UrOnleri ihracatl da, toplam ihracat bUyUmesinin altinda olmakla birlikte, artisini sirdUrerek
inracat bUyUmesine katkida bulunmustur. Yukanda s6z0 edilen tUm sektérler, yuzde 15,8
oranindaki ihracat bUyUmesine toplam 8,9 puan katki sadlamis, bir baska ifadeyle, 10 milyar
ABD dolan tutarindaki net arfisin 5,6 milyar ABD dolarini olusturmustur.

ihracat
(milyon ABD dolari)

Ocak-Aralik
2004 2005 % Degisim %Katki  $Katki
Toplam 63167 73122 15.8
Sermaye Mali 6531 7974 22,1 2,3 1443
Ara Mali 25946 30129 16,1 6,6 4184
TOketim Mali 30502 34666 13,7 6,6 4164
Diger 189 353 86,9 0.3 164
Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gore):
Tanm ve Hayvancilik 2526 3275 29,6 1.2 749
Gida UrUnleri ve icecek 3349 4226 26,2 1,4 877
Tekstil UrOnleri 7998 8725 2.1 1.2 726
Giyim Esyasi 9340 9913 6,1 0.9 573
Rafine edilmis petrol, Kok kém., nUkl. Yak. 1364 2494 82,8 1.8 1130
Kimyasal Madde ve Urinler 2556 2805 9.7 0.4 249
Plastik ve Kauguk Urinleri 1959 2476 26,4 0.8 517
Metalik Olmayan Diger Mineral Urinler 2317 2675 15.4 0.6 358
Ana Metal Sanayi 6816 6849 0.5 0.1 33
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 2200 2670 21,4 0.7 470
Makine ve Techizat 3913 4847 23,9 1.5 934
Elektrikli Makina ve Cihazlar 1576 1927 22,3 0.6 352
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 2883 3149 9.2 0.4 266
Motorlu Kara Tasit ve Rdmorklar 8813 10187 15,6 2,2 1375
Diger Ulasim Aragclar 1349 1691 25,4 0.5 342
Kaynak: TUIKK.
12. Yl genelinde toplam ihracat bUyUmesine en yUksek katkiyr motorlu kara tasitlarnin

yapmasina karsin, sektor inracati yilin ikinci yansinda gerilemistir. Binek otomobil ihracati, yilin
UcUncU ceyreginde énemli oranda gerilemis ve son ceyrekte yeniden canlanmasina ragmen
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yilin ikinci yansinda bir énceki yiin ayni dénemine goére ylUzde 3 oraninda dusUs kaydetmistir.
Bu donemde otomobil ithalatinda gérilen yUzde 37 oranindaki arfis sonucunda, sektdr, 2004
yilinin ikinci yansinda yeniden elde ettigi net inracatci konumunu 2005 yili GcUncU ceyredi
itibanyla kaybetmistir.

Binek Otomobil ihracah Ana Metal Sanayi ihracath
(Nominal, Yillk yUzde artis) (Vilik yUzde artis)
140 70 140
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.
13. ihracatin belirleyici sektérleri olan tekstil ve giyim sektérl ihracati 2005 yili genelinde

dUsUk bir performans gdstermis ve yilin son ceyreginde belirgin olarak yavaslamistir. DUsUk is
glcU maliyetleri avantajiyla, ozellikle ABD pazarinda tekstil ve giyim ihracafinda UstUnlUk
saglayan Cin ve Hindistan gibi Ulkelerle rekabet etme zorlugu, sektérde performans kaybina
neden olmustur. Bu gelismeler sonucunda, tekstil ve giyim ihracatinin 2004 yilinda toplam
ihracat icinde yuzde 27,5 olan payi, 2005 yiinda yuzde 25,5'e gerilemistir.

ihracat - Birim Deger Endeksleri

(2003=100)
2005 Yillik Yillik %
| I I IV 2004 2005 Degdisim
Toplam 1254 123,4 1209 1198 116,3 121,7 4,7
Sermaye Mali 1153 1123 1095 107.9 110,5 1116 1,0
Ara Mali 131,2 1295 1262 127,5 121,8 128,7 5.6
TUketim Mali 123,7 1212 1198 1169 114,2 120,4 5.5
Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gére):
Tanm ve Hayvancilik 165 174 174 161 132 168 27,4
Gida Urinleri ve icecek 130 130 133 132 19 130 9,1
Tekstil Uronleri 19 115 1M M 110 114 3.4
Giyim Esyasi 125 121 118 117 115 120 4,1
Rafine edilmis petrol, Kok k&dm., nUkl. Yak. 143 163 183 176 131 164 25,5
Kimyasal Madde ve Urinler 121 120 120 119 112 120 6,7
Plastik ve Kauguk Urinleri 120 117 113 115 109 116 6,7
Metalik Olmayan Diger Mineral Urinler 117 119 123 124 110 120 9.2
Ana Metal Sanayi 160 157 143 148 150 148 -1,0
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 132 132 131 132 119 132 10,8
Makine ve Techizat 118 115 114 114 111 115 3.3
Elektrikli Makina ve Cihazlar 124 127 126 129 116 126 9.3
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 93 85 75 75 99 80 -19.1
Motorlu Kara Tasiti ve R&morklar 117 113 M 108 11 112 1.7
Kaynak: TUIK.
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14. Ana metal sanayi ihracati, yilin ik ceyregindeki yUksek oranl bUyUmesinin ardindan,
ikinci ceyrekten itibaren gerileme go6stermistir.  Sektér ithalatindaki  artisla  birlikte
degerlendirildiginde, yurt ici insaat sektérinde goérilen canlanmanin  efkisinin ihracata
olumsuz yansidigi géruimektedir.

15. ihracat fiyatlannin 2005 yilinda artmasi, ihnracatin nominal olarak reel artisin dtesinde
bUyUme sergilemesine yol acmistir. ihracat fiyatlanndaki artis bazi sektdrlerde belirgin olarak
one cikmistir. S&z konusu sektorler petrol Grunleri, tanm ve hayvancilik, gida ve icecek, metal
esya sanayi, elektrikli makine ve cihazlar ile mineral Grinler olarak siralanabilir.

16. ihracat gelismeleri Ulke gruplarina gére incelendiginde, toplam ihracatta en fazla
paya sahip olan AB'ye yapilan ihracatin, toplam ihracat artisinin altinda bUy0diugu
g6zlenmektedir. Bununla birlikte, s6z konusu kalemin toplam ihracattaki payinda 2,1 puan
gerileme gorGimUstUr. Bu gelismede, AB Ulkelerinde 2005 yili genelindeki dUsuk ic talebin efkili
oldugu dUsunUlmektedir. Diger taraftan, Orta Dodu Ulkelerine yapilan inracat payinda artis
gortimustir. S&z konusu Ulke gruplanna yapilan ihracat yUzde 27 oraninda artarak, ylUzde
15,8'lik ihracat bUyUmesine 3,4 puan katki saglamistir. ihracat Ulkeler bazinda incelendiginde,
Almanya’nin yani sira, italya, ingiltere ve Rusya'ya yapilan inracattaki artislar dikkat cekicidir.
Bu Ulkelere yapilan ihracattaki arfisa en fazla katki yapan sektorler ise kara tasitlan ile meyve
ve sebzeler olmustur.

ihracat - Ulke Dagilimi
(milyon ABD dolari)

Ocak-Aralik
2004 2005 ..
_ . % Degdisim % Katki $ Katki
Deger Pay (%) Deger Pay (%)
Toplam 63167 . 73122 . 15,8
Avrupa Birligi Ulkeleri 34451 54,5 38312 52,4 11,2 6,1 3861
AB 15 32589 51,6 35790 48,9 9.8 5.1 3201
AB 10 1862 29 2522 3,4 35,5 1.0 660
Diger Ulkeler 26152 41,4 31855 43,6 21,8 9,0 5702
Diger Avrupa 6637 10,5 8740 12,0 31,7 33 2102
Dogu Asya 2544 40 3026 4,1 18,9 0.8 482
Diger 16971 26,9 20089 27,5 18,4 49 3118
TUrkiye Serbest Bolgeleri 2564 4,1 2955 4,0 15,3 0.6 392
Secilmis Ulkeler ve Ulke Gruplar
OECD 40.518 64,1 44232 60,5 9,2 59 3714
Almanya 8.745 138 9.436 12,9 7.9 1.1 691
ingiltere 5.544 88 5916 8,1 6,7 0.6 372
italya 4.648 7.4  5.601 7.7 20,5 1.5 953
ABD 4.860 77 4877 6,7 0,4 0.0 17
Fransa 3.668 58 3.789 52 3.3 0,2 121
Ispanya 2.620 4,1 3.005 41 14,7 0,6 385
Hollanda 2.138 3.4 2465 3.4 15,3 0,5 327
Diger OECD 8.294 131 9.144 12,5 10,2 1.3 849
Orta Dogu Ulkeleri 7.921 12,5 10.064 13.8 27,0 3.4 2142
Rusya 1.859 2,9 2371 3.2 27,6 0.8 512
Kaynak: TUIK.
17. ihracatin ddviz kompozisyonunda, yilin ikinci ceyreginden itibaren euronun payi

azalrken ABD dolannin payinda artis gdézlenmistir. ingiliz sterlininin ihracattaki payinda ise
6nemli bir hareket gézlenmemistir.
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ihracatta Déviz Kompozisyonu
(% pay)
60

55 -

50 -

45 |

40 |

35

30

o

2000
2000
2001+
2001-l
2002
2002-l
2003
2003
2004
2004-l
2005
2005-

Kaynak: TUIK.

18. Mevsimsellikten anndinimig verilere gére, ABD dolan cinsinden nominal ihracat, 2005
yiinin son ceyreginde bir dnceki ceyrege gbdre yUzde 3,3 oraninda arhis géstermistir. Diger
taraftan, miktar endeksinin temel alindigi reel ihracat, mevsimsellikten arnndinidiginda bu
dénemde yuzde 5,8 oraninda artmistir.

Mevsimsellikten Arindirilmis ihracat Mevsimsellikten Arindirilmis ihracat
(milyar ABD dolarn) (Reel, 2003=100)
20 135
18 1 122 4
16 -
109
14 |
—— | 96
12 Ihracat {fob) —&— Reel ihracat
—o—| :
Ihracat (mevs. ar.) —Oo—Reel lhracat (mevs. ar.)
10 T T T T T 83 — T T T
b T =2 F T =245 T =2 ST =23 T ==245T =2
S B hhS It 38D b SL HhHhSI T TO8 B S
R8gg88888¢8¢858 RegS8888s88¢8¢8¢
NN’ NN’ NN & R ARSI AR
Not: Mevsimsellikten anndinimis veriler, Tramo-Seats ydntemi kullanilarak hesaplanmistir.
19. TUrkiye Ihracatcilar Meclisi (TIM) tarafindan yayimlanan Ocak 2006 ihracat verileri,

ihnracatin, gecen yilin ayni ayina gére %1,1 oraninda geriledigini gdstermektedir. Ancak, s6z
konusu dusUste, bayram tatili ve sert hava kosullan gibi gecici mevsimsel gelismelerin efkili
oldugu dusUinUlmektedir.

20. Ocak ayi iktisadi Yénelim Anketi'nde yer alan ihracatta gelecek déneme iliskin
gostergeler, ihracat bUyumesinde gelecek U¢ aylk dénem icin dnemli bir dedisiklige isaret
etmemektedir.
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ihracat Beklentileri- Gelecek 3 ay
(lyimserk&timser)

ihracat - TUIK ve TiM verileri
(milyar ABD dolar)

8 26
- 22 |
18 |
6,
14 |
5,
10 1
4 1 —&— ihracat-TUIK 6
—o— [hracat-TiM
Do U S - S N Y0 BN Yo NN Vo BN o BN Vo BN Vo BENR Vo)
§§§§§§§§§ 2888888888888
S 88§88 ¢88 8 oS EffggEEias
53895;895 O O 0O o0 O  — 00 o0 o o — o
Kaynak: TUIK, TIM.
Mal ithalati
21. TUKK tarafindan yayimlanan ithalat (naviun ve sigorta bedeli dahil), 2005 yilinda yizde

19 oraninda artis gdstermistir. Navlun ve sigorta gelirleri ile finansal kiralamaya iliskin “diger
mallar” uyarlamasi da eklendiginde, toplam mal ithalati bUGyUme oraninin yizde 20,1 oldugu
gorGimektedir. 2005 yill genelinde, ithalatin nominal olarak blyUmesinde fiyat hareketlerinin
dnemli etkisi olmustur. TUIK tarafindan yayimlanan dis ticaret endeks verilerine gére, ithalat
birim deger endeksi yuzde 7 oraninda yUkselmistir. Fiyat hareketlerinin hari¢ tutuldugu miktar
endeksine gore ise, ithalattaki reel artis yuzde 10,7 olmustur.

ithalat ithalat - Reel ve Birim Deger
(milyar ABD dolarn) (2003=100)
35 2,4 150

—e— ithalat (cif) —e— Reel ithalat

30 A
130 A

—o6—ithalat Fiyatlar

25 | —>— Navlun ve Sigorta

Gelirleri (sag) 110

20
+ 1.2
15 90 -
10 1 o6 70 A
54
50 Ar—r—r—r—r——————————————————
0 T TR T I S I 0.0 T = T = T = T = T = T =
O T — T N T M T Y 7T u T
S :2543355338% S8 38c50888s 88
ggcsgcggesgeses TRTRLITLTRITRTR
Kay nak: TCMB, TUIK Kaynak: TUIK.
22. YTL'nin gU¢lU konumunu sOrdUrmesinin yani sira, sanayi Uretimindeki artis toplam

ithalatin yaklasik yUzde 70'ini olusturan ara mali ithalati bUyUmesinde eftkili olmustur. Nitekim,
2005 yilinda toplam sanayi ve imalat sanayii Uretimleri yillik artis oranlar sirasiyla yUzde 5,5 ve

yUzde 4,9 olarak gerceklesmistir.

10
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Ara ve Serm. M. ith./ imalat San. Ur.

imalat Sanayii Uretimi ve
orani ve Reel Kur (UFE) (12-aylik ort.)

Ara Mali ith. (2003=100)
150 130 115 145
—&— Reelkur
) 106 { —e— AraMalith/ Ureti - 128
125 4 —e—Reel Ara M. ith P 115
—o— Uretim 97 | 111
100 - + 100
88 | 194
75 1 T 85
79 4 + 77
0 1 70 70 +—+——————"—rr 60
SE S FTATHFTIFTHFT =214 ==5535 53
O OO0 — o N O MO ¥ O W O OO0 — O NO MO ¥ o w
OO0 000 OO0 00O S OO0 0000 QDS 0dD
NENENRIINRNE NERNENERRISERE
Kaynak: TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.

23. ithalat artisina en yiksek katkiyit yapan ara mal ithalati artis hiznda yilin son
ceyreginde yavaslama gozlenmistir. Yatinm mali ithalati ise Agustos ayindan itibaren ara mali
ithalatindan daha vyUksek oranda bUyUmeye devam etfmisti. Bu gelisme, yatinm
harcamalarinin yilin son ceyreginde de devam etfigine isaret etmektedir.

Tiketim Harcamalari ve Tik.Mal ith.

Yahrim Harcamalari ve
(2003=100, TUk. icin 12-aylik ort.)

SermMali ith. (2003=100)
145
. 190 |
190 4 coel Ser . it —e—Reel TUK M. ith 1 108
160 $—ReelSerM. ’ 160 1 o Tiketim (sag)
A —e— Yatirm ,
W 130 IRR
130
1 94
100 100
70 701 177
40 40 e 60
T = T = T = T = T = T = O L FSAFTHFT 6=
o T — T N T o T ¥ T v T O OO0 — O NO MO ¥ o w
888888883838 R888K&88&88&88& S8
Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.

24, Miktar endeksleri bazinda incelendiginde, tUketim mali ithalatinda énemli paya sahip
binek otomobil ithalatindaki yUksek oranli  disUs, Agustos ayindan itibaren yerini
toparlanmaya birakmistir. 2005 yili ilk yansinda yuzde 33,1 oraninda gerileyen binek otomobil
ithalati, yiin ikinci yansinda yUzde 51 oraninda artis g&stermistir. Ayrica, yilin ilk yansinda
siraslyla, yuzde 11,7 ve 7,9 oraninda artan dayanikli ve yarn dayanikl tGketim mallan ithalat
miktar endeksi, yilin ikinci yansinda srrasiyla, yUzde 30,1 ve yUzde 23,6 oraninda artis
go6stermistir.  Bahsedilen kalemlerde 2004 il ik yansinda ithalatin yUksek miktarda
gerceklesmesi ancak yilin ikinci yansinda yavasiamasinin yarattigi baz eftkisi, ithalat artislarinin
2005 yilrilk yansinda dustk ancak ikinci yarsinda yUksek olmasina neden oimaktadir.

25. TUketim egilimleri incelendiginde, gerek TCMB ve TUIK, gerekse CNBCe tarafindan

hazirlanan tUketici given endeksleri, yilin ik U¢ ceyreginde gerileme egilimi gdstermis, ancak,
son c¢eyrekte artmistir. 2006 yil Ocak ayinda ise, CNBCe endeksinin gerilemesine karsin TCMB

ve TUIK tUketici given endeksi bir énceki aya gére yizde 2,3 oraninda yUkselmistir.

11
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Tasit Araclarn Aksam/Parga ithalah Dayanikli Tik. M. ve Binek Ofo. ith.
ve Binek Oto. hracah (2003=100) (2003=100)
250 300
—e— Binek Oto. ihr. —— Dayanikl
200 | 250 1

—6— Binek Ofo. ith.

—o— Tasimacilik arag.
aksam/parcgalari ith.

200 -
150 A

150 1 [

100 1 100 |

50 - 50 A
o 0
S 45535 4=
O O O — O N O M O ¥ O v
O O O O O O O O O o o o
N O N O N O N O N O N O

N, N N N N N Kayna

Kaynak: TUIK

Yari Dayanikli ve Dayaniksiz Tuketici Given Endeksi

Tiketim Mali ith. (2003=100)

15 136

180 -

150 | —@— Yan Dayaniki 110 - T 124

—e— Dayaniksiz
120 + 105 1 1112
90 |
100 4 f 100
60 —e— TCMB-TUIK
—6— CNBC-e (sag)

30 ——m—"—m————— ?5 88
- — T = T = 7 - 4 = = = T T T XX Y OHOL LYWW WY O
SZ2Z332%23232:% 2888588888888
288588888388 SIS IR A AR IR IR IR S IR AR IR SR
N O N O N O N O N O N O — M L N> — MO U NON - —

Kay nak: TUIK. Kay nak: TCMB, TUIK, NTVMSNBC.

26. ithalat artisina en yUksek katkiyr yapan sektérler ham petrold iceren madencilik ve

tasocakciligr sektérd, ana metal sanayi UrGnleri, kimyasal madde ve UrUnler ile makine ve
techizat olmustur. 2004 yiinin son ceyreginden itibaren yUksek oranda artis kaydeden ana
metal sanayi ithalati 2005 yilinda, yUzde 22,4 oraninda artmustir. Yurt ici insaat sektérinde
gorGlen canlanma, ana metal sanayi ithalatindaki artista etkili olmustur. Ayrica, dinya metal
fiyatlarindaki artislar sektor ithalatinda nominal artislara yol acmistir. Ayni ddénemde sdz konusu
sektorun ithalat fiyatlan yuzde 9,8, reel ithalati ise yUzde 10,9 oraninda artis géstermistir.

27. 2004 yiinin ik yansinda yUksek oranh arfislar godsteren kara tasitlan ve bunlarnn
aksam/parcalar ithalatl, yilin ikinci yansinda yavaslamistir. 2004 yili ile karsilastinldiginda, 2005
yiliilk yansinda, sektér ithalatinda gerileme gézlenmistir. S6z konusu dénemde binek otomobil
ithalat yozde 29,9 oraninda gerilerken, tasimacilk aracglarnnin aksam ve parcalar ithalati
yUzde 20,6 oraninda artis gdstermistir. S6z konusu artis, sektérin ihracatindaki artis hizi ile
paralel bir gérunim arz etmektedir. Ancak, yilin ikinci yarisinda binek otomobil inracatindaki
gerilemeye paralel olarak tasimacilk araclannin aksam ve parcalar ithalati yavaslamis, bu
dénemde binek otomobil ithalati yizde 37 oraninda artmistir.

28. 2002 yilindan bu yana yuksek oranl artislar gésteren altin ithalat, bu egilimini 2005
yilinin ilk dokuz ayinda da sirdirmUs, ancak, son ¢eyrekte bir dnceki yilin ayni dénemine goére
gerilemistir. Bdylece, yil genelindeki altin ithalati yizde 11,1 oraninda artmistir. Ozellikle 2002
yilindan bu yana ABD dolarindaki deger kaybetme egdilimi, altin talebinde ve fiyatlanndaki
artisl da beraberinde getirmistir.
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ithalat
(milyon ABD dolari)

ithalat (milyon ABD dolari)

Ocak-Aralik
2004 2005 % Degisim % Katki  $ Katki
Toplam 97540 116048 19,0
Sermaye Mali 17397 20236 16,3 2,9 2839
Ara Mali 67549 81320 204 141 13771
TOketim Mali 12100 13926 15,1 1.9 1826
Diger 493 566 14,9 0.1 73
Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gére):
Madencilik ve Tasocakgiligi 10981 16301 48,4 55 5320
Ham Petrol 6091 8649 42,0 2,6 2559
Dogalgaz 3275 5491 67,6 2,3 2215
Tekstil Uronleri 3786 3955 4,5 0.2 169
Kagit OrGnleri 1712 1988 16,1 0.3 276
Rafine edilmis petrol, Kok kém., nUkl. Yak. 3797 5431 43,0 1.7 1634
Kimyasal Madde ve Urinler 15134 17339 14,6 2.3 2205
plastik ve Kautguk Grinleri 1941 2132 9.8 0.2 191
Ana Metal Sanayi 11084 13570 22,4 2,5 2486
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 1574 1935 23,0 0.4 362
Makine ve Techizat 10363 12133 17.1 1.8 1770
Elektrikli Makina ve Cihazlar 3175 4190 32,0 1.0 1015
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 4530 4587 1.3 0,1 57
Tibbi ve Optik aletler 2054 2596 26,4 0.6 543
Motorlu Kara Tasiti ve Rémorklar 11796 12305 4,3 0.5 509
Diger Ulasim Araglar 1890 1898 0.4 0,0 8
Atk ve hurdalar (toptan ve perakende) 3320 3340 0.6 0.0 20
Kaynak: TUIK.
Alhin ithalah (milyar ABD dolan) ve USD/EUR Paritesi ve
Alhn Fiyatlar (3-aylik ort., ABD dolar) Alhn Fiyatlar (aylik ort., ABD dolan)
4701 —e—1 Ons Altin - Londra . 490 1_s—1 ons Altin - Londra e
450 1 —o—iﬁg ﬁmn (sag 100 450 1 +2(/]€“§p?r/|?ehsl 1%
4101 1075 410 4 115
370 - 370 -
+ 0.50 - 1.05
330 - 330 - 5
290 1025 290 L ¢ L 0.95
250 ‘ 0.00 250 +— ; 0.85
2o82c5-9a2a3383 2 a823.8a823332
RNGRNENENENERE TERGRENRNENENE
Kay nak: TCMB, TUIK. Kaynak: TCMB.

29. Ham petrol fiyatlar, 2004 yilindan sonra, 2005 yilinin ilk G¢ ¢ceyreginde de artis egilimi
go6stermistir. Kresel bUyUme oranlarnin yUksek seyretmesi sonucu artan petrol talebi ve
ozellikle OPEC harici Ulkelerdeki petrol arzinin yetersiz kalmasi, ham petrol fiyatlarinin artimasina
yol acmistir. Ayrica, ham petrol piyasasinda ileriye ydnelik petrol fiyatlannin  arfacagdi
beklentisiyle yatinmcilann korunma amaciyla petrol piyasalarna girmeleri, ham petrol fiyatlan
Uzerine ilave baskl yaratmistir. Ancak, yilin son ceyreginde ham peftrol fiyatlannda duUsUs
gérulmustir. 2006 yili Ocak ayinda ise, soguk hava kosullarina badl talep artisi, iran’la ilgili
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siyasi gerginlikler ile Nijerya'da petrol rezervierine yonelik sabotaj petrol fiyatlannin yeniden
yUkselmesine neden olmustur.

HamPefrol ithalah Ham Petrol Fiyatiari
) (varil basina ABD dolari, ortalamal)
Deger Miktar
2.6 60 70
—&— Deger (milyar ABD dolan) 60 |
2.2 4 - 54 . )
—e— Miktar (milyon varil) 50 | —¢—Ham petrolithalat fiyat
18 48 —6— OPEC
= i 40 4 —<—Brent
1.4 - L 42 30 -
20 A
1.0 - 36
10 4
0.6 30 0
T =4 F H 5 35 6= - = 4 = &H = 35 S5 =
o — o N o (0] o < o wn o — o N o [0 o < o wn
o O O O O O O O O O o o o o o o o o o o
N O N O N O N O N O N (@] N (@) N o N o N o
N N N N N N N N N N
Kaynak: TUIK, DPT. Kaynak: DPT, OPEC, EIA.

30. Bahsedilen fiyat arfislar nedeniyle, 2005 yiinda ham petrol ithalat miktar bir dnceki yila
gore yuzde 2,2 oraninda dusmesine ragmen, ithalat harcamasi yizde 42 oraninda artmistir.
Buna bagl olarak, ham petrolin varil fiyatinda meydana gelen ortalama ylzde 45,3
oranindaki artisin ham petrol ithalatl Uzerine getirdigi ek yUk 2005 yilinda yaklasik 2,7 milyar
ABD dolar dizeyinde gerceklesmistir.

31. Ana metal ve ham petrol disinda, plastik ve kaucuk UrUnleri ile metal esya sanayi
ithalat fiyatlannda da artis gérolmustir. Diger taraftan, gida UrUnleri ile radyo, TV, haberlesme
techizati ve cihazlan, elektrikli makine ve cihaz sektorlerinde ithalat fiyatlan énemli oranda
gerilemistir.

ithalat - Birim Deger Endeksleri
(milyon ABD dolari)

2005 Yillik Yilhk
| I 1 IV 2004 2005 %Degisim
Toplam 124,6 123,4 1224 123,6 1151 123.,2 7.0
Sermaye Mali 110,9 107,6 1032 101,7 109.1 105.8 -3.0
Ara Mali 130,8 131,7 131,6 1348 119, 132,2 11,0
TUketim Mali 117,9 1121 107,9 1065 111,4 111,1 -0,3
Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gdre):
Gida Urinleri ve icecek 106 108 103 98 112 103 -7.8
Tekstil Urnleri 115 118 110 11 110 113 2,6
Kagrt Orinleri 117 115 112 11 110 114 3.4
Rafine edilmis petrol, Kok kém., nUkl. Yak. 153 167 185 199 137 176 29,1
Kimyasal Madde ve Urinler 124 117 113 114 112 116 3.7
Plastik ve Kauguk Urinleri 122 117 117 115 108 117 8.9
Ana Metal Sanayi 148 147 135 138 131 144 2.8
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 123 122 118 116 110 118 7.8
Makine ve Techizat 111 110 106 104 106 107 0.5
Elektrikli Makina ve Cihazlar 100 96 95 94 103 95 -7.4
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 112 104 95 95 107 100 -5,9
Tibbi ve Optik aletler 108 102 102 104 104 103 -0.8
Motorlu Kara Tasiti ve Rémorklar 113 107 104 104 108 106 -1.6
Atik ve hurdalar (toptan ve perakende) 176 169 149 166 162 164 1.2
Kaynak: TUIK.
32. Toplam ithalat bUyUmesinin altinda artan AB’den yapilan ithalatin foplamdaki payi

2004 yilina goére gerilemistir. Buna karsin, AB disi Avrupa Ulkeleri, Asya ile Orta Dogu Ulkeleri,
ithalat bUyUmesine en biyUk katkiyr saglamistir. Ulkeler bazinda incelendiginde, Cin'den
yapllan ithalattaki yUksek oranl artis gdéze carpmaktadir. Bu Ulkeden yapilan ithalat artisi,
toplam ithalat boyUmesine 2,4 puan katki saglamigtir. Cin'in yani sira, Alimanya’nin yUksek payi
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surerken, Rusya, GUney Kore, isvicre, iran ve Suudi Arabistan’dan yapilan ithalat, yUksek oranli
artislar géstermistir.

ithalat - Ulke Dagihimi
(milyon ABD dolari)

Ocak-Aralik
2004 2005 o
Deger  Pay (%) Deger  Pay (%) % Degdisim % Katki $ Katki
Toplam 97540 . 116048 . 19.0
Avrupa Birligi Ulkeleri 45444 46,6 48958 42,2 7.7 3,6 3514
AB 15 42359 43,4 45220 39,0 6,8 2,9 2861
AB 10 3084 3,2 3738 3,2 21,2 0.7 653
Diger Ulkeler 51285 52,6 66337 57,2 29.3 15,4 15052
Diger Avrupa 18416 18,9 23708 20,4 28,7 5,4 5292
Asya 15500 15,9 20457 17.6 32,0 5,1 4957
Diger 17368 17.8 22171 19,1 27,7 49 4803
TUrkiye Serbest Bolgeleri 811 0.8 754 0,6 7.1 -0.1 -58
Secilmis Ulkeler ve Ulke Gruplar
OECD 59.650 61,2 65.751 56,7 10,2 6,3 6101
Almanya 12,516 12,8 13.573 1,7 8,4 11 1057
italya 6.866 7.0 7.524 6,5 9.6 0,7 658
Fransa 6.201 6.4 5.871 5.1 -5,3 -0,3 -331
A.B.D. 4745 4,9 5316 4,6 12,0 0,6 570
ingiltere 4317 4,4 4.663 4,0 8.0 0.4 346
Isvicre 3.405 3.5 4.051 3.5 19.0 0,7 646
Ispanya 3.254 3.3 3.537 3.0 8.7 0.3 283
Japonya 2.684 28 3.097 2,7 15,4 0.4 413
G. Kore 2.573 2,6 3.473 3.0 35,0 0,9 901
Diger OECD 13.089 13,4 14.646 12,6 11,9 1.6 1557
Orta Dogu Ulkeleri 5.585 57 7.945 6,8 42,3 2.4 2360
Rusya 9.033 9,3 12.818 11,0 41,9 39 3784
Cin 4.476 4,6 6.831 59 52,6 2,4 2355
Ukrayna 2.509 2,6 2618 23 43 0,1 109
Kaynak: TUIK.

33. 2002-2003 déneminde gerileyen ABD dolan cinsinden ithalat payinin, 2004 yilindan
itibaren yeniden artis egilimine girdigi, buna karsin euronun paynin gerilemekte oldugu
gérulmektedir. ingiliz sterlininin ithalattaki payi ise, istikrarl bir sekilde gerilemektedir.

ithalatta Déviz Kompozisyonu
(% pay)
65 15

58 A +12

51

44

37 A

30

2000
2000
20014
2002
2003
2003
2004
2004
2005
2005

Kaynak: TUIK.
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34. Mevsimsellikten arindinimis verilere gére, ABD dolar cinsinden nominal ithalat, 2005 vili
son ceyreginde bir dnceki ceyrede goére yuzde 1,4 oraninda gerilemistir. Diger taraftan, miktar
endeksinin tfemel alindigi reel ithalat bu dénemde yUzde 1,7 oraninda artmustir.

Mevsimsellikien Arindiriimis ithalat Mevsimsellikien Arindiriimis ithalat
(milyar ABD dolan) (Reel,2003=100)

32 155

28 - 140 -

24 | 125

20 110 A

—e— ithalat (cif) —e— Reel ithalat

16 95
—e—ithalat (mevs. ar.) —6—Reel ithalat (mevs. ar.)
12 — — ‘ 80 — — ‘
T = = > T = = > T = = > T == > T == > T = = >
D h T T YT FTO S TT D T T Y g T TN T
ST EEEFR Y SEEEE TR I EY
SIS N &K N &K QI N R K QERSIRS
Not: Mevsimsellikten anndinlimis veriler, Tramo-Seats ydntemi kullanilarak hesaplanmigtir.
35. iktisadi Ydnelim Anketinde, ithalatta gelecek déneme iliskin géstergeler, Ocak ayinda
ithalatta artisa isaret etmektedir.
ithalde alinan KDV ithalat Beklentileri- Gelecek 3 ay
(milyar ABD dolari) (lyimserk&étimser)
12 30
24 1
10 |
18 A
8
12 1
6 1 07 6 , \
. i T N .
Ithalat (cif) —&— ¢ piy. alinan yeni siparisler \u
—e—KDV (sad. min $) O-—9—I<;pozc1roscmlm|§molhocmi \
4 0.5 T T T Y T g bbb o
< ¥ 9T T I T 0 n un n wun wm O O O O O O O 0O O O O O O
O O 00 OO0 Q9O O 9 OO S OO0 OO0 O OO0 O O O o O
o O O O O O O O O O O O AN AN NN AN &N &N &N &N N N N N N
S S AR A A A S S A S S IR B TYe S -\ S 0 G GNP A
— M BN O — — M U N O — O O O O O — OO O o o — o
O O 0o O —~ 0O O o O — )
Kay nak: TUIK, Maliye Bakaniid. Kaynak: TCMB |ktisadi Yonelim Anketi.
Hizmetler Hesabi
36. Hizmetler hesabinda son iki yildir sGregelen artis egilimi 2005 yili itibanyla devam

etmektedir. Bu cercevede, hizmetler hesabl, turizm ve insaat sektorleri gelirlerinin sirasiyla
yUzde 14,2 ve 20,7 oraninda artmasi netficesinde, 2005 yilinda bir énceki ylla gére yUzde 9,5
oraninda artarak 14 milyar ABD dolar olmustur. Ancak, ayni dénemde finansal hizmetler ve
diger sektoérler hesabindaki dUsUs dikkat cekmektedir.

37. TUIKK tarafindan aciklanan turizm gelirleri, 2005 yilinda yUzde 14,2 oraninda artmistir. Bu
dénemde cikis yapan ziyaretci sayisinda yUzde 19,1 oraninda bUyUme kaydedilmesine
ragmen, ortalama harcama egilimi gerilemektedir. 2005 yilinda ortalama harcamalar yizde
4,1 oraninda azalarak 752 ABD dolarina dusmustar.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI 16
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Hizmetler Hesabi
(12-aylik, milyar ABD dolari)

20
18
16
14
12
10
8
6
4
2
0
2323232232 zz2
RER888R8RERE
Kaynak: TCM B
Hizmetler Hesabi
(milyon ABD dolari)
2005 Yillik
| Il 0l v 2004 2005
Hizmetler hesabl 1195 2755 7682 2372 12786 14004
Toplam gelir 3777 5568 10769 5740 24028 25854
Toplam gider -2582 -2813  -3087 -3368 -11242 -11850
Tasimacilik -325  -360 -302 -310  -1064 -1297
Gelir 840 955 1042 1179 3267 4016
Gider -1165  -1315  -1344 -1489  -4331 -5313
Turizm 1316 3082 8054 2828 13364 15280
Gelir 1995 3760 8817 3580 15888 18152
Gider -679  -678 =763  -752  -2524  -2872
insaat hizm. 162 216 256 240 724 874
Gelir 162 216 256 240 724 874
Gider 0 0 0 0 0 0
Finansal hizm. -8 -22 1 -12 -89 -41
Gelir 82 88 89 86 288 345
Gider -90  -110 -88 98 -377  -386
Diger Hizmetler 50 -161 -327 -374 -149 -812
Gelir 698 549 565 655 3861 2467
Gider -648 710 -892 -1029 -4010 -3279
Kaynak: TCMB.
Turizm istatistikleri
2005 Yillik
I Il 1l IV 2004 2005
Turizm Gelirleri (milyon ABD dolari) 1995 3760 8817 3580 15888 18152
Cikis yapan yabanci ziyaretciler (bin kisi) 2376 5340 8452 4355 17203 20523
Cikis yapan vatandas ziyaretgiler (bin kisi) 480 546 1826 750 3060 3602
Turizm Giderleri (milyon ABD dolar) -678  -678  -763 -751 -2524  -2870
Giris yapan vatandas ziyaretciler (bin kisi) 889 1159 1045 1137 3993 4230
Kaynak: TUIK, TCMB.
38. TUIK tarafindan  aciklanan 2006 yii Ocak ayi verilerine gére, turizm gelirleri

hesaplamasinda baz alinan Turkiye'den cikis yapan yabanci ziyaretci sayisi, bir énceki yilin
ayni ayina goére yuzde 4,8 oraninda gerilemistir. Bu dusUsin ardindaki faktorlerin, séz konusu
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ayda, kus gribi vakalarinin gérilmesi ve hava kosullarinin énceki yila gére sert gecmesi oldugu
dUsUnUlmektedir.

Yatim Geliri Hesabi

39. Yatinm geliri hesabinda 2005 yilinda gérUlen 5,7 milyar ABD dolarlik acigin en énemili
belirleyicisi faiz giderleri olmustur. Bankacilk disi 6zel sektérin ve Genel HUkUmetin faiz
giderlerindeki artisin  toplam faiz giderlerindeki degdisimin temel belirleyicisi oldugu
gorilmektedir.

Yatinm Geliri Hesabi
(milyon ABD dolarn)

2005 Yillik
I Il 1l v 2004 2005
Yatinm Geliri (net) -1401  -1643 -1344 -1358 -5636 -5746
Toplam gelir 1084 742 1046 812 2651 3684
Toplam gider -2485 -2385 -2390 -2170 -8287 -9430
Dogrudan Yatfinmlar -101 -456  -123  -137 -796  -817
Gelir 83 123 43 28 244 277
Gider -184 =579 166 -165  -1040 -1094
Portfdy Yatinmiar -405  -143  -198  -178  -1195  -924
Gelir 814 436 687 465 1710 2402
Gider -1219  -579  -885  -643  -2905 -3326
Diger Yatinmlar -895 -1044 -1023 -1043  -3645 -4005
Faiz geliri 187 183 316 319 697 1005
Faiz gideri -1082 -1227 -1339 -1362 -4342 -5010
Uzun vade -973  -1099 -1173 -1212  -3946 -4457
Merkez bankasi -262  -201 -394  -192  -1098 -1049
Genel HOkUmet -372  -510 374  -509  -1609 -1765
Bankalar -42 -40 -77 -98 -103 257
Diger Sektor -297  -348 -328 -413 -1136 -1386
Kisa vade -109  -128  -166 -150  -396  -553

Kaynak: TCMB.

40. Portféy gelirleri 2005 yilinda yUzde 40,5 oraninda artarak 2,4 milyar ABD dolari, portfédy
giderleri ayni dénemde yUzde 14,5 oraninda artarak 3,3 milyar ABD dolarn olmustur. Béylece,
net portfdy gelirleri 2005 yiinda negatif bakiye vermistir.

Cari Transferler

41. isci gelirleri ve resmi transferlerden olusan cari transfer kalemi 2005 yilinda yUzde 30,3
oraninda artarak 1,5 milyar ABD dolar fazla vermistir.

Cari transferler
(milyon ABD dolarti)

300
w isci Gelirleri B Resmi Transferler

240

180 -

120 -

60 -

0
b T =23 I =2 5T =2
88(‘)&03#&88@6
R8§E82888838¢8¢88
NN(\] N(\l(\] NN(\J

Kay nak: TCMB.
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I1l. SERMAYE HAREKETLERI

42. 2005 yiinda, cari islemler ile net hata ve noksan kalemleri toplami olarak tanimlanan
dis finansman ihtiyaci, 20,9 milyar ABD dolan olarak gerceklesmisti. Net hata ve noksan
kaleminin 2 milyar ABD dolar giris ydoninde olmasina ragmen, gecen yilin ayni ddnemine gore
cari acigin genislemesi finansman ihtiyacini arfirmistir. Finansman yapisi incelendiginde, 2005
yiinda hem bankacilk hem de diger sektérin finansman tercihlerinin uzun vadeye kaydidi
gortimektedir. S6z konusu dénemde, finansman ihtiyaci, portfdy yatinmlar, &zel sektérin ve
bankalarin kullandigl uzun vadeli krediler ve ficari kredilerden saglanmistir. Ayrica, dogrudan
yatinmlarda da énemli oranda artis gérllmustUr.

43. Bu gelismelere bagl olarak, yilin ik U¢ ceyreginde 8,6 milyar ABD dolari artis gdsteren
Merkez Bankasi rezervleri, son ceyrekte 9,3 milyar ABD dolan artarak yil sonu itibarnyla 52,4
milyar ABD dolar seviyesine yUkselmistir. Yilin ik U¢ ceyreginde 2,8 milyar ABD dolan artan
bankalarn déviz varliklarinda ise yilin son c¢eyreginde toplam 2,6 milyar ABD dolar azalis
gorulmustar.

Dis finansman ihtiyaci ve finansman kaynaklari

(milyar ABD dolari)

2003 2004 2005 2005
| I M %
1. Cari islemler Dengesi -8,0 -15,6 -22,9| -62 -70 -27 -70
2. Net Hata Noksan 5,0 23 200 05 28 -06 -08
I. Toplam Finansman ihtiyaci (=1+2) -3,0 -13.3 -20,9| -57 -41 -32 -7.8
Il. Toplam Finansman (=1+2+3) 3,0 13,3 20,9| 57 41 3.2 7.8
1. Sermaye Hareketleri (net) 6,4 23,6 44,3 64 120 10,9 151
Dogrudan Yatinmlar (net) 1,2 2,0 86 06 01 2,3 5,6
Portféy Yatinmlarn (net) 2,5 8,0 13,7 3.8 31 2,1 4.8
Genel HOkUmetin Tahvil ihraci 1.5 2.0 3.4 1.8 0.2 0.3 1.2
Yabancilarn Torkiye'de Menkul Kiymet Aimi 2,5 7.5 11,6 3.5 28 2,1 3.2
Yerlesiklerin Yurt Disinda Menkul Kiymet Alimi -1,4 -1,4 -1,00 -1, 0.1 -0,3 0.4
Kredi Kullanimi (IMF kredileri harig, net) 2,9 13,8 20,5 1.5 7,7 53 6,0
Genel HOkUmet -2.2 -1.2 22| 04 -06 -03 -08
Bankalar 2,0 57 9.1 08 41 2,0 23
Uzun Vade 0.0 24 64 -01 4,0 1.1 1.5
Kisa Vade 2,0 3.3 27/ 08 01 0.9 0.9
Diger Sektorler 3.1 9.3 13,5 1.1 4,2 3.7 4,5
Uzun Vade 0.7 4,7 97/ 06 25 2,72 4,5
Kisa Vade 0.3 0.3 0.4 -0, 0.4 08 -07
Ticari Krediler 2,2 4,2 3.4, 07 1.3 0.7 0.7
Mevduat 1.4 0,6 05 -0,1 0,7 1.0 -11
Merkez Bankasi 0.5 -0,2 -08/ -01 02 -03 -02
Bankalar 0.9 0.9 1.3 0,0 0.9 1.3 -09
Diger -1,6 -0,8 1.1 06 05 01 -01
2. IMF Kredileri -0,1 -3,5 -54/ -10 -15 -23 -04
Merkez Bankasi -1,5 -4,4 29/ -10 09 -06 -03
Genel Hokimet 1.4 0.9 -2,5 00 -06 -1,7 -03
3. Rezerv Degisimi (- arhs) -3.3 -6,8 -18,1 03 -63 -54 -47
Bankalarin Déviz Varliklar 0.7 -6.0 03] 36 29 35 2,6
Resmi Rezervler -4,0 -0.8 -178, 33 -34 -19 93

Kaynak: TCMB.
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Dogrudan Yatirimlar

44, 2005 Yilinda, net dogrudan yatinmlar gecen yil degerinin yaklasik U¢ katina ¢ikarak 8,6
milyar ABD dolar olarak gerceklesmistir. Bu arfista, femel olarak, yurt icine yapilan dogrudan
yatinmlarin 9,7 milyar ABD dolarnna yuUkselmesi etkili olmustur. Dogrudan yatinmlardaki artis
ozellikle yilin dordUncU ceyreginde belirginlesmistir. S6z konusu girisin en dnemli kaynagini,
Kasim ayinda yurt disinda yerlesik Alfa Telecom firmasinin Cukurova Grubu’'na sagladidi
finansman paketi cercevesinde Turkcell lletisim Hizmetleri A.S.’de yUzde 13,2 oraninda dolayli
hisse edinimi ile Ojer TelekomUnikasyon firmasinin 6zellestirme ihalesi sonucunda TUrk Telekom
AS.'de edindigi yUzde 55 oranindaki hisseye karsiik yaphdr ik taksit &ddemesinden
olusmaktadir. Aralik ayinda gerceklesen sermaye yatinminin bUyUk kismi ise, (1,8 milyar ABD
dolan), yurt disinda yerlesik General Electric firmasinin Garanti Bankasi A.S.'nin hisselerini
alimindan kaynaklanmustir.

45. Yurt disi yerlesiklerin  gayrimenkul almlarnin ise yUzde 36,3 oraninda arthdi
gorUimektedir. Turkiye'de 2005 yilinda yapilan dogrudan sermaye yatinmlarnnin yizde 80,4'I0k
kismi OECD Ulkelerinden gelmistir. Sermaye yatinmlarnin yizde 8,5'i imalat sanayi sektérine,
yUzde 91'i hizmetler sektérine yapilmistir. Diger taraftan, diger sermaye kalemi altinda yer
alan ve dogrudan yafinm kabul edilen, yabanci sermayeli sirketlerin yurt  disindaki
ortaklanndan sagladigr uzun vadeli krediler, 2004 yilinda 359 milyon ABD dolan kullanici
konumdan, 2005 yiinda 243 milyon ABD dolari geri 8demeye dénmuUstor.

46. 2005 yilinda, yurt ici yerlesiklerin yurt disinda yaptig dodrudan yatinmlar net 1 milyar
ABD dolarn olmustur. S6z konusu yatinmin yUzde 52'si OECD Ulkelerine, yUzde 46,4'0 ise Orta
Dogu Ulkelerine yapilmistir. Yatinmlann yUzde 89,4'G imalat sanayi, yizde 10,2'si hizmetler
sektérine yapilmistir.

Dogrudan yatinmiar
(milyon ABD dolar)

7000
6000 1 mYurt icinde
Yurt disinda
5000
4000 -
3000 -
2000 -
1000 -
0
-1000
o T =23 T =2 45T =2
Y dHhSI T I3 Db S
o O o © 5 9 o © 5 9 o
nggc\l(\lggm(\‘gg
Kaynak: TCMB.
Portfdy Yatinmlar
47. AB’'den muUzakere konusunda tarih alinmasiyla yabancilarin yurt icinde menkul kiymet

alimi hiz kazanmistir. Yurt disi yerlesikler Ocak-Aralik déneminde IMKB'de net 5,7 milyar ABD
dolar hisse senedi, net 5,9 milyar ABD dolar DIBS alimi yapmislardir. Ayrica, Hazine tarafindan
tahvil ihraci yoluyla bu dénemde toplam 6,5 milyar ABD dolar borclaniimis, 3,1 milyar ABD
dolarn geri 6deme yapilmistir. Boylece 2005 yilinda portféy kaynakl net 13,7milyar ABD dolar
giris yasanmistir. 2006 yill Ocak ayinda ise yurt disi yerlesikler DIBS ve hisse senedi alimini
surdUrmUsler ve 465 milyon ABD dolan tutarinda hisse senedi, 255 milyon ABD dolar tutarinda
DIBS alimi yapmislardir.
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Yabancilarin menkul kiymet Genel Hikimet tahvil ihraci
yatirimlari (milyar ABD dolan) (milyar ABD dolan)
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Kaynak: TCMB, IMKB. Kaynak: TCMB.

48. Turkiye ekonomisine iliskin olumlu gérinim neticesinde, 2004 yilinda, Hazine yurt disi

piyasalardan dusuk maliyetlerde borclanma imkani bulmus ve 5,8 milyar ABD dolarn tutannda
tahvil ihrag¢ etmistir. Bu olumlu gérinimun 2005 yiinda da devam etmesi sonucu Hazine, 2005
yiinda 6,5 milyar ABD dolar tahvil ihrac etmistir. Agustos ve EylUl aylarinda Hazine yurt disina
tahvil ihraci yapmamustir. 2006 yiina ait verilere gére ise, Hazine Ocak ayinda 30 yil vadeli, 1,5
milyar ABD dolarn tahvil inrac etmistir. Subat ayinda ise, 10 yil vadeli 750 milyon euro tutarnnda
ikinci bir tahvil ihraci gerceklestiriimistir. Boylece, séz konusu tahvil ihraclan yoluyla sene
basindan itibaren 2,4 milyar ABD dolar tfutarnda kaynak saglanmustir.

49. Mali disiplinin sirdGgu, yapisal reformlarda yavaslama olmadigi ve bUyUk bir dis soka
maruz kalinmadigi varsayimi altinda, 2005 yili enflasyon hedefinin asimayacagdi 6ngdriolmuis ve
TCMB, Bankalararasi Para Piyasasi ve IMKB Repo/Ters Repo Pazar’'nda uygulanan kisa vadeli
faiz oranlarni 2005 yiinda da dusirmeye devam etmistir. 9 Aralik ftarihinde 0,25'er puan
indirilen gecelik bor¢clanma ve bor¢c verme faiz oranlan sirasiyla 13,50 ve 17,50 olarak
belirlenmistir.

50. ABD Merkez Bankasl FED, gdsterge niteligindeki faiz oranlarini 2005 yilinda sekiz kez 25
baz puan artirarak, 13 Aralik 2005 itibarnyla yUzde 4,25 olarak aciklamistir. 31 Ocak 2006'da ise
bu orani bir kez daha artirarak 4,50 olarak ilan etmistir. Avrupa Merkez Bankasi ECB ise, 2003 yili
Haziran ayindan itibaren ik kez, é Aralk 2005'de borc verme faiz oranlanni 0,25 puan
artirmistir. ingiltere Merkez Bankasi ise 4 Agustos 2005 tarihinde borc verme faiz oranini 0,25
puan dusirmUs ve sdz konusu tarinten itibaren faiz orani degistirmemistir.

51. Gelismekte olan Ulkeler karsilastinldiginda, getiri farklannin  gerilemesine ve faiz
oranlarinin dismesine ragmen, portfdy yatinmlannda giris yonlG egilimin sird0gU dikkat
cekmektedir. Bu durum, faiz farklarnin yani sira, yapisal reformlar neticesinde ekonomik
istikrann surmesi ve ileriye ydnelik olumlu beklentilerin s&z konusu yatinmlarda dnemli etkisi
oldugunu gostermektedir.
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Faiz oranlan
(aylk ortalama, yUzde)
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Kaynak: IMF, w w w .euribor.org, TCMB.

LIBOR: 1-ay vadeli ABD dolan mevduat icin &nerilen faiz orani.
EURIBOR: 1-ay vadeli euro mevduat igin énerilen faiz orani.
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Kaynak: JPMorgan.

Getiri Farki (spread): Ulkelerin devlet tahvilleri getirileri ve
ABD Hazine tahvil getirileri arasindaki fark

TUrkiye: Bankalararasi para piyasasinda gecelik faiz orani

Diger Yatirnmlar

52. 2005 yilinda diger yatinmlar kalemi altinda net 16,4 milyar ABD dolan tutannda
sermaye girisi gerceklesmistir. TUrkiye'de vyerlesik Ozel sektdr ve bankalarca yurt disindan
saglanan net 16,1 milyar ABD dolarn tutarnndaki uzun vadeli krediler, bu girisin tfemel kaynagdi
olmustur. Bu dénemde, ayrica, vadeli ithalat kaynakli net 3,4 milyar ABD dolan kisa vadeli
ficari kredi kullaniimistir. Vadeli ihracat karsiigr acilan ticari krediler ise 2005 yilinda net 0,6
milyar ABD dolarn olmustur. Ayni dénemde, 6zel sektér ve bankalarca kullanilan kisa vadeli
krediler net 3 milyar ABD dolar olmustur.

53. 2004 yilinda uzun vadeli kredilerin foplam finansman icinde artan payi, 2005 yilinin ik
Uc ayinda dusmuUs, yilin geri kalan déneminde ise yeniden artmistir. Bdylece, 2005 yilinda,
bankalar net 8,7 milyar ABD dolari, ézel sektdér basta olmak Uzere diger sektérler ise net 9,7
milyar ABD dolan uzun vadeli kredi kullanicisi olmustur. Diger taraftan, bankalar bu dénemde
kisa vadeli kredilerini azaltmis ve net 2,7 milyar ABD dolarn tutannda kisa vadeli kredi
kullanmigstir. Ozel sektér ise net 0,4 milyar ABD dolar kisa vadeli ve net 3,4 milyar ABD dolar
ticari kredi kullanmustir.

Uzun ve kisa vadeli sermaye
(milyar ABD dolan, net)

12-aylik egilim
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Not: Dogrudanve portfdy yatinmiile, IMFkredilerive bon?olorm doéviz varliklar haric.

Kaynak: TCMB.
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Ticari kredi kullanimi ve ithalat Yurt disina acilan ticari krediler &
(milyar ABD dolan) ihracat (milyar ABD dolar) (%)
35 : (2] 32 21 70
Toplam ithalat Toplam ihracat
30 { mmm Kredi kullanimi 18 | mm Verilen kredi 1 45
Vadeli/Toplam ith. (sag) + 30 ;
25 A 15 4
20 - 128 12
+ 55
15 | Y 9
- 50
10 | 6 A
gt ‘ ]
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Kay nak: TCMB, TUIK
54, ithalat artisinda 2005 yilinda gérilen yavaslamaya karsin, vadeli ithalat ve ticari kredi

bUyUmesinde artis goérOlmUstUr. ithalat 2005 yilinda yizde 19 artarken, ticari kredi kullanimi
yUzde 38,5 oraninda artmustir. Ihracattaki artisa karsin yurt disina acilan ticari kredilerde ise
gerileme olmustur. Toplam ihracat bu dénemde yUzde 15,8 artarken, yurt disina acilan ticari
krediler yUzde 1,9 oraninda dUsmustUr.

55. 2004 yilinda GSYiH’nin yUzde 9, 6zel sektér yatinm harcamalarnnin yizde 45,5 oraninda
artmasina paralel olarak, uzun vadeli kredi kullanimi da yUksek miktarda artis géstermistir. TUIK
tarafindan yayimlanan veriler, GSYiH'nin ve 6zel sektér yatinm harcamalarnin 2005 yili ik U¢
ceyreginde bir 6nceki yiin ayni dénemine gdre srrasiyla yuzde 5,5 ve 15,9 oraninda
bUyudigunU gdstermektedir. 2005 yilinin &zellikle ikinci ceyreginde hem &zel sektér hem de
bankacilik sektérinun kullandigr net uzun vadeli kredilerin artmasi, yatinm harcamalanndaki
yukar yonli egilimi teyit eder niteliktedir. Diger taraftan, 2005 yilinin son ceyredinde de uzun
vadeli kredi kullanimindaki artisin surmesi, yatinm harcamalarindaki séz konusu egilimin ayni
dénemde devam ettigine isaret etmektedir.

Uzun vadeli net kredi kullanimi ve 6zel sekt6ér yatrnm harcamalarni

(12-aylik birikimli)
Ozel Sektor Kredi Yatinm Bankacilik Kredi Yatirnm
mily ar ABD dolari 1987=100 mily ar ABD dolar 1987=100
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8.0 - 1 26000 1 26000
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Kaynak: TCMB, TUIK.

56. Diger taraftan, 2005 ylinda, bankacilk kisa vadeli kredi net kullanimi yuzde 19,2
oraninda gerilerken, diger sektdrler kisa vadeli kredi net kullanimi yUzde 5,3 oraninda artis
gOstermistir.
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Kisa vadeli net kredi kullanimi ve 6zel sektor yatinm harcamalarn

(12-aylik birikimli)
Ozel Sektér Kredi Yatirnm Bankacilik Kredi Yatinm
mily ar ABD dolari 1987=100 mily ar ABD dolar 1987=100
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Kaynak: TCMB, TUIK.

57. Merkez Bankasi 2001 yili ve O6ncesinde kullanilan
devam etmis ve 2005 yiinda 2,9 milyar ABD dolan geri
dénemde 2,4 milyar ABD dolar IMF kredisi kullanmis, 4,9
odemesi yapmustir.

58. Yurt disinda calisan iscilerin Merkez Bankasi’'nda actiklarn uzun vadeli kredi mektuplu
doviz tevdiat hesaplarn (KMDTH) ile sUper ddviz hesaplarindan (SDH) 2003 yili Nisan ayindan bu
yana c¢ikis devam etmektedir. Kisa vadeli hesaplarda da, 2004 yili ikinci ceyredinde baslayan
cikislar 2005 yilinda sGrmUstGr. Buna goére, 2005 yilinda Merkez Bankasi’'ndaki s6z konusu
mevduatiarda net 787 milyon ABD dolan dUsus gézlenmistir. Bu ¢ikislarda hem KMDTH hem de
SDH'deki kademeli faiz indirimlerinin efkili oldugu dUsGnUlmektedir. Nitekim, euro cinsinden
acilan SDH faiz oranlar 2002 yilinda 1 yil, 2 yil ve 3 yil vadelide sirasiyla yUzde 8, 9 ve 10 iken, 20
Haziran 2005 tarihi itibarnyla yozde 3, 3,5 ve 4’e dUsUr0imUstor.

59. 2004 yii tamaminda 856 milyon ABD dolan artan, yurt disi yerlesiklerin yurt ici
bankalardaki mevduatlarn, 2005 yili ik ¢ ceyreginde 2,2 milyar ABD dolar artis gdsterirken,
son ceyrekteki 915 milyon ABD dolan cekilisle, yil sonu itibarnyla 1,3 milyar ABD dolarn olarak
gerceklesmistir.

IMF kredilerinin geri 6demesine
o6deme yapmistir. Hazine ise bu
milyar ABD dolarn IMF kredi geri

Yurt disi yerlesiklere ait mevduatiar
(on iki aylik, milyon ABD dolan)

KMDTH ve Super Doviz Hesabl Bankalarda yurt disi yerlesikler kisa

vadeli mevduatlar
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Kaynak: TCMB.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

24



2005 - IV - » ODEMELER DENGESi RAPORU

60. 2005 yill GgUncU ceyregdi itibanyla toplam dis borc stoku 165,3 milyar ABD dolar
olmustur. Orta ve uzun vadeli dis borc¢lar, 2004 yili sonuna goére yUzde 1 oraninda gerilerken,
kisa vadeli borclar yuzde 1,2 oraninda artmistir. Kisa vadeli dis bor¢ stokundaki artisin kaynagi,
Ozel sektérin kullandigr ficari krediler, bankalann kullandigi kisa vadeli krediler ve yurt disi
yerlesik bankalara ait mevduatlarda gorilen artis olmustur.

61. Dis bor¢c gostérgelerinde 2004 yili boyunca ve 2005 vili ik yansinda iyilesme gbze
carpmaktadir. 2005 yillinin G¢cGncU ceyredi itibanyla yillk bazda 21 milyar ABD dolarn
seviyesinde gerceklesen cari islemler acigina karsin, dis borc stokunun GSYiH'ye orani dnceki
sevyesini korumustur (yUzde 10,6). Ayni sekilde, dis borc stokunun ihracata orani 2005 yili ik Gg
ceyreginde azalma gdstermistir.

Secilmis Dig Borg Gostergeleri

(yUzde)
2004 2005

2000 2001 2002 2003 | I 1l \ | I Il
Toplam Dis Borg Stoku / GSYiH 59,4 78,1 70,6 602 55,1 534 533 538 51,5 51,3 494
Toplam Dis Borc Stoku / Ihracat 426,9 362,7 361,1 307,6 2878 2702 261 2563 239,2 2338 2158
Dis Borg Servisi / GSYIH 11,0 169 156 11,5 1.4 10,7 10,5 10,1 9.7 10,5 109
Bilgi icin:
Toplam Dis Borg Stoku (milyar $) 118,6 113,7 130,2 1454 145,0 147,5 152,2 161,8 1599 162,1 1653
GSYiH (yilik, milyar $) 199,7 1456 184,4 241,3 263,1 2763 2857 3006 310,3 3160 334,3

Kaynak: TUIK, Hazine MUstesarlidi.
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CARI ISLEMLER (milyon ABD dolari)

2000
2001
2002
2003*
2004
2005

2004 |

2005 Oca
Sub
Mar
Nis
May
Haz
Tem
Agu
Eyl
Eki
Kas

Ara

IV. EK TABLOLAR

Cari Islemler
Net ] Dis Ticaret ; Hizmetler Yatinm Geliri Transferler
Net lhracat Bavul | Ithalat (CIF) Net Turizm Net Faiz Net Isci
(FOR) Ticareti Geliri Gideri Gelirleri
(yillik )
-9821  -21959 27775 2946 -54503 11366 7636 -4002 -4825 4774 4560
3392 -3733 31334 3039 -41399 9132 8090 -5000 -5497 2993 2786
-1524 -7283 36059 4065 -51554 7879 8479 -4556 -4416 2436 1936
-8036 -14010 47253 3953 -69340 10504 13203 -5557 -4579 1027 729
-15604 -23878 63167 3880 -97540 12784 15888 -5637 -4343 1127 804
-22852 -32576 73122 3473 -116048 14004 18152 -5748 -5012 1468 851
(Ug aylik)
-5398 -5056 13503 877 -20921 947 1713 -1515 -940 226 193
-4538 -6009 15527 1043 -24391 2579 3270 -1404 -991 296 181
-647 -6402 15995 973 -25098 6740 7662 -1333 -1170 348 237
-5021 -6411 18142 987 -27130 2518 3243 -1385 -1242 257 193
-6194 -6234 17241 713 -25731 1195 1995 -1402 -1083 247 181
-6957 -8446 18139 942 -29272 2755 3760 -1643 -1227 377 171
-2674 -9465 18127 813 -30208 7682 8817 -1345 -1340 454 247
-7027 -8431 19615 1005 -30837 2372 3580 -1358 -1362 390 252
(aylk)

-1464 -1578 4997 206 -7212 453 690 -428 -277 89 60
-2266 -1935 5652 236 -8323 200 548 -601 -496 70 58
-2464 -2721 6592 271 -10196 542 757 -373 -310 88 63
-2538 -2560 6128 329 -9594 547 860 -602 -320 77 59
-2311 -2944 5977 308 -9812 1037 1400 -611 -557 207 58
-2108 -2942 6034 305 -9866 1171 1500 -430 -350 93 54
-1124  -3056 5763 204 -9593 2143 2602 -380 -303 169 78
-1198 -3789 5552 307 -10266 3033 3453 -594 -649 152 85
-352  -2620 6812 302 -10349 2506 2762 -371 -388 133 84
-857 -2314 6755 366 -10026 1648 1899 -329 -411 138 93
-2602 -2822 5897 328 -9598 636 944 -513 -530 97 74
-3568 -3295 6963 311 -11213 88 737 -516 -421 155 85

Kaynak: TCMB.

* Tanim degisikligi nedeniyle 2003 yili turizm gelirleri yukar yonlU, isci gelirleri ise asadr yonlU revize edilmistir. S6z konusu degisiklik dnceki
yillara yansitimadigindan, turizm ve isci gelirleri dnceki yillarla karsilagtinimamalidir.



SERMAYE ve FINANS HESAPLARI (milyon ABD dolari)

Sermaye ve Finans Hesaplar

Net Finans Hesabi
Net Dogrudan Portféy Yatinmlan Diger Yatinmlar
Yatinmlar Net Varliklar YUkGmIOIGkler Net Bankalarn YOkUmIGIUkler
Hisse Borg D&viz Net Ticari Krediler Mevduat
Senetleri | Senetleri varlklar Krediler Merkez Genel Bankalar Diger Merkez Bankalar
Rankasi Hilkiimet Sektérler Rankasi
(yillik )
2000 12581 12581 112 1022 -593 489 1126 11801 -1690 13740 805 3348 117 4378 5025 622 -642
2001 -1633 -1633 2855 -4515 -788 -79 -3648 -2667 927 -2066 -1930 10229 -1977 -8076 438 736 -1568
2002 1406 1406 962 -593 -2096 -16 1519 7190 594 7967 2483 -6138 11834 -1028 371 1336 -988
2003 3095 3095 1253 2465 -1386 905 2946 3424 724 4410 2181 -1479 -765 1975 1022 497 871
2004 13337 13337 1988 8023 -1388 1427 7984 4150 -5965 11105 4201 -4414 -267 5708 5072 -209 856
2005 20869 20869 8603 13709 -961 5669 9001 16404 -270 15914 3434 -2881 -4637 92116 10080 -787 1276
(Ug aylik)

2004 | 6441 6441 543 2799 140 503 2156 2885 1079 1739 969 -1110 -560 657 1531 6 255
I 2215 2215 495 1207 184 -25 1048 1574 -1230 3677 1149 -1084 118 1254 1547 -75 703

Il 1925 1925 591 449 -898 226 1121 1503 -3647 4247 1352 -1093 872 1680 1252 -23 113

v 2756 2756 359 3568 -814 723 3659 -1812 -2167 1442 731 -1127 -697 2117 742 -117 -215

2005 | 5669 5669 609 3797 -1137 1851 3083 4538 3572 381 650 -1008 -381 754 456 -113 11
I 4147 4147 123 3062 90 991 1981 4341 -2949 6958 1347 -945 -1189 4057 2887 -191 870

Il 3244 3244 2316 2062 -335 1828 569 773 -3460 4266 724 -603 -1983 1978 2950 -269 1310

v 7809 7809 5555 4788 421 999 3368 6752 2567 4309 713 -325 -1084 2327 3787 -214 -915

(aylik)

2005 Oca 2411 2411 142 3068 -856 853 3071 1291 866 -326 -220 -162 -133 388 -113 -37 -51
Sub 1750 1750 326 1479 46 526 907 -640 392 -1266 -230 -497 -132 -542 277 -29 -115

Mar 1508 1508 141 -750 -327 472 -895 3887 2314 1973 1100 -349 -116 908 292 -47 177

Nis 2454 2454 70 -125 -256 311 -180 1743 -696 2355 792 -159 -329 573 837 -53 676

May 1361 1361 -42 978 428 96 454 -325 -1741 1245 408 -450 -722 559 922 -83 558

Haz 332 332 95 2209 -82 584 1707 2923 -512 3358 147 -336 -138 2925 1128 -55 -364

Tem 1307 1307 1098 1025 -715 571 1169 2202 -317 2284 107 -153 -248 879 1469 -30 205

Agu 595 595 484 -619 -31 501 -1089 -1525 -2291 512 351 -114 -1388 150 784 -118 789

Eyl 1342 1342 734 1656 411 756 489 96 -852 1470 266 -336 -347 949 697 -121 316

Eki 889 889 277 -244 -162 -174 92 3841 4836 -718 510 0 -621 -801 177 -73 69

Kas 1098 1098 3125 2471 326 977 1168 -694 -1185 -49 -153 0 -1712 1743 1459 -63 -1322

Ara 5822 5822 2153 2561 257 196 2108 3605 -1084 5076 356 -325 1249 1385 2151 -78 338

Kaynak: TCMB.



