TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

ODEMELER DENGESI
RAPORU

ﬁ 2007 -111



2007 — Il « ODEMELER DENGESi RAPORU

OZET

2007 yili Ocak-Eylul dbneminde inracattaki yUksek oranl artis devam ederken, ithalatta
yilin &zellikle UcUncU ceyreginden itibaren hizianma gériimuUstUr. Verimlilik artislarinin reel birim
is gucU maliyetlerinin azalmasina katkida bulunarak dis ticarette sagladigi rekabet avantaji,
Yeni TUrk lirasinin gU¢li konumunun yarathigr olumsuz etkiyi telafi ederek, ihracatin Uretimdeki
agrrhginin artmasini saglamistir. En bUyUk ficaret ortagimiz AB'ye olan cografi yakinlk, séz
konusu Ulkelerdeki canli talep ve euronun ABD dolan karsisinda deger kazanmasi inracat
artislanni destekleyen onemli unsurlar olmustur. Diger taraftan, ic talepteki yavaslamanin
ortadan kalkmaya baslamasiyla 2007 yili ikinci ceyreginden ifibaren sermaye mal, UcUincuU
ceyreginden itibaren ise tUketim mali ithalatinda canlanma gériimuUstir. Ara mal ithalatinda
ise yuksek performans gosteren ihracatin da eftkisiyle istikrarli bir bGyUime edilimi gériimektedir.
Bu gelismelere baglh olarak, 2006 yilinda uluslararasi finansal piyasalardaki dalgalanma
nedeniyle cari islemler aciginda gdzlenen gerileme edilimi yilin UcUncU ceyreginde sona
ermistir. ihracatin yUksek oranli bUyUmeye devam etmesi ve turizm gelirlerinde gorilen
toparlanma, cari islemler acigindaki genislemeyi telafi edememis, ithalat miktar endeksinin
yillik bUyUme orani Haziran-EylUl déneminde ihracat miktar endeksinin Uzerinde olmustur. Bu
gelisme neticesinde, net inracatin bUyumeye katkisi yilin UcUncuU ceyreginde énemli oranda
azalmustir.

2007 yiinin ilk dokuz ayi itibanyla ihracat artisina en yuksek katki motorlu kara tagitlar,
ana metal, makine-techizat, giyim, tekstil ve elektrikli makine-cihaz sektérlerinden gelmistir.
Ayrica, 2005 yilinin son ceyreginden 2006 yill UcUncU ¢eyregine kadar olan dénemde dustk
performans sergileyen tekstil ve giyim sektorU inracatt da, 2006 yili son ceyreginden itibaren
toparlanmaya baslamis ve toplam ihracat buyumesine olan katkisi artmistir,

Yiin ik dokuz ayinda ithalat arfisina en yUksek katki ana metal sanayi sektérinden
gelmistir. S6z konusu gelismede, ana metal ithalat miktan kadar, fiyat artislannin da eftkisi
olmustur. ithalat artisina yoksek katki sadlayan diger kalemler, kimyasal madde ve Urinler,
makine ve techizat, atik/hurdalar (geri dénUsum), tanm ve hayvancilik Urinleri ile ham petrol
ve dogalgaz ithalatidir. 2006 yil Mayis ve Haziran aylarnndaki dalgalanma neticesinde tUketim
mali ithalatindaki yavaslama bUyUk dlcide binek otomobil ithalatindan kaynaklanmigtir. 2007
yiinin UcUncu ceyreginde ise binek otfomobil ithalatl kayda deger oranda artmistir. Paralel
olarak, motor benzini ithalati da benzer bir egilim goéstermistir. Diger dayanikli, yan dayanikh ve
dayaniksiz tUketim mallan ithalatinda 2007 yiliilk U¢ ceyreginde gUcli buyUme devam etmistir.
Binek otfomobilin yani sira, sanayi ile ilgili tasimacilik arac ve gerecleri de 2007 yiinda zayif bir
performans sergilemistir. Tasit araclarnnin aksam ve parcalarn ithalati ise ayni dbnemde yUzde
15,3 artmistir. Bunda ihracat gelismelerinin bUyUk etkisi olmustur.

2007 yili ihracat ve ithalatin performansinda dis ticaret fiyat arfislannin kayda deger
katkisi olmustur. Yilin ik dokuz ayinda ihracat fiyatlan ortalama olarak yuzde 10,3, ithalat
fiyatlan yuzde 7,9 artarak inracat ve ithalatin ABD dolarn degerlerini yUkseltmistir.

Rezerv degisimleri (TCMB + bankalar) ile IMF kredileri haric tutuldugunda, 2007 yili Ocak-
EylUl déneminde 39,7 milyar ABD dolan sermaye girisi olmustur. Bu dénemde finansman
yapisinda dogrudan yatinmilar ile &ézel sektérin ve bankalann kullandigr uzun vadeli krediler
belirleyici olmustur. Ayrica, 2006 ylinda uluslararasi finansal piyasalardaki dalgalanmanin
etkisiyle finansmandaki agirigr azalan portfdy yatinmlar da 2007 yilinda artis gdéstermistir.

Yukaridaki gelismeler sonucunda, 2007 vyl Ocak-Eylil déneminde Merkez Bankasi
rezervleri 7,9 milyar ABD dolar, bankalarnn muhabirlerindeki déviz varliklan 3,1 milyar ABD
dolarn artmistir.
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Odemeler Dengesi
(milyar ABD dolari)

Ocak-EylUl EylUl (12-aylik)
2006 2007 % Degisim 2006 2007 % Degisim
Cari Islemler Hesabl -24,5  -26,1 . =319 -344
Dis Ticaret Hesabl =322 -344 . 412 -435 ..
Mal ihracat 65,9 80,6 22,3 86,8 106,7 22,8
Ihracat (fob) 61,4 76,2 24,1 81,4 1003 23,3
Bavul Ticareti 4,5 4,4 -1,9 55 6,3 15,3
Mal ithalat -98,1 -1150 17,2 -1280 -150,2 17.3
Ithalat (cif) -102,4 -121,5 18,6 -133,9 -158,7 18,5
Uyarlama: Navlun ve Sigorta 4,7 6,9 . 6,5 9.0
Hizmetler Hesabi 1.3 12,1 . 13.9 14,2 .
Turizm (net) 11,6 12,2 5,5 14,4 14,7 22
Gelir 13.7 14,6 6,5 17.3 17,7 2,5
Gider -2,1 -2,4 11.7 -2,9 -3.0 3.7
Diger Hizmet Gelirleri (net) -0.3 -0,1 . -0.5 -0,5
Gelir Hesabi -4,8 -5.2 . -6,2 -6,9
Ucret Odemeleri (net) -0,1 -0,1 . -0,1 -0,1
Dogrudan Yatinm Gelirleri (net) -0,7 -1.3 . -0,9 -1,5
Portfdy Yatinmi Gelirleri (nef) -0,6 -0.3 . -0,8 -0,3
Diger Yatinm Gelirleri (net) -3,4 -3,5 . -4,4 -5,0 .
Faiz Geliri 1,0 1,6 64,3 1.3 2,1 59,9
Faiz Gideri -4,4 -5.2 18,3 -5.7 -7 24,1
Cari Transferler 1.2 1.3 . 1.6 1.8 .
Is¢i Gelirleri 0.8 0.8 3.7 11 1.1 6,5
Sermaye ve Finans Hesaplar 25,7 25,3 . 33,5 34,7
Finans Hesabi (Rezerv Varliklar harig) 30,6 33.2 . 47,7 43,9
Dogrudan Yatinmlar (net) 12,8 13,5 . 18,4 19.8
Yurt Disinda -0.4 -1,8 . -0,7 -2,4
Yurt Iginde 13.1 15,3 . 19.0 22,2
Portfdy Yatinmlar (net) 3.1 3.9 . 7.6 8,1
Varliklar -1.7 -2,5 . -1,6 -4,8
YUkUmIGIGkler 4,8 6,4 . 9.2 13,0
Yurt Disi Yerlesikler Hisse Senedi Alimi 1.6 4,4 . 2,6 4,7
Borc Senetleri 3.3 2,0 . 6,6 8.3
Yurt Digi Yerlesikler DIBS Alimi 0.7 0.2 . 2.9 5.6
Hazine Tahvil Ihraci 2,5 1.8 . 3.7 2,6
Borgclanma 3.2 3.4 . 4,4 6,0
Geri Odeme -0.7 -1.6 . -0.7 -3.4
Diger Yatinmlar (net) 14,7 15.8 . 21,7 15,9
Varliklar -5,8 -3.2 . -3,6 9.9
Ticari Krediler -04 -0,2 . -0,7 -1,2
Krediler -0,3 0.1 . -0,3 -0,3
Bankalarin Dviz Varliklar (- artig) -5,0 -3.1 . 2,6 -8.3
YUkUmIGIGkler 20,5 19.0 . 253 25,8
Ticari Krediler 2.4 3.5 . 3.1 3.7
Krediler 17.2 20,8 . 22,3 23.4
Merkez Bankasi 0.0 0,0 . -0,3 0.0
Genel HOkUmet -3,6 -3.3 . -4,7 -4,8
Uluslararasi Para Fonu -3,5 -3.3 . -3,8 -4,2
Uzun Vade -0,1 0,0 . -0,9 -0,6
Bankalar 57 4,4 . 8.1 4,5
Uzun Vade 53 6,7 . 6,8 11,2
Kisa Vade 0.4 -2,3 . 1.3 -6,6
Diger Sektorler 15,2 19.7 . 19.2 23,6
Uzun Vade 14,7 18,7 . 19.4 22,6
Kisa Vade 0.5 1.0 . -0.2 1.0
Mevduat 0.7 -5.4 . -0.4 -1.5
KMDTH + SUper Déviz Hesabi -0,9 -1,1 . -1,1 -1,4
Bankalar 1.7 -4,3 . 0.8 -0,1
Resmi Rezervlerdeki Degisim (- artis) -4,9 -7.9 . -142 -9.1
Net Hata ve Noksan -1.3 0.6 . -1,6 -0.4

Kaynak: TCMB.
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Mal ihracah ve ithalah
(12-aylik ort., milyar ABD dolari)
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Kaynak: TCMB, TUIK.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI



2007 — Il « ODEMELER DENGESi RAPORU

I. DIS EKONOMIK GELISMELER

1. ABD emlak piyasasindaki olumsuz gelismeler, Agustos ve Eyluol aylannda mali
piyasalarda kuresel dUzeyde dalgalanmalara yol acmistir. Avrupa’'da baz bankalann ABD
yUksek riskli konut kredisi piyasasinda pozisyon almalari, kredi piyasalanndaki olumsuzluklarin
yayginlasmasi endiselerini gindeme getirmistir. Daha sonra ABD, Avrupa ve Japonya merkez
bankalarn likidite saglama ve faiz operasyonlar ile piyasalarda géreli bir istikrar saglanmistir.
Mali piyasalarda yasanan séz konusu dalgalanmalar neticesinde, 2007 yili boyUme tahminleri
etkilienmemekle birlikte, O6zellikle 2008 yilinda belirsizliklerin daha da artmasi ve dinya
ekonomisi bUyUmesinin bir miktar yavaslamasi beklenmektedir.

2. ABD ekonomisinde vyilin ilk ceyreginde yavaslayan blUyUme, yilin ikinci ve UcUncU
ceyreginde hizlanmistir. Euro bolgesinde bUyUmenin yilin ik yansinda gUclU seyretmesine karsin
oncU goéstergeler ekonomik aktivitenin yilin ikinci yansinda yavasladigina isaret etmektedir.
Japonya ekonomisi ise ilk ceyrekteki guclu bUyUmesinin ardindan yilin ikinci ceyreginde dustk
performans gostermistir.  Gelismekte olan Ulkelerde yuUksek oranli bUyUmenin  femel
belirleyicileri Cin, Hindistan ve Rusya olmustur. KuUresel bUyUme oranlarinin yuksek seyrine
ragmen, enflasyonun gelismis Ulkelerde duUsUk dUzeyini korudugu godzlenmistir. Ancak, ilave
Uretim kapasitesinin sinirli olmasi nedeniyle ulusiararasi petrol fiyatlan yeniden rekor duzeylere
cikmis, uluslararasi gida fiyatlar ise Uretim kisintilan ve artan bitkisel yakit (bio-fuel) kullanmina
bagl olarak artis egilimi gdstermistir. Bu artislara ek olarak, gelismekte olan Ulkelerdeki yUksek
talep enflasyon oranlarinin s6z konusu Ulkelerde yUkselise gecmesine neden olmustur.

ABD ve ingiltere Oncii Gostergeleri: Euro Bolgesi Onci Gostergeleri:
CLI (yiliklandinimis 6-aylik % degisim) €COIN (3-aylk % degisim),
CLI (yiliklandinlmis é-aylik % degisim)
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Kaynak: IMFIFS. Kaynak: Energy Information Administration, OPEC.
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3. 2007 yilinin ikinci ceyreginde yillik olarak yuzde 3,8 oraninda bUylyen ABD ekonomisi,
yiin G¢Uncu ceyreginde yuzde 3,9 oraninda bUyumustUr. BUyUmenin kaynaklar, yillik bazda
yUzde 3 oraninda artan tUketim harcamalar ile 1996 yiindan bu yana en yuksek seviyesine
ulasan mal ihracat bUyUmesi olmustur. Diger taraftan, bir énceki ceyrege gére konut
yatinmlanndaki gerileme hizlanmis ve ithalat yeniden yUkselise gecmistir. 18 Eylol 2007
tarininde Amerikan Merkez Bankasi (Fed), kredi piyasasi kosullarinin ekonomik bUyUmeyi
sinirlayicl potansiyele sahip oldugunu gbz 6nUne alarak, 2003 yiindan bu yana gdsterge faiz
oranini ilk kez 50 baz puan indirmistir. 30-31 Ekim tarihlerinde gerceklestirien toplantida ise,
gosterge faiz orani 25 baz puan daha indirilerek yUzde 4,5'e ¢ekilmistir.

4, Euro bdlgesi ekonomisi 2007 yilinin ikinci ceyreginde énceki ceyrege goére yuzde 0,3,
yilin GgUncU c¢eyreginde ise canlanarak yUzde 0,7 oraninda bir bUyUme sergilemistir.
BUyUmede yatnmlar ve ihracat belirleyici olmustur. Oncl gdstergeler, yilin  Ocincd
ceyregindeki canlanmanin gecici olduguna ve 2007 yilinin son ceyreginde euro bdlgesi
ekonomisinin yavaslayacagina isaret etmektedir. Nitekim, perakende satis gdstergeleri, artan
petrol fiyatlan ve faiz oranlannin yilin ikinci ¢ceyreginden ifibaren tUketim harcamalarini
sinirladigini - géstermektedir. Enflasyonun Ekim ayinda beklentilerin - oldukca Uzerinde
gerceklesmesine karsin, ekonomik aktivitedeki yavaslamanin is gicU piyasasi ve Ucretler
yoluyla enflasyonist riskleri sinilamasi beklenmektedir. Avrupa Merkez Bankasi (ECB), gUclu
para ve kredi genislemesi ile artis egilimindeki petrol fiyatlannin fiyat baskisina yol acacagdina
dayanarak, siki bir durus sergilemektedir. ECB Ekim ve Kasim aylanndaki toplantisinda faiz
oranlarini degistirmemekle birlikte, enflasyondaki risklerin orta vadede yukarn yénlU olarak
devam ettigine vurgu yapmistir. Ayrica, ECB finansal piyasalardaki dalgalanmalarin yol achid
belirsizlik nedeniyle 5nUimUzdeki dénemde para politikasi kararlarinin alinmasinda yeni verilerin
incelenmesinin dnemi Uzerinde durmustur.

5. Japonya ekonomisi, 2007 vyili ik ceyreginde vyillik bazda yuzde 2,6, yilin ikinci
ceyreginde yUzde 1,7 bUyUmustir. Ancak, Eylol ayina ait 6nclU gosterge endeksinin sifira
dUsmesi 6numUzdeki dénemde ekonominin bir durgunluga girme olasiigini yUkseltmistir.
Japonya Merkez Bankasi (BoJ), 2006 yili Mart ayr toplantisinda bes yildir surdirmekte oldugu
yUksek likidite politikasina son vermis ve takip eden dénemdeki gelismeler cercevesinde faiz
oranlarini 13-14 Temmuz 2006 ve 20-21 Subat 2007 tarihli toplantilarinda 25 baz puan artirarak
yUzde 0,5 dUzeyine cikarmistir. Son faiz arfirmindan bu yana gerceklesen toplantilarda,
kUresel piyasalarda ve Japon ekonomisinde gorUlen risklere ragmen, faiz oraninin sabit
kalmasi kararlastinimistir.

6. Cin ekonomisi, 2007 yili ik yansinda vyillk bazda yUzde 11,5 oraninda bUyUmUstUr.
BUyUme temelde dis ficaret ve dis kaynak girisine bagh yatinmlar ile tUketim harcamalarindan
kaynaklanmistir. Artan enflasyon beklentilerine karsilk olarak Cin Merkez Bankasi, 14 EylUl
2007'deki toplantisinda bor¢ verme faiz oranini yil basindan bu yana besinci kez arfirarak
yUzde 7,29 olarak ilan etmisti. Ayrnca, Cin yuaninda 2005 yilindan bu yana gérilen
degerlenme egiliminin 2007 yiinda hiz kazandigr gériimustr.
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Il. CARIi iSLEMLER HESABI

7. 2006 yili sonunda yUzde 8,2'ye kadar yUkselen cari islemler aciginin GSYiH'ye orani,
2007 vyilinda ithalatin  yavaslamasi sonucunda gerileyerek UcUncU ceyrek itibarnyla
yilliklandinlmis veriler bazinda yuzde 7,5 olarak gerceklesmistir.

8. 2006 yiinda uluslararasi finansal piyasalardaki dalgalanmaya bagh olarak cari islemler
aciginda goézlenen gerileme egilimi, s6z konusu olumsuz etkilerin ve secim belirsizliginin
orfadan kalmasi sonrasinda ithalatin  yeniden artisa gecmesi nedeniyle yilin  UcUncU
ceyredinde sona ermistir. lhracatin yUksek oranli bUyUmeye devam etmesi ve turizm
gelirlerinde goérilen toparlanma, cari islemler acigindaki genislemeyi telafi edememis, ithalat
miktar endeksinin yillk bUyUme orani Haziran-EylGl déneminde ihracat miktar endeksinin
Uzerinde olmustur. Bu gelisme neticesinde, net ihracatin bUyUmeye katkisi yilin OcUncU
ceyreginde negatif olarak gerceklesmistir.

9. Cari islemler acigr ve finansman yapisina iliskin gostergelerdeki iyilesme 2007 yilinin ilk
Uc ceyreginde devam etmistir. Ozellikle kisa vadeli finansmanin toplamdaki agiriginin
azalmasi, ihracatin ve rezervlerin kisa vadeli dis borc stokunu karsilama gicini énemli oranda
artirmistir. Thracat ve rezerviere iliskin diger géstergelerde de bu dénemde kayda deger bir
iyilesme gorUlmustur.

Cari islemler Agigina Ve Finansman Yapisina iliskin Gostergeler
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007*

ihracatin ithalatl karslama orani 0,58 0,90 0.85 0,79 0,74 0,70 0,69 0,71
Toplam mal ihracati / Kisa vadeli dis borg stoku 1,09 2,10 2,44 2,23 2,10 2,07 2,17 2,64
Toplam mal ihracat / Dig borg servisi 1,40 1,40 1,39 1,84 220 2,10 2,31 2,24
Turizm gelirleri/ Dis ticaret agigi 0,35 2,17 1,16 0,94 0,67 0,54 0,41 0,41
MB rezervleri / Kisa vadeli dis borg stoku 0,82 1,21 1,71 1,53 118 1,41 1,50 1.85
MB rezervleri / Finansman ihtiyaci 1,84 - 20,01 11,36 2,81 2,57 1,80 2,14
MB rezervieri / Cari acik 2,36 - 1848 438 241 232 193 2,17
MB rezervleri / Toplam mal ithalat 0,44 0,52 0,59 0,54 0,41 0,47 0,47 0,50

Kaynak: TCMB, TUIK.
* EylOl ayr itibanyla, 12-aylik

Mal ihracati

10. TUIK verilerine goére ihracat, 2007 yili Ocak-Eylil déneminde yizde 24,1 oraninda
artmistir. ihracat artisi bUyUk oranda reel bir artis olmakla birlikte, ihracat fiyatlannin da
nominal ihnracat artisinda énemli katkisi olmustur. Nitekim, yilin ilk dokuz ayinda ihracat miktar
endeksi (reel ihracat) ortalama yUzde 12,5, ihracat birim deger endeksi ise yUzde 10,3
oraninda artis géstermistir.
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Kaynak: TCMB, TUIK. Kaynak: TUIK.
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11. 2001 krizinin sonrasindaki dénemde yatinm harcamalarnnin hiz kazanmasi ve bunun
getirdigi verimlilik artislan reel birim is glcU maliyetlerinin dismesine katkida bulunarak dis
ticarette rekabet avantaj yaratmistir. Boylece, Yeni TUrk lirasinin (YTL) gUc¢li konumunun dig
rekabet gUcU Uzerinde yarathdr olumsuz etki telafi edilerek, ihracatin Uretimdeki agirhginin
artmasi saglanmistir. En bUyUk ticaret ortagmiz AB'ye olan cografi yakinlk, séz konusu
Ulkelerdeki canli talep ve euro’nun ABD dolarn karsisinda deger kazanmasi inracat artislarini
destekleyen diger 6Gnemli unsurlar olmustur. Petrol geliri artan Rusya’nin yani sira, Romanya ve
Birlesik Arap Emirlikleri gibi Ulkelerde yeni pazarlarin elde edilmesi de yUksek ihracat
performansinda etkili olmustur.

imalat Sanayi Uretim ve ihracah Birim Reel Ucret ve Verimlilik Endeksi
(2003=100) (2003=100)
165 130
livacat / Uretim —e— Birim Reel Ucret Endeksi
—e— Reel lhracat 120 . o
145 1 —o— (retim —o— Kismi Verimlilik
110
125
100 -
105 A 90 |
85 80 +— — — — —
<z = T = L = 3T = T = 6 5 x = & 5 3 = 2
S & & 3 38 b6 & b o K S 8 8 ¥ 8 9 8 8 8
S ©o © o © © © o o o R 8 & 8 & 8 & 8 &
& & & & & & & & « o© Q Q < <
K aynak: TU K. Kaynak: TCMB, TUIK.
12. 2007 yilinin ilk dokuz ayi itibanyla ihracat artisina en yUksek katki motorlu kara tasitlan,

ana metal, makine-techizat, giyim, tekstil ve elektrikli makine-cihaz sektérlerinden gelmistir. Sz
konusu kalemler, yUzde 24,1'lik ihracat artisina toplam 16,3 puan katki saglamistir.

ihracat
(milyon ABD dolari)
Ocak-Eylul
ihracat pay
2006 2007 % Degisim % Katki $ Katki 2006 2007

Toplam 61401 76201 24,1
Sermaye Mali 6619 9680 46,3 5,0 3061 10,8 12,7
Ara Mali 27328 35462 29,8 13,2 8134 44,5 46,5
TUketim Mali 27038 30802 13,9 6,1 3764 44,0 40,4
Diger 416 257 -38.3 -0.3 -159 07 03

Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gdre):
Tarm ve Hayvancilik 2345 2299 -1.9 -0.1 -46 3.8 3.0
Gida UrOnleri ve icecek 3101 3535 14,0 0,7 434 51 4,6
Tekstil Urnleri 6640 7729 16,4 1.8 1089 10,8 10,1
Giyim Esyasi 7594 8838 16,4 2,0 1244 124 11,6
Rafine edilmis petrol, Kok kém., nUkl. Yak. 2532 3128 23,5 1.0 596 4,1 4,1
Kimyasal Madde ve Urinler 2548 2932 15,0 0.6 383 4,2 3,8
Plastik ve Kauguk Urinleri 2175 2874 32,2 1.1 699 3.5 3.8
Metalik Olmayan Diger Mineral Urnler 2085 2465 18.2 0.6 379 3.4 3.2
Ana Metal Sanayi 6815 9021 32,4 3,6 2206 1.1 11,8
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 2361 3050 29,2 1.1 689 3.8 4,0
Makine ve Techizat 4243 5755 35,6 2,5 1512 6,9 7.6
Elektrikli Makina ve Cihazlar 1950 2935 50,5 1,6 985 3.2 3.9
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 2100 1775 -15,5 -0,5 -325 3.4 2.3
Motorlu Kara Tasit ve R&morklar 9100 12052 32,4 4,8 2951 148 158
Diger Ulasim Araglar 1498 1908 27.3 0.7 409 2,4 2,5

Kaynak: TUIK.
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13. 2005 yilinin son c¢eyreginden 2006 yilinin GgUncu ceyregine kadar olan dénemde
dUsuk performans sergileyen tekstil ve giyim sektorU inracati, 2006 yill son ceyreginden itibaren
tfoparlanmaya baslamistir. Sektoérlerin toplam ihracati 2007 vyili ik dokuz ayinda yUzde 16,4
oraninda artarak, toplam ihracat artisina 3,8 puan katki saglamistir. Tekstil sektéronun verimlilik
arfisint én planda tutan girisimleri, sektérin performansinda etkili olmustur. Aynica, giyim
sektoru Turkiye'nin AB'ye yakin olmasi ile sektérde daha hizli ve kaliteli Urin elde edilebilmesi,
Cin’den gelen rekabet baskisini azaltmistir.

14, Verimlilik artislarninin yani sira i¢c talep daralmasinin etkilerinden kacinmak icin ihracata
yonelinmesi ve yeni model Uretimleri, motorlu kara tasitlan sektérl ihracatinin 2006 yilinin ikinci
ceyreginden itibaren yUksek performans gdstermesinin ardindaki temel unsurlar olmustur. Ana
metal sanayi inracatinda ise hem 6zellestirme ile gelen verimlilik artislarn hem de fiyat artislan
etkili olmustur. Ocak-Eyllil déneminde ana metal sanayi ihracat yizde 32,4 oraninda
bUyurken sektérin ihracat miktarn yuzde 9,6, inracat fiyatlan yozde 20,8 oraninda artmustir.

M. Kara Tasih ve Tekstil-Giyim Ana Metal Sanayi ihracah
ihracah (Nominal, Yillik yizde artis) (Yilik yUzde artis)
80 120
70 Nominal ihracat
) 100 —o— Miktar
60 4 80 —e— Fiyat
50 J Tasit araglar b
40 - 60
30 4 Tekstil-Giyim 40 |
20 20 |
10 0
0 +— \ \ \ T d '}?{ W ‘
210 -20
& = I T 5 5 % 5 L = S 3 I 3 5 = 2 T R F
S283g2858s EogigfEigce
Koynok:TUiK, Kaynak: TU K.

15. 2006 yilinin ikinci yansinda artis egilimine giren ihracat birim deder endeksi, 2007 yiinda
hizlanmig, Ocak-Eyluol déneminde vyillk bazda yuzde 10,3 artmistir. Ayni dénemde ithalat
fiyatlanndaki artisin yUzde 7,9'da kalmasi sonucu dis ticaret hadleri ihracat lehine gelismistir.

Dis Ticaret Hadleri (2003=100)

104
102 |
100 |
98 |
96 |
94 |
92 —
— [sp] — [sp] — [sp] — [sp] — [sp]
o o o o o O o O o O
0] ™ < < mn wn el O N ~N
o o o o o o o o o o
o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N
Kaynak: TUIK.
16. ihracat fiyat en fazla artis gdsteren sektdér ana metal sanayi olmustur. Paralel olarak

metal esya sanayi, makine ve techizat ile elekirikli makine ve cihaz sektérlerinde de yuUksek
oranli artislar gérOlmustUr. Tanm ve hayvancilk ile gida ve icecek sektérlerinin ihracat
fiyatlarnnda, bir 6nceki yil olusan dustk bazin da etkisiyle bu yilin UcUncU ceyregindeki artislar
dikkat cekmektedir. Radyo-TV ve haberlesme techizatl ihracat fiyatlannda 2004 yilindan bu
yana suregelen gerileme egilimi de ayrnca vurgulanmalidir.

17. ihracat miktar endeksindeki artis 2006 yill ortalamasina gére belirgin olarak hizlanmistr.
S&6z konusu hizlanma bUyUk o6lcude sermaye mall ihracatindan kaynaklanmistir. Kalem
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bazinda incelendiginde, makine ve techizat, elekirikli makine ve cihazlar ile kara tasitlar
sektéru dne cikmaktadir. Giyim ve tekstil sektorU inracatinda da miktar bazinda énemli artislar
olmustur. Diger taraftan, tanm ve gidaile ilintili sektorlerin reel ihnracat performanslannin distk
oldugu, bu sektdérlerdeki nominal bUyUmenin temelde fiyat artislarndan kaynaklandidi
anlasimaktadir.

ihracat - Birim Deger Endeksleri (2003=100)
Yilik % Degisim

2006 2006 2007
| Il 1l \% | Il 1l
Toplam -0,9 3.9 5,0 6.8 3.9 8.4 9.1 12,5
Sermaye Mali -3.0 5.3 10,0 15,4 7.2 14,9 9.8 10,0
Ara Mali -1.4 6,2 13,6 13.8 8.3 15,1 14,5 11,8
TOketim Mali -0,6 1.4 -2,9 -1,6 -1,0 3.5 4,0 12,6
Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gore):
Tarnm ve Hayvancilik -0,6 -13.9 -22,7 -13.7 -13.9 -4,5 3.8 25,5
Gida Urinleri ve icecek 0.4 -0.3 -7,4 -6,7 -2,9 -1.3 3.6 21,2
Tekstil UrOnleri -3.0 0.9 11 4,0 0.9 7.7 7.8 10,6
Giyim Esyasi 1,4 2,0 -2,8 0.6 0.1 0.4 09 12,2
Rafine edilmis petrol, Kok kém., nUkl. Yak. 28,2 28,8 15,8 1.7 19.1 -5.3 58 8.7
Kimyasal Madde ve Urinler -0,2 3.2 5.8 8.2 4,5 8.1 7.5 7.6
Plastik ve Kauguk Urinleri 0.1 4,5 8,4 9.8 6,0 9.4 8.8 12,8
Metalik Olmayan Diger Mineral Urinler 7.4 7.1 50 6,0 6,5 5,0 6,0 9.1
Ana Metal Sanayi -7.3 4,2 22,6 20,8 10,7 24,1 26,4 13,0
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tegh. harig) 2,1 9.2 13,1 17.9 10,7 14,7 14,3 12,5
Makine ve Techizat -1,9 1,0 53 7.6 3.4 12,3 13,3 13,5
Elektrikli Makina ve Cihazlar 10.4 19.3 27.8 29.0 22,6 20,0 14,0 11,2
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. -16,8 9.3 -6,6 -7.5 9.4 -12,9 -15,2 -4,8
Motorlu Kara Tasiti ve Rémorklar -4,8 5,0 59 11.4 4,2 9.7 4,3 7.5
Kaynak: TUIK.
ihracat - Miktar Endeksleri (2003=100)
Yillik % Degisim
2006 2006 2007
| Il 1l \% | Il 1l
Toplam 8,9 12,9 12,5 13,6 12,0 14,1 13,2 10,3
Sermaye Mali -0,4 14,4 11,0 14,2 9.9 36,0 24,9 34,2
Ara Mali 14,3 14,5 18,8 13,5 15,2 14,0 15,2 13.2
TUketim Mal 4,7 11,3 7.6 13,8 9.6 10,1 7.8 2,9
Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gére):
Tarm ve Hayvancilik 18,3 51,7 6,8 13,1 21,0 10,7 -17.1 -19.3
Gida Urinleri ve icecek 8,8 52 3,6 53 4,8 9,1 1,1 6,8
Tekstil Urnleri 3.7 4,9 3.8 7.8 52 8.9 6,4 6,0
Giyim Esyasl -7.6 0.2 7.4 10,1 2,4 13,4 18,6 3.0
Rafine edilmis petrol, Kok kém., nUkl. Yak. -3.7 27,2 20,3 20,0 14,5 22,7 17.8 16,6
Kimyasal Madde ve Urinler 14,2 19,9 18,3 20,6 18,3 10,2 54 5.2
Plastik ve Kauguk UrOnleri 16,5 8,8 11,0 22,4 14,4 27,0 21,7 12,4
Metalik Olmayan Diger Mineral Urinler -5,5 -3,3 -3.4 3.6 -2.3 9.8 10,5 11.8
Ana Metal Sanayi 20,1 15,2 45,9 16,6 22,6 5.2 16,6 59
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 12,8 7.0 13,5 16,7 12,9 15,2 18,3 83
Makine ve Techizat 19.7 20,2 15,6 22,6 19,4 26,5 19.8 14,4
Elektrikli Makina ve Cihazlar 8.5 10,8 18,9 37.7 19.1 36,7 33.5 25,6
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 36,3 24,9 -7,6 -5,9 8,1 -14,7 -10,6 13.9
Motorlu Kara Tasit ve R&morklar 8.3 19.6 23,7 24,3 19.4 25,8 24,6 20,8
Kaynak: TUIK.
18. 2007 yii Ocak-Eylil déneminde Torkiye ihracatinda payini en fazla artiran Ulkeler

Rusya, Romanya ve Birlesik Arap Emirlikleri olmustur. AB Ulkelerinde ic talep ve ekonomik
aktivitede gdzlenen canliigin sirmesiyle, AB'ye yapilan inracatin toplam ihracat icindeki payi
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da 2007 yiinda artmaya devam etmistir. Buna karsin, ABD'ye yapilan ihracat gerilemis ve
gecen yilin Ocak-Eylul déneminde yUzde 6,3 olan toplam ihracat icindeki payr bu yil yUzde
4,1’e dismistUr. Italya’ya ve Irak’a yapilan ihracatin payr da Ocak-Eylil déneminde belirgin
olarak gerilemistir.

ihracat - Ulke Dagilimi
(milyon ABD dolari)

Ocak-Eylil
2006 2007
- - Degisim Katki Katki
Deger Pay (%) Deger Pay (%) % Degis % ¥
Toplam 61401 . 76201 . 24,1

Avrupa Birligi Ulkeleri (27) 34456 56,1 43122 56,6 25,2 14,1 8666

Diger Ulkeler 24735 40,3 30951 40,6 25,1 10,1 6216
Diger Avrupa 5614 9.1 7561 9.9 34,7 3.2 1947
Dogu Asya 2798 4,6 3775 5.0 34,9 1.6 977
Diger 16323 26,6 19616 25,7 20,2 54 3293

TUrkiye Serbest Bolgeleri 2210 3.6 2128 2,8 -3,7 -0,1 -82

Secilmis Ulkeler ve Ulke Gruplar::

OECD 39.406 64,2 47.172 61,9 19,7 12,6 7766
Almanya 7.026 11,4 8.708 11,4 23,9 2,7 1682
ingiltere 4.821 7.9 6.097 8.0 26,4 2.1 1275
italya 4.969 8.1 5.287 6,9 6.4 0.5 318
Fransa 3.368 5.5 4.182 5.5 24,1 1.3 813
ispanya 2.724 4,4 3.384 4,4 24,2 1.1 660
ABD 3.862 6,3 3.126 4,1 -191 -1,2 -737
Hollanda 1.823 3.0 2.158 2,8 18.4 0.5 335
Yunanistan 1.166 1.9 1.627 2.1 39,6 0.8 462
Diger OECD 9.646 15,7 12.604 16,5 30,7 4,8 2958

Orta Dogu Ulkeleri 7.969 13,0 10.440 13,7 31,0 4,0 2471
BAE 1.324 2.2 2.195 2,9 65,8 1.4 871
Irak 1.923 3.1 2.028 2,7 55 0.2 105

Rusya 2.189 3.6 3.349 4,4 53,0 1.9 1160

Romanya 1.602 2,6 2.617 3.4 63,4 1.7 1015

Bulgaristan 1.069 1.7 1.485 1.9 38,9 0.7 416

Cin 504 0.8 747 1.0 48,1 0.4 242

Kaynak: TUIK.
19. ihracatin déviz kompozisyonu incelendiginde, Ulke gruplanndaki gelismelere paralel

olarak, yilin ilk dokuz ayinda euronun payinda artis, ABD dolarnnin payinda ise duUsUs
g6zlenmistir. Bu gelismede euronun son ddnemde ABD dolarna karsi deger kazanmis
olmasinin da etkisi olmustur. Nitekim, paritenin 2006 yili sonunda sabit tutulmasiyla yapilan
hesaplamaya gore, euro-dolar parite degisimi 2007 yili Ocak-EylUl déneminde ihracatin ABD
dolar degerini 0,7 milyar ABD dolan (ihracat biyimesinin 1,1 puani kadar) artirmistir. ingiliz
sterlininin payi ise son yillarda genel olarak bir gerileme egdilimindedir.

ihracatta Déviz Kompozisyonu (% pay)

55 20
51 |
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47 |
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+$
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Kaynak: TUIK.
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20. Mevsimsellikten arnndinimis verilere gbre, nominal ihracat, 2007 vyilinin  G¢gUncu
ceyreginde bir dnceki ceyrege gdre yUzde 5,4 oraninda arhis gostermistir. Bu dénemde,
ihracatin 6ncU sektérlerinden motorlu kara tasitlan sektéri mevsimsellikten arnndinimis nominal
ihracat bir dnceki déneme goére yUzde 6,6, tekstil ve giyim sektorleri foplam ihracati ise yUzde
3.3 oraninda artis kaydetmistir.

Mevsimsellikten Arindinimis ihracat ve
Secilmis Alt Sektorler (milyar ABD dolan)

4,5 30
—a— Tekstil
4,0 4 —s— Giyim
—o— KaraTositl K
35 —a— Toplamlhracat (sag eksen) 1 25
3.0 -
- 20
2,5
2,0 - 115
1.5
G S ‘ 10
h T 4 T b T S T L F
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Mal ithalat
21. ic talepteki yavaslamanin ortadan kalkmaya baslamasiyla 2007  yilinin  ikinci

ceyreginden itibaren sermaye mali, G¢cUncu ¢ceyredinden itibaren ise tUketim mali ithalatinda
canlanma gérulmusttr. Ara mal ithalatinda ise yUksek performans godsteren ihracatin da
etkisiyle istikrarll bir bUyUme egilimi gérilmektedir. Boylece, 2007 yilinin Ocak-EylUl déneminde
ithalat yUzde 18,6 oraninda bUyUmUstir. S6z konusu bUyUmenin 8,7 puani, ithalat fiyat

artislanndan kaynaklanmistir.

ithalat ithalat - Miktar ve Birim Deger
(milyar ABD dolarn) (2003=100)
50 30 190
L 170
40 | 2,5
20 0]
30 - 130 |
1.5
110
20 1 T e— ithalat (cif) 10 —e— ithalat Miktar Endeksi
I 920 )
—>— Navlun ve Sigorta (sag) —o— Ithalat Fiyatlan
10 0.5 70
233322235 % 2333232835 ¢%
Sg&8g&8geges Sg88g8¢geges
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Kaynak: TCM B, TOIK. Kay nok: TUIK.

22. 2007 yiinin ilk yansinda yuzde 0,8 gerileyen tUketim mal ithalati yiin GcUncu
ceyreginde, 2006 yilinda olusan dusuk bazin da katkisiyla yizde 21 artis géstermistir. BOyUme
hizi yilin ilk ceyreginde yuzde 4,3’e kadar gerileyen sermaye mali ithalati, ikinci ceyrekte yuzde
8,1, UclncU ceyrekte yozde 15,1 artmistir. Ozellikle sermaye mali ithalatindaki canlanma,
yatinm harcamalarnnin hizlandiginin bir géstergesi olarak 6nem tasimaktadir.
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imalat Sanayii Uretimi ve Ara ve Serm. M. ith./ imalat San. Ur.
Ara Mal ith. (2003=100) orani ve Reel Kur (UFE) (12-aylik ort.)
160 120 160
1 140
140 - 110 -
+ 120
120 4 100 A
—&— Reel kur 1100
—o— AraMaliith/ Uretim
100 —e—Reel Ara M. ith 20 1 ) 180
. —>¢— Serm. Malilth/
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.
Yatrim Harcamalari ve Tiketim Harcamalar ve Tik.Mal ith.
Serm.Mal ith. (2003=100) (2003=100, TUk. icin 12-aylik ort.)
230 220 130
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.
23. Sektdérel bazda incelendiginde, yilin ik dokuz ayinda ithalat artisina en yUksek katkinin

ana metal sanayi sektérinden geldigi gézlenmistir. S6z konusu gelismede, ana metal ithalat
miktan kadar, fiyat artislarinin da etkisi olmustur. Nitekim, bu dénemde ana metal fiyatlan
yUzde 18,8 oraninda artarken, reel ana metal ithalat artisi yizde 16,8 olmustur. ithalat artisina
yUksek katki saglayan diger kalemler, kimyasal madde ve UrUnler, makine ve techizat,
atik/hurdalar (geri dénusum), tanm ve hayvancilik Urdnleri ile ham petrol ve dogalgaz seklinde
siralanabilir.

24, 2006 vyl Mayis ve Haziran aylanndaki dalgalanma  neticesinde tUketim  maili
ithalatindaki yavaslama bUyUk élcide binek otomobil ithalatindan kaynaklanmistir. Binek
otomobil ithalati 2007 yilinin ilk iki ceyreginde sirasiyla yUzde 26,2 ve ylUzde 21 geriledikten
sonra, yiin UcuncU ceyreginde yUzde 17,8 oraninda artmistir. Motor benzini ithalati da benzer
bir egilim gdstermistir. Dayanikli, yarn dayanikli ve dayaniksiz tUketim mallari ithalatinda ise 2007
yillilk Uc ceyreginde gUcli bUyUme devam etmistir.

25. Binek otomobilin yani sira, sanayi ile ilgili tasimacilik arac ve gerecleri de 2007 yilinda
zayif bir performans sergilemistir. S&z konusu arag ithalati 2007 yii Ocak-EylGl déneminde
yUzde 21,6 gerilemistir. Tasit araclannin aksam ve parcalarn ithalati ise ayni dénemde yUzde
15,3 artmistir. Bunda sektérdeki ihnracat gelismelerinin bUyUk etkisi olmustur. Nitekim, binek
otomobil ihracati bu dénemde yUzde 19,9 artis gdstermistir.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI 12



2007 — Il « ODEMELER DENGESi RAPORU

ithalat
(milyon ABD dolar)
Ocak-Eylul
ithalat pay
2006 2007 % Degisim % Katki  $ Katki 2006 2007
Toplam 102432 121506 18.6
Sermaye Mali 16914 18516 9.5 1.6 1603 16,5 15,2
Ara Mali 73060 89192 22,1 15,7 16132 713 73,4
TUketim Mali 12135 12917 6,4 0.8 782 11,8 10,6
Diger 323 880 172,6 0.5 557 0,3 0,7
Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gdre):
Madencilik ve Tasocakgiligi 15860 17579 10,8 1.7 1719 15,5 14,5
Hampetrol ve Dogalgaz 14076 15172 7.8 1.1 1096 13.7 12,5
Tekstil Urnleri 3115 3935 26,3 0.8 819 3.0 3.2
Kagit Urinleri 1714 2082 21,5 0.4 368 1.7 1,7
Rafine edilmis petrol, Kok kdm., nUkl. Yak. 5815 6385 9.8 0,6 569 57 53
Kimyasal Madde ve Urinler 14479 17336 19.7 2,8 2857 14,1 14,3
plastik ve Kautguk UrUnleri 1917 2255 17,6 0.3 338 1.9 1.9
Ana Metal Sanayi 12475 17310 38,8 4,7 4835 12,2 14,2
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 1800 1994 10.8 0.2 194 1.8 1.6
Makine ve Techizat 10516 12173 15,8 1,6 1657 10,3 10,0
BUro, Muhasebe ve Bilgi Isleme Makinalar 1906 1963 3.0 0.1 57 1.9 1.6
Elektrikli Makina ve Cihazlar 3607 4429 22,8 0.8 822 3.5 3.6
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 3471 4138 19,2 0,7 667 3.4 3.4
Tibbi ve Optik aletler 2071 2329 12,5 0.3 258 2,0 1.9
Motorlu Kara Tasiti ve Rdmorklar 9863 10022 1.6 0,2 159 9.6 8,2
Diger Ulasim Araglar 1933 1321 -31.6 -0,6 -612 1.9 1.1
Atk ve hurdalar (toptan ve perakende) 3010 4486 49,0 1.4 1476 2.9 3.7
Kaynak: TUIK.
Dayanikh Tik. M. ve Binek Oto. ith. Tasit Araclan Aksam/Parca ithalah ve
(2003=100) Binek Oto. ihracat (2003=100)
300 300
—e— Binek Ofo. ihr.
250 4 250 4 —e— Tasimacilik arag. aksam/pargalarrith,
200 -
200
150 -
100 | 150 -
50 | —&— Dayanikl 100 .
—o— Binek Ofo. Ith.
0+ - - - - 50
Sc8idggeis S2538388 3558+
Q 139 Q 139 Q R Y R R YR SR
Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.

26. TCMB/TUIK tarafindan yayimlanan tUketim given endeksleri ézel tiketimde 2007 yilinin
ikinci ceyreginde sinirl, UcUncU ceyregdinde kayda deger bir toparlanmaya isaret etmektedir.
Bununla birlikte, endeks degeri halen 2006 yili dncesindeki dUzeyin gerisinde yer almaktadir.
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Yari Dayanikli ve Dayaniksiz Tiketici Given Endeksi (TCMB-TUIK)
Tiketim Mali ith. (2003=100)
250 115
225 4 110 4
200 - 105
175 4 100 4
150 4
95 4
125 4
90
100 —&— Yarn Dayanikli 85
75 —o— Dayaniksiz
50 80
< ¥ Y T DD W WD N0 N0 0 N0 NN N
7T = 7 = T = T = O = O O O O O O O O O O O o O o o o
o T O T v T NN T N 7T O O O O O O O O O O O o o o o o
S & g ¥ S 5 S8 & 8 © SSSSNSSINIIS SN
N g & g & g & o & 9 5352533253325 35s°2
Kaynak: TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.

27. 2006 yilinin son ceyreginde gerileyen petrol fiyatlar, 2007 yil basinda itibaren artmaya
baslamistir. OPEC'in Uretim kesintileri, beklentilerin Uzerinde seyreden talep artisi, Orta
Dogu'daki jeopolitik belirsizlikler ve ABD dolarn kurunda goérGlen dalgalanmalar, ham petrol
fiyatlanndaki yUkselisin son dénemlerde keskinlesmesine neden olmustur. Petrol fiyatlanndaki
yUkselis egilimi, ara mali ithalatinin ABD dolar cinsinden degerinin &nimuzdeki dénemde ivme
kazanmasi olasiligini guglendirmektedir.

HamPetrol Fiyatlari Ham Petrol ithalah
(varil basina ABD dolari, ortalama) Deger Miktar
85 34 60
;5 | —e—Ham petrol ithalat fiyat: 30 | —®—Deger (miyar ABD dolan)
—o— OPEC —o— Miktar (milyon varil) - 54
65 4 —¢—Brent 2,6
55 | 2.2 1 48
45 18 | 42
35 4 14
L 36
25 | Y 10 -
15 +— ‘ 06 -+ 30
4 HF I F H S5 L= 4 5 H 35T H 5 S5 2
o N o [s0] o < o wn o O o N o N o ™ o =< o mn o O o
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
N o N o N o N o N o N o N o N o N o N o N o N
N N N N N N N N N N N
Kaynak: DPT, OPEC, EIA. Kaynak: TOIK.
28. 2007 yili genelinde, ana metalin yani sira gida UrUnleri ve icecek, atik-hurda (geri

dénusum) fticareti, kimyasal madde ve UrUnler, plastik ve kaucuk Urunleri ile kagit Oronleri
ithalat fiyatlannda énemili artislar gézlenmistir. Ham petrol ve dogal gaz ile elekirikli makine ve
cihaz ithalat fiyatlan ise yilin &zellikle ik yansinda gerileme kaydetmis, UcUncU ceyrekte
yeniden artisa gecmistir.

29. ithalat miktar endeksleri incelendiginde, yilin ikinci ceyredinde ana metal, elektrikli
makine ve cihazlar, haberlesme cihazlan (radyo-TV vb.) ile tekstil UrUnleri ithalatinin toplam
ithalat artisinin Uzerinde bUy0dugU gézlenmektedir. Diger taraftan, gida UrUnleri ve icecek
ithalat miktan 2006 yili son ceyreginden bu yana gerilemektedir. 2006 yili GcUncuU ceyreginden
bu yana gerileyen kara tagitlan reel ithalati ise 2007 yill GcUncU ¢ceyreginde yeniden artfisa
gecmistir.
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ithalat - Birim Deger Endeksleri
(Yillik % Degisim)

2006 2006 2007
| Il 1 \% | 1] 0l

Toplam 2,0 8,4 13,0 11,5 8.8 82 7.2 7.0
Sermaye Mali -8,5 33 10,1 10,2 4,3 12,7 0,6 -2,3
Ara Mali 6,5 13,2 17.5 17.2 13,8 13,6 8,1 8,0
TUketim Mali -7.4 -1,2 50 6,8 1.3 7.6 6,0 4,4

Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gdre):
Ham Petrol ve Dogal Gaz 43,5 39.4 23,4 11,2 27,5 -1,5 -3,2 1.9
Gida UrOnleri ve icecek -2,5 -57 1.3 8,2 0.2 10,2 19.7 19,2
Tekstil UrGnleri -2,5 -1,9 51 7.5 2,4 55 3,5 2,9
Kagit OrUnleri -3.0 4,3 9.3 10,3 53 10,9 8.1 82
Rafine edilmis petrol, Kok kém., nUkl. Yak. 29,1 22,9 17,1 -1,1 15,9 -3,6 51 6,3
Kimyasal Madde ve Urinler -6,8 -1.8 7.0 7.5 1.6 59 7.0 8,2
Plastik ve Kauguk Urinleri -4,1 4,4 8,2 9.1 4,6 8,7 7.1 6,1
Ana Metal Sanayi 3.5 20,8 40,7 39.1 24,2 26,1 16,6 11,5
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) -3.2 4,2 7.7 11,6 6,3 10,0 2,0 4,6
Makine ve Techizat -8.7 -1.8 1.9 6,3 0.2 8.3 0.9 2,5
Elektrikli Makina ve Cihazlar 2,4 2,3 0.1 -4,2 -1,4 -4,1 -2.3 6,1
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. -15,9 -5,5 4,2 3.8 -3.8 51 13.8 4,1
Tibbi ve Optik aletler -3,8 -0,3 -7.4 8,9 -0,5 2,7 7.2 16,2
Motorlu Kara Tasiti ve Rémorklar -5.3 4,2 10.8 11,8 57 9.2 6,6 4,9
Atik ve hurdalar (toptan ve perakende) -11,5 55 29.8 16,3 10,0 31,5 32,5 20,0

Kaynak: TUIK.

ithalat - Miktar Endeksleri

(Yilik % Degisim)

2006 2006 2007
| Il 1] A% | Il

Toplam 12,5 14,3 4,4 3.3 8,5 6,2 8,2 15,5
Sermaye Mali 32,4 11,9 3,7 -0.4 10,0 -7.5 7.5 17.8
Ara Mali 3,4 12,9 50 6,1 6,9 10,8 9.6 13,6
TUketim Mali 48,6 30,3 1.9 -9.0 13.8 -7.0 -7.1 15,8

Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gdre):
Ham Petrol ve Dogal Gaz 0.8 10,1 7.8 7.5 6,6 25,1 5.2 2,9
Gida Urnleri ve icecek 10,5 35,7 18,6 -1,8 15,8 79 -185 -150
Tekstil Urnleri 3.8 3.1 6,6 1.5 3.6 15,8 27,7 19.8
Kagit OrGnleri 1.3 7.0 12,9 9.5 10,2 1.3 15.3 14,3
Rafine edilmis petrol, Kok kém., nUkl. Yak. 28,3 22,7 19.6 23 15,9 -6,3 -0.4 8.0
Kimyasal Madde ve Urinler 12,2 12,0 7.4 8,7 9.8 6,3 12,6 11.8
Plastik ve Kauguk Urinleri 21,5 18,1 12,4 7.7 14,5 2,4 6,4 15,8
Ana Metal Sanayi -14,2 11,5 -7.0 3.2 -0.3 13,2 9,6 28,3
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 22,3 16,6 21,2 15,4 17.7 -1.3 8.7 4,8
Makine ve Techizat 24,4 25,4 13,9 5,5 16,1 2,2 13,4 14,0
Elektrikli Makina ve Cihazlar 37.2 10,1 21,5 12,0 19.5 2,6 33.0 28,0
Radyo, TV, Haberlesme Techizat ve Cih. 24,8 8,0 6,5 2,0 10,0 1.1 5.0 21,5
Tibbi ve Optik aletler 25.3 13.8 5.2 0.8 10,3 -6,0 4,2 7.4
Motorlu Kara Tasiti ve Rémorklar 32,4 174 -11,1 -19,9 1.2 -163  -11,5 9.9
Atik ve hurdalar (toptan ve perakende) -7.0 32,1 2.4 31,5 11.8 40,8 13.1 -0.5

Kaynak: TUIK.

30. 2007 yili Ocak-Eylol déneminde Rusya ve Cin'den yapilan ithalattaki yUksek artisa
paralel olarak AB'den yapilan ithalatin toplam ithalat icindeki payinda gecen yilin ayni
dénemine gbre gerileme gdzlenmistir. Ukrayna ve Hindistan'in toplam ithalattaki payinda da
kayda deger artis olmustur. Salt bu dért Ulkenin yuzde 18,6'lk toplam ithalat artisina katkilarn
7.7 puan olmustur. Diger taraftan, Libya'dan yapilan ithalattaki hizlh dusts dikkat cekmektedir.
Buna bagl olarak 2006 yili Ocak-Eylul déneminde yuzde 1,7 olan Libya'nin ithalattaki payi
2007 yi ayni déneminde yUzde 0,2'ye gerilemistir.
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ithalat - Ulke Dagilimi
(milyon ABD dolari)

Ocak-Eylul
o 2006 o 2007 '.% . % Katki $ Katki
Deger Pay (%) Deger Pay (%) Degisim
Toplam 102432 121506 . 18,6
Avrupa Birligi Ulkeleri (27) 43821 42,8 48912 40,3 11,6 5.0 5092
Diger Ulkeler 57947 56,6 71709 59.0 23,7 13.4 13762
Diger Avrupa 18628 18,2 24680 20,3 32,5 59 6052
Asya 18617 18,2 24026 19.8 29,1 53 5409
Diger 20702 20,2 23003 18,9 11,1 2,2 2301
TUrkiye Serbest Bolgeleri 664 0,6 884 0,7 33,2 0,2 220
Secilmis Ulkeler ve Ulke Gruplan
OECD 57.348 56,0 65.739 54,1 14,6 8,2 8392
Almanya 10.996 10,7 12.598 10,4 14,6 1.6 1602
italya 6.333 6,2 7.195 59 13,6 0.8 862
A.B.D. 4.506 4,4 5.917 4,9 31,3 1.4 1411
Fransa 5.453 53 5.445 4,5 -0,2 0,0 -8
Isvicre 3.176 3,1 4141 3.4 30,4 0,9 965
ingiltere 3.740 3.7 3.926 3.2 5.0 0.2 186
Ispanya 2.874 2,8 3.019 2,5 51 0,1 145
Belcika 1.810 1.8 2.105 1.7 16,3 0.3 294
Diger OECD 18.460 18,0 21.394 17,6 15,9 2,9 2934
Orta Dogu Ulkeleri 8.190 8,0 8.844 7.3 8.0 0.6 654
ran 4.429 4,3 4.970 4,1 12,2 0,5 541
Rusya 12.541 12,2 16.429 13,5 31,0 3.8 3888
Cin 7.090 6,9 9.380 7.7 32,3 2.2 2291
Ukrayna 2.325 2,3 3.438 2.8 47,9 1.1 1113
G. Kore 2.537 2,5 3.051 2,5 20,3 0.5 514
Japonya 2.388 2,3 2.535 2.1 6,2 0.1 147
Romanya 1.992 1.9 2.286 1.9 14,8 0.3 294
Hindistan 1.128 1.1 1.690 1.4 49,8 0.5 562
Libya 1.725 1.7 270 0,2 -84,4 -1.4 -1456
Kaynak: TUIK.

31. AB’den yapllan ithalatin payindaki gerilemeyle birlikte, 2007 yilinda euro cinsinden
yapllan ithalatin payl da gecen yila goére gerilemis, ABD dolan cinsinden ithalatin payi
artmistir. Bu dénUsimde ithalatin dzellikle Rusya, iran ve Uzak Dogu Asya Ulkelerine kaymasinin
eftkisi olmustur. ingiliz sterlini cinsinden ithalatin payi ise, istikrarll bir sekilde gerilemektedir.

32. 2007 yilinin ikinci ceyreginde bir 6nceki ceyrege goére yuzde 7,8 artan mevsimsellikten
arndirimis (ABD dolan cinsinden) ithalat, yilin U¢UncU ceyredinde yUzde 8 artmistir. Alf
kalemler itibaryla mevsimsellikten arnndinlmis veriler incelendiginde, UcUncU ¢eyrekte en hizli
artisin sermaye mali ithalatinda oldugu goérGlmektedir.

ithalatta Déviz Kompozisyonu (% pay)
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Kaynak: TUIK.

Mevsimsellikten Arindinims ithalat ve
Secilmis Alt Sektorler (milyar ABD dolan)

—o— Sermay e Mali
—A— Toketim Mali
—&— AraMal

—>¢— Toplamithalat (sad eksen)
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Hizmetler Hesabl

33. Turizmm  gelirlerindeki  belirgin - dUsus nedeniyle 2006 vyilinda olumsuz performans
sergileyen hizmetler hesabi, 2007 yilindan itibaren yeniden artmaya baslamistir. Son yillarda
hizmet gelirleri icinde agirhigr artmakta olan insaat hizmeti gelirleri ise 2007 yilinda genellikle
gerileme egiliminde olmustur.

Hizmetler Hesabi
(12-aylik, milyar ABD dolari)

20
15
10
5
0 i
Is3=z353335332%
O — O N O M O ¥ O O VvV O N~
O O O O O O OO O o O o o o
N O N O N O N O N O N O N O
N N N N N N N
Kaynak: TCMB.
Hizmetler Hesabi
(milyon ABD dolari)
2006 2007
| Il 11 \% | Il 1l
Hizmetler hesabi 1162 2847 7284 2069 1319 2835 7989
Toplam gelir 3466 5675 10328 5027 4097 6292 11901
Toplam gider -2304  -2828 -3044  -2958 -2778  -3457  -3912
Tasimacilik -155 -40 370 -254 36 109 269
Gelir 718 998 1410 1104 1083 1576 2125
Gider -873 -1038  -1040 -1358 -1047  -1467 -1856
Turizm 1434 2946 7219 2511 1490 2825 7923
Gelir 2002 3693 8038 3120 2162 3728 8732
Gider -568 -747 -819 -609 -672 -903 -809
insaat hizm. 212 249 234 184 190 228 139
Gelir 212 249 234 184 190 228 139
Gider 0 0 0 0 0 0 0
Finansal hizm. -82 -53 -74 -38 -79 -41 -26
Gelir 61 67 69 80 73 88 114
Gider -143 -120 -143 -118 -152 -129 -140
Diger Hizmetler -247 -255 -465 -334 =318 -286 -316
Gelir 473 668 577 539 589 672 791
Gider -720 -923  -1042 -873 -907 -958  -1107

Kaynak: TCMB.

34, 2007 yiinin ik dokuz ayinda Ulkemizden cikis yapan ziyaretci sayisinin yUzde 17
oraninda artmasina karsin, ortalama harcamalarin yUzde 9 gerilemesi sonucu furizm
gelirlerindeki artis yUzde 6,5 dUzeyinde kalmistir. Bunun yani sira, turizmm giderlerinin de ayni
dénemde yUzde 11,7 oraninda artmasi sonucu “net” turizm geliri yOzde 5,5 artmustir.

Turizm istatistikleri

2006 2007
| Il 1l \% | Il 1l
Turizm Gelirleri (milyon ABD dolari) 2002 3693 8037 3119| 2163 3727 8732
Cikis yapan yabanci ziyaretciler (bin kisi) 2138 4912 8302 3924| 2552 5777 9941
Cikis yapan vatandas ziyaretgiler (bin kisi) 597 629 1838 808| 640 710 1930
Turizm Giderleri (milyon ABD dolari) 568 747 819 609 671 903 809
Giris yapan vatandas ziyaretciler (bin kisi) 905 1170 1161 827| 1174 1356 1137

Kaynak: TUIK, TCMB.
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Gelir Hesabil

35. Geliri hesabi acigr yilin ik dokuz ayinda yUzde 7,3 artarak 5,2 milyar ABD dolarna
ulasmistir. Bu arfista, 6zel sektdérin uzun vadeli borclanmasina paralel olarak artan faiz
odemeleri ile son yillarda yUksek seyreden dogrudan yatinm girislerine baglh olarak yurt disina
kar transferleri belirleyici olmustur. Portfdy yatinm geliri ile faiz gelirlerindeki artis sz konusu
acigl kismen telafi edebilmistir.

Gelir Hesabi
(milyon ABD dolari)
2006 2007
[ Il 1l v | 1 1f
Gelir Hesabl -1490 -1632 -1685 -1782 | -1908 -1466 -1784
Ucret Odemeleri (net) 22 -26 29 -30 -29 -28 27
Yatinm Geliri (net) -1468 -1606 -1656 -1752| -1879 -1438 -1757
Toplam gelir 1184 957 1227 1105] 1675 1394 1664
Toplam gider 2652 2563 -2883 -2857| -3554 2832 -3421
Dogrudan Yatinmlar -143  -377 -218  -230 -308 -568 -389
Gelir 59 65 43 52 53 75 42
Gider 202 -442 261 282 361  -643  -431
Portféy Yatinmiar 426 29 162 45| 566 372 74
Gelir 829 591 795 586 1084 794 1065
Gider -1255 620 957  -631| -1650  -422 -1139
Diger Yahnmlar -899 -1200 -1276 -1477| -1005 -1242 -1294
Faiz geliri 296 301 389 467 538 525 557
Faiz gideri -1195  -1501  -1665 -1944| -1543 -1767 -185]
Uzun vade -1053  -1298  -1431 -1717| -1367 -1625 -1649
Merkez Bankasi -186  -135 -364  -159 -123 -91 -230
Genel HokUmet -359 531 367 -550| -394  -498  -316
Bankalar -109 -136 -191 -177 -216 -279 -317
Diger Sektér -399 496 -509  -831| -634  -757  -786
Kisa vade -142 203 234 227, -176  -142 202
Kaynak: TCMB.
Cari Transferler
36. isci gelirleri ve resmi transferlerden olusan cari transferler kalemi 2007 yilinin Ocak-Eylol

déneminde yUzde 11,6 oraninda artarak 1,3 milyar ABD dolan olarak gerceklesmistir.
Transferlerde resmi transferlerin payi, halen isci gelirlerinin gerisinde olmakla beraber tedrici
bicimde artmaktadir.

Cari transferler
(milyon ABD dolan)
420

360 | misci Gelirleri
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Kaynak: TCMB.
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ll. SERMAYE HAREKETLERI

37. 2007 yiinin ilk dokuz ayinda, cari islemler ile net hata ve noksan kalemleri toplami
olarak tfanimlanan dis finansman ihtiyaci 25,5 milyar ABD dolarn olarak gerceklesmistir. Rezerv
degisimleri ve IMF kredileri hari¢ futuldugunda, bu dénemdeki net sermaye girisi 39,7 milyar
ABD dolarina ulasmistir. Finansman yapisinda dogrudan yatinmlar ve &zel sektérin kullandid
uzun vadeli krediler belirleyici olmus, aynca bankalann kullandigr uzun vadeli krediler ile
yabancilarnn hisse senedi alimlannin da finansmanda énemli payr olmustur.

38. Bu gelismelere bagl olarak, altin dahil Merkez Bankasi net rezervi 2006 yill sonunda 63,3
milyar ABD dolarindan 2007 yili EylUl ayi sonunda 74,5 milyar ABD dolarina, bankalarin muhabir
mevcudu ve efektif kasasi ise ayni ddénemde 27,5 milyar ABD dolarindan 31 milyar ABD
dolarina yukselmistir.

Dis finansman ihtiyaci ve finansman kaynaklari
(milyar ABD dolari)

2006 2007 (12-aylik)

2006 | Il 1] \% | Il Iy 2007-

1. Cari islemler Dengesi -32,9 -8,7 -10,9 -4,9 -8,3 -9.3  -10.1 -6,7 -34,4
2. Net Hata Noksan -2,2 -0,7 1.8 -2,3 -1,0 1,0 2,1 -2,6 -0,4
1. Toplam Finansman ihtiyaci (=1+2) -35,1 -9.4 -9.1 -7.2 -9.3 -8,2 -7.9 -9.3 -34,8
Il. Toplam Finansman (=1+2+3) 35,1 9.4 9.1 72 9.3 82 7.9 9.3 34,8
1. Sermaye Hareketleri (net) 560 172 11,3 108 167 172 148 7.8 56,5
Dogrudan Yatnmiar (net) 19.0 1.4 7.8 3.5 6,3 8,1 2,5 3.0 19.8
Portféy Yatinmlan (net) 74 3.6 -4,5 41 4,2 4,5 1.5 -2,1 8.1
Genel HikUmetin Tahvil Ihraci 3.3 2,3 -0,6 0.8 0.8 3.4 -1,0 -0,5 2,6
Yabancilarin Tdrkiye'de Menkul Kiymet Alimi 8,1 1.6 -3.8 4,6 57 1.8 2.9 -0,1 10,3
Yerlesiklerin Yurt Disinda Menkul Kiymet Alimi -4,0 -0,3 -0,1 -1,3 -2,3 -0,7 -0,4 -1,5 -4,8
Kredi Kullanimi (IMF kredileri harig, net) 269 11,2 8,1 3.9 3.7 79 1.8 7.9 31,3
Genel HOkUmet -0.7 -0.2 -0.2 0.3 -0,6 0.1 -0.4 0.3 -0,6
Bankalar 58 24 3.0 0.3 0.1 0.9 3.3 0.2 4,5
Uzun Vade 9.8 1.3 3.2 0.7 4,5 2,1 2,6 1.9 11.2

Kisa Vade -4,0 1.1 -0.2 -0.5 -4,4 -1.3 0.7 -1.7 -6,6

Diger Sektorler 21,8 8.9 53 33 4,2 6,9 8.9 7.4 27.3
Uzun Vade 18,6 8.6 3.2 29 3.9 6,7 6,3 57 22,6

Kisa Vade 0.5 0.1 0.1 0.3 0.0 -0,1 0.6 0.5 1.0

Ticari Krediler 2,6 0,2 2,0 0,1 0.2 0.3 20 1.2 3.7
Mevduat 4,6 1.5 03 -1.1 3.9 -3.4 -0,5 -1.5 -1,5
Merkez Bankasi -1.3 -0.2 -0.3 -0,5 -0.3 -0.3 -0.3 -0,6 -1.4
Bankalar 59 1.6 0.6 -0,6 4,2 -3.2 -0.3 -0.9 -0,1
Diger -1.9 -0,4 -0,5 0.4 -1.4 0,1 -0.4 0,5 -1,2
2. IMF Kredileri -4,5 -1.8 -1.8 0,1 -1,0 -2,3 0,0 -1,0 -4,2
Merkez Bankasi 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Genel HOkUmet -4,5 -1.8 -1.8 0.1 -1.0 -23 0.0 -1.0 -4,2
3. Rezerv Degisimi (- arhs) -16,4 -6,0 -0,3 -3,6 -6,5 -6,6 -6,9 2,5 -17,5
Bankalar Muhabir Mevcudu -10.3 1.1 -3.3 -2,8 -5.3 -0.2 -6,4 3.6 -8.3
Resmi Rezervler -6,1 -7,1 3.0 -0,8 -1,2 -6.4 -0,5 -1,0 -9,1

Kaynak: TCMB.

Dogdrudan Yatinmlar

39. 2006 yilinda hiz kazanan dogrudan yatinmlar 2007 yilinin ik dokuz ayinda da yUksek
seyretmistir. Bu ddnemde gerceklesen net sermaye girisinin (IMF kredileri ve rezerv hareketleri
hari¢c) yUzde 34,1'i dogrudan yatinm kaynaklidir. Bor¢ yaratmayan sermaye kalemi olarak
nitelendirilen dogrudan yatinm girislerindeki yUksek pay, cari islemler aciginin finansmani ve
sUrdUr0lebilirigi acisindan dnemini korumaktadir.
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40. Bankacilik sektéri kaynakl dogrudan sermaye girislerinin yUksek paya sahip oldugu séz
konusu dénemde, yabancilann yurt icinde gayrimenkul alimlan da dnemli yer tutmaktadir.
2007 yili Ocak-Eylul déneminde, gayrimenkul alimlarn kanaliyla 2,2 milyar ABD dolar tutarnnda
dogrudan sermaye girisi gerceklesmistir.

Dogrudan yatinmlar
(milyar ABD dolan)
100

| Yurt icinde
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Yurt disinda
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Kaynak: TCMB.

Portfdy Yatirmlari

41. Yilin ilkk yedi ayinda portfdy kaynakli sermaye girisleri yUksek seyretmis, ancak, Agustos
ve EylUl ayinda uluslararasi kredi piyasalarinda risk algilamalarnin bozulma egilimine girmesi
ve bu durumun ekonominin geneline yayilabilecegine iliskin kaygilann artmasi finansal
piyasalarda dalgalanmaya yol acmis ve portfdy kaynakl sermaye cikisi gdézlenmistir. AQustos-
EylUl déneminde yabancilar net 3,6 milyar ABD dolarn tutannda DIBS satarken 0,6 milyar ABD
dolar tutarnnda hisse senedi alimi gerceklestirmistir. BOylece, yilin ik dokuz ayinda yabancilarin
net DIBS ve hisse senedi alimi sirasiyla 0,2 ve 4,4 milyar ABD dolarn olmustur. Bu dénemde,
Hazine yurt disinda 3,4 milyar ABD dolar karsiigi tahvil inrac ederken, 1,6 milyar ABD dolarn geri
6deme yapmistr.

Yabancilarin menkul kiymet Genel Hikimet tahvil ihraci
yatrimlari (milyar ABD dolan) (milyar ABD dolar)
100 7.5
754 mDIBS 60 1 mBorclanma
Hisse senedi 4,5 Geri Odeme
50
3.0
25 - . I I I I = I g | s
OOr!ﬁﬁlﬁrhr—j!
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251 15
-50 -3.0
& = < = & = 3 = ~ = - = - = s = < = 0 =
S &8 8 3 8 38 8 & 8 3 8 & & 3 38 & & & 5 &
N g R gegRgsg S8 8 g8 g8 g8 s
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Kay nak: TCMB, iIMKB. Kaynak: TCMB.
42. Son dénemlerde yurt ici bUyUmeye iliskin verilerin orta vadeli enflasyon gérGnUmuUne

dair olumlu sinyaller vermesi ve kUresel ekonomideki gelismelerin hem ic hem dis talep
bUyumesini sinilayict yénde etkileyebilecedi degerlendirmeleri altinda, Para Politikasi Kurulu
(PPK), politika faizlerini uzunca bir stre sabit tuttuktan sonra SIcUIU faiz indirimine baslamustir.
EylUl, EkKim ve Kasim aylarnnda politika faizlerinde toplam 125 baz puanlik indirim yapimis ve
bdylece, 15 Kasim 2007 tarihi itibanyla, TCMB bUnyesindeki Bankalararasi Para Piyasasi ve
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IMKB Repo/Ters Repo Pazannda uygulanan gecelik borclanma ve borc verme faiz oranlar
sirastyla 16,25 ve 20,75 olarak belirlenmistir.

43. Yiin  UcUncU ceyreginde, kUresel duzeyde finansal piyasalarda gézlenen
dalgalanmalar, gelismekte olan Ulkelere ait yatinm araclanna olan ilgiyi zayiflatmis ve séz
konusu Ulkelerle ABD tahvilleri arasindaki getiri farklarni artirmistir. 1 Haziran 2007 tarihinde 149
baz puana gerileyen YUkselen Piyasalar Tahvil Ana Endeksi (EMBI+) Agustos ayinda 251 baz
puana kadar yukselmisti. Daha sonra, ABD ve Avrupa merkez bankalarnnin likidite ve faiz
operasyonlar sonucu mali piyasalarda goéreli istikrar saglanmis ve risk istahi tekrar guclenme
egilimine girmistir.

ikincil Piyasa Getiri Farklari Getiri farklarinda Tirkiye'nin EMB I+
(baz puan) ortalamasina gére durumu (baz puan)
350 100
80
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250 4 40 |
200 4 20
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-20 4+
100 — 40
0V 0V WV VW VW VNN NN -
csggggsgggg¢gs 2332883285558 58588
fgagagggydgyaas S 88888888 88T
©O © O 0 O~ o0 © O o & ~— 383 83 3 =35 338 535 3 =

Kaynak: JPM organ.

Getiri Farki (spread): Ulkelerin uluslararasi piyasalarda ihrac ettikleri tahvil getirileri ve ABD Hazine tahvil gefirileri
arasindaki fark.

Diger Yatinmlar

44, Son yilllarda artan uzun vadeli kredilerin foplam finansman icindeki payr 2007 yilinin
Uclncu ceyreginde de artmaya devam etmistir. Boylece, Ocak-EylUl déneminde uzun vadeli
kredilerin rezerv degisimleri ve IMF kredileri haric net sermaye girisindeki payr yUzde 62,2'ye
ulasmistir. Bu dénemde, kisa vadeli kredilerde net geri 6deme yapilmigstir.

45. Mart ayinda Oger Telecom’un Turk Telekom 6demesi icin yurt disinda sagladigr uzun
vadeli kredi dahil Ocak-EylUl doneminde &zel sektér net 18,7 milyar ABD dolarn uzun vadeli
kredi kullanmistir. Ayni dénemde bankalarnn uvzun vadeli kredi kullanmi net 6,7 milyar ABD
dolarn olmustur. Kisa vadeli kredilerde bankalar geri 6deyici olmus, 6zel sektor ise net 1 milyar
ABD dolar kisa vadeli kredi kullanmustir.

Uzun ve kisa vadeli sermaye
(milyar ABD dolar, net)
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Not: Dogrudanve portfoy yatirmiile, IMFkredileri ve bankalarin déviz v arliklari harig.
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46. 2006 yilinda GSYIH'nin yUzde 6,1, 6zel sektér yatnm harcamalannin yizde 17,4
oraninda artmasina paralel olarak, uvzun vadeli kredi kullonmi da yUksek miktarda artis
goOstermistir. Ancak, Mayis ve Haziran aylannda mali piyasalarda gézlenen dalgalanmanin
yarathigr belirsizik ortaminin ve parasal sikilasmanin, 2006 yilinin UcuncU ve doérdincu
ceyreklerine iliskin yatinm harcamalannin hizini olumsuz etkiledigi gézlenmistir.

47. 2007 yiinin ilk ceyreginde de yavaslayan yatinm harcamalan yilin ikinci ceyreginde,
uzun vadeli kredi kullanimi ve yatinm mallan ithalatindaki artisa paralel olarak, belirgin bir
sekilde hizlanmistir. Yiin UcUncU ceyreginde uzun vadeli kredi kullanimi yUksek seviyede
olmasina karsin, bu dénemde yatinm harcamalarinda yavaslama goérilmUstir. Finansman
icinde payi giderek azalan kisa vadeli kredi kullanimi ile yatinm harcamalar arasindaki iliskinin
ise zayifladigi gbzlenmektedir.

Uzun vadeli net kredi kullanimi ve 6zel sektor yatinm harcamalan

(12-aylik birikimli)

mily ar ABD dolari 1987=100 mily ar ABD dolar 1987=100
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Kaynak: TCMB, TUIK.
Kisa vadeli net kredi kullanimi ve 6zel sekt6r yatinm harcamalan
(12-aylik birikimli)

mily ar ABD dolari 1987=10 mily ar ABD dolari 1987=100
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Kaynak: TCMB, TUIK.

48. Merkez Bankasi 2005 yili sonu ifibaryla, 2001 yili ve dncesinde kullanilan IMF kredilerinin
geri 6demesini famamlamistir. Hazine ise 2007 yilinda IMF kredi geri 6demelerine devam etmis
ve yilin ilk dokuz ayinda net 3,3 milyar ABD dolar kredi geri 5demesi yapmistir.

49, Yurt disinda calisan iscilerin Merkez Bankasi'nda actiklan uzun vadeli kredi mekfuplu
doviz tevdiat hesaplarn (KMDTH) ile sGper déviz hesaplarndan (SDH) 2003 yili Nisan ayindan bu
yana clkis devam etmektedir. Kisa vadeli hesaplarda da, 2004 yili ikinci ceyredinde baslayan

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI 22



2007 — Il « ODEMELER DENGESi RAPORU

cikiglar sGrmektedir. Buna goére, 2007 yili Ocak-EylUl doneminde Merkez Bankasindaki séz
konusu mevduatlarda net 1,1 milyar ABD dolarn c¢ikis gbzlenmistir. Bu ¢ikislarda hem KMDTH
hem de SDH'deki kademeli faiz indirimlerinin etkili oldugu dUsUnulmektedir. Nitekim, Euro
cinsinden acilan SDH faiz oranlar 2002 yiinda 1 vil, 2 yil ve 3 yil vadelide sirasiyla yizde 8, 9 ve
10 iken, 6 Mart 2006 tarihi itibanyla yUzde 2,25, 3,25 ve 3,75'e dUsurUimUstUr.

50. 2006 yilinin tamaminda 5,9 milyar ABD dolan artan yurt disi yerlesiklerin yurt ici
bankalardaki mevduatinda 2007 yilinin ilk dokuz ayinda 4,3 milyar ABD dolar cikis gdzlenmistir.

Yurt disi yerlesiklere ait mevduatiar
(on iki aylik, milyon ABD dolarn)

KMDTH ve SUper D6viz Hesabl Bankalardaki mevduat
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Kaynak: TCMB.

51. 2007 yil ikinci ceyredi itibaryla toplam dis borg stoku 2006 yili sonuna goére yUzde 8,9
oraninda artarak 226,2 milyar ABD dolarn diUzeyine ulasmistir. S6z konusu artisin temel kaynagdi
Ozel sektdr olurken, kamu kaynakl dis borc artisi sinirh dizeyde kalmistir. Toplam dis borc¢
stokunun 185,3 milyar ABD dolarini orta ve uzun vadeli dis borglar, 40,9 milyar ABD dolarini ise
kisa vadeli borclar olusturmaktadir. Bdylece 2007 yili ikinci ceyredi itibaryla dis borg stokunda
uzun vadeli borclarn payi yizde 81,9'a ulasmistir.

52. Dis borc gostergelerinde 2005 yilinda gozlenen iyilesme 2006 yili ifibanyla tersine
dédnmUstUr. 2005 yili sonunda yUzde 46,7'ye gerileyen dis borc stokunun GSYIH'ye orani, 2007
yili ikinci ceyredi itibaryla yUzde 52,8'e yUkselmigstir.

Secilmis Dis Bor¢ Gostergeleri (yUzde)

2005 2006 2007
| I Il I\ | I Il I\ | Il

Toplam Dis Borc Stoku / GSYiH 512 494 47,6 46,7 49,7 50,2 50,6 51,9 522 528
Toplam Dis Borg Stoku / ihracat* 2382 231,7 229,9 229,9| 246,1 246,1 2427 242,9| 2382 2378
Dis Borg Servisi / GSYIH 9.7 102 102 10,1 9.5 9.4 9.1 9.6 10,4 10,4
Uzun Vadeli /Toplam Dis Borg 800 795 779 7804 783 7779 78,8 79,6 82,3 81,9
Kisa Vadeli /Toplam Dis Borg 204 21,1 22,7 220 21,7 221 212 204 17,6 18,1
Bilgi igin:

Toplam Dis Borg Stoku (milyar $) 159,3 161,1 164,7 168,9|184,2 192,0 197,5 207.8| 214,6 2264
GSYIH (yilik, milyar $) 311,2 326,2 346,3 361,5|370,9 3823 390,3 400,0| 411,0 4290

* Bavul ticareti ve diger mallar harig.

Kaynak: TUIK, Hazine MUstesarlig.
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IV. EK TABLOLAR

CARI iSLEMLER (milyon ABD dolar)

Cari islemler
Net Dis Ticaret Hizmetler Gelir Transferler
Net ihracat | Bavul | ithalat (CIF) Net Turizm Net Faiz Net isci
(FOB) Ticareti Geliri Gideri Gelirleri
(yilhik )
2000 -9823 -21960 27775 2946 -54503 11375 7636 -4002 -4825 4764 4560
2001 3393 -3730 31334 3039 -41399 9136 8090 -5000 -5497 2987 2786
2002 -1519 -7283 36059 4065 -51554 7885 8479 -4554 -4395 2433 1936
2003* -8036 -14010 47253 3953 -69340 10511 13203 -5557 -4544 1020 729
2004 -15599 -23878 63167 3880 -97540 12797 15888 -5635 -4312 1117 804
2005 -22604 -33530 73476 3473 -116774 15272 18152 -5800 -5009 1454 851
2006 -32866 -41326 85534 6408 -139577 13362 16853 -6589 -6305 1687 1111
(U¢ aylik)

2006 Il -4922 -11053 21485 2096 -36138 7284 8038 -1685 -1665 532 309
\% -8344 -92131 24134 1931 -37145 2069 3120 -1782 -1944 500 292

2007 1 -9280 -8996 23176 1285 -35178 1319 2162 -1908 -1543 305 228
Il -10080 -11755 26405 1742 -42127 2835 3728 -1466 -1767 306 234

1} -6694  -13613 26620 1365 -44200 7989 8732 -1784 -1851 714 387

(aylik)

2006 Eki -2247 -3173 6889 565 -11200 1167 1450 -392 -546 151 103
Kas -3052 -2862 8641 698 -12897 471 888 -836 -833 175 90

Ara -3045 -3096 8604 668 -13048 431 782 -554 -565 174 99

2007 Oca -2966 -3097 6565 392 -10551 466 727 -437 -423 102 71
Sub -3216 -2729 7655 418 -11393 262 624 -843 -517 94 71

Mar -3098 -3170 8956 475 -13234 591 811 -628 -603 109 86

Nis -3273 -3456 8304 556 -12926 697 921 -583 -565 69 85

May -3651 -4265 9140 649 -14938 895 1270 -391 -625 110 81

Haz -3156 -4034 8961 537 -14263 1243 1537 -492 -577 127 68

Tem -2797 -4900 8918 362 -15112 2161 2583 -412 -459 354 127

AJu -2051 -5029 8709 523 -15056 3269 3404 -488 -691 197 138

Eyl -1846 -3684 8993 480 -14032 2559 2745 -884 -701 163 122

(on iki aylik )

2006 Eki -33301  -41941 81478 5681 -134988 13286 16864 -6234 -5850 1588 1081
Kas -33748 -41917 84176 6051 -138212 13060 16808 -6558 -6166 1667 1097

Ara -32866 -41326 85534 6408 -139577 13362 16853 -6589 -6305 1687 111
2007 Oca -33577 -42003 86966 6562 -141982 13397 16858 -6641 -6422 1670 1105
Sub -33516 -41772 88563 6652 -143579 13417 16933  -6835  -6430 1674 1108

Mar -33439 -41627 90108 6742 -145208 13519 17013 -7007 -6653 1676 1111

Nis -32784  -40921 91956 6838 -146547 13613 16997 -7150 -6761 1674 1125

May -32336  -40571 94054 6992 -148791 13497 17022 -6891 -6796 1629 1080

Haz -32626  -40935 95200 7054 -150588 13507 17048 -6841 -6919 1643 1063

Tem -33650 -42268 97051 6825 -153991 13601 17275 -6852 -6929 1869 1099

AQu -34114  -43130 98949 6574 -156771 13943 17516 -6740 -6960 1813 1127

Eyl -34398 -43495 100335 6323 -158650 14212 17742 -6940 -7105 1825 1141

Kaynak: TCMB.

* Tanim degisikligi nedeniyle 2003 yili turizm gelirleri yukarn yonlU, isgi gelirleri ise asag yonlU revize edilmistir. S6z konusu degisiklik dnceki
yillara yansiiimadigindan, turizm ve isgi gelirleri dnceki yillarla karsilastinimamalidir.
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SERMAYE ve FINANS HESAPLARI (milyon ABD dolari)

Sermaye ve Finans Hesaplarn

Net Finans Hesabi
Net Dogrudan Portféy Yatinmlar Diger Yatinmlar
Yatinmlar Net Varliklar YUkOmIOIGkler Net Bankalarnn YUkUmIUIGkler
Hisse Borc Doviz Net Ticari Krediler Mevduat
Senetleri | Senetleri Varliklan Krediler Merkez Genel Bankalar Diger Merkez | Bankalar
Bankasi HOkOmet Sektorler Bankasi
(yillik')
2000 12581 12581 112 1022 -593 489 1126 11801 -1690 13740 805 3348 117 4378 5025 622 -642
2001 -1633 -1633 2855 -4515 -788 -79 -3648 -2667 927 -2066 -1930 10229 -1977 -8076 438 736 -1568
2002 1403 1403 958 -593 -2096 -16 1519 7191 594 7968 2483 -6138 11834 -1028 372 1336 -988
2003 3096 3096 1253 2465 -1386 905 2946 3425 724 4411 2181 -1479 -765 1975 1023 497 871
2004 13410 13410 2026 8023 -1388 1427 7984 4185 -5965 11140 4201 -4414 -267 5708 5107 -209 856
2005 20423 20423 8951 13437 -1233 5669 9001 15882 -342 15623 3074 -2881 -4637 9248 10017 -787 1276
2006 35115 35115 19034 7373 -4029 1939 9463 14822 -10290 27244 2616 0 -5223 5813 19134 -1268 5890
(¢ aylik)

2006 1lI 7234 7234 3527 4078 -1305 591 4792 431 -2830 3039 125 0 361 252 3206 -453 -598
v 9306 9306 6269 4245 -2308 340 6213 -21 -5268 6635 204 0 -1579 145 3965 -335 4221
2007 1 8242 8242 8083 4502 -652 -651 5805 2071 -222 2208 282 0 -2138 873 6596 -250 -3168
I 7945 7945 2451 1491 -402 3266 -1373 4479 -6422 11424 1959 0 -406 3339 6943 -269 -264

1 9292 9292 3011 -2110 -1480 1754 -2384 9435 3576 5560 1218 0 -708 184 6141 -567 -908

(aylik)

2006 Eki 3384 3384 2801 4024 67 492 3465 -4496 -4682 192 -252 0 -813 -800 668 -95 1469
Kas 1500 1500 1934 1093 -294 469 9218 -1954 -203 -963 -42 0 -1574 -841 920 -130 705

Ara 4422 4422 1534 -872 -2081 -621 1830 6429 -383 7406 498 0 808 1786 2377 -110 2047
2007 Oca 2214 2214 5376 3124 428 -1290 3986 -3703 -194 -4700 -570 0 -190 102 -149 =71 -3823
Sub 2583 2583 1608 3280 -506 470 3316 -741 -37 -538 -25 0 -1735 497 859 -86 -51

Mar 3445 3445 1099 -1902 -574 169 -1497 6515 9 7446 877 0 -213 274 5886 -93 706

Nis 1877 1877 614 2504 -176 760 1920 -2111 -2553 398 627 0 -947 419 1342 -82 -979

May 1978 1978 680 8 80 1909 -1981 840 -4566 5652 850 0 647 1819 3547 -96 -1166

Haz 4090 4090 1157 -1021 -306 597 -1312 5750 697 5374 482 0 -106 1101 2054 -91 1881

Tem 4139 4139 1623 2537 -375 1139 1773 952 1517 -878 665 0 -23 -599 835 -127 -1704

Agu 439 439 405 -4407 -1177 -215 -3015 6227 2425 3481 470 0 -396 863 3186 -261 -451

Eyl 4714 4714 983 -240 72 830 -1142 2256 -366 2957 83 0 -289 -80 2120 -179 1247

(on iki aylik )

2006 Eki 36038 36038 20921 11913 -1342 3264 9991 13377 -12097 26220 2383 -325 -4920 8071 19744 -1169 2154
Kas 36556 36556 19768 10535 -1962 2756 9741 12195 -10989 25240 2522 -325 -4782 5487 19111 -1236 4181

Ara 35115 35115 19034 7373 -4029 1939 9463 14822 -10290 27244 2616 0 -5223 5813 19134 -1268 5890

2007 Oca 34445 34445 23683 8428 -3450 184 11694 9083 -8213 18855 2636 0 -5108 6151 14263 -1289 1919
Sub 32367 32367 24959 10497 -4240 455 14282 1213 -10111 13081 2408 0 -5436 5300 12095 -1320 -251

Mar 33919 33919 25721 8297 -4374 647 12024 5321 -11649 18632 2652 0 -5368 4253 17055 -1334 1087

Nis 32813 32813 25811 11386 -4389 1184 14591 -226 -15377 16947 2806 0 -5845 3619 17940 -1331 -532

May 31409 31409 19751 14501 -4089 2867 15723 2196 -17689 22017 2801 0 -3590 4803 19705 -1309 -688

Haz 32727 32727 20330 14316 -4667 3546 15437 6960 -14742 23306 2570 0 -3762 4609 20710 -1307 191

Tem 35388 35388 21749 15137 -5159 4361 15935 8602 -11932 22165 3009 0 -3469 3939 20898 -1356 -1174

Agu 31865 31865 18965 9114 -5793 4061 10846 15304 -7894 24792 3401 0 -4718 5978 22870 -1415 -1654

Eyl 34785 34785 19814 8128 -4842 4709 8261 15964 -8336 25827 3663 0 -4831 4541 23645 -1421 -119

Kaynak: TCMB.
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