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KURESEL GELISMELER



Enerjl Euro Bolgesi Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Avrupa Dogal Gaz Fiyatlari* (Euro)

Maliyeti

I Enerji Ticareti Dengesi

Enerji-Disi Ticaret Dengesi
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Kaynak: Eurostat Son GoOzlem: Kasim 2022 Kaynak: Bloomberg Son Goézlem: 23 Ocak 2023

N . * Megawatt saat basina.
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Karesel Gelismis ve Gelismekte Olan Ulkelerde Gelismis ve Gelismekte Olan Ulkelerde

Enflas on Enflasyon* (%) Enflasyon Gergeklesmesi ve Tahminleri* (%)
y 2022 2023 Yil Sonu Tahmini
Gerceklesme Ocak 2023 Giincelleme

—Gelismis Ulkeler =~ ——Gelismekte Olan Ulkeler Euro Bolgesi 9.2 59 0.1

Almanya 8,6 6,4 -0,4

12 ABD 6,5 3,8 -0,1

ingiltere 10,5 7.2 0,8

10 italya 11,6 6,6 1,6

Fransa 5,9 4.8 0,8

8 Japonya 4 1,9 0,3

Rusya 11,9 6 -0,1

Guney Afrika 7,2 5,6 0,1

6 Romanya 16,4 10,3 1,2

Polonya 16,6 13 1,4

4 Misir 21,3 15,7 4,8

Cin 1,8 2,3 0

2 Hindistan 5,7 5 0

Malezya 3,8 3 0

0 Endonezya 5,5 4,1 -0,7

v Brezilya 5,8 51 0,2

2 Sili 12,8 4,8 -0,1

X QO - NMTE DO DO A Macaristan 24,5 17,4 3,8

S . Guney Kore 5 3,1 -0,1

TS S s s s s - - - T Meksika 7,8 4.8 0,2
Kaynak: Bloomberg, TCMB Son Gozlem: Kasim 2022 Kaynak: Consensus Economics Son Gézlem: Ocak 2023

- TORKIVE COMHURIVET ol kel A9D, Euro Bl Sy ore oaltere, bral e Isdgre, ¢ Kyl gisterlen akamiar SncedRapor cbneminesdre
@B MERKEZ BANKASI JEnpdor%/eéya, Filipinler,GUngyAfri a, Kolombiya, Maca'ristan,yM'e%sik)g,'Polonya, ygkarl yonlu,ye:;lllegosterllen rakamlar asag| yonlu gincellemeyi H
Romanya ve Tayland. gostermektedir.



Kuresel Secilmis Ulkelerde Haftalik iktisadi Faaliyet Gelismis ve Gelismekte olan Ulkelerde

ee | oo (4 Haftalik Hareketli Ortalama, Yillik % Degisim) Buyume Tahminleri* (%)
Buyume
—Euro Bélgesi =——Almanya ABD 2022 Tahmini 2023 Tahmini
—Birlesik Krallik italya ispanya Ocak Ekim  Kasim Ocak
—Fransa 2023 2022 2022 2023
5 Euro Bolgesi 3,3 0,0 -0,1 0,0
Almanya 1,8 -0,9 -0,9 -0,5
4 ABD 2,0 0,2 0,2 0,3
/\ ingiltere 4,2 -0,3 -0,9 1,0
i 3 italya 3,7 -0,1 -0,2 0,0
Irak 9,2 51 4,7 4,5
5 ispanya 4,7 1,2 0,8 0,9
Fransa 2,5 0,3 0,2 0,2
Hollanda 4,2 0,7 0,2 0,2
! israil 6,1 3,2 3,1 3,0
Rusya -3,1 -3,1 -3,0 -2,6
0 BAE 63 38 2,7 2,7
Romanya 4,7 2,4 2,1 2,5
ol Belcika 2,7 0,8 0,3 0,0
Polonya 49 1,1 1,0 0,8
-2 Misir 6,3 4,2 4,0 3,7
N N N N N N N Bulgaristan 3,2 1,6 1,5 1.1
5 x S © - N S Cin 2,9 4,8 4,5 4,6
Kaynak: OECD Son Gozlem: Ocak 2023 Kaynak: Consensus Economics Son Gézlem: Ocak 2023
o, i * Tablodaki Ulkeler Turkiye'nin 2021 yili ihracat paylarina gore
@B TI\:J:E‘EIIZE é:UBI\ZHNUI?;IIET siralanmistir. Kirmiziyla gosterilen tahminler 6nceki Rapor n
doénemine gore asagl yonly, yesille gdsterilen tahminler ise yukari

yonlu glincellemeyi gdstermektedir.



TURKIYE EKONOMISI



Turkiye
Ekonomisinin
Buyume
Performansi
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Ulkelerarasi Biiyime Oranlari*
(2019C4-2022(C3, % Degisim)
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Kaynak: OECD Son Gozlem: 2022C3

* Secili OECD ve G20 ulkelerinde 2019C4-2022C3 arasinda
GSYIH'deki ylzde degisimi gbstermektedir. Mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmistir.

Turkiye’'nin Kiuresel Ekonomideki Payi ve
Siralamasi*

—Turkiye'nin Payi (%)

e Turkiye'nin Siralamasi (Sol Eksen)
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Kaynak: IMF Son Gozlem: 2022
* Satin alma glicu paritesine gore hesaplanmistir. 2022 yilina
iliskin tahmin degeri kullaniimistir. n



Iktisadi
Faaliyet

@i
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Harcama Yoluyla Yillik Buyumeye Katkilar

(% Puan)

mmm Net ihracat

mmm Makine-Techizat Yatirimlari
Diger

——GSYiH

12341234123412341234123

2017 2018 2019 2020 2021 | 2022

Kaynak: TCMB, TUIK

Son GOzlem: 2022C3

Uretim Yoluyla Yillik Bilyiimeye Katkilar
(% Puan)

I Hizmetler Tarim
——GSYIH

I Sanayi

mm insaat

Net Vergi
25

20

15

1231412341234 12341234123
2017 2018 2019 2020 2021 | 2022

Son Gozlem: 20223

Kaynak: TCMB, TUIK



Makine-Techizat
Yatirimlari ve

Net ihracat
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Makine-Techizat Yatirimlari
(Yilhik % Degisim)
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Kaynak: TUIK Son Gozlem: 2022¢3

Makine-Techizat Yatirimlari ve Net ihracatin
GSYIH Icindeki Payi* (%)

B Makine-Techizat Yatirimlari
m Net ihracat
20

I 15

10

5
123412341234123/412341234123

2016 | 2017 | 2018 @ 2019 @ 2020 | 2021 2022

Kaynak: TCMB, TUIK
* Kesikli ¢izgi 2009C1-2022C3 doneminde makine-techizat yatirimlari n

Son Gozlem: 20223

ve net ihracatin GSYiH icindeki ortalama payini géstermektedir.



Sa nayi Uretim Sanayi Uretim Endeksi* (Mevsim ve Takvim imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani*

Endeksi ve Etkilerinden Arindirilmig, 2015=100) (Mevsimsellikten Arindiriimis, %)
KapaSIte Yatirim istahi Artan Firmal
; . —Yatirim IStani Artan rirmalar
—|hracat Payi >35 —Toplam Sanayi
Kullanim Orani — Toplam
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12|314/11213|4/12|3/14/1|2|13/4/1|2/3/4|1 2|34 1123/4123|412|3/4/1(2/3/14/1/2/3|4/1/2/3/4
2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 2022 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Kaynak: TCMB, TUIK Son Gozlem: Kasim 2022 Kaynak: TCMB Son Gozlem: Aralik 2022
L . * Dérduncu ¢eyrek verisi EkKim-Kasim aylari ortalamasidir. Sektorler 2009- * Kesikli ¢izgiler ilgili serilerin 2009C1-2022C4 dénemi ortalamasini
@B TURKIYE CUMHURIYET 2021 ortalamasina gore ihracat cirosunun toplam ciro icindeki ylizde gostermektedir. n
MERKEZ BANKASI payina gore siniflandiriimistir.



Isglicti Piyasasi
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isglicii*

(Mevsimsellikten Arindiriimis, Milyon Kisi)
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Kaynak: TUIK Son Gozlem: Kasim 2022

* Siyah cizgi ilgili ddnemdeki egilimi gdstermektedir.

issizlik Orani*
(%, Mevsimsellikten Arindiriimis)
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Kaynak: TUIK Son Gézlem: Kasim 2022

* Siyah cizgi ilgili ddnemdeki egilimi gostermektedir. n



Isgiicii Piyasasi
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Istihdam

(Mevsimsellikten Arindirilmis, Milyon Kisi)

32

31
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29

28

27

26

12314112134123412341234 1238

2017 | 2018

Kaynak: TUIK

* Ekim-kasim ortalamasi.

2019

2020

N
Ul

2021 2022

Son Gozlem: Kasim 2022

Katilim Orani

(Mevsimsellikten Arindiriimis, %)
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Kaynak: TUIK

* Ekim-kasim ortalamasi.

2019

2020

5

2021 2022

Son Gozlem: Kasim 2022
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Seyahat Gelirleri (Milyar ABD Dolari)

2019
R R o
T 8 8 =
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Kaynak: TCMB, TUIK
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Son Gozlem: Kasim 2022

Yabanci Ziyaretc¢i Sayisi (Milyon Kisi)
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Kaynak: TCMB, TUIK
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Son Gozlem: Kasim 2022



Dis Ticaret
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ihracat* 2022-2021 ithalat Degisimi*
(Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindiriimis, (Milyar ABD Dolari)
Milyar ABD Dolari)
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Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanhgi, TUIK Son Gozlem: Aralik 2022 Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanhgi, TUIK Son Gozlem: Aralik 2022

** Altin ve enerji harigtir.

* 2022 Aralik ayi gegici veridir. * 2022 yil Aralik ayi icin gecici veri kullaniimigtir. ﬂ



Ya plsal Cari Cari islemler Dengesi* (12-Aylik Birikimli, %)
Denge

mmm Fiyat ve Cevrim Etkilerinden Arindirilmis CiD/GSYiH —CiD/GSYiH

2019 2020 2021 2022

Kaynak: TCMB, TUIK Son Goézlem: 2022¢3

* CiD: Cari islemler Dengesi.
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ENFLASYON
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E nﬂasyOn TUFE ve Cekirdek Gostergeler Yillik Enflasyona Katkilar (% Puan)
(Yilhik % Degisim)

) Yilhk Katkilarin Yillik
—TUFE —B* C** Enflasyona Enflasyon Igindeki
Katki Paylar
90
Dissal Soklara Duyarl
80 Gruplar
70
() Gida-Alkol-Tatan 22,5 35,0
60
50 (I1) Eneriji 12,0 18,6
40
(1) Temel Mallar ve Altin 15,5 24,1
30
20 1+11+11 50,0 77,8
/\/
10 _
(IV) Hizmetler 14,3 22,2
0
(o)} o o o o — — — — N N o~ N
- N AN N N NN AN AN AN Toplam (I+11+111+1V) 64,3 100
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Kaynak: TCMB, TUIK Son Goézlem: Aralik 2022 Kaynak: TCMB, TUIK Son Gozlem: Aralik 2022

URKi i islenmemis gida, enerji, alkol-titiin ve altin disi TUFE.
~ TURKIYE CUMHURIYET * sl sgd ji, alkol ltin dist TUFE
@B MERKEZ BANKASI ** Endeksi: Gida, alkolsiiz icecekler, eneriji, alkol-tiitéin ve altin disi TUFE. n



Enflasyonun Enflasyon Yayilimi Aylik Enflasyonun Tarihsel Ortalamadan Farki*
wepe . Mevsimsellikten Arindirilmis, 3-Aylik Ortalama (% Puan)
Ana Egilimi ‘ 5 Ay ) ;

—TUFE Yayihm Artan ~ —TUFE Yayilim Azalan

1,0 12
0,9
0,8 10
0,7
8
0,6
0,5 6
0,4
4
0,3
0,2
2
0,1
0,0 0
N N N N N N N N N N N 9«
B EEEEEEEEE R EEEEEREEEREER
O O — N m <t Tp} O D~ o0 (@)} o — (a\|
Kaynak: TCMB Son Gozlem: Aralik 2022 Kaynak: TCMB, TUIK Son Goézlem: Aralik 2022

L . * Aylik TUFE enflasyon degerlerinin 2011-2020 ortalama aylik
ﬁB TURKIYE CUMHURIYET enflasyondan farkini gdstermektedir.
MERKEZ BANKASI



ithal
Maliyetler
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ithalat Birim Deger Endeksi

Kaynak: TUIK

* Kasim ayi itibaryla.

(2019C4=100, TL)

600
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100

Son Gdzlem: Kasim 2022

Emtia Fiyat Endeksleri
(Ceyreklik % Degisim)

B Enerji

1120341 23 41 23 4

2020

Kaynak: Goldman Sachs

—EndUstriyel Metal Tarim

2021

Ui

2022

Son Gdzlem: Aralik 2022



Arz Kisitlari PMI imalat Sanayi Tedarik Siireleri* Petrol-Ana Metal Hari¢ imalat Sanayi Fiyatlari
(Mevsimsellikten Arindiriimis)

3 Aylik Ortalama % Degisim
—Yillik % Degisim (Sol Eksen)
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Kaynak: S&P Global Son Gézlem: Aralik 2022 Kaynak: TCMB, TUIK Son Gézlem: Aralik 2022

* Serinin daha dusuk degerde olmasi daha uzun teslim surelerine isaret
MERKEZ BANKASI n

@B TURKIYE CUMHURIYET etmektedir. Kesikli cizgi esik degeri géstermektedir.



PARA POLITIKASI



Faiz Oranlari
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Faiz Koridoru

—BIST Ortalama Faiz Orani (TCMB Haric)

TCMB Faizleri ve Kisa Vadeli Faiz Orani (%)

—TCMB Ortalama Fonlama Faizi

——1 Hafta Vadeli Repo Faiz Orani
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Kaynak: BIST, TCMB

Son Gozlem: 19 Ocak 2023



Parasal TL Ticari Kredi Faiz Oranlari (%) DiBS Getirileri (%)

Aktarimin
Etkinligi ——TL Ticari Kredi Faizi

—TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti

—6Ay =1Vl 2YIl  —=——4YIl 10 il
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 13 Ocak 2023 Kaynak: Bloomberg Son Gozlem: 23 Ocak 2023
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Hedefli Kredi

Gelismeleri
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Krediler (Kur Etkisinden Arindiriimis, Milyar TL)

Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eylul Ekim Kasim Aralik 2:;:;

Toplam Kredi (2022) 55 138 211 181 181 194 67 151 155 167 188 246 1934
Toplam Kredi (2021) 1 33 60 3 5 49 -1 29 86 24 98 78 465
Toplam Firma (2022) 49 124 181 150 109 134 42 105 113 118 116 148 1390
Toplam Firma (2021) -1 26 42 1 2 27 -14 7 69 18 69 52 298

( TLRrma(022) 53 108 177 161 151 170 79 153 163 147 158 206 1726

: TL Firma (2021) 10 18 31 4 3 29 10 38 34 24 8 72 316
S N -
iz%uzyz";k Firma 43 g4 66 74 89 92 47 81 81 72 59 51 839
iz%Uz%L;k Fliuc 6 10 20 4 4 16 6 24 17 15 42 48 188

{  _koBi@o22) 10 25 111 8 e 78 3 71 8 76 99 155 887 |

: - KOBI (2021) 4 8 11 0 -1 13 4 14 16 9 40 25 127 :
S S L S -

Kaynak: TCMB

Son Gozlem: 30 Aralik 2022



Mevduatta
Liralagsma

Toplam TL Mevduat Orani* (%)
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Kaynak: BDDK, TCMB Son GOzlem: 6 Ocak 2023

. . * TL mevduat orani hesaplamasinda, yurt disi yerlesiklerin YP mevduati hesaplamaya dahil degildir. Ayrica, resmi kuruluslar, Kamu Haznedarlig|
ﬁB TURKIYE CUMHURIYET yonetmeligi kapsamindaki kurumlar, yurt ici bankalar, Merkez Bankasi, Hazine ve uluslararasi anlagsmayla kurulmus bankalarin Tirkiye’deki merkez ve
MERKEZ BANKASI subelerindeki mevduat harictir.



Uluslararasi TCMB Rezervleri (Milyar ABD Dolari)
Rezervler

B Altin B Doviz
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 13 Ocak 2023

ﬁ* TURKIYE CUMHURIYET 27
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ORTA VADELI TAHMINLER



Temel :
. Ekim 2022 Ocak 2023
Varsayimlardaki

Guncellemeler ihracat Agirlikli Kiiresel Uretim Endeksi 2023 1.8 1.3
0 o
(Yilhik Ortalama % Degisim) 2024 ] 25
Petrol Fiyatlari 2023 /93 808
(ABD Dolari, Yillik Ortalama) 2024 ] 77.3
ithalat Fiyatlari 2023 9,2 8,5
(ABD Dolari, Yillik Ortalama % Degisim) 2024 - 2.3
2 23,2 13,9
Enerji Enflasyonu 2023 3
(Y1l Sonu % Degisim) 2024 i 10.8
Gida Fiyat Enflasyonu 2023 22,0 220
0 2.7
(Y1l Sonu % Degisim) 2024 ) 115

ﬂ;\ TURKIYE CUMHURIYET
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Enflasyon Enflasyon Tahminleri* (%)
Tahminleri

Bu cercevede Tahmin Aralig - Belirsizlik Aralig

enflasyonun yuzde 70 _ " Hmin c

olasilikla: * Enflasyon Hedefleri x Yil Sonu Enflasyon Tahmini (Orta Nokta)
90
80

= 2023 yilisonunda
orta noktasi yuzde «—— Kontrol 70

22,3 olmak tizere, Ufku
yuzde 17,8 ile ylzde 60
26,9 araliginda; 50
= 2024 yili sonunda 40
orta noktasi yuzde 20
8,8 olmak uzere
yuzde 4,0 ile yUzde 22,3 20
13,7 araliginda 0
gerceklesecegi : . i £88 .
tahmin edilmektedir. T T i ' ¥ == 0
— (@] AN N AN m m o m < < < < g LN LN LN
NN NN NN NN NN NN N NN NN
(a\] m O (o)) (@] m O (@) (@\] m O (@) (a\] m O (o)) (@\]
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Kaynak: TCMB, TUIK
L . * Enflasyonun tahmin araligi icinde kalma olasihgi yuzde 70'tir.
ﬁ TURKIYE CUMHURIYET
(/B MERKEZ BANKASI m



E nﬂasyOn 2023 Y1l Sonu Enflasyon Tahminindeki Giincelleme ve Kaynaklari

Tahminleri

2023
Ekim 2022 Tahmini (%) 22,3
Ocak 2023 Tahmini (%) 22,3
Ekim 2022-IV Donemine G6ére Tahmin Guncellemesi 0,0
Tahmin Guncellemesinin Kaynaklari (% Puan)
ithalat Fiyatlari +0,1
Yonetilen/Yonlendirilen Fiyatlar -0,2
Birim is Gucl Maliyeti +1,5
Enflasyonun Ana Egilimi ve Beklentiler -1,4

Kaynak: TCMB
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B MERKEZ BANKASI



GENEL DEGERLENDIRME



Genel

Degerlendirme

B
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= Ulkemizde strdurulebilir biytmenin devami icin yatirim, istihdam, tretim

ve ihracat odakl bir gelisimi dngoren Turkiye Ekonomi Modeli
uygulanmaktadir.

2022 yiliicerisinde tum politika araclari gdozden gecirilerek Glkemizin
ihtiyag ve kosullarina en uygun para politikasi cercevesi kademeli olarak
olusturulmustur.

Liralasma Stratejisi kapsaminda, politika faiziyle birlikte, likidite, teminat,
zorunlu karsilik ve uluslararasi rezervlerin yonetimine iliskin araclar
buttncual bir anlayisla en etkin sekilde kullaniimistir.

Enflasyonu dusurmek ve fiyat istikrarini kalici olarak tesis etmek amaciyla,
Uretimi ve yatirimlari destekleyici, cari fazla kapasitesini artirici politikalar
uygulanmistir,

Hedefli kredi anlayisi cercevesinde TL kredilerde, firma ve ozellikle
KOBI'ler lehine giderek artan bir kredi hacmi olugsmasi saglanmistir.

Liralasma Stratejisi cercevesinde hanehalki, firma ve bankacilik kesiminin
varlik ve yakumlultklerinde Turk lirasinin payinin artirilmasi ve finansal
sistemin Turk lirasi agirlikl bir yapiya kavusmasi desteklenmektedir.
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Kuresel iklim degisikligi konulari ekonomi ve finansal sisteme olan
yansimalarindan dolay1 yakindan takip edilmektedir.

Merkez Bankasi “2053 Net Sifir Emisyon” hedefi ve “Yesil Kalkinma”
vizyonuna kendi goérev ve sorumluluklari cercevesinde katki saglamistir.

Karesel iklim degisikligi konularinda ulusal ve uluslararasi calismalara
aktif olarak katilim gerceklestirilmistir.

Onumuzdeki donemde, iklim degisikliginin ekonomi ve finansal sistem
tzerindeki etkilerinin takibine devam edilerek, tum paydaslarla isbirligi
saglanacaktir.

Dijital Turk Lirasi Ag'nda ilk 6demeler basari ile gerceklestirilmistir.
GECIT altyapisi ve SIPER servisi hizmete sunulmustur.

Dijital TUrk Lirasi isbirligi Platformu blyutilerek genis katihmli pilot
testlerin gerceklestirilecegi ileri safhalara gecilecektir.



Genel = 2023 yilinda, temel amac olan fiyat istikrarini saglama ve stirdiirmeye
Degerlendirme yonelik olarak tum araclar en etkin sekilde kullanilmaya devam
edilecektir.

= Yatirim, istihdam, Uretim ve ihracati desteklemek amaciyla hedefli kredi
uygulamalari gelistirilerek surdurulecektir.

= Liralasma Stratejisi, Turk lirasinin agirhginin kalici olarak artirilmasi
amaciyla guclendirilecektir.

= Rezerv yonetimindeki kaynak cesitliligi devam ettirilerek uluslararasi
rezervlerdeki istikrarh artis strdurulecektir.

= Maliyet soklarinin tamamen yansitildigi, doviz kurlarinda dngaorulebilirligin
arttigl, sirketlerin karhlik performanslarinin gelistigi ve finansman maliyeti
acisindan da desteklendigi bir ortamda yuksek fiyat artislarinin devami
icin bir zemin kalmamistir.

= Enflasyonun, tahminler dogrultusunda, 2023 yili sonunda yuzde 20
seviyelerine ve 2024 yili sonunda ise yuzde 10’'un altina inmesiyle fiyat
istikrarini kalici olarak tesis etme hedefi gerceklestirilecektir.
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