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OZET

2006 yilinda, ihracat ve ithalattaki yilik artis oranlarn sirasiyla yizde 16,1 ve ylizde 17,6
olmustur. Yilin ilk ceyreginde, ithalatta yUksek artislar gézlenirken, inracat yavaslamistir. Ancak,
Mayis ayindan itibaren ihracat performansi guclenmis ve yillk artis oranlarn ithalat Uzerinde
seyretmistir. Bu dénemde, Avrupa Birligi Ulkelerindeki canli talep ve Euro’nun ABD dolar
karsisinda deger kazanmasi, inracat performansini olumlu etkilemistir. Bunun yani sira, Mayis ve
Haziran aylannda finansal piyasalarda yasanan  dalgalanmanin - etkisiyle, ic  talebin
yavaslamasi ve ozellikle yilin son ceyreginde petrol fiyatlannin gerilemesi ithalat arfislarnni
sinimlandiran unsurlar olmustur. Bu gelismelere bagl olarak, 2006 yilinda, dis ticaret acigi 40,1
milyar ABD dolarna, cari islemler acigr ise 31,5 milyar ABD dolarnna ulasmistir. Yil genelinde,
turizm gelirlerinin azalmasina baglh olarak hizmet gelirlerinin dismesi ve yatinm geliri aciginin
genislemesi cari islemler acigina olumsuz etkide bulunmustur.

Yl genelinde, inracat artisina en yUksek katki motorlu kara tasitlan ve ana metal sanayi
sektérinden gelmistir. Ote yandan, 2005 yilinin son ceyredinden itibaren zayif performans
gosteren, toplam inracatta en yUksek paya sahip tekstil ve giyim sektorl ihracatinin Mayis ve
Haziran aylarnda arttigi, ancak, sektér inracat artisinin toplam ihracat buyumesinin oldukca
altinda kaldigi gézlenmektedir. ihracatta sermaye yogun sektérlerin éne cikmasi ve emek
yogun sektorlerin toplam ihracattaki payinin gerilemesi dikkat cekmektedir. Bu gelismeler,
ihracatta yapisal bir dénistmUn yasandigina isaret etmektedir.

Yilin ik ceyreginde yavaslayan ara mal ithalafi boyomesi, fiyat arfislannin da etkisiyle,
yiin geri kalaninda hizlanmistir. Yiin famaminda, foplam ithalat artisina en yUksek katkr séz
konusu mal grubundan gelmistir. Sermaye mal ithalati ise, yilin ik ceyredinde ara mali
ithalatindan daha yUksek bir oranda bUyUme sergilerken, Mayis ayindan itibaren yavaslama
egilimine girmis ve artis hizi toplam ithalat blyUmesinin altinda kalmistir. 2006 yilinin ilk
yarisinda, hem ara mall hem de sermaye mali ithalatindan daha hizli bUyUyen tUketim mali
ithalati ise, AQustos ayindan itibaren gerilemeye baslamis ve Agustos-Aralik déneminde 2005
yilinin ayni dénemine gére yUzde 3,4 oraninda gerilemigtir.

2006 yilinin ik ceyreginde gerileyen inracat birim deger endeksi, ikinci ceyrek itibaryla
artmaya baslamis ve nominal inracata katki saglamistir. Ancak, yil genelinde ithalat fiyatlar,
ihracat fiyatlan Uzerinde artmis ve bdylece, dis ficaret hadleri ihracat aleyhine gelismistir.
ithalat fiyatlarindaki artis temelde ham petrol ve dodal gazi iceren madencilik ve tasocakcilid
ile ana metal sanayi sektdru fiyatlanndaki yoksek artislardan kaynaklanmistir. Fiyat etkisinden
anndinldiginda, ihracattaki reel artislann  yilin  ikinci  ceyredinden itibaren hizlandid
gézlenmektedir. Ozellikle Haziran ayindan itibaren, ihracat miktar endeksindeki artis, ithalat
miktar endeksi arfisinin olduk¢ca Uzerinde gerceklesmistir. Nitekim, 2006 yilinin UcUncU
ceyreginde, cari fiyatlarla dis ticaret acigr genislerken, milli gelir hesaplamalarn bazinda net
mal ve hizmet inracat sabit fiyatlarla pozitif olarak gerceklesmis ve bUyUmeye olumlu katkida
bulunmustur.

Rezerv degisimleri (TCMB + bankalar) ile IMF kredileri hari¢ tutuldugunda, 2006 yilinda
55,5 milyar ABD dolarn sermaye girisi olmustur. Bu dénemde finansman yapisinda dogrudan
yatinmlar ile 6zel sektérin ve bankalann kullandigi uzun vadeli krediler belirleyici olmustur. S6z
konusu donemde, dogrudan yatinm girisleri net 19,2 milyar ABD dolarina, bankalarnn ve 6zel
sektorun kullandigr uzun vadeli krediler ise net 28 milyar ABD dolarina ulasmustir.

Yukarndaki gelismeler sonucunda, 2006 yilinda Merkez Bankasi rezervleri 6,1 milyar ABD
dolar, bankalar rezerviise 10,3 milyar ABD dolar artmistir.
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Odemeler Dengesi
(milyar ABD dolari)
2005 2006 % Degisim

Cari islemler Hesabi 22,6 -315
Dis Ticaret Hesabl -33.4  -40.1 .
Mal ihracati 770 917 19.0
Ihracat (fob) 73.5 85.3 16.1
Bavul Ticareti 3.5 6.4 84.5
Mal ithalath -110.5 -131.8 19.3
Ithalat (cif) -116.8 -137.3 17.6
Uyarlama: Navlun ve Sigorta 6.9 6.6
Hizmetler Hesabi 15.2 13.5 .
Turizm (net) 15.3 14.1 -7.7
Gelir 18.2 16.9 -7.2
Gider -2.9 2.7 -4.5
Diger Hizmet Gelirleri (net) -0.1 -0.6
Gelir Hesabi -5.8 -6.6
Ucret Odemeleri (net) -0.1 -0.1
Dogrudan Yatinm Gelirleri (net) -0.7 -1.0
Portfdy Yatinmi Gelirleri (net) -0.9 -0.7
Diger Yatinm Gelirleri (neft) -4.0 -4.9 .
Faiz Geliri 1.0 1.5 44.6
Faiz Gideri -5.1 -6.4 25.8
Cari Transferler 1.5 1.7 .
Isci Gelirleri 0.9 1.1 30.6
Sermaye ve Finans Hesaplari 20.4 34.6
Finans Hesabi (Rezerv Varliklar harig) 38.3 40.8
Dogrudan Yatinmlar (net) 8.7 19.2
Yurt Disinda -1.1 -0.9
Yurt Icinde 9.8 20.2
Portfdy Yatinmiar (net) 13.4 7.3
Varliklar -1.2 -4.1
YUkUmIUIUkler 14.6 11.4
Yurt Disi Yerlesikler Hisse Senedi Alimi 57 1.9
Borg Senetleri 9.0 9.5
Yurt Disi Yerlesikler DIBS Alimi 5.9 6.1
Hazine Tahvil Ihraci 3.4 3.3
Borclanma 6.5 5.8
Geri Odeme -3.1 2.5
Diger Yatinmlar (net) 16.2 14.2
Varlklar 03 -124
Ticari Krediler 0.4 -1.4
Krediler 0.2 -0.7
Bankalarin Déviz Varliklan (- artis) -0.3  -10.3
YUkUmIUIUkler 15.9 26.5
Ticari Krediler 3.1 2.3
Krediler 12.0 19.3
Merkez Bankasi -2.9 0.0
Genel HikUmet -4.7 -5.2
Uluslararasi Para Fonu -2.5 -4.5
Uzun Vade 2.2 -0.7
Bankalar 9.2 5.8
Uzun Vade 6.5 9.8
Kisa Vade 2.7 -4.0
Diger Sektorler 10.3 18.8
Uzun Vade 9.9 18.2
Kisa Vade 0.4 0.5
Mevduat 0.5 4.6
KMDTH + SUper Déviz Hesabi -0.8 -1.3
Bankalar 1.3 5.9
Resmi Rezervlerdeki Degisim (- artig) -17.8 -6.1
Net Hata ve Noksan 2.2 -3.2

Kaynak: TCMB.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI 2



2006 — IV- « ODEMELER DENGESI RAPORU
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Kaynak: TCMB, TUIK.
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I. DIS EKONOMIK GELISMELER

1. Dunya ekonomisi, yUksek enerji fiyatlarna karsin 2006 yilinda yUksek oranda bUuyUmeye
devam etmistir. DUnya ekonomisindeki gUlc¢lU bUyUmenin sirmesinde temel olarak Cin efkili
olurken, Avrupa Birligi (AB) ve Japon ekonomisindeki istikrarll boyUme de buna katkida
bulunmustur.

2. 2006 yili genelinde dinya ekonomisinin bUyUmesini olumsuz etkileyen unsurlar petrol
fiyatlanna ve uluslararasi likidite kosullanina dair belirsizlikler ile kuresel dengesizlikler olmustur.
Agustos ayinda rekor seviyelere yUkselen ham petrol fiyatlan Eyl0l ayiyla birlikte dUsUse
gecmesine ragmen, yil sonuna dogru hafif bir artis sergilemistir. S6z konusu dUsUste ABD ham
petrol rezervlerinin beklenenden yUksek kalmasi etkili olmustur. Ancak, mevsimsel olarak kis
aylarinda talebin yUksek olmasi ve Petrol inrac Eden Ulkeler Organizasyonu (OPEC)'nun kota
dUsurme yonUndeki girisimleri ham petrol fiyatlannin yil sonuna dogdru yeniden yUkselise
gecmesine neden olmustur.

3. ABD ve AB bodlgesinde enflasyon baskilarinin hafiflemesi neticesinde faiz arfirmlarnin
yavaslama egilimi igine girdigi gdrilmektedir. Buna bagl olarak da tahvil getiri oranlarn
gerilemistir. Japonya'da ise Agustos ayr enflasyon gelismelerine bagl olarak getiri oranlarinda
hizli bir artis gérdlmustr.

4, Diger taraffan, ABD'de emlak ve araba piyasasinda yasanan daralmanin Ulkenin
ekonomik bUyUmesini olumsuz etkilemekte, ancak Aralik 2006'ya ait son aciklanan istihdam
arfisinin - beklenenden yUksek olmasi ekonomideki yavaslamanin sert olmayacagini
gOstermektedir.

Euro Bolgesi Onci Géstergeleri: ABD ve ingiltere Oncii Gostergeler:
€COIN (3-aylik % degisim), CLI (yiliklandirimis 6-aylik % degisim)
CLI (yiliklandinimis é6-aylik % degisim) 6

8 0.80

—o— CLI-ABD

—&— Cll-euro bolgesi CLI—ingiITere

—e— euroCOIN

+ 0,60

4 1040

2 020 \

0 000

2 -0.20 3
n wuw w wmwww O O 0 VOV OV O L WYY O 0O O O VO O
£S8S888888¢8¢8¢8 £88g8g8s88888¢8¢g
N NN NN NNNAN NN A AN AJANNNN NN
583838=-538338353~ 52858 -353858% =

Kaynak: OECD, CEPR. Kay nak: OECD.

5. ABD ekonomisi, 2006 yilinin ilk ceyreginde vyillik yUzde 3,7 bUyUme sergilerken, Fed faiz

oranlarinin yUksek seyretmesi, konut piyasasinda yasanan sorunlar ve ham petrol ve enerii
fiyatlannda goérinen yUksek artis gibi nedenlere bagh olarak vyilin ikinci ve UcUncU
ceyreklerinde blUyUme hiz kesmis ve sirasiyla yilll yizde 3,5 ve 3 dUzeylerinde gerceklesmistir.
ABD ekonomisi yilin tUmUnde 3,3 oraninda bUyUme sergilemistir. ABD ekonomisinde yilin ikinci
ve UcUncU ceyreginde gorGlen yavaslamaya karsin cekirdek enflasyonun istenilen seviyelere
inmis olmamasindan dolayr Amerika Merkez Bankasi (FED) 25 Ekim 2006 tarihli toplantisinda
yUzde 5,25 olarak belirledigi faiz oranlarnini, 12 Aralik 2006 tarihli toplantisinda yine bu seviyede
tutmaya karar vermistir.

6. 2006 yilinin ik U¢ ceyreginde ortalama yillk bazda yUzde 2,6 oranlarinda artan Euro
bdlgesi GSYIH'si, yilin tamaminda yizde 2,7 oraninda artis sergilemistir. ic talepteki genisleme,
2006 yilinda ekonomik bUyUmenin son 8 yillk ortalamasinin Uzerine cikmasina neden olmustur.
Ayni zamanda, issizlik oraninda goérUlen azalma ve artan kredi hacmi 6nUmUzdeki donemde
Euro bolgesinde ic talebin arfmaya devam edecegdine isaret etmektedir. Ancak, peftrol
fiyatlarnin son dénemlerde diUsus egdiliminde olmasina ragmen dalgall bir seyir izlemesi s6z
konusu bUyUme sUrecini yavaslatacak risk unsurlarn olarak varidini strdUrmektedir. Ote
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yandan, ham petrol fiyatlannda meydana gelen dusts ve baz etkisiyle beraber Euro bdlgesi
enflasyon orani Agustos ayindan itibaren yillik ortalamanin (yUzde 2) altina inmigtir. Artma
egilimi icinde olan yatinm harcamalarinin ise enflasyonist baskiyl azaltacagdr beklenmektedir.
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz oranini 7 Aralik 2006 tarininde 25 baz puan artirarak yUzde
3,50 duzeyine cikarmistir. ECB'nin faiz arfirmlarina devam etme ihtimalinin kuvvetlenmesine
karsin, 2006 yili sonrasinda da bUyUmenin gucli devam etmesi beklenmektedir. Nitekim, Euro
bdlgesi ekonomik aktivite dncU gostergesi olan Euro-COIN endeksi Aralik ayi verisi de Bélgede
olumlu gérinimun devam ettigine isaret etmektedir.

7. 2005 yilinda yUzde 2,7 oraninda bUyUyerek yUksek bir performans sergileyen Japon
ekonomisinin, 2006 yiinda yUzde 2,4 oraninda bUyidigu tahmin edilmistir. Buna bagh olarak
da tUketici fiyatlan yillik artis oranlannin iiml bir artis hizyla devam etmesi beklenmektedir.
Japonya Merkez Bankasi (BOJ) 13-14 Temmuz 2006 tarihli foplantisinda faiz oranlanni 25 baz
puan artirarak yUzde 0,25 olarak ilan etmisti. Onimizdeki dénemlerde ise BOJ'un faiz
arfinmlarnni ekonomik bUyime ve fiyat gelismeleri 1siginda kademeli olarak ayarlayacagdi
beklenmektedir.

8. Cin ekonomisinin ise 2006 yiinda da yuzde 10,6 civarinda bUyUmesi beklenmektedir.
ABD ekonomisindeki yavaslamanin Cin ekonomisi Uzerindeki etkisinin kisitl oldugu, séz konusu
bUyUmenin temel olarak sabit sermaye yatinmlardaki ve sanayi Uretimindeki hizli artistan
kaynaklandigi gézlenmektedir. 2006 yilinda, inracat artisi yizde 27 oraninda gerceklesen Cin,
dUnya ticaretinde TUrkiye'nin 6Gnemli bir rakibi olmaya devam etmektedir.
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Il. CARIi iSLEMLER HESABI

9. Cari acik EylUl ayi itibanyla yillik bazda GSMH'nin yUzde 8,1'ine ulasmistir. 2006 vyili
genelinde ise cari islemler acigindaki arfis egilimi strmUs ve 31,5 milyar ABD dolan seviyesine
ulasmistir.

10. 2006 yilinin ik yansinda ithalat ve ihracat artis oranlan srasiyla yizde 19,4 ve 12,7
olmustur. Yilin G¢cUncU ceyreginden itibaren, ithalat artis hizi yavaslarken inracat artis orani
yUkselmistir. Boylece, 2006 yilinda inracatin ithalat ve kisa vadeli dis borc stokunu karsilama
oranlan sirasiyla 0,7 ve 2,21 seviyesinde gerceklesmistir. Merkez Bankasi rezervleri temel
alinarak olusturulan goéstergelerden rezervlerin kisa vadeli dis borg stokuna ve ithalata orani
2005 yilina goére artis gosterirken, rezervlerin cari acigi karsilama orani ve cari acik ile net hata
ve noksan kalemlerinin tfoplamindan olusan finansman intiyacina orani gerilemistir.

Cari islemler Acigina Ve Finansman Yapisina iliskin Gostergeler
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

ihracatin ithalat karsilama orani 058 090 085 0,79 074 0,70 0,70
Toplam mal ihracati / Kisa vadeli dis borg stoku 1,09 2,10 244 223 212 2,09 2,21
Toplam mal ihracati / Dig borg servisi 1,40 1,40 1,39 1,84 2,20 2,10 2,31
Turizm gelirleri/ Dis ticaret agigi 035 217 1,16 094 0,67 0,54 0,42
MB rezervleri / Kisa vadeli dis borg stoku 0,82 1,21 1,71 1,53 1,19 1,43 1,53
MB rezervleri / Finansman ihtfiyaci 1,84 - 1997 11,36 281 2,56 1.86
MB rezervleri / Cari acik 2,36 - 1842 438 241 2,30 2,02
MB rezervleri / Toplam mal ithalat 0,44 052 059 054 041 0,47 0,48

Kaynak: TCMB, TUIK.
Mal ihracati

1. TUrkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayimlanan dis ticaret verilerine gére, 2006
yilinda ihracat yUzde 16,1 oraninda artis gdstermistir. Yilin ilk yansinda disUk performans
go6steren ihracat, yiin UcUncU ceyredi itibanyla hizlanmis ve ithalat artis oranlan Uzerinde bir
bUyUume sergilemistir. Yil genelinde, bavul ticaretinden saglanan gelirlerin de yUksek oranda
artmasi sonucu, ihracat (fob) artisi yOzde 18,5 oranina yUkselmistir. 2006 yilinda, ihracat fiyatiarn
yUzde 3,9 oraninda artarak nominal ihracat artisina katkida bulunmustur. Reel ihracat artiglar
ise yilin UcuncU ceyreginden itibaren ivme kazanmis ve yilin tamaminda ortalama yUzde 12
oraninda artmustir.

ihracat ihracat - Reel ve BirimDeger
(milyar ABD dolar) (2003=100)
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Kay nak: TCMB, TUIK. Kaynak: TUIK.
12. Verimlilik artiglan reel birim is gucU maliyetlerinin azalmasina katkida bulunarak dis

ticarette rekabet avantaji yaratmis ve Yeni TUrk lirasinin (YTL) gUc¢lU konumunun dis rekabet
glcU Uzerinde vyarathigr olumsuz etkiyi telafi ederek, ihracat artisinn ardindaki temel
faktorlerden biri olmustur.
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imalat Sanayi Uretim ve ihracah Birim Reel Ucret ve Verimiilik Endeksi
(2003=100) (2003=100)
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Kaynak: TUiK.
Kaynak: TCMB, TUIK.
13. ihracat gelismeleri kalem bazinda incelendiginde, ihracat artisina en yUksek katkinin

motorlu kara tasitlan ve ana metal sanayii sektérinden geldigi gézlenmektedir. S&z konusu iki
kalem, yUzde 16,1'lik toplam ihracat artisina 6,6 puan katki saglamistir. Bunun yani sira, makine
ve techizat ile elektrikli makine ve cihazlar da yil genelinde yUksek artigslar gdstermistir.

14, Ote yandan, tekstil ve giyim sektérl inracat, 2006 yiinda dUsUk performans sergilemis
ve yuzde 4,1 oraninda artmistir. Tekstil ve giyim sektérU ihracatinda yUksek kalite ve AB'ye olan
cografi yakinlk avantaj saglasa da, Cin ve Hindistan gibi Ulkelerdeki dUsuk is gUcU
maliyetleriyle rekabet etme gUlcligunin yarattigr olumsuz etkiyi telafi edememistir.

ihracat
(milyon ABD dolari)

Ocak-Aralik
2005 2006 % Degisim % Katki $ Katki pay
Toplam 73476 85279 16,1
Sermaye Mali 7998 9273 15,9 1.7 1275 10,9 109
Ara Mali 30290 37736 24,6 10,1 7446 41,2 443
TUketim Mali 34835 37736 8.3 3.9 2900 47,4 44,2
Diger 354 534 51,2 0,2 181 0.5 0,6
Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gore):
Tarnm ve Hayvancilik 3314 3443 3.9 0.2 129 4,5 4,0
Gida Urnleri ve icecek 4272 4327 1.3 0.1 55 58 5.1
Tekstil UrOnleri 8743 9261 5,9 0,7 518 11,9 10,9
Giyim Esyasi 9925 10170 2,5 0.3 245 135 11,9
Rafine edilmis petrol, Kok kdm., nUkl. Yak. 2519 3402 35,1 1.2 883 3.4 4,0
Kimyasal Madde ve Urinler 2818 3477 23,4 0,9 659 3.8 4,1
Plastik ve Kaucuk Urinleri 2486 3011 21,1 0,7 525 3.4 3.5
Metalik Olmayan Diger Mineral Urinler 2687 2789 3.8 0,1 102 3.7 3.3
Ana Metal Sanayi 6888 9324 35,4 3.3 2437 9.4 109
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 2685 3343 24,5 0,9 659 3.7 3.9
Makine ve Teghizat 4865 5994 23,2 1.5 1129 6,6 7.0
Elektrikli Makina ve Cihazlar 1933 2817 45,8 1.2 884 2,6 3.3
Radyo, TV, Haberlesme Teghizati ve Cih. 3150 3085 -2,1 -0,1 -65 4,3 3,6
Motorlu Kara Tasiti ve Rdmorklar 10226 12676 24,0 33 2450 13,9 149
Diger Ulasim Araclar 1707 1996 16,9 0.4 289 2.3 2,3
Kaynak: TUIK.
15. ihracatta, motorlu kara tasitlan ve ana metal gibi sermaye yogun sektérlerin 6ne cikhidi

ve toplam ihracat icindeki paylarnda artis oldugu goézlenmektedir. Diger taraftan, tekstil ve
giyim gibi emek yogun sektdrlerin toplam ihracat icindeki payinda belirgin bir gerileme
kaydedilmistir. Bu gelismeler, inracatta yapisal bir dénistmUn yasandigina isaret etmektedir.
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16. Binek otomobil ihracati, yil genelinde yUksek oranli artislar gdstermis ve yuzde 29,1
oraninda artmistir. Bdylece, sektdr, 2005 yilinda elde ettigi net ihnracatcr konumunu 2006 yilinda
da surdUrmustar.

17. Ana metal sanayi ihracatinda 2005 yilinin ikinci ceyreginden itibaren gérilen azalis
2006 yilinda durmus ve sektdr inracat yizde 35,4 oraninda artmistir. Yilin ikinci ceyreginden
itibaren, ana metal sanayi fiyatlanndaki hizli artis sektérin ihracat degerine dnemli katkida
bulunmustur.

Binek Otomobil ihracat Ana Metal Sanayi ihracah
(Nominal, Yillik yGzde artis) (Yilik yUzde artis)
80 160
70 Nominal ihracatl |40
100 A —&— Fiyat (sag)
60 —o— Miktar (sag) r 120
50 A L 100
60 40 L 80
30 A L 60
20 fﬂ 40
20 A 10 L 20
0 O/O/‘G\‘\J b 0
S VA 10 - 20
20 -20 -40
A A e h T I T s F o F
o (30 o =< o v o O o [s0) o < o w0 o ~O
S £ 8 g 8 8 8 § S 88 g 8 g &8 g
N N N N N N N N N
Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.

18. 2006 vili ik ceyreginde vyillk olarak, yUzde 0,9 azalan ihracat birim deger endeksi, yilin
geri kalaninda artis egilimi gdstermis ve yilin tamaminda yUzde 3,9 oraninda artmistir. Fiyat
artislarinda rafine edilmis petrol, kok kdmuUrU ve nUkleer yakitlar, ana metal, elektrikli makine ve
cihazlar ile metal esya fiyat artislan etkili olmustur.

ihracat - Birim Deger Endeksleri (2003=100)

Yillik % Degisim
2005 2006 2006
| Il 1l \%

Toplam 57 -0,9 3,9 5,0 6.8 3,9
Sermaye Mali 1.5 -3.0 4,6 8.9 11,7 5.4
Ara Mali 6,4 -1.4 6,2 13.4 14,6 8,1
TUketim Mali 6.3 -0,7 1.3 -3,1 -0,6 -0.8

Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gdre):

Tanm ve Hayvancilik 27.8 -0.6 -13.9 -22,7 -13,7 -13.9
Gida UrUnleri ve icecek 9.8 0.4 -0,3 -7.4 -6,7 2.9
Tekstil Urinleri 4,6 -3.0 0,9 1.1 4,0 0.9
Giyim Esyasi 4,7 1,4 2,0 -2,8 0.6 0.1
Rafine edilmis petrol, Kok kém., nUkl. Yak. 25,0 28,2 28,8 15.8 1.7 19.1
Kimyasal Madde ve Urinler 7.7 -0,2 3.2 58 8.2 4,5
Plastik ve Kauguk Urinleri 7,7 0,1 4,5 8,4 9,8 6,0
Metalik Olmayan Diger Mineral Urinler 9.6 7.4 7.1 50 6,0 6,5
Ana Metal Sanayi 2.3 -7.3 4,2 22,6 20,8 10,7
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tecgh. harig) 11,7 2,1 9.2 13.1 17.9 10,7
Makine ve Techizat 4,7 -1.9 1.0 53 7,6 3.4
Elektrikli Makina ve Cihazlar 10.2 10,4 19.3 27,8 29,0 22,6
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. -18,3 -16,8 -9.3 -6,6 -7.5 -9.4
Motorlu Kara Tasit ve R&morklar 1.9 -4,8 50 59 11,4 4,2
Kaynak: TUIK.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI 8



2006 — IV- ¢ ODEMELER DENGESI RAPORU

ihracat - Miktar Endeksleri (2003=100)

Yillik % Degisim
2005 2006 2006
| Il 1 \%

Toplam 10,5 8,9 12,9 12,5 13,6 12,0
Sermaye Mali 20,9 -0,4 14,4 11,0 14,2 9,9
Ara Mali 10,6 14,3 14,5 18.8 13,5 15,2
TUketim Mali 7.9 4,7 11,3 7.6 13.8 9,6

Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gdre):
Tanm ve Hayvancilik 3.3 18,3 51,7 6,8 13,1 21,0
Gida Urinleri ve Icecek 16,8 8,8 52 3,6 53 4,8
Tekstil UrOnleri 4,1 3.7 4,9 3.8 7.8 52
Giyim Esyas! 1.7 7.6 0.2 7.4 10,1 2,4
Rafine edilmis petrol, Kok kédm., nUkl. Yak. 53,7 -3.7 27,2 20,3 20,0 14,5
Kimyasal Madde ve Urinler 4,5 14,2 19,9 18,3 20,6 18,3
Plastik ve Kaucuk Urinleri 18,1 16,5 8.8 11,0 22,4 14,4
Metalik Olmayan Diger Mineral Urinler 6,1 -5,5 -3.3 -3.4 3.6 -2,3
Ana Metal Sanayi -0,1 20,1 15,2 45,9 16,6 22,6
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 9.4 12,8 7.0 13,5 16,7 12,9
Makine ve Techizat 18,7 19.7 20,2 15,6 22,6 19.4
Elektrikli Makina ve Cihazlar 11.4 8.5 10,8 18,9 37.7 191
Radyo, TV, Haberlesme Teghizati ve Cih. 339 36,3 24,9 7,6 -5,9 8,1
Motorlu Kara Tasiti ve R&morklar 13,5 8.3 19.6 23,7 24,3 19.4

Kaynak: TUIK.

19. 2006 yilinda reel ihracat artislan, yilin ikinci ceyredinden itibaren hizianmistir. Ozellikle

Haziran ayindan itibaren, inracat miktar endeksindeki artis ithalat miktar endeksi artisinin
oldukga Uzerinde gerceklesmistir. Nitekim, 2006 yilinin GgUncU ceyreginde, cari fiyatlarla dis
ticaret acigr genislerken, milli gelir hesaplamalarn bazinda net mal ve hizmet ihracat sabit
fiyatlarla pozitif olarak gerceklesmis ve bUyUmeye olumlu katkida bulunmustur.

ihracat - Ulke Dagiimi
(milyon ABD dolari)

Ocak-Aralik
2005 2006 .
. . % Degisim % Katki $ Katki
Deder Pay (%) Deger Pay (%)
Toplam 73476 . 85299 . 16,1
Avrupa Birligi Ulkeleri (27) 41365 56,3 47875 56,1 15,7 8.9 6510
Diger Ulkeler 29138 39,7 34437 40,4 18,2 7.2 5299
Diger Avrupa 5855 8,0 7868 9.2 34,4 2.7 2013
Dogu Asya 3029 4,1 3941 4,6 30,1 1.2 912
Diger 20254 27,6 22628 26,5 1.7 3.2 2374
TUrkiye Serbest Bolgeleri 2973 4,0 2967 3.5 -0,2 0,0 -6
Secilmis Ulkeler ve Ulke Gruplan
OECD 44.355 60,4 54.329 63,7 22,5 13,6 9974
Almanya 9.455 12,9 9.680 11,3 2,4 0.3 225
ingiltere 5917 8,1 6.813 8,0 15,1 1,2 895
italya 5.617 7.6 6.751 7.9 20,2 1.5 1135
ABD 4911 6,7 5.009 59 2,0 0,1 99
Fransa 3.806 52 4.604 5.4 21,0 1.1 798
ispanya 3.011 4,1 3.682 4,3 22,3 0.9 671
Hollanda 2.470 3.4 2.537 3.0 2,7 0.1 68
Diger OECD 9.169 12,5 15.253 17.9 66,4 8.3 6084
Orta Dogu Ulkeleri 10.184 13,9 11.303 13,3 11,0 1.5 1118
Cin 550 0,7 693 0.8 26,1 0.2 143
Rusya 2.377 3.2 3.235 3.8 36,1 1.2 858

Kaynak: TUIK.
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20. ihracat gelismeleri Ulke gruplarna goére incelendiginde, toplam ihracatta en fazla
paya sahip olan AB'ye yapilan ihracatin istikrarl artisi 2006 yiinda da devam etmistir. Bu
gelismede, 2006 yili basindan ifibaren AB Ulkelerinde i¢ talep ve ekonomik akfivitede gbdzlenen
canliigin etkili oldugu disinUimektedir. Ulke bazinda ise, en blyik ticaret ortagdimiz olan
Almanya’ya yapilan ihracattaki artis yizde 2,4 dizeyinde kalmistir. Fransa, Italya, Rusya ve
Ispanya’ya yapilan ihracatimiz ise yUksek oranda artmistir.

inracatta Déviz Kompozisyonu (% pay)

60 20
+$
55 | ——€
—%—£ (s09) 16
50 |
12
45 |
18
- %
& = & = 3 = & = 3 =
o N o [s0} o < o (o} o O
o o o o o o o o o o
N o N o N o N o N o
N N N N N
Kaynak: TUIK.
21. lhracatin déviz komporzisyonu incelendiginde, 2006 yilinda, AB Ulkelerine yapilan

inracattaki artisa paralel olarak, Euro’'nun payinda artis gérGlimustir. 2005 yilinda yUzde 48,3
olan Euro’'nun ihracattaki payl, 2006 yilinda yUzde 48,6'ya yUkselmistir. Ayni dénemde ABD
dolari ile yapilan inracat payinda artis gdzlenirken, ingiliz sterlini cinsinden yapilan ihracat payi
gerilemistir.

22. Mevsimsellikten arnndinimis (MA) verilere gdére, nominal ihracat, 2006 yilinin son
ceyreginde bir dnceki ceyrege gbre yUzde 5,2 oraninda arfis goéstermistir. Bu dénemde,
ihracatin 6ncuU sektdrlerinden motorlu kara tasitlan sektérd mevsimsellikten arnndinlimis nominal
ihracatl yUzde 5,7 oraninda artmistir. Tekstil ve giyim sektdéri ihracatl ise mevsimsellikten
arnndinlimis verilere gbre genel ihracatin performansinin altinda kalarak, bir 6nceki déneme
gore, yuzde 3,7 oraninda artis kaydetmistir.

Toplam ihracat Tekstil ve Giyimihracah

(milyar ABD dolar) (milyar ABD dolar)

26 55
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16 40
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BYS Makine ve Techizat ihracah
(milyar ABD dolarn)

Motorlu Kara Tasih ihracah
(milyar ABD dolan)

40 20
35 | —&— BYS Makine Tec.
—6—BYS Makine Tec.(MA)
30 4 1.5
2,5 4
20 4
15 ] 101
] —e— Kara Tagiti
10 A —oe— Kara Tasiti(M A)
s - 0.5

2003
2003
2004
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2005
2005
2006
2006l
20034 ]
20034l |
2004 |
20041l |
20054 1
2005
2006 |
2006

Kaynak: TUIK, TCMB.
MA: Mevsimsellikten anndirimis.

23. TUrkiye Ihracatcilar Meclisi (TIM) tarafindan yayimlanan Ocak-Subat 2007 ihracat
verileri, ihracat artis egiliminin 2007 yilinin ilk iki ayinda da sirdirdigine isaret etmektedir. TIM
verilerine goére, bu dénemde ihracat gecen yilin ayni dénemine gbre yuzde 28,8 oraninda
artis gostermistir. S6z konusu artista, kara tasitlar, makine ve aksamlarn ile demir-celik ve
UrOnleri ihracatl énemli oranda artarak foplam ihracata yUksek katkl saglamaya devam

etmistir.

ihracat - TUKK ve TiM verileri
(milyar ABD dolari)

—e— ihracat-TUIK

—e— ihracat-TiM
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Kaynak: TUIK, TIM.

Mal ithalat

24, TUIK tarafindan yayimlanan ithalat, 2006 yili son ceyredinde yavaslayarak, yizde 14
oraninda artis  gostermistir.  Bdylece, 2006 yilindaki ithalat artisi yUzde 17,6 olarak
gerceklesmistir. Navlun ve sigorta gelirleri ile finansal kiralamaya iliskin  “diger mallar”
uyarlamasi da eklendiginde, toplam mal ithalati yUzde 19,3 oraninda bUyUmustar. 2006 yili ilk
yarisinda, ithalatin nominal olarak bGyUmesine fiyat hareketlerinin etkisi reel blylUmeye kiyasla
daha dUsuk olurken, yilin UcUncU ceyredinden itibaren fiyat etkisinin daha yUksek oldugu
gozlenmistir. Yilin tfamaminda ithalat fiyatlan yUzde 8,8 oraninda artarken, reel ithalat artisi

yUzde 8,5 dUzeyinde gerceklesmistir.

25. 2006 yiinda, toplam sanayi ve imalat sanayi Uretimindeki artis sirasiyla yizde 5,8 ve
yUzde 5,6 oraninda olmustur. YTL'nin gUclu konumunu surdUrmesinin yani sira, sanayi
Uretimindeki artis foplam ithalatin  yaklasikk yUzde 71,7'sini olusturan ara mall ithalati
bUyUmesinde efkili olmustur.
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ithalat ithalat - Reel ve BirimDeger
(milyar ABD dolari) (2003=100)
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Kaynak: TCMB, TUIK.
imalat Sanayii Uretimi ve Ara ve Serm. M. ith./ imalat San. Ur.
Ara Mali ith. (2003=100) orani ve Reel Kur (UFE) (12-aylik ort.)
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.
26. Yilin ik ceyredinde yavaslayan ara mal ithalatl artisi, fiyat artislannin da etkisiyle, yilin

geri kalaninda hizlanmistir. Yiin tamaminda, toplam ithalat artisina en yUksek katki s6z konusu
mal grubundan gelmistir. Sermaye mali ithalati ise, yilin ik ceyredinde ara mal ithalatindan
daha yuUksek bir oranda bUyUme sergilerken, Mayis ayindan itibaren yavaslama egdilimine
grmis ve artis hiz foplam ithalat bUyUmesinin  altinda kalmigtir. Bu gelisme, yatinm
harcamalarninin yilin ikinci ceyreginden itibaren yavasladigina isaret etmektedir. 2006 yilinin ilk
yansinda, hem ara mall hem de sermaye mali ithalatindan daha hizli bUyGyen tUketim mali
ithalati, Agustos ayindan ifibaren gerilemeye baslamis ve Agustos-Aralik déneminde 2005
yiinin ayni dénemine goére yUzde 3,4 oraninda gerilemistir. S6z konusu gelismede, Mayis ve
Haziran aylarnnda finansal piyasalarda yasanan dalgalonma sonucu  YTL'nin  deger
kaybetmesi ve 2005 yilinin ayni dénemindeki yUksek baz dederi etkili oimustur.

27. Miktar endeksleri bazinda incelendiginde, tUketim mal ithalatinda énemli paya sahip
olan binek otomobil ithalatl, 2006 vyili ilk yansinda yUzde 50,2 artarken, ikinci yansinda yUzde
36,3 oraninda dUsmuUstUr. Boylece, yilin tamaminda binek otomobil ithalat yizde 6,7 oraninda
gerilemistir. Ote yandan, dayanikll ve yan dayanikl tiketim mallan ithalati, yilin ilk yarisinda
sirastyla, yuzde 21 ve yUzde 30,2 oraninda artarken, yilin geri kalaninda dayanikli tUketim maili
ithalati yUzde 3,3 oraninda dUsmus, yar dayanikli tUketim mali ithalati ise yUzde 17,5 oraninda
artis sergilemistir.

28. CNBCe ve TCMB/TUIK tarafindan yayinlanan tUketim given endeksleri incelendiginde,
2006 yil Kasim ayindan itibaren tUketimin dusus edilimi icine girdigi goérilmektedir.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI 12



2006 — IV- ¢ ODEMELER DENGESI RAPORU

Yahrim Harcamalari ve TiketimHarcamalarn ve Tik.Mal ith.
Serm.Mali ith. (2003=100) (2003=100, TUk. icin 12-aylik ort.)
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.
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Kaynak: TUIK.
Yar1 Dayanikli ve Dayaniksiz Tuketici Guven Endeksi
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK, NTVMSNBC.

29. Sektdrel bazda incelendiginde, 2006 yiinda, ithalat arfisina en yUksek katkinin ham
petrol ve dogal gaz iceren madencilik ve tasocakciligr sektérinden geldigi gdzlenmistir.
Bunun yani sira, rafine ediimis petrol ve UrUnleri, ana metal sanayi, makine ve techizat ile
kimya gibi imalat sanayii sektérleri de yUksek katki saglamustir.

30. 2006 yilinda, motorlu kara tasitlan sektérU ithalat yizde 6,8 oraninda artis sergilerken,
binek otomobil ithalati yuzde 1 oraninda gerilemistir. Tasimacilk araclarnin aksam ve
parcalarn ithalati ise, motorlu kara tasitlan ihracatindaki arfisa paralel olarak yUzde 15,6
oraninda artmustir.
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ithalat
(milyon ABD dolari)
Ocak-Aralik
ithalat pay
2005 2006 % Degisim % Katki  $ Katki 2005 2006
Toplam 116774 137321 17,6
Sermaye Mali 20363 22182 8,9 1,6 1819 17,4 16,2
Ara Mali 81868 98483 20,3 14,2 16615 70,1 71,7
TUketim Mali 13975 15990 14,4 1.7 2015 12,0 11,6
Diger 567 665 17.3 0,1 98 0,5 0,5
Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gdre):
Madencilik ve Tasocakgilig 16321 21966 34,6 4,8 5645 14,0 16,0
Hampetrol ve Dogalgaz 14140 19220 35,9 4,4 5080 12,1 14,0
Tekstil Urtnleri 3974 4202 57 0.2 227 3.4 3.1
Kagit Grinleri 2010 2314 15,1 0.3 304 1.7 1.7
Rafine edilmis petrol, Kok k&ém., nUkl. Yak. 5507 7363 33,7 1,6 1857 4,7 5.4
Kimyasal Madde ve Urinler 17477 19423 1.1 1,7 1946 15,0 14,1
plastik ve Kautcuk Grinleri 2140 2556 19.4 0.4 416 1.8 1.9
Ana Metal Sanayi 13683 16821 22,9 2,7 3138 1.7 12,2
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 1943 2425 24,8 0,4 482 1,7 1.8
Makine ve Techizat 12210 14160 16,0 1.7 1950 10,5 10,3
BUro, Muhasebe ve Bilgi isleme Makinalan 2465 2770 12,4 0.3 306 2,1 2,0
Elektrikli Makina ve Cihazlar 4207 4938 17.4 0.6 732 3.6 3.6
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 4605 4862 5,6 0,2 257 3.9 3.5
Tibbi ve Optik aletler 2616 2858 9.2 0.2 242 2,2 2,1
Motorlu Kara Tasiti ve R&morklar 12332 13172 6,8 0,7 841 10,6 9.6
Diger Ulasim Araglar 1927 1615 -16,2 -0,3 -312 1.6 1.2
Atik ve hurdalar (toptan ve perakende) 3379 4119 21,9 0,6 740 2,9 3.0
Kaynak: TUIK.
31. Altin fiyatlanndaki artis 2006 yilinda da sirmus ve uluslararasi piyasalarda 1 ons alfin

satis fiyat ortalama yUzde 36,4 oraninda yUkselmistir. S6z konusu yUksek artisin etkisiyle, miktar
bazinda gerilese de, altin ithalat, 2006 yiinda yUzde 2,5 oraninda artmustir.

Al ithalah (milyar ABD dolarn) ve USD/EUR Paritesi ve
Altin Fiyatlan (3-aylik ort., ABD dolari) Altin Fiyatlan (aylik ort., ABD dolar)
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N N N N N Kaynak: TCMB.
Kaynak: TCMB, TUIK.
32. Uluslararasi piyasalarda yUksek kUresel bUyUme sonucu artan talep ile iran ve Nijerya

ile ilgili belirsizlikler, ham petrol fiyatlarnnin, 2006 yilinin ik G¢c ¢ceyreginde yUkselmesine neden
olmustur. Daha sonra, belirsizliklerin oratadan kalkmasi ve mevsim normalleri Uzerinde
seyreden hava sicakligi ile azalan talep, yilin son ceyredinde petrol fiyatlannin yeniden
gerilemesine neden olmustur. Boylece, yilin ik on bir ayinda ham petrol varil fiyatlan yizde
23.1, ham petrol ithalat miktar ise yUzde 1,9 oraninda artis gdstermistir.
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Ham Petrol Fiyatlari Ham Petrol ithalah
(varil basina ABD dolarn, ortalamal) Deger Miktar
75 3.4 60
—&— Ham petrol ithalat fiyat Ded&er (milyar ABD dolar
651 —o—OPEC 30 1 ger (mily dolan) | 54
55 s Brent 26 | —o— Miktar (milyon varil)
] WTI L
22 | 48
45 | 18 .
35 1 14 4
10 - 36
25 =
0.6 ‘ ‘ : ‘ 30
15 ‘ ‘ ‘ ‘ 4 T 5 535 53 % =
o = e = _v = BN = N = o N o [s0] o < o w0 o ~O
N . [se] - < - [Le] - O = o o o (@] o o o o o o
o N o [se] o < o L o 0 N o N o N o N o N o
R YR YR TR TR Kaynak: TUIK, DPT.
Kaynak: DPT, OPEC, EIA.
33. Ham petrolin yani sira, dogal gaz ve diger enerji fiyatlanndaki artig, 2006 yilinda

nominal ithalat artisina yUksek katki saglamistir. Uluslararasi sanayi siniflamasina (ISIC Rev.3 )
go6re, madencilik ve tasocakciligr sektérinde yer alan ham petrol, dogal gaz, maden k&murd,
linyit ve turb ile imalat sanayi sektérl altindaki kok k&murG, rafine edilmis petrol Urinleri ve
nUkleer yakitlardan olusan toplam enerji ithalatinin yilin famaminda yuzde 34,5 oraninda
artmasi, yizde 17,6'lik foplam ithalat bUyumesine 6,3 puan katki saglamistir.

34. Enerji fiyatalan disinda, ana metal, motorlu kara fasiflan ve metal esya ithalat
fiyatlarnnda da yUksek oranli artislar gériimuUstUr. Ote taraftan, elektirikli makina ve cihazlar ile
radyo, televizyon ve haberlesme cihazlar ithalat fiyatlannin geriledigi dikkat cekmektedir.

ithalat - Birim Deger Endeksleri
(Yillik % Degisim)

2005 2006 2006
| I ] %

Toplam 7.1 2,0 8.4 13,0 11,5 8.8
Sermaye Mali -3.7 -8,6 -2.3 1.8 4,8 -1.2
Ara Mali 11,0 6,5 13,0 17,4 14,3 12,8
TUketim Mali -0,3 -7.3 -1,2 4,5 4,8 0.0

Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gére):

Ham Petrol ve Dogal Gaz 42,8 43,5 39,4 23.4 11,2 27.5
Gida Urnleri ve icecek -7.8 -2,5 -5,7 1.3 82 02
Tekstil UrOnleri 2,6 -2,5 -1,9 51 7.5 2,4
Kagit UrUnleri 3.4 -3.0 4,3 9.3 10.3 53
Rafine edilmis petrol, Kok kém., nUkl. Yak. 29.3 29,1 22,9 17.1 -1, 15,9
Kimyasal Madde ve Urinler 50 -6,8 -1.8 7.0 7.5 1.6
Plastik ve Kauguk Urinleri 8,8 -4,1 4,4 8,2 9.1 4,6
Ana Metal Sanayi 9.7 3,5 20,8 40,7 39.1 24,2
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 7.7 -3,2 4,2 7.7 11,6 6,3
Makine ve Techizat -1,1 -8,7 -1.8 1.9 6,3 0.2
Elektrikli Makina ve Cihazlar -7.4 -2,4 2.3 0.1 -4,2 -1.4
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. -6,0 -15,9 -5,5 4,2 3.8 -3,8
Tibbi ve Optik aletler -0.3 -3,8 -0,3 -7.4 8,9 -0,5
Motorlu Kara Tasiti ve R&morklar -1,6 -5,3 4,2 10,8 11,8 57
Atk ve hurdalar (toptan ve perakende) 1.2 -11,5 5,5 29,8 16,3 10,0

Kaynak: TUIK.

35. ithalat miktar endeksleri incelendiginde, yUksek fiyat artislan gdsteren ana metal

sanayi ithalatinin reel olarak geriledigi gézlenmektedir. Bunun yani sira, elektrikli makine ve
cihazlar, makine ve techizat ile metal esya sanayi ithalatinin miktar bazinda arthid
gOrGlmustur.
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ithalat — Miktar Endeksleri
(Yillik % Degisim)

2005 2006 2006
| Il I %

Toplam 11,9 12,5 14,3 4,4 3.3 8.5
Sermaye Mali 22,2 32,4 11,9 3.7 -0,4 10,0
Ara Mali 9.4 3,4 12,9 50 6,1 6,9
TGketim Mali 16,6 48,6 30,3 1.9 -9.0 13.8

Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gore):

Gida Urinleri ve icecek 20,7 10,5 35,7 18,6 -1,8 15,8
Tekstil OrOnleri 2,3 3.8 3.1 6,6 1.5 3,6
Kagit Gronleri 12,9 11,3 7.0 12,9 9.5 10,2
Rafine edilmis petrol, Kok kdm., nikl. Yak. 13.1 28,3 22,7 19.6 -2.3 15,9
Kimyasal Madde ve Urinler 101 12,2 12,0 7.4 8,7 9.8
Plastik ve Kaucuk Urinleri 1.1 21,5 18,1 12,4 7.7 14,5
Ana Metal Sanayi 12,1 -14,2 11,5 -7.0 3.2 -0,3
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 14,4 22,3 16,6 21,2 15,4 17.7
Makine ve Techizat 19.1 24,4 25,4 13,9 5,5 16,1
Elektrikli Makina ve Cihazlar 43,3 37.2 10,1 21,5 12,0 19.5
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 7.8 24,8 8.0 6.5 2,0 10,0
Tibbi ve Optik aletler 27.4 25,3 13,8 5.2 0.8 10,3
Motorlu Kara Tasit ve R&morklar 6,2 32,4 17.4 -11,1 -19.9 1.2
Atik ve hurdalar (foptan ve perakende) 0.8 -7.0 32,1 -2,4 31.5 11,8
Kaynak: TUIK.

36. 2005 yiinda yUzde 45,1 olan AB'den yapilan ithalatin toplam ithalat icindeki payi, 2006
yiinda yUzde 42,4'e gerilemistir. Buna karsin, AB disi Avrupa Ulkeleri, Asya ile Orta Dogu
Ulkeleri, ithalat bUyUmesine yUksek katki saglamistir. Ulkeler bazinda incelendiginde, Rusya ve
Cin’den yapilan ithalattaki yksek oranli artis géze carpmaktadir. Bu Ulkelerden yapilan ithalat
artisl, toplam ithalat boyUmesine sirasiyla 3,9 ve 2,5 puan katki saglamistir.

37. AB'den yapilan ithalatin payindaki gerilemeye paralel olarak, 2006 ylinda Euro
cinsinden yapilan ithalat payinin gerilemekte oldugu, buna karsin ABD dolan cinsinden ithalat
payinin arttigr gérilmektedir. Buna gore, ABD dolar cinsinden yapilan ithalatin foplam ithalat
icindeki payi, 2005 yilinda yUzde 57,4 iken, 2006 yilinda yUzde 58,7'ye yuUkselmistir. Euro
cinsinden yapilan ithalatin toplam ithalat icindeki payr 2005 yilinda yuzde 38,5 ve 2006 yilinda
yUzde 37,7 olmustur. ingiliz sterlininin ithalattaki payi ise, istikrarli bir sekilde gerilemektedir. ingiliz
sterlini cinsinden yapilan ithalatin payr 2005 yilinda yUzde 1,3'den 2006 yilinda yUzde 1'e
gerilemistir.

ithalatta Déviz Kompozisyonu (% pay)

65 15
58 412
51 | $ 1o
—— €
44 | _ 16
—%—£ (sag)
37 43
& = o = < = b = 5 =
o N o [s0} o < o wv o ~O
o o o o o o o o o o
N o N o N o N o N o
N N N N N
Kay nak: TUIK.
38. Mevsimsellikten anndinimis verilere goére, ABD dolarn cinsinden nominal ithalat, 2006 yili

son ¢eyreginde bir dnceki ceyrege gére yUzde 0,9 oraninda gerilemistir. Alt kalemler itibaryla
incelendiginde ise, ara mal ithalatinda yUzde 3,5, sermaye mali ithalatinda yGzde 0,6 artis
g06zlenirken, tuketim mali ithalat yizde 10,6 azalmistir.
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ithalat - Ulke Dagilimi
(milyon ABD dolari)

Ocak-Aralik
2005 2006
. . % Degisim % Katki Katki
Deger  Pay (%) Deger Pay (%) © o ° $
Toplam 116774 . 137321 . 17.6
Avrupa Birligi Ulkeleri (27) 52696 45,1 58247 42,4 10,5 4,8 5552
Diger Ulkeler 63318 54,2 78137 56,9 23,4 12,7 14819
Diger Avrupa 20386 17,5 25314 18,4 24,2 4,2 4928
Asya 20581 17,6 25381 18,5 23,3 4,1 4800
Diger 22351 19.1 27442 20.0 22,8 4,4 5091
Tdrkiye Serbest Bélgeleri 760 0.7 937 0,7 23,3 0,2 177
Secilmis Ulkeler ve Ulke Gruplan
OECD 66.107 56,6 76.203 55,5 15,3 8,6 10096
Almanya 13.634 1.7 14.576 10,6 6,9 0.8 942
italya 7.566 6,5 8.581 6.2 13,4 0,9 1015
Fransa 5.888 5,0 6.639 4,8 12,8 0,6 751
A.B.D. 5.376 4,6 5.929 4,3 10,3 0,5 554
ingiltere 4.696 4,0 5.094 3.7 8.5 0.3 398
Ispanya 3.555 3.0 3.809 2,8 7.1 0,2 254
Diger OECD 25.393 21,7 31.575 23,0 24,3 5.3 6183
Orta Dogu Ulkeleri 7.967 6,8 10.501 7.6 31.8 2,2 2534
Rusya 12.906 1.1 17.505 12,7 35,6 3.9 4599
Cin 6.885 59 9.581 7.0 39.1 2,3 2695
Kaynak: TUIK.
Toplam ithalat Ara Mali ithalah
(milyar ABD dolari) (milyar ABD dolar)
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Kaynak: TUIK, TCMB.
MA: Mevsimsellikten anndirimis.
Hizmetler Hesabi
39. Hizmetler hesabi, 2006 yilinda bir édnceki yila goére yUzde 10,7 gerilemistir. Turizm

gelirlerinin bu dénemde yUzde 7,2 azalmasi séz konusu dusUsteki en dnemli etken olmustur.
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Diger taraftan, bu dénemde insaat hizmetleri gelirleri artis g&sterirken, tasimacilik gelirleri
gerilemigtir.

Hizmetler Hesabi
(12-aylik, milyar ABD dolan)
16
14
12
10
8

ON MO

20014
01-lll
2002
#2002-1l
2003
2003-lll
2004
2004-lll
2005-
2005-lll
2006
2006l

N
Kaynak: TCM

40. TUKK tarafindan aciklanan turizm gelirleri, 2006 yilinin dérdincU ceyreginde yizde 12,8
oraninda azalmigtir. 2006 yiinin tamaminda ise ¢ikis yapan ziyaret¢i (vatandas+yabanci)
sayisinin yuzde 4; ortalama harcamalarn yizde 0,6 oraninda azalmasi sonucu furizm gelirleri
yUzde 7,2 oraninda gerilemistir. Diger taraftan, turizm giderleri bu dénemde yUzde 4,5,
boylece net turizm gelirleri yUzde 7,7 oraninda azalmustir.

Hizmetler Hesabi
(milyon ABD dolari)

2005 2006
| Il 1l \% | Il 1l [\
Hizmetler hesabi 1365 3098 8114 2587 1202 2886 7318 2132
Toplam gelir 3875 5802 11160 5694 3460 5652 10301 4956
Toplam gider -2510  -2704  -3046 -3107| -2258 -2766 -2983 -2824
Tasimacihk -143 -7 145 -38 -119 -6 406  -204
Gelir 935 1179 1428 1146 712 982 1392 1028
Gider -1078  -1186 -1283 -1184 -831 -988 -986 -1232
Turizm 1316 3082 8054 2828 1434 2946 7219 2511
Gelir 1995 3760 8817 3580 2002 3693 8038 3120
Gider -679 -678 -763 -752 -568 -747 -819  -609
insaat hizm. 162 216 256 240 212 249 234 184
Gelir 162 216 256 240 212 249 234 184
Gider 0 0 0 0 0 0 0 0
Finansal hizm. -8 -22 1 -12 -82 -53 -74 -38
Gelir 82 88 89 86 61 67 69 80
Gider -90 -110 -88 -98 -143  -120 -143  -118
Diger Hizmetler 38 -171 -342 -431 -243 -250 -467  -321
Gelir 701 559 570 642 473 661 568 544
Gider -663 -730 -912 -1073 -716 211 -1035  -865
Kaynak: TCMB.
Turizm istatistikleri
2005 2006
| Il 1l \% | Il I \%
Turizm Gelirleri (milyon ABD dolari) 1995 3760 8817 3580| 2002 3693 8038 3120
Cikis yapan yabanci ziyaretgiler (bin kisi) 2376 5340 8452 4355| 2138 4912 8302 3924
Cikis yapan vatandas ziyarefgiler (bin kisi) 480 546 1826 750| 597 629 1838 808
Turizm Giderleri (milyon ABD dolari) -679  -678  -763 -752| -568 -747 -819 -609
Giris yapan vatandas ziyaretciler (bin kisi) 889 1159 1045 1137| 905 1170 1161 827

Kaynak: TUIK, TCMB.
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Gelir Hesabil

41. Yatinm geliri hesabl Ocak-EylUl dbneminde 4,6 milyar ABD dolarn acik vermistir. 2004 ve
2005 yilinda kredi kullanimini artiran bankalar ve &zel sektdéron faiz giderlerindeki artis, séz
konusu acigin gecen yilin ayni dénemine gére genislemesinin temel belirleyicisi oimustur.

Gelir Hesabi
(milyon ABD dolari)

2005 2006
| Il 1l \% | Il 1l \%
Gelir Hesabi -1410  -1659 -1355  -1375| -1498 -1641 -1696 -1787
Ucret Odemeleri (net) 24 -24 -24 -24 -22 26 -29 -30
Yatinm Geliri (net) -1386  -1635 -1331 -1351| -1476 -1615 -1667 -1757
Toplam gelir 1084 742 1046 812| 1184 957 1227 1105
Toplam gider -2470 -2377 -2377 -2163| -2660 -2572 -2894 -2862
Dogrudan Yatinmlar -79 -435 -102  -118, -138 -374 -212 -228
Gelir 83 123 43 28 59 65 43 52
Gider -162 -558  -145  -146, -197  -439 -255  -280
Portf®y Yatinmlar -405 -143  -198  -178| -426 -29 -162 -45
Gelir 814 436 687 465 829 591 795 586
Gider -1219 -579 885  -643| -1255 -620 -957  -631
Diger Yatinmlar -902 -1057 -1031 -1055| -912 -1212 -1293 -1484
Faiz geliri 187 183 316 319 296 301 389 467
Faiz gideri -1089 -1240 -1347 -1374, -1208 -1513 -1682 -1951
Uzun vade -980 -1112 -1181 -1224| -1066 -1310 -1448 -1724
Merkez Bankasi -262 -201 -394 -192| -186 -135 -364  -159
Genel HGkUmet -372 -510  -374  -509, -359 -531 -367  -550
Bankalar -42 -40 -77 -98/  -109 -136 -191 -177
Diger Sektor -304 -361 -336  -425| -412  -508 -526  -838
Kisa vade -109 -128  -166  -150, -142  -203 -234  -227

Kaynak: TCMB.

42. Portfdy gelirleri 2006 yilinda yUzde 16,6 portfdy giderleri ise yUzde 4,1 oraninda artis
gostermistir. Bu ddnemde, Eurobond tahvil gelirlerine bagdl olarak, portfdy gelirlerinin
giderlerinden daha hizli artmasi sonucu, portfdy gelirleri acigr daralmustir.

Cari Transferler

43. isci gelirleri ve resmi transferlerden olusan cari transferler kalemi 2006 yilinda yiUzde 16
oraninda artis goéstererek 1,7 milyar ABD dolarn seviyesine ulasmistir.

Cari transferler
(milyon ABD dolan)

300 + u isci Gelirleri

240 | B Resmi Transferler
180

120

60 -

0
ST=NIT=XLT= LTI =0
S8283533888288838
NRoNAaLoNAaLoNaL oW

N N N N
Kay nak: TCMB.
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ll. SERMAYE HAREKETLERI

44, 2006 yilinin dérduncU ceyreginde, cari islemler ile net hata ve noksan kalemleri
tfoplami olarak tanimlanan dis finansman ihtiyaci 8,2 milyar ABD dolar olarak gerceklesmistir.
Net hata ve noksan kaleminin 1,7 milyar ABD dolan cikis yoninde olmasi finansman ihfiyacini
artirmistir. S6z konusu dénemde, finansman yapisinda dogrudan yatinmlar, portfdy yatinmlar
ve uzun vadeli kredi girisleri belirleyici olmustur. Yilin ikinci ceyreginde finansal piyasalarda
yasanan dalgalanma neticesinde portfdy kaynaklh cikis olmus, ancak, UcUncU ceyrekten
itibaren yabancilarin yeniden menkul kiymet piyasasinda alm gerceklestirmeleri portfoy
girislerinin hiz kazanmasina neden olmustur.

45. Bu gelismelere bagli olarak, Merkez Bankasi rezervleri Ekim-Aralik déneminde 1,2 milyar
ABD dolan artarak Aralik ayi sonu itibaryla 63,2 milyar ABD dolar olmustur. Bankalarn déviz
varliklarinda ise ayni donemde 5,3 milyar ABD dolarn arfig gérGimuUstr.

Dis finansman ihtiyaci ve finansman kaynaklari
(milyar ABD dolari)

2005 2005 2006 2006
| Il 1] [\ | Il Il [\
1. Cari islemler Dengesi -22,7| -61 -68 -24 -74 -87 -107 -49 -72| -315
2. Net Hata Noksan 22| 06 27 -07 -03 -08 17 -24 -17 -3.2
I. Toplam Finansman ihtiyaci (=1+2) -20,5| -56 -41 -31 -7,7| -95 -89 -73 -89 -346
Il. Toplam Finansman (=1+2+3) 205 56 41 31 77 95 89 73 89 34,6
1. Sermaye Hareketleri (net) 440 62 11,9 108 151 17,3 11,1 108 163 55,5
Dogrudan Yatinmiar (net) 87 07 02 23 56 14 78 37 64 19.2
Portfoy Yatinmlan (net) 134/ 38 3,1 2,1 45 36 -45 41 4,2 7.3
Genel HokUmetin Tahvil ihraci 34 18 02 03 12/ 23 -06 08 08 3.3
Yabancilarnn Trkiye'de Menkul Kiymet Alimi 11,6 35 28 21 3.2 1.6 -38 46 57 8,1
Yerlesiklerin Yurt Disinda Menkul Kiymet Alimi -1.21 -1.1 o1 -03 02 -03 -001 -13 -23 -4,1
Kredi Kullanimi (IMF kredileri harig, net) 205 1,3 746 52 64 112 80 37 32 26,1
Genel HOkUmet 22/ 04 -06 -03 -08 -02 -02 03 -06 -0,7
Bankalar 92/ 08 41 20 25 24 30 03 01 58
Uzun Vade 6,5 -0.1 40 11 1.6/ 1.3 32 07 45 9.8
Kisa Vade 27, 08 01 09 09 11 -02 -05 -44 -4,0
Diger Sektorler 134/ 09 41 36 48 90 52 31 37 21,0
Uzun Vade 99 05 25 22 48 87 31 27 37 18,2
Kisa Vade 04/, 01 04 08 -07, 01 01 03 00 0,5
Ticari Krediler 3.1 0.5 1.3 06 07/ 02 1.9 02 -01 2,3
Mevduat o5 -01 07 10 -11 15 03 -11 39 4,6
Merkez Bankasi -08, -001 -02 -03 -02/ -02 -03 -05 -03 -1,3
Bankalar 13 00 09 13 -095 16 06 -06 42 59
Diger 09 06 05 oO01 -03 -04 -05 04 -13 -1.8
2. IMF Kredileri -54/ 10 -15 -23 -04 -18 -1,8 01 -1,0 -4,5
Merkez Bankasi -29/ -10 -09 -06 -03 00 00 00 00 0,0
Genel HikUmet -25/ 00 -06 -1,7 -03 -18 -18 01 =-10 -4,5
3. Rezerv Degisimi (- arhs) -182) 03 -63 -54 -68 -60 -03 -3,6 -64 -164
Bankalarin D&viz Varliklan -03| 36 -30 -35 24 11 -33 -28 -53| -103
Resmi Rezervler -178| -33 -34 -19 -93| -7.1 30 -08 -12 -6,1
Kaynak: TCMB.
Dogrudan Yatinmlar
46. 2005 yilinin ardindan 2006 yiinda da 6zellestirme ve sirket birlesmelerinin devam etmesi

dogrudan yatinmlarin yUksek seviyelere ulasmasina neden olmustur (Kutu). 2006 yilinda, 19,2
milyar ABD dolan futarinda net dogrudan yatinm girisi gdzlenmistir. 2006 yilinda sermaye
girislerinin  Ucte birinden fazlasini feskii eden dogrudan yatinmlarin, édemeler dengesi
finansmanindaki agirhgr artmaya devam etmistir. Bor¢c yaratmayan sermaye kalemi olarak
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nitelendirilen dogrudan yatinm girislerindeki yUksek artis, cari islemler aciginin finansmani ve
sUrdUr0lebilirigi acisindan dnemini korumaktadir.

47. Ozellestirme ve sirket birlesmelerinin yani sira, yabancilann yurt icinde gayrimenkul
alimlarn dogrudan yatinm girislerinde énemli yer futmaktadir. 2006 yiinda, gayrimenkul alimlar
kanaliyla 2,9 milyar ABD dolan futarnnda dogrudan sermaye girisi gerceklesmistir.

Dogrudan yatirimiar
(milyon ABD dolar)
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Kaynak: TCMB.

KUTU: 2006 YILINDA TURKIYE’YE DOGRUDAN YABANCI SERMAYE YATIRIMLARI

Tirkiye’ye dogrudan yatinmlar, ozellestirme faaliyetleri ve sirket birlesmelerinin de etkisiyle 2005
yiindan sonra 2006 yilinda da rekor duzeyde gerceklesmistir. 2006 yilinda gorilen yurt icine net 20,2 milyar
ABD dolar dogrudan yatirimin 17,2 milyar ABD dolar sermaye yatinnmlarindan olusmustur. 2006 yilinda 17,8
milyar ABD dolar yatirima karsilik 0,6 milyar ABD dolarn mevcut yatinmlardan cikis olmustur. Kalan tutarin
2,9 milyar ABD dolan yurt disi yerlesiklerin gayrimenkul net alimindan, 0,1 milyar ABD dolan ise
Turkiye’deki yabanci sermayeli sirketlerin yurt disindaki ortaklarindan kullandiklar uzun vadeli kredilerden
olusmustur.

Tablo 1. Tiirkiye’ye 2006 Yilinda Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlan
(milyon ABD dolar1)

Yatinm Yapan: Sermaye Gelen: Sektor: Yatirim:
Vodafone International Holdings Vodafone / Telsim Tasimacilik, Depo., Haberlesme 4690
National Bank of Greece Finansbank Finansal Aracilik 2774
Dexia Denizbank Finansal Aracilik 3220
Oger Telekom Ojer / Tirk Telekom Tasimacilik, Depo., Haberlesme 1500
OMV Aktiengesellshaft Dogan Holding / POAS Toptan ve Perakende Ticaret 1054
Goldman Sachs / Babcock&Brown / Global

Inv. House / Islam Kalk. Bnk TEPE/Akfen/TAV Tasimacilik, Depo., Haberlesme 395
TPG Partners IV LP Martini / Mey icki Toptan ve Perakende Ticaret 333
Groupama International Basak Sigorta&Emeklilik  Finansal Aracilik 268
Fortis Banque Fortisbank Finansal Aracilik 201
Tarshish Hapoalim & Investments Bankpozitif Finansal Aracilik 93
Cadbury Schweppes Kent Gida Gida, Mesrubat ve Tiitiin Uriinleri 95
The International Investor Adabank Finansal Aracilik 29
Diger Dogrudan Sermaye Yat. 3165
Toplam 17,817

Not: Tablo, yil icinde gerceklesen sermaye transferlerini gostermektedir.
Kaynak: TCMB.
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2006 yiindaki dogrudan yabanci sermaye yatinnm girislerinin tutar olarak en biyigiini, Telsim’in
malvarliginin Mayis ayinda Vodafone’a devredilmesi sonucundaki 4,7 milyar ABD dolarn sermaye yatirimi
olusturmustur. 2006 yilinda haberlesme sektoriindeki diger énemli dogrudan sermaye girisini, Kasim ayinda
Oger Telekomiinikasyon firmasinin Tiirk Telekom’dan aldig1 %55 oranindaki hisseye karsilik yaptigi 1,5 milyar
ABD dolarlik ikinci 6deme olusturmaktadir (Tablo 1).

Yilin ozellikle ikinci yarisinda finansal araciik sektoriinde de onemli sermaye yatinimlar
gorlilmiistiir. Agustos ayinda Finansbank’in %46 oranindaki hisselerinin National Bank of Greece’e satisi
sonucunda 2,8 milyar ABD dolari, Ekim ve Aralik aylarinda Denizbank’in yaklasik %75 oranindaki hisselerinin
Dexia’ya devri sonucunda toplam 3,2 milyar ABD dolar1 dogrudan sermaye girisi olmustur.

Tablo 1’de de goriildigu lizere, 2006 yilindaki dogrudan yabanci sermaye yatinmlarinin biiyik
cogunlugu tasimacilik, haberlesme, toptan/perakende ticaret ve finansal aracilik gibi hizmet sektorlerine
yogunlasmistir. 2006 yilinda dogrudan sermaye yatinmlarinin %90,1’i hizmetler sektdriine yapilmisken,
%8,5’1 kimya ve gida basta olmak lizere imalat sanayiine, %0,7’si madencilik ve tasocak¢iligi sektoriine,
%0,6’s1 elektrik-gaz-su sektoriine, %0,03’l ise tarim sektoriine yapilmistir.

Tablo 1’de sunulan dogrudan sermaye yatirimi yapan firmalara bagli olarak, yatirimlarin biiyik
kismi1 AB lilkeleri kaynakli olmus, ayrica Korfez Bolgesi ve ABD’den énemli miktarda dogrudan sermaye
yatinimi gelmistir (Tablo 2).

Tablo 2. Tiirkiye’ye Ulkeler Bazinda Dogrudan Sermaye Yatirimlan
(milyon ABD dolar)

2004 2005 2006

Avrupa Birligi 1028 5001 14.882
Hollanda 568 381 5171
Belcika 25 1088 3456
Yunanistan 38 11 2787
Avusturya 1 9 1108
ingiltere 126 165 883
Fransa 34 2107 444
Almanya 73 391 366
Liksemburg 0 39 246
italya 15 692 209
Diger AB 148 118 212
EFTA 6 41 69
Diger Avrupa 100 1609 15
ABD 36 88 693
Korfez 43 1675 1791
Diger Ulkeler 78 120 367
Toplam 1291 8534 17.817

Not: Tablo, yatinmci firmalarin yerlesik oldugu iilkeleri degil, sermaye
transferinin gerceklestirildigi tilkeleri gostermektedir.

Kaynak: TCMB.

2006 yii Tirkiye’de oldugu gibi dogrudan yatinmlarin diinyanin geri kalaninda da hizli artis
gosterdigi bir yil olmustur. Kiiresel dogrudan yatinmlar 2006 yilinda 2005 yilina gére %34,3 artarak 1,2
trilyon ABD dolarina ulasmistir. Bu donemde gelismis lilkelere dogrudan yatinmlar %47,7 artarak 0,8 trilyon
ABD dolari, gelismekte olan iilkelere dogrudan yatinmlar %10 artarak 0,4 trilyon ABD dolarn olmustur (Tablo
3).

Gelismekte olan lilkeler arasinda Cin en fazla dogrudan yatinm ceken iilke konumundadir. Cin’i
Hong Kong, Rusya ve Singapur izlemektedir. 2006 yilinda rekor diizeyde dogrudan yatinm ceken Tiirkiye, bu
performansiyla dogrudan yatinm agisindan gelismekte olan llkeler arasinda besinci siraya yiikselerek
Meksika, Brezilya, Sili, Hindistan, Romanya ve Tayland gibi Ulkeleri geride birakmistir.
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Tablo 3. Diinyada Dogrudan Yatirnmlar
(milyar ABD dolar1)

2004 2005 2006

Diinya 710,8 916,3 1230,4
Gelismis Ulkeler 396,1 542,3 800,7
ingiltere 56,2 164,5 169,8
Fransa 31,4 63,6 88,4
italya 16,8 20,0 30,0
Almanya -15,1 32,7 8,1
Polonya 12,9 7,7 16,2
Macaristan 4,7 6,7 6,2

Cek Cum. 5,0 11,0 5,4
Diger AB 101,8 115,7 224,9

ABD 122,4 99,4 177,3
Japonya 7,8 2,8 -8,2
Diger Gelismis Ulk. 52,2 18,2 82,6
Gelismekte Olan Ulkeler 275,0 334,3 367,7
Cin 60,6 72,4 70,0
Hong Kong 34,0 35,9 41,4
Singapur 14,8 20,1 31,9
Rusya 15,4 14,6 28,4
Turkiye 2,8 9,7 17,1
Meksika 18,7 18,1 16,5
Brezilya 18,1 15,1 14,8

Sili 7,2 6,7 9,9
Hindistan 5,5 6,6 9,5
Romanya 6,5 6,4 8,6
Tayland 1,4 3,7 7,9
Kazakistan 4.1 1,7 6,5
Nijerya 2,1 3,4 5,4

Misir 2,2 5,4 5,3
Diger Gelismekte Olan Ulk. 81,6 114,5 94,5

Not: 2006 yil1 verileri UNCTAD tahminleridir.
Kaynak: UNCTAD Investment Brief, Number 1- 2007.

UNCTAD’a gore dogrudan yatinmlarda siiregelen artis egilimi, biiyiime oranlarnnin ve ekonomik
performansin gerek gelismis, gerekse gelismekte olan Ulkelerde yuksek olmasim yansitmaktadir. Sirket
karlarimn ve bunun sonucunda hisse fiyatlarinin yikselmesi, uluslararasi sirket birlesmesi ve satin
almalarinin degerini artirmistir. Yatinm politikalar ve ticaret rejimlerindeki liberalizasyonun siirmesi s6z
konusu etkiyi giiclendirmistir. Diger taraftan, 2007 yilinda kiiresel ekonomide beklenen kismi yavaslama,
yuksek cari aciklarin surmesi, doviz kurlarinda keskin hareketler, yuksek kiresel faiz oranlar, artan
enflasyonist baskilar ve yiiksek emtia fiyatlarinin, dogrudan yatinmlarin son yillardaki yiiksek performansi
siirdiirmesini zorlastirabilecegi belirtilmektedir.

! UNCTAD press release UNCTAD/PRESS/PR/2007/001. “Foreign Direct Investment Rose By 34% In 2006”.
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Portfdy Yatirmlari

48. Yiin ik ceyreginde 0,9 milyar ABD dolan tutarinda DIBS alan yurt disi yerlesikler, Mayis
ve Haziran aylarnda finansal piyasalarda yasanan dalgalanma sonucu ikinci ceyrekte 4,2
milyar ABD dolan tutannda DIBS satisi gerceklestirmislerdir. Temmuz ayindan itibaren ise, alinan
onlemler neticesinde finansal piyasalardaki hareketliligin ortadan kalkmasiyla, yabancilar
menkul kiymet piyasasinda yeniden net alici konumunda olmuslardir. Yilin ikinci yansinda,
yabancilar toplam 9,4 milyar ABD dolar tutannda DIBS, 0,9 milyar ABD dolarn tutannda hisse
senedi alimi gerceklestirmislerdir. Bu gelismelere bagl olarak, 2006 yilinda yabancilar net 6,1
milyar ABD dolar tutarinda DIBS, net 1,9 milyar ABD dolari tutannda hisse senedi almislardir.

49, Hazine, 2006 yil Ocak ve Mart aylarinda sirasiyla, 30 yil vadeli, 1,5 milyar ABD dolari, ve
10 yil vadeli 750 milyon Euro tutannda tahvil ihraci gerceklestirmistir. Temmuz ayinda ise 500
milyon ABD dolar tutarnnda tahvil artinmi yapmigtir. Yilin dérdincU tahvil inract ise EylUl ayinda
gerceklesmistir. EylUl ayindaki 1,5 milyar ABD dolan tutarnndaki inracin 1,17 milyar ABD dolarlik
kismi 2006-2010 vadeleri arasindaki ABD dolarn cinsinden tahvillerin degisimi, 0,3 milyar ABD
dolarlik kismi ise nakit karsiigr yapilmistir. Hazine, Ekim ve Kasim aylannda, 0,5 milyar Euro, 1,25
milyar ABD dolarn ve 0,75 milyar ABD dolan tutannda Uc¢ tahvil inraci daha gerceklestirmistir.
Bdylece, 2006 yilinda tahvil ihraci yoluyla 5,8 milyar ABD dolar borclaniimis ve 2,5 milyar ABD
dolar geri 6deme yapilmistir.

50. 2006 yili Mayis ayinda gelismekte olan Ulkelere ydnelmis olan fonlarn bir kisminin
gelismis piyasalara dogru hareket etmesiyle uluslararasi likidite kosullan degisme egilimine
girmistir. TUrkiye ise bu gelismelerden, yurt disi yerlesiklerin ellerinde tuttuklarn portféy yapisi
itibanyla daha fazla etkilenmistir. Mali piyasalarda olusan dalgalanma sonucu déviz kuru
harekeftleri fiyatlara yansimaya baslamistir. Para Politikasi Kurulu (PPK), s6z konusu gelismelerin
orta vadeli bekleyisler ve fiyatlama davranislan Uzerinde kalici etkiler olusturmasini dnlemek
amaciyla 7 ve 25 Haziran 2006 tarihlerinde olaganUstU toplanarak, politika faizlerini sirasiyla
1,75 ve 2,25 puan artrma kararnni vermistir. Aynca, PPK 20 Temmuz 2006 tarihindeki
toplanfisinda, petrol ve diger emtia fiyatlanndaki artislarn devam etmesini ve bekleyislerin
orta vadeli hedeflerle uyumlu olmadigini géz 6énine alarak, élcull bir parasal sikilastirmanin
gerektigi degerlendirmesini yapmis ve politika faizlerini 0,25 puan artirmistir. Bdylece, 20
Temmuz 2006 tarihi itibanyla, TCMB bUnyesindeki Bankalararasi Para Piyasasi ve IMKB
Repo/Ters Repo Pazannda uygulanan gecelik borclanma ve borc verme faiz oranlarn sirasiyla
17.5 ve 22,5 olarak belirlenmistir.

51. FED, gdsterge niteligindeki faiz oranlarnni artirmaya, 2006 yilinda da devam etmistir. 31
Ocak, 28 Mart, 10 Mays, ve 29 Haziran 2006 tarihlerinde faiz oranlarnni art arda dort kez 25 baz
puan arfirarak, yuzde 5,25 seviyesine yUkseltmistir. ECB ise, 8 Mart, 15 Haziran ve 9 Agustos
2006 tarihlerinde borc verme faiz oranlarini 0,25'er puan artirarak borg verme faizlerini yuzde
3,0'e yUkseltmistir. ingiltere Merkez Bankasi ise 4 AJustos 2005 tarihinde 0,25 puan disisle
yUzde 4,5 olarak ilan ettigi borc verme faiz oranini, 16 Agustos 2006 tarihinde yeniden 0,25
puan artirarak 4,75'e yukseltmistir. Diger taraftan, finansal piyasalardaki gelismelerin eftkisiyle,
BOJ, Temmuz ayinda gecelik faiz oranlarnni yizde 0'dan yUzde 0,25 seviyesine cikarmistir.

52. 2005 vy genelinde, gelismekte olan Ulkeler karsilastinidiginda, getiri farklannin
gerilemesine ve faiz oranlarnin dismesine ragmen, portfdy yatinmlannda giris yonlo edilim
devam etmistir. Bu durum, faiz farklannin yani sira, yapisal reformlar neticesinde ekonomik
istikrarnn sGrmesinin ve ileriye ydnelik olumlu beklentilerin s6z konusu yatinmlarda énemli etkisi
oldugunu géstermektedir. 2006 yilinin ikinci U¢ ayinda ise, finansal sektérdeki dalgalanmalarin
etkisiyle faiz oranlannda artis olmustur. Buna bagdl olarak, getiri farklarindaki disus egilimi yerini
artisa birakmustir.
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Faiz oranlan ikincil Piyasa Getiri Farklar
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Kaynak: JPMorgan.
Kaynak: IMF, www .euribor.org, TCM B.
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TUrkiye: Bankalararasi para piyasasinda gecelik faiz orani

Diger Yatinmlar

53. 2006 yilinda diger yatinmlar kalemi altinda net 14,2 milyar ABD dolan futannda
sermaye girisi gerceklesmistir. Yiln tamaminda, Turkiye'de yerlesik &zel sektdr ve bankalarca
yurt disindan net 28 milyar ABD dolan tutarnnda uzun vadeli kredi kullanilmistir. Ayrnica, ayni
dénemde vadeli ithalat kaynakli net 2,3 milyar ABD dolar ticari kredi kullaniimigtir.

54, 2005 yilinda toplam finansman icindeki payr belirgin bir sekilde artan uzun vadeli
krediler, 2006 yilinda da artmaya devam etmistir. Bankacilik sektérl, 2006 yilinda, uzun vadeli
net 9,8 milyar ABD dolari borclanirken, kisa vadeli net 4 milyar ABD dolarn borc édemistir. Ozel
sektdr ise, uzun vadeli net 18,2 ve kisa vadeli net 0,5 milyar ABD dolarn borclanmistir.

Uzun ve kisa vadeli sermaye
(milyar ABD dolan, net)
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Not: Dogrudanve portfdy yatinmiile, IMF kredileri ve bankalarin déviz v arliklar harig.
55. 2006 yilinda ithalat artisinin sGrmesine paralel olarak vadeli ithalat ve ficari kredi

kullanimi gecgen yila gére sirasiyla yizde 15,5 ve yUzde 17,9 oraninda artmigtir. Diger taraftan
bu dénemde ihracatftaki yuzde 16,1 oranindaki artisla beraber yurt disina acilan ficari
kredilerde, bir 6nceki yila gore yUzde 14,8 oraninda artis olmustur.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI 25



2006 — IV- ¢ ODEMELER DENGESI RAPORU

Ticari kredi kullanimi ve ithalat Yurt disina acilan ticari krediler &
(milyar ABD dolan) ihracat (milyar ABD dolan) ()
‘o
40 (% 70
1 36 21 4
35 A ;
Toplam ithalat 134 18 | Toplam ihracat 65
30 { mmmm Kredi kullanimi
25 Vadeli/Toplam ith. (sag) 132
20 - T30
15 | T 28
10 - 26
g ”
0 L‘\‘\‘\‘\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\ 22
S $333I5333°% § 333332333
55888882883
N 8 g & g & Q a g Y I Y Y I3
Kay nak: TCMB, TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.

56. 2005 yilinda GSYiH'nin yUzde 7.4, 6zel sektdér yatnm harcamalannin yizde 23,6
oraninda artmasina paralel olarak, uzun vadeli kredi kullonimi da yUksek miktarda artis
go6stermistir. 2006 yilinin ik iki ¢ceyreginde de bu egdilim devam etmis ve &zel yatinm
harcamalarn yUzde 21,5 oraninda artmistir. Yilin UcuncU ceyreginde ise, uzun vadeli kredi
kullanmindaki artisin surmesi ile beraber, yatnm harcamalan da bu ddnemde artmaya
devam etmistir. Ancak, Mayis ve Haziran ayinda mali piyasalarda gozlenen dalgalanmanin
yarattigr belirsizlik ortaminin, yilin G¢cUncu ceyregine iliskin yatinm harcamalarinin hizini olumsuz
etkiledigi gbdzlenmigtir.

57. 2006 yiinda, uzun vadeli kredi kullanminda, &zellestirme 6demelerine iliskin 6zel
sektorun yurt disindan sagladigi krediler &nemli yer tutmustur.

Uzun vadeli net kredi kullanimi ve 6zel sektér yatinm harcamalari

(12-aylik birikimli)
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Kaynak: TCMB, TUIK.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI 26



2006 — IV- ¢ ODEMELER DENGESI RAPORU

Kisa vadeli net kredi kullanimi ve 6zel sektér yatinm harcamalan

(12-aylik birikimli)
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Kaynak: TCMB, TUIK.
58. Merkez Bankasi 2005 yili sonu ifibanyla, 2001 yill ve éncesinde kullanilan IMF kredilerinin

geri 6demesini famamlamistir. Hazine ise 2006 yilinda IMF kredi geri 6demelerine devam etmis
ve net 4,5 milyar ABD dolar kredi geri 6demesi yapmistir.

59. Yurt disinda calisan iscilerin Merkez Bankasinda actiklan uzun vadeli kredi mektuplu
doviz tevdiat hesaplar (KMDTH) ile sUper doviz hesaplarindan (SDH) 2003 yill Nisan ayindan bu
yana c¢ikis devam etmektedir. Kisa vadeli hesaplarda da, 2004 yili ikinci ceyreginde baslayan
cikislar sirmektedir. Buna goére, 2006 yilinda Merkez Bankasindaki s6z konusu mevduatiarda
net 1,3 milyar ABD dolan cikis gdzlenmistir. Bu cikislarda hem KMDTH hem de SDH'deki
kademeli faiz indirimlerinin etkili oldugu disunUlmektedir. Nitekim, Euro cinsinden acilan SDH
faiz oranlan 2002 yiinda 1 vyil, 2 yil ve 3 yiIl vadelide sirasiyla yUzde 8, 9 ve 10 iken, 6 Mart 2006
tarihi itibanyla yUzde 2,25, 3,25 ve 3,75'e dusUrolmustar.

Yurt disi yerlesiklere ait mevduatiar
(on iki aylk, milyon ABD dolari)
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Kaynak: TCMB.

60. Yurt disi yerlesiklerin yurt ici bankalardaki mevduatiar, yilin son ceyreginde hizlanmis ve
bdylece, yilin ftamaminda toplam 5,9 milyar ABD dolan artis gerceklesmistir.
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61. 2006 yili UcuncU ceyredi sonunda toplam dis bor¢ stoku, 2005 yili sonuna gore 27,4
milyar ABD dolar artarak 196,8 milyar ABD dolarina ulasmistir. Bu artisin 26,8 milyar ABD dolar
Ozel sektdr kaynakl gerceklesirken, kamu kaynakll dis borg artisi 0,6 milyar ABD dolari ile sinirli
kalmistir. Toplam dis borc stokunun 154,9 milyar ABD dolarnni orta ve uzun vadeli dis borclar,
41,8 milyar ABD dolariniise kisa vadeli borclar olusturmaktadir.

62. Dis borc gostergelerinde 2005 yilinda gdzlenen iyilesme 2006 yilinin ilk yansinda yeniden
tersine ddnmustUr. 2005 yill sonunda yUzde 47,2'ye gerileyen dis borc stokunun GSYiH'ye oran,
2006 yili EylOl ayi itibanyla yUzde 51,1 seviyesine yUkselmistir. Bunun yani sira, 2006 basinda
artan dis borc stokunun inracata orani GgUncU ceyrekte gerilemistir.

Secilmis Dis Bor¢ Gostergeleri (yUzde)

2004 2005 2006

1l \'% | Il 1] \'% | Il 1]
Toplam Dis Borg Stoku / GSYiH 53,2 54,0 51,7 500 482 47,2 50,1 50,6 51,1
Toplam Dis Borg Stoku / Ihracat* 260,5 256,8 240,4 234,5 232,8 232,1 2483 2479 2440
Dis Borg Servisi / GSYIH 10,5 10,1 9,7 10,2 10,1 10,1 9.5 9.4 9.2
Bilgiigin:
Toplam Dis Borg Stoku (milyar $) 152,2 162,2 160,9 1630 1668 170,5 1858 1933 1983
GSYIH (yillik, milyar $) 2857 300,6 311,2 3262 3463 361,5 370,5 381,6 3881

*Bavul ticareti ve diger mallar haric.

Kaynak: TUIK, Hazine MUstesarlidr.
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IV. EK TABLOLAR

CARI iSLEMLER (milyon ABD dolari)

Cariislemler

Net Dis Ticaret Hizmetler Gelir Transferler
Net ihracat | Bavul | ithalat (CIF) Net Turizm Net Faiz Net Isci
(FOB) Ticareti Geliri Gideri Gelirleri
(yillik )
2000 -9822 -21959 27775 2946 -54503 11375 7636 -4002 -4825 4764 4560
2001 3390 -3733 31334 3039 -41399 9136 8090 -5000 -5497 2987 2786
2002 -1521 -7283 36059 4065 -51554 7885 8479 -4556 -4416 2433 1936
2003* -8134 -14010 47253 3953 -69340 10511 13203 -5655 -4579 1020 729
2004 -15604 -23878 63167 3880 -97540 12784 15888 -5637 -4343 1127 804
2005 -22708 -33527 73476 3473 -116774 15164 18152 -5799 -5050 1454 851
2006 -31460 -40063 85279 6408 -137322 13538 16853 -6622 -6354 1687 1111
(Ug aylik)

2005 | -6113 -6312 17241 713 -25740 1365 1995 -1410 -1089 244 181
Il -6809 -8621 18144 942 -29354 3098 3760 -1659 -1240 373 171
1l -2411 -9620 18130 813 -30234 8114 8817 -1355 -1347 450 247
v -7375 -8974 19961 1005 -31446 2587 3580 -1375 -1374 387 252
2006 | -8676 -8696 18597 951 -29539 1202 2002 -1498 -1208 316 228
Il -10652  -12236 21276 1430 -36270 2886 3693 -1641 -1513 339 282
1l -4885 -11039 21424 2096 -35669 7318 8038 -1696 -1682 532 309
v -7247 -8092 23982 1931 -35844 2132 3120 -1787 -1951 500 292

(aylik)

2006 Oca -2240 -2418 5132 238 -8140 446 722 -387 -318 19 77
Sub -3268 -2963 6056 328 -9797 257 549 -652 -509 90 68
Mar -3168 -3315 7409 385 -11602 499 731 -459 -381 107 83

Nis -3923 -4170 6444 460 -11581 618 937 -442 -457 71 71
May -3996 -4522 7020 495 -12466 1024 1245 -653 -601 155 126
Haz -2733 -3544 7812 475 -12223 1244 1511 -546 -455 113 85

Tem -1785 -3583 7053 591 -11555 2074 2356 -404 -457 128 91
AJu -1536 -4128 6789 774 -11979 2942 3163 -603 -663 253 110
Eyl -1564 -3328 7582 731 -12135 2302 2519 -689 -562 151 108
Eki -2339 -3297 6866 565 -11303 1201 1450 -394 -546 151 103
Kas -2931 -2779 8593 698 -12749 511 888 -838 -842 175 90
Ara -1977 -2016 8523 668 -11792 420 782 -555 -563 174 99

(on iki aylik )

2006 Oca -23517  -34337 73611 3505 -117694 15090 18184 -5755 -5089 1485 868
Sub -24509 -35343 74015 3597 -119167 15130 18185 -5802 -5099 1506 878
Mar -25271  -35911 74832 3711 -120573 15001 18159 -5887 -5169 1526 898
Nis -26712  -37491 75148 3842 -122559 14974 18236 -5716 -5296 1521 210
May -28496  -39036 76191 4029 -125213 14826 18081 -5756 -5339 1470 978
Haz -29114  -39526 77964 4199 -127489 14789 18092 -5869 -5442 1492 1009
Tem -29910 -40007 79254 4586 -129448 14534 17846 -5890 -5594 1453 1022
AJu -30351  -40295 80490 5053 -131155 14284 17556 -5895 -5605 1555 1047

Eyl -31588 -40945 81258 5482 -132924 13993 17313 -6210 -5777 1574 1071

Eki -33091 -41839 81352 5681 -134137 13425 16864 -6265 -5903 1588 1081
Kas -33412  -41733 84002 6051 -137213 13244 16808 -6590 -6218 1667 1097

Ara -31460 -40063 85279 6408 -137322 13538 16853 -6622 -6354 1687 111

Kaynak: TCMB.

* Tanim degisikligi nedeniyle 2003 yili turizm gelirleri yukan yénlU, isgi gelirleri ise asadi yonlo revize edilmistir. S6z konusu degisiklik dnceki
yillara yansiimadigindan, turizm ve is¢i gelirleri dnceki yillarla karsilastinimamalidr.
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SERMAYE ve FINANS HESAPLARI (milyon ABD dolar)

Sermaye ve Finans Hesaplar

Net Finans Hesabi
Net Dogrudan Portféy Yatinmlarn Diger Yatirmlar
Yatnmlar Net Varlklar YOkOmIOIUkler Net Bankalarn YOkUmIGlUkler
Hisse Borg Doviz Net Ticari Krediler Mevduat
Senetleri | Senetleri Varlklan Krediler Merkez ‘ Genel ‘ Bankalar ‘ Diger Merkez Bankalar
Bankasi HOkimet Sektorler Bankasi
(yillik')
2000 12581 12581 112 1022 -593 489 1126 11801 -1690 13740 805 3348 117 4378 5025 622 -642
2001 -1633 -1633 2855 -4515 -788 -79 -3648 -2667 927 -2066 -1930 10229 -1977 -8076 438 736 -1568
2002 1406 1406 962 -593 -2096 -16 1519 7190 594 7967 2483 -6138 11834 -1028 371 1336 -988
2003 3095 3095 1253 2465 -1386 905 2946 3424 724 4410 2181 -1479 -765 1975 1022 497 871
2004 13410 13410 2024 8023 -1388 1427 7984 4187 -5965 11142 4201 -4414 -267 5708 5109 -209 856
2005 20487 20487 8723 13437 -1233 5669 9001 16174 -342 15915 3074 -2881 -4637 9248 10309 -787 1276
2006 34619 34619 19234 7349 -4053 1939 9463 14150 -10279 26508 2260 0 -5223 5813 18754 -1268 5890
(G¢ aylik)

2005 | 5562 5562 655 3796 -1138 1851 3083 4386 3622 179 510 -1008 -381 754 394 -113 11
Il 4087 4087 174 3062 90 9291 1981 4230 -2954 6854 1263 -945 -1189 4056 2868 -191 870

1 3131 3131 2307 2062 -335 1828 569 669 -3454 4154 617 -603 -1983 1979 2944 -269 1310

v 7707 7707 5587 4517 150 999 3368 6889 2444 4728 684 -325 -1084 2459 4103 -214 -915
2006 | 9490 9490 1361 3578 -307 641 3244 11659 1135 10909 246 0 -1993 2433 8764 -184 1635
Il 8943 8943 7795 -4528 -109 367 -4786 2693 -3328 6595 1934 0 -2012 2983 3240 -296 632

n 7254 7254 3716 4078 -1305 591 4792 262 -2827 2857 160 0 361 252 2989 -453 -598

v 8932 8932 6362 4221 -2332 340 6213 -464 -5259 6147 -80 0 -1579 145 3761 -335 4221

(aylik )

2006 Oca 2915 2915 727 2069 -151 465 1755 2067 -2271 3720 -592 0 -305 -236 4755 -50 148
Sub 4678 4678 305 1211 284 199 728 7173 1859 5282 204 0 -1407 1348 3072 -55 2119

Mar 1897 1897 329 298 -440 -23 761 2419 1547 1907 634 0 -281 1321 937 -79 -632

Nis 2993 2993 533 -585 -161 223 -647 3437 1175 2079 471 0 -470 1053 455 -85 640
May 3259 3259 6737 -3107 -220 226 -3113 -1702 -2253 453 795 0 -1608 635 1713 -118 -1010

Haz 2691 2691 525 -836 272 -82 -1026 958 -2250 4063 668 0 66 1295 1072 -93 1002

Tem 1487 1487 205 1716 117 324 1275 -682 -1289 267 227 0 -316 71 650 -78 -339

AJu 3909 3909 3264 1616 -543 85 2074 -603 -1615 721 54 0 853 -1176 1105 -202 29

Eyl 1858 1858 247 746 -879 182 1443 1547 77 1869 -121 0 -176 1357 1234 -173 -288

Eki 3455 3455 2805 4013 56 492 3465 -4418 -4682 270 -182 0 -813 -800 676 -95 1469

Kas 1383 1383 1924 1093 -294 469 218 -2061 -206 -1080 -63 0 -1574 -841 824 -130 705

Ara 4094 4094 1633 -885 -2094 -621 1830 6015 -371 6957 165 0 808 1786 2261 -110 2047

(on iki aylik )

2006 Oca 21041 21041 9314 12438 -528 5281 7685 16994 -3515 20041 2785 -2719 -4809 8624 15174 -800 1475
Sub 23982 23982 9275 12170 -290 4954 7506 24838 -2063 26635 3240 -2222 -6084 10514 17994 -826 3709

Mar 24415 24415 9429 13219 -402 4459 9162 23447 -2829 26645 2810 -1873 -6249 10927 18679 -858 2900

Nis 25009 25009 9861 12759 -307 4371 8695 25227 -955 26452 2545 -1714 -6390 11407 18324 -890 2864
May 26926 26926 16634 8674 -955 4501 5128 23875 -1465 25683 2961 -1264 -7276 11483 19109 -925 1296

Haz 29271 29271 17050 5629 -601 3835 2395 21910 -3203 26386 3481 -928 -7072 9854 19051 -963 2662

Tem 29493 29493 16172 6320 231 3588 2501 19053 -4175 24397 3636 -775 -7140 9046 18225 -1011 2118

Adu 32849 32849 18950 8555 -281 3172 5664 20019 -3499 24652 3380 -661 -4899 7719 18552 -1095 1358

Eyl 33394 33394 18459 7645 -1571 2598 6618 21503 -2576 25089 3024 -325 -4728 8127 19096 -1147 754

Eki 36051 36051 21026 11902 -1353 3264 9991 13296 -12095 26120 2381 -325 -4920 8071 19646 -1169 2154

Kas 36388 36388 19837 10524 -1973 2756 9741 11969 -10990 24985 2499 -325 -4782 5487 18879 -1236 4181

Ara 34619 34619 19234 7349 -4053 1939 9463 14150 -10279 26508 2260 0 -5223 5813 18754 -1268 5890

Kaynak: TCMB.
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