BOLUM II

BANKACILIK SEKTORU VE DIiGER
FINANSAL KURULUSLAR

II.1.GENEL YAPI

Finans sektorii, 2004 yilinda Tiirk ekonomisinde yasanan olumlu
gelismelere paralel olarak istikrarlt bir gelisme gostermistir. 2004 yilinda
GSYIH’de gerceklesen yiizde 8,9 oramindaki yiiksek biiyiime
performansi, enflasyonda ve faiz oranlarinda yasanan diisiisle ic talepte
meydana gelen canlanma, finans sektoriinii gelistirmeye yonelik
acilimlar, yeni yasal diizenlemeler ve finansal kuruluslardaki risk odakl
yonetim egilimi, finansal kuruluslarin yakin denetim ve gozetimi,
sektoriin  karhiligim1 artirarak, istikrarli gelismesine ve biiylimesine

katkida bulunmustur.

Grafik I1.1.1
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! Aralik 2004 itibariyle
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Finansal
sektoriin toplam
varliklarinin
yiizde 91,5’ini
bankalar

olusturmaktadir.
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Finans sektoriinde 48 Banka, 5 Ozel Finans Kurumu, 58 Sigorta
Sirketi, 92 Faktoring, 81 Leasing, 7 Tiiketici Finansman Sirketi, 151
Menkul Kiymet Araci Kurulusu faaliyet gostermektedir’. Finansal
sektoriin yiizde 91,4’tinii bankalar olusturmaktadir. Finansal sektorii
olusturan diger sektorlerin biiylikliigii heniiz istenen diizeyde olmasa da
bunlarin arasinda Ozellikle sigortacilik ve leasing sektorii gecmis
donemlere gore onemli gelismeler gostermektedir (Grafik I1.1.1). Bundan
sonraki boliimlerde bankalar, 6zel finans kurumlart (OFK), sigortacilik,
bireysel emeklilik ve reasiirans sirketleri ile tiiketici finansman sirketleri

incelenecektir.

I1.1.1.Bankacilik Sektorii

2004 yil sonu itibariyle bankacilik sektoriiniin varliklari, bir 6nceki
yila gore yiizde 23 oraninda artarak 306,5 milyar Yeni Tiirk lirasina
yiikselmistir. Reel olarak incelendiginde ise sektoriin toplam aktif
biiytikliigiiniin yiizde 12,3’liikk artigla 28,2 bin Yeni Tiirk lirasindan 31,7
bin Yeni Tiirk lirasina yiikseldigi goriilmektedir (Grafik I1.1.1.1).

Grafik 11.1.1.1 o
Bankacilik Sektorii Reel Bilanco Biiyiikliigiiniin ve GSYIH I¢indeki
Payimin Donemsel Gelisimi
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Kaynak: BDDK-TCMB
! Bankacilik sektoriiniin aktif biiyiikliigii “1994=100 TUFE” ile reel hale getirilmistir.

o Banka ve OFK verileri BDDK-TCMB, Sigorta Sti.leri, Faktoring, Leasing ve Tiiketici Finansman Sti.leri
verileri, Hazine Miistesarligindan ve Menkul Kiymet Araci Kuruluglar verisi ise Sermaye Piyasalar1 Araci
Kuruluslari Birliginden alinmstir.
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Enflasyon muhasebesi uygulamasinin sona ermesinden sonra

Mayis 2005 doneminde sektoriin toplam aktifleri, Aralik 2004’e gore
yiizde 5,6 artarak 324,7 milyar Yeni Tiirk lirasina yiikselmistir.

Grafik I1.1.1.2 .
Tirk Bankacilik Sektériiniin Bilanco Biiyiikliigii/GSYIH Orammn
Secilmis AB Ulkeleri ile KarsllastlrmaSI1
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Kaynak: DIiE, BDDK-TCMB, ECB Report, 2004
! Tiirkiye (1) 2003 yili verilerini, Tiirkiye (2) 2004 yili verilerini gostermektedir. AB’ye iiye iilkeler icin 2003
yilt verileri kullanilmigtir.

2003 yilinda Tiirk bankacilik sektorii bilanco biiyiikliigiiniin
GSYIH’ye orami, yiizde 69 olarak gerceklesmis ve yiizde 281 olan
ABI15’in"’ toplam bilanco biiyiikliigiinin GSYIH’ye oranimn altinda
kalmistir.

2004 yili sonu itibariyle yiizde 72 olarak gerceklesen Tiirk
bankacilik sektoriiniin bilango biiyiikliigiiniin GSYIH’ye oraninin, AB’ye
yeni iiye olan liilkelerle karsilastirildiginda, Macaristan ile ayni,
Polonya’dan daha yiiksek, Cek Cumbhuriyetinden ise daha diisiik oldugu
goriilmektedir (Grafik I1.1.1.2).

10 Belcika, Fransa, Almanya, Italya, Liiksemburg, Hollanda, Danimarka, irlanda, Ingiltere, Yunanistan,
Portekiz, Ispanya, Avusturya, Finlandiya ve Isve¢ AB15 iilkelerini olusturmaktadir.
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Tablo I1.1.1.1 3
Sektoriin Bilanco Biiyiikliiklerinin Secilmis AB Ulkeleri ile
Karsllastlrmam1

Mevduat/ KEredi/ Eredi / Eredi / Top.Aktifler /
GSYIH GSYIH Mevduat Top.Aktifler Banka Sayisi
(%) (Yo) (o] (Milyon Euro)
Belgika 137 107 78 35 TETE
Danimarka 53 155 285 51 2.802
Almanya 115 142 124 47 2.873
Yunanistan S92 72 79 52 3613
Ispanya 108 117 108 S8 4,333
Fransa T 92 120 36 4 254
Trlanda 121 158 130 36 7.1%0
Ttalya o7 27 152 a3 2.653
Liitksemburg BH3 505 57 18 3814
Hollanda 124 166 134 52 3.061
Avusturya S99 124 125 43 F20
Portekiz 105 142 135 53 1.743
Finlandiya a3 66 124 a1 08
Isveg 47 106 224 55 2.339
Ingiltere 115 140 122 36 14 496
AB15 Toplamm !
Cek Cumburiyeti G 28 &0 35 2.218
MMacaristan 43 42 a7 59 1.692
Polonya 39 28 73 51 1.727
Tiirkiye
Ara. 03 43 21 48 30 2.862
Ara. 04 45 25 55 34 3322

Kaynak: BDDK-TCMB, ECB Report 2004, ECB Report-Ocak 2005
! AB iilkelerinin verileri 2003 y1hi itibariyledir. AB’ye iiye 15 iilkenin “Kredi Kuruluslarinin” verileri, Tiirkiye
ve diger AB’ye yeni liye 3 iilkenin ise bankacilik verileri alinmistir.

Tirk  bankacilik  sektorii, secilmis AB  ilkeleri ile
karsilastinlldiginda, 2003 yili sonu itibariyle, toplam mevduatin
GSYIiH’ye oraninin Macaristan ve Polonya disindaki AB iilkelerinden
diisiik oldugu, toplam kredilerin GSYIH’ye oranmnin ve kredi/mevduat
oraninin se¢ilmis AB iilkelerinin gerisinde kaldigi goriilmektedir (Tablo
IL1.1.1). 2003 yilinda kamu bor¢lanma gereginin yiiksekligi, krizlerden
sonra i¢ talebin daralmast ve bankacilik sektoriiniin yeniden
yapilandirilma siirecinde olmasinin da etkisiyle, kullandirilan kredilerin
GSYIH’ye orani diigmiis, buna karsilik menkul degerlerin'' GSYiH’ye

orant ise ylizde 29 olarak gerceklesmistir.

Aralik 2004°te ise, kredi/mevduat orani yiizde 55’e, sektoriin
kullandirdigr kredilerinin GSYIH’ye orami ise yiizde 25°e yiikselmistir.
Ancak, kredilerin GSYiH’ye orani, AB15’den hélen ¢ok diisiiktiir (Tablo
IL1.1.1).

1 Menkul Degerler = Alim-Satim Amacli Menkul Degerler+Satilmaya Hazir Menkul Degerler+Vadeye
Kadar Elde Tutulacak Menkul Degerler (Net). 2004 yilinda menkul kiymetlerin yiizde 97’si Devlet Ig
Bor¢lanma Senetleridir.
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Bankacilik sektoriiniin - kullandirdigi  toplam  kredilerin  aktif
biiylikliigii igerisindeki payi, 2003 yilinda yiizde 30 olarak
gerceklesmistir. Bu oran, Liiksemburg disindaki diger AB iilkelerinin
oranlarindan daha diisiiktiir. Aralik 2004’ te krediler/toplam aktifler orani
yiizde 34’e yiikselmistir. 2003 yil1 verileri itibariyle banka basina diisen
bilanco biiyiikliigii ise, 2,8 milyar Euro ile yeni iiye iilkeler dahil ¢cogu
AB iilkesinin iizerindedir. Bu tutar Aralik 2004’te 3,3 milyar Euro’ya
yiikselmistir (Tablo II.1.1.1).

Grafik I1.1.1.3
Bankacilik Sektorii Bilanco Bityiikliigiiniin Grup' Bazinda Dagilimi
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Grafikteki gruplar, “Kamu”; kamu sermayeli, “Ozel”; 6zel sermayeli, “Yabanc1”; ¢ogunluk hissesine
yabancilarin sahip oldugu mevduat bankalarini, “Kalkinma”, mevduat kabul etmeyen kamu(3), 6zel (8) ve
yabanci1(2) sermayeli kalkinma ve yatirim bankalarini, “TMSF”; Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu kapsaminda
faaliyet gosteren bankalar gostermektedir.

2004 yilinda Tiirk bankacilik sektoriinde 18 6zel banka, sektoriin
toplam bilango biiyiikliigiiniin yiizde 57 sine sahiptir. Kamu bankalarinin
sayis1'> 3 olup, yiizde 35 pay ile sektor icerisindeki agirligim
korumaktadir. Sektorde sermayesinin tamami yabancilara ait olan 13
mevduat bankasinin toplam bilango biiyiikliigii icerisindeki payi, ylizde
3,4 diizeyindedir. Mayis 2005°te 6zel bankalarin sektor bilangosu

icerisindeki pay1 yiizde 58’e yiikselirken, kamu bankalarinin pay1 yiizde
33 ve yabanci bankalarin pay1 yiizde 4,1 olmustur.

12 5 ‘ » - . .
Kamu bankalar1 arasinda yer almasina ragmen ‘“Vakifbank™mn statiisii heniiz netlik kazanmamistir.

Ozellestirilme siirecinde olan bu bankanin, Vakiflar Genel Miidiirliigiiniin kontroliindeki hisselerinin 2005
yilinda halka arz edilmesi planlanmaktadir, halka arz gergeklestiinde bankanin statiisii “6zel” banka
niteligine kavusacaktir.

FINANSAL ISTIKRAR RAPORU 2005

2004 yilh sonunda
sektorde kamu
bankalarinin payi,
yiizde 35, ozel
bankalarin pay yiizde
57, yabanct
bankalarin pay: ise

yiizde 3,4 olmustur.

51



52

Kutu.Il.1.1.1.Tiirk Bankacilik Sektoriinde Yabanci Bankalarin Payidaki Gelisme

Toplam bilanco biiyiikliigiine gore, Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren
yabanci sermayeli 13 mevduat bankasinin sektordeki payi, Mayis 2005 itibariyle yiizde
4,1°dir. Ancak, sektorde kalkinma ve yatirim bankalar1 grubunda yer alan Taib Yatirim
Bankast A.S. ve Calyon Bank A.S. ile 6zel bankalar grubunda yer alan Turkish Bank
A.S., Tekfenbank A.S., Finansbank A.S., Kocbank A.S. ve Tiirkiye Ekonomi Bankasi
A.S’deki yabancilarin sahip oldugu hisseler de eklendiginde, sektorde yabanci
yatirimcilarin pay1 yiizde 6,7’ ye yiikselmektedir.

2003 yilindan sonra Tiirk ekonomisinde ve bankacilik sektoriinde saglanan
istikrar, yabanci yatirimeilarin sektore olan ilgisini artirmugtir. ilgili taraflarca siiregelen
satig goriismeleri de dikkate alindiginda, bankacilik sektoriindeki yabanci payinin

oniimiizdeki donemlerde de artmasi beklenmektedir.

Kalkinma ve yatirrm bankalarimin sektordeki payi, 2004 yilinda
yiizde 4 oraninda gerceklesmistir. Bilanco biiyiikliigiiniin yiizde 8’i
diizeyine kadar yiikselen TMSF bankalarinin sektordeki payr Mayis 2005
doneminde yiizde 0,6’ya kadar diismiis, sayisi ise satis, birlesme, devir ve
tasfiyeleri sonucunda 20’den 1’e, gerilemistir (Grafik II.1.1.3).

Grafik I11.1.1.4
Bankacilik Sektoriinde Banka ve Personel Sayisinin Gelisimi
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Bankacilik sektoriinde banka ve calisan sayisinin azalmasinda,
2000 ve 2001 yillarinda yasanan krizlerin etkisi goriilmektedir.
Krizlerden onceki donem olan 1999 yili ile 2003 yili arasinda bir
karsilastirma yapildiginda sektorde satis, birlesme, devir ve tasfiyelerle

yasanan daralma sonucu, 1999 yil sonunda 81 olan banka sayisinin 2003
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yilinda 50’ye, 174,442 olan c¢alisan sayisimin 124,030’a geriledigi
goriilmektedir (Grafik I1.1.1.4).

. Lo X X X 2004 yihinda
2004 yilinda ise, bir 6zel ve bir yabanci bankanin devirleri sonucu
bankacilik
sektordeki banka sayis1 48’e diismiis, biiyiilk Olciide 6zel bankalarin
L sektoriinde faaliyet
etkisiyle de sube ve personel sayisinda artis yasanmustir.
gosteren banka

2005 Mayis aymnda sektordeki banka sayis1 degismezken, sayist 48’e
personel sayis1 yil sonuna gore, 2.495 kisi artarak 130.031°e ulagsmistir. diiserken, sube ve
personel sayisinda
Tablo I1.1.1.2.

artig olmugtur.

AB15 Ulkeleriile Karsilastirma'

En hiiyik 5 Suhe Kredi Bankacihik
kredi Bagma Kuruluslan  Sektirinde
korumunun ~ Kredi  Toplam Disen  Bagma (ahsan Sayismn
sektir paylan Kurulugu Sube  Toplam  Personel Diisen $ube Toplam Nifusa
(%) Sayin  Saypst  Personel  Saps Sayis1 Oram (%)
Belrika 83 108 4889 73533 15 4 0,04
Danimarka 67 203 218 4599 2 10 0,05
Almanya 22 2205 47351 725550 15 21 0,05
Yunanistan 67 59 3300 61074 19 36 0,04
Ispanya 44 M3 39762 243460 b 114 0,04
Fransa 47 939 20788 420291 16 a1 0,04
Irlanda 44 80 924 33,638 39 12 0,05
talya a7 801 30502 337689 il 38 0,04
Liiksemburg 32 172 269 22313 &4 2 0,07
Hollanda 84 481 671 119.397 33 8 0,05
Avusturya 44 Bl 4385 73308 17 5 0,05
Portekiz 63 00 5440 53931 10 21 0,05
Finlandiya 8l 366 1252 26663 21 3 0,05
Tsver L 222 2061 39456 18 9 0,05
Ingiltere 33 426 14186 495173 35 33 0,05
ABIS ortalamas 33 4 184.945
Tiirkiye
12,03 60 a0 6.062  124.030 20 121 0,03
12.04 b0 48 6152 124141 20 128 0,03

Kaynak: BDDK-TCMB, Eurostat, ECB Report 2004
! Tabloda AB iilkelerinin 2003 y1ili verileri yer almaktadir. AB iilkelerinde “kredi kurulusu” tanimi farklilik
gostermekte ve bazilarinda banka dist finansal kuruluslar da dahil edilmektedir. Tiirkiye igin sadece

“Bankalar” dikkate alinmigtir.

Tirk bankacilik sektorii ABI1S iilkeleri ile karsilastirildiginda
banka, sube ve personel sayisinin, AB15 ortalamasinin altinda oldugu
goriilmektedir. Bu durumun Tiirk bankacilik sektoriiniin AB15 iilkelerine
gore daha kiiciik olmasinin yanisira, kredi kurulusu taniminin
farkliligindan da kaynaklandig diisiiniilmektedir. Tiirkiye’de bankacilik
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sektoriinde c¢alisan sayisinin  toplam niifusa oram gerek ABIS
iilkelerinden, gerekse AB15 ortalamasindan diisiiktiir. Tiirk bankacilik
sektoriindeki yaygin subecilik anlayisi neticesinde banka basina diisen
sube sayisi, AB15 ortalamasinin ¢ok iizerinde kalmaktadir. Sube basina
diisen calisan sayis1 ise, AB15 ortalamasina yakin gerceklesmektedir
(Tablo II.1.1.2).

Grafik 11.1.1.5
Bilanco Biiyiikliiklerine Gore Bankacilik Sektoriinde Yogunlasma
%

9

80

70

60

50

40

30 1

20 1

Ara99 Ara.00 Ara0l Ara.02 Ara03 Ara. 04 May. 05
W {1k 5 (zel Banka Aktif Toplami / Sektor Aktif Toplam W11k 10 Ozel Banka Aktif Toplami / Sektdr Aktif Toplami
W ik 5 Banka Aktif Toplami / Sektor Aktif Toplam W ilk 10 Banka Aktif Toplam: / Sektdr Aktif Toplami

Kaynak: BDDK-TCMB

Bankacilik sektoriiniin bilango biiyiikliikleri yogunlagmasi AB15
iilkeleri ile karsilastirildiginda, en biiyilk bes bankanin toplaminin
sektordeki konsantrasyonunun, AB ortalamasi ve bazi gelismis
iilkelerden daha yiiksek oldugu goriilmektedir (Tablo 11.1.1.2).

IlIk on bankamin bilanco biiyiikliikleri agisindan sektordeki
yogunlagma incelendiginde, 2000 yili itibariyle ilk 10 bankanin toplam
bilanco biiyiikliigiiniin sektor igerisindeki paymin ylizde 69’dan, 2004
yilinda yilizde 84’e, ilk 10 6zel banka i¢in ise sz konusu oranin yiizde
41’den yiizde 55’e ¢ikarak yogunlagsmanin arttifn goriilmektedir. Mayis
2005 itibariyle ilk 10 banka, sektor aktiflerinin yiizde 84’ iinii, ilk 10 6zel
banka ise yiizde 56’sin1 olusturmaktadir (Grafik I1.1.1.5).
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Grafik 11.1.1.6
Bankacilik Sektoriiniin Aktif Yapisi
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2002 yilinda siyasi istikrarsizlik ve belirsizligin ortadan kalkmasi,
2003 ve 2004 yillarinda artarak devam eden ekonomik istikrar ve olumlu
beklentiler, sektoriin bilancosunu yeniden yapilandirma ihtiyacim
desteklemistir. Yurt ici ve yurt disinda sektdre olan giivenin artmasi ve
kaynak temin imkanlarindaki gelismelerin de etkisiyle bankacilik
sektorii, 0zellikle Tiirk parasi bazinda nakit ve nakit benzeri degerlerini
azaltarak plasmanlarini artirmaya yonelmistir. 2005 yilinin Mayis ayinda
sektoriin nakit ve nakit benzeri degerlerinin bilango icerisindeki payi, yil
sonuna gore 2 puan gerileyerek yiizde 9 olarak gerceklesmistir (Grafik
I1.1.1.6).

Krizleri takip eden donemlerde, aktifler icerisinde en onemli paya
sahip olan menkul degerlerin bilanco icerisindeki pay1, 2004 yil1 sonunda
bir onceki yila gore 3 puan azalarak, ylizde 40’a diismiistiir. Bankacilik
sektoriiniin krizlerden sonra yeniden yapilandirilmasi siirecinde, 6zellikle
kamu bankalarina devlet i¢ borclanma senedi aktarilmasi ve bankalarin
devlet i¢ bor¢lanma senetlerini daha az riskli ve daha karli bir yatirrm
arac1 olarak degerlendirmeleri sonucunda, 2004 yilinda da devlet i¢
bor¢lanma senetleri, menkul degerler portféyiinde en onemli paya sahip
olmustur. Mayis 2005 itibariyle menkul kiymetlerin bilanco i¢indeki pay1
yiizde 41°dir (Grafik II.1.1.6).
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2004 yihinda
yasanan olumlu
ekonomik
gelismeler
nedeniyle,
bankacilik
sektoriiniin kredi

hacmi artmigtir.

2005 ytlvmin Mayis
doneminde toplam
pasifler icerisinde
mevduatinve
bankalara borg¢larin
payi, yul sonuna
gore 1’er puan
azalirken, diger
pasiflerin payu ise 1

puan artmgtir.
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2003 yilinda mali yapis1 giiclenmeye baslayan bankacilik
sektoriiniin  kredi hacmi genislemeye baglamistir. Makroekonomik
gostergelerdeki olumlu gelismeler ve piyasalardaki pozitif beklentiler
sonucunda, 2003 yilinda yiizde 30 olan aktifler igerisindeki kredilerin
pay1, 2004 yilinda yiizde 35’e, Mayis 2005’ de yiizde 36’ya yiikselmistir.
Bu gelismede, bankalarin ozellikle bireysel bankacilik hizmetlerine
yonelmeleri ve tiiketici kredileri ve kredi kartlar1 ile kredi hacimlerini
artirmalari etkili olmustur (Grafik 11.1.1.6).

Bankacilik sektoriiniin yeniden yapilandirilmasi, nakit degerler,
menkul degerler clizdan1 ve krediler disindaki diger aktiflerde de
donemsel olarak belirgin bir azalis saglamistir. 1999 yilinda bankacilik
sektoriiniin toplam aktiflerinin ylizde 32’sini olusturan diger aktifler,
2004 yilinda yiizde 14’e gerilemistir. Mayis 2005 doneminde ayni
seiyesini korumustur. 1999 yilinda diger aktifler kaleminin toplam
aktifler icerisindeki paymnin yiiksek olmasinda, kamu bankalarinin 6zel
gorev zararlarinin bu kalem altinda tutulmasi etkili olmustur (Grafik
I.1.1.6).

Grafik 11.1.1.7
Bankacilik Sektoriiniin Pasif Yapisi
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2004 yilinda Tiirk bankacilik sektoriiniin pasif yapisinin yiizde
85’ini yabanci kaynaklar, yiizde 15’ini ise 6zkaynaklar olusturmaktadir.
Toplam pasiflerin ylizde 62’si oranindaki 191,1 milyar Yeni Tiirk lirast

tutarindaki kismi  mevduattir. 2004 yilinda ekonomideki olumlu
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gelismelerin etkisiyle, Tiirk parasina olan giivenin artmasi sonucunda,
Tiirk parast mevduatin toplam mevduat icerisindeki payi, bir 6nceki yila
gore 4 puan artarak, yiizde 55’e yiikselirken, yabanci para mevduatin
payr yiizde 45’e diismiistiir. Mayis 2005°de pasiflerin yiizde 61’ini
mevduat olusturmaktadir (Grafik I1.1.1.7).

2000 yilinda bankalara borg¢larin toplam pasifler igerisindeki payi
yiizde 25’e ulagsmig, 2001 yilinin sonundan itibaren azalma egilimi
gostererek, 2003 yilinda yiizde 11°e kadar gerilemis ve 2004 yilinda
yiizde 12 olarak gerceklesmistir. Bankalara borclarin toplam pasifler
icindeki payr Mayis 2005°de 1 puan gerilemistir (Grafik I1.1.1.7).

2004 yilinda 45,9 milyar Yeni Tiirk liras1 olan toplam 6zkaynaklar,
2003 yilina gore yiizde 29 artmis, toplam pasifler icerisindeki payr da
yiizde 14’den ylizde 15’e yiikselmistir. 2004 yilinda ozkaynaklarin
toplam pasifler icerisindeki payinin yiikselmesinde 6denmis sermaye ile
donem karmmin artmast etkili olmustur. Mayis 2005 itibariyle
Ozkaynaklarin pasifler icindeki payi yiizde 16’ya yiikselmistir (Grafik
I.1.1.7).

11.1.2.0zel Finans Kurumlari

Kutu.I1.1.2.1.0zel Finans Kurumlari

Ozel Finans Kurumlar: (OFK), mevduat toplama yetkisi bulunmayan ancak, 6zel
cari hesaplar ve kar ve zarara katilma hakki veren hesaplar yoluyla fon toplayan, iiretim
destegi, kar zarar ortakligi, leasing, mal karsiligi vesaikin alim satimi gibi yontemlerle
fon kullandiran kurumlardir. Tiirkiye’de 1984 yilindan beri bu kurumlarin
kurulmalarina izin verilmekle birlikte, hem say1 hem de 6l¢ek olarak oldukca sinirl
sayidadirlar. Finans sektoriindeki sayilar1 5 olan Ozel Finans Kurumlari, 4491 sayih
kanun ile degisik 4389 Sayili Bankalar Kanunu’nu ile Bankalar Kanunu kapsamina
alinmiglar, ancak bankaya doniistiirilmemislerdir. Denetimleri BDDK tarafindan
gerceklestirilmekte olan Ozel Finans Kurumlari igin 2004 yilinda Tek Diizen Hesap
Plan1 olusturulmus ve bu kurumlar bankalar gibi sz konusu hesap planina uygun olarak

muhasebe kayd: tutmaya baglamiglardir.

Tablo II.1.2.1
OFK’larin Sube ve Personel Sayilarinin Gelisimi

Ara0l? Haz03 AraD3 HazD4 Aralld Nisls

Kurutn Dayst 5 5 5 5 5 5
Sube Sayist 148 166 189 20 255 250
Personel Sayist 2530 2966 3502 4145 4790 5213

Kaynak: BDDK-TCMB
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Nisan 2005 itibariyle

toplam aktiflerin

58

yiizde 73’ii
kullandwrilan
fonlardan

olusmaktadur.

Ozel Finans Kurumlari, 2003 yil sonu itibariyle 189 sube ve 3,502
personel ile calisirlarken, Aralik 2004 itibariyle sube sayilarini 255’e

personel sayilarini ise 4,790’a, Nisan 2005 itibariyle de sirasiyla 259’a ve
5,213’e yiikseltmislerdir (Tablo I1.1.2.1).

Tablo I1.1.2.2

OFK’larm Secilmis Bilanco Kalemlerinin Gelisimi

Milyon YTL Ara0? Haz03 Ara03 Haz04 Ara04 Nis.05
Kullandirilan Fonlar 2101 2457 3138 4215 4901 S
Bankalardan Alacaldar 547 274 530 506 635 679
Taldpteli Alacaldar (Met) 245 192 124 37 112 113
Sahit Kiymetler 501 680 72 587 543 164
Toplanan Fonlar 3206 3205 4111 5048 5992 6559
Ozkaynallar 400 521 612 T 956 659
Bilango Dugt Yiikiimliilikler 793 1004 1446 2192 3.0% 3726
Toplam Aktifler 3962 4193 5252 6323 7383 7727

Kaynak:BDDK-TCMB

Ozel Finans Kurumlarinin toplam aktif biiyiikliigi, 2003 yili
sonunda 5,3 milyar Yeni Tiirk liras1 iken, 2004 yil1 sonunda yiizde 40,6
artisla, 7,4 milyar Yeni Tiirk lirasina ulasmistir. 2004 yil1 sonu itibariyle
Ozel Finans Kurumlarinin toplam aktiflerinin yiizde 54’ii, pasiflerin ise
yiizde 40’1 Tirk parast cinsindendir. 2004 yili sonu ile
karsilagtirildiginda, Nisan 2005 itibariyle toplam aktif biiyiikliiglinde bir
degisim goriillmemektedir. S6z konusu tarih itibariyle, toplam aktiflerin

yiizde 73’1, pasiflerin ylizde 45°1 Tiirk parasi cinsindendir.

Aralik 2003 itibariyle aktiflerin ytizde 59,7 sini kullandirilan fonlar
kalemi olustururken, sabit kiymetlerin payr yiizde 13,7 olarak
gerceklesmistir. Aralik 2004 te ise kullandirilan fonlar kaleminin toplam
aktifler i¢indeki payinin arttigi, sabit kiymetlerin payinin ise azaldigi
goriilmektedir. Bu egilim Nisan 2005’te de devam etmis ve aktifler
icinde kullandirilan fonlarin pay: yiizde 73, sabit kiymetlerin pay1 yiizde
2 olmustur (Tablo 11.1.2.2).

Kurumlarin 2004 yil sonunda 548 milyon Yeni Tiirk Lirast olan
sabit kiymetleri, BDDK’nin 29.11.2004 tarih ve 25655 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan “Ozel Finans Kurumlarinca uygulanacak Tekdiizen
Hesap Plan1 ve Izahnamesi Hakkinda Teblig”inin 01.01.2005 tarihinden
itibaren yiiriirliige girmesiyle 2005 yilinda diisiis gostererek Mart 2005
itibariyle 163 milyon Yeni Tiirk liras1 olarak gerceklesmistir. S6z konusu
azalig, finansal kiralama konusu varliklarin 2005 yilindan itibaren

kullandirilan fonlara aktarilmasindan kaynaklanmaktadir.
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Ozel Finans Kurumlarinin, 2003 yili1 sonunda 315,7 milyon Yeni
Tiirk liras1 olan briit takipteki alacaklari, yiizde 7,6 artarak Aralik 2004 te
340 milyon Yeni Tiirk lirasina yiikselmistir. Nisan 2005 itibariyle ise, bu
tutar yiizde 5,2 artigla 357 milyon Yeni Tiirk liras1 olarak gerceklesmistir.

Ozel Finans Kurumlarinin 6zkaynaklar disindaki temel kaynag
olan cari hesaplar ve katilma hesab1 seklinde toplanan fonlari, agirlikli

olarak yabanci para cinsindendir.

Tablo II.1.2.3
OFK’larin Toplanan Fonlarmin Gelisimi

(zel Cari hesaplar | Ozel Proje hesaplan |  Katilma Hesaplan
Milyon YIL | TP YP Toplam YP Toplam| TP YP Toplam

Aratle 2002 14% 503 652 3 98 101 268 2181 2449

Hazran 2003 147 500 647 2 100 102 425 2031 2456
Aralle 2003 277 665 942 3 12 115 848 2207 3055
Hamran 2004 371 634 1005 3 21% 222 1607 2215 G5g22
Arall 2004 476 B2z 1298 3 91 94 1796 2817 4613
0

Misan 2005 ST 134 11 11 2283 29311 51%4
Kaynak: BDDK-TCMB

Toplanan fonlar, Aralik 2003’te 4,1 milyar Yeni Tiirk liras1 iken,
Aralik 2004’°te yiizde 45,8 artisla 6 milyar Yeni Tiirk lirasina yiikselmis,
Nisan 2005 itibariyle ise 6,6 milyar Yeni Tiirk Lirast olmustur. Nisan
2005 itibariyle toplanan fonlarin yiizde 80,4’ii katilma hesaplarindan,

yiizde 19,6’s1 cari hesaplardan olugsmaktadir.

Tablo IV.1.2.4.
OFK’larim Ozkaynaklarmin Gelisimi

Aral0? Ara03 Mar04 Ara04 Nis.03

Toplam Ozkaynaklar 400 672 716 956 659
Odentriy Sermaye 286 420 425 723 206
Tedek Akceler 11 12 17 T2 118
sabit Erymet Yetuden Degetleme Fonu 123 202 219 4 4
Diénem K an{Zarar) 17 75 32 102 36
Germig Tilar K aniZaran -38 37 33 56 -324

Kaynak: BDDK-TCMB

Aralik 2003 itibariyle 672 milyon Yeni Tiirk Lirasi olan
Ozkaynaklar, Aralik 2004’te ylizde 42,3 artisla, 956 milyon Yeni Tiirk
lirasina ulagsmis, Nisan 2005°te yiizde 31 azalisla, 659 milyon Yeni Tiirk
lirasina diismiistiir. Bu azalista, gecmis yillar zararindaki artis etkili
olmustur. BDDK’nin 01.01.2005 tarithinde yiiriirliige giren Tebligi

cercevesinde, Muhasebe Uygulama Yonetmeligi ve ilgili tebliglerin ilk
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defa uygulanmast sonucu ortaya cikacak farliliklar gecmis yillar
kar/zararlar1 olarak muhasebelestirilmektedir. Bu nedenle, gecmis yillar
zararindaki artista, yeni Muhasebe Uygulama YOnetmeliginin

uygulanmaya baslamasi etkili olmustur.

2004 yilinda Ozel Finans Kurumlari karlilik performanslarini
devam ettirmigstir. 2003 yil1 sonunda donem karlar1 74,5 milyon Yeni
Tiirk liras1 iken, 2004 yili sonunda, yilizde 36,8 artigla 102 milyon Yeni
Tiirk lirasina ulagmustir. Ozel finans kurumlarinin karlihg Mart 2005
doneminde Mart 2004 dénemine gore yiizde 48,6’lik bir artisla 48 milyon

Yeni Tiirk liras1 olmustur.

I1.1.3.Sigorta, Bireysel Emeklilik ve Reasiirans Sirketleri

Kutu I1.1.3.1.Sigorta, Bireysel Emeklilik ve Reasiirans Sirketleri

31.12.2004 tarihi itibariyle, iilkemizde sigortacilik, bireysel emeklilik ve
reasiirans alaninda kurulu 58 sirketin 44’ sigorta, 11°i bireysel emeklilik, 3’ii de
reasiirans sirketidir.

Tirkiye’de 7397 sayili Sigorta Murakebe Kanunu c¢ercevesinde faaliyet gosteren
sigortacilik  sektoriiniin  diizenleme ve gozetiminden sorumlu olan kurulusg
T.C.Basbakanlik Hazine Miistesarlig1, Sigortacilik Genel Midiirliigiidiir.

Prim tiretimi agisindan 2004 yili sonu itibariyle, sektordeki en biiyiik 10 sirketin
payr yizde 64,4, en bilyikk 20 sirketin pay1r ise yiizde 84,8°dir. Sigorta, bireysel
emeklilik ve reasiirans sirketlerinden bazilarinin ayni sermaye grubuna ait olmasi,

sektordeki yogunlasmanin yiiksekligini gostermektedir.

Sigorta, bireysel emeklilik ve reasiirans sirketleri, 2004 yil1 sonu
itibariyle finansal sektor aktiflerinin yiizde 2,9’unu olusturmaktadir.
Sigorta, bireysel emeklilik ve reasiirans sirketlerinin konsolide bilangosu
incelendiginde, 2002 yilinda 5,8 milyar Yeni Tiirk liras1 olan aktiflerin
2003 yilinda 8,1 milyar Yeni Tiirk lirasina yiikseldigi ve 2004 yilinda
yiizde 29,9 oraninda artarak 10,6 milyar Yeni Tiirk liras1 olarak
gerceklestigi goriilmektedir. Toplam aktifler icinde menkul degerlerin
pay1 giderek artmaktadir (Tablo I1.1.3.1).
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Tablo I1.1.3.1
Sigorta, Bireysel Emeklilik ve Reasiirans Sirketlerinin Secilmis Aktif
Kalemleri

ATilyon ¥ TL

Malkit Degerler £28,1 6794 2753 956,39
Menlcul Degerler 21684 29830 43998  S771.2
Alacaklar 962,5 1.282.5 1.601,5 2.352.6
Sabit Degerler 4491 7433 78,4 1.186.3
Diger Alctifler 169.5 1484 2682 237.4
Toplam Alktifler 4377,5 5.841,5 81232 10.554,5

Kaynak: Hazine Miistesarhgi-Sigorta Denetleme Kurulu

2003 yilinda yiizde 54,1 olan menkul kiymetlerin aktiflere orani,
2004 yilinda yiizde 54,7 ye yiikselmistir. 2004 yilinda sirketlerin menkul
degerlerinin yiizde 92,3’li Devlet Tahvili ve Hazine Bonolarindan, yiizde
1,0’1 ise hisse senetlerinden olusmustur. Alacaklarin aktiflere orani,
2003’te yiizde 19,7 iken bu oran 2004 te yiizde 22,3 e yiikselmistir.

Tablo 11.1.3.2
Sigorta, Bireysel Emeklilik ve Reasiirans Sirketlerinin Secilmis Pasif
Kalemleri

MIilyon ¥YTL

Borclar 21177 4.212.2 588539 7.891.3
Sizleaornallar 77,2 1.257.2 1.763,1 2.083,2
Diger Pasifler 173.2 54 4 171.7 2087
Gecmis Yillar K &r/Zararn -45.5 -63.4 -90,7 -138.1
Donem Kir Zaran 3154 3076 2996 371.2
Toplam Pasifler 43775 58415 81232 105545

Kaynak: Hazine Miistesarhgi-Sigorta Denetleme Kurulu

2002 yilinda 1,3 milyar Yeni Tiirk lirasi olan sigorta, bireysel
emeklilik ve reasiirans sirketlerinin konsolide 6zkaynaklarinin 2003
yilinda 1,8 milyar Yeni Tiirk liras1 ve 2004 yilinda ise yiizde 15,4 artarak
2,1 milyar Yeni Tiirk lirasina yiikseldigi goriilmektedir. Ozkaynaklarin
aktif toplamina orani, 2003 yilinda yiizde 21,7 iken 2004 yilinda yiizde
19,7 olarak gerceklesmistir (Tablo 11.1.3.2).

Tablo I1.1.3.3
Sigorta, Bireysel Emeklilik ve Reasiirans Sirketlerinin Kar/Zarar
Durumu

MMilyon YTL

Toplam Gelirler D09202 12827.1 16753 .8
Gelitler 91103 11 2669 1557951
DIali Gelitler 2159 2a0,2 D547
Toplam Giderler o621.7 12527 .6 163825
Giderler EASTE 11.520,% 151732
Dolali Giderler DEa3.9 1.007,1 1.209.3
Dinem Kir 3075 200 .5 3a7T1 3

Kaynak: Hazine Miistesarhgi-Sigorta Denetleme Kurulu
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Sigorta, bireysel emeklilik ve reasiirans sirketlerinin donem
karlari, 2003 yilinda 299,5 milyon Yeni Tiirk lirasi iken 2004 yilinda
371,3 milyon Yeni Tiirk lirasina yiikselmistir. 2004 yilinda sirketlerin
yiizde 20’si zarar etmistir. 2003 yilinda sirketlerin aktif karlilig1 yiizde
3,7 iken 2004 yilinda yiizde 3,5’e gerilemistir. Ayn1 donemler itibariyle
O0zkaynak karlilig1 ylizde 17°den yiizde 17,8 e yiikselmistir.

Sigorta sirketleri, yangin, nakliyat, kaza, trafik, makine montaj,
ziraat, kredi, saglik, hayat ve bireysel emeklilik branslarinda faaliyet
gostermektedir. 2004 yilinda direkt prim iiretimi, 2003 yilina gore yiizde
32,6 oraninda artmis ve 6,6 milyar Yeni Tirk lirast1 olarak
gerceklesmistir. Prim {iiretiminin, sigorta branglarina gore dagilimina
bakildiginda, en biiylik payr kaza bransinin aldigr goriilmektedir. 2004
yilinda trafik sigortasi disindaki kaza bransinin toplam igindeki payi,
yiizde 33,9 olarak gerceklesmistir.

Tablo 11.1.3.4
Branslarm Prim Uretimi icindeki Paylarimn Gelisimi'

Sigorta Branglan

0% 2000 2001 2002 2003 2004
Yangi 14,41 17,59 17.90 16,51 15,28
M aklizrat 3,96 47309 4,37 3,00 39
Kaza 42,48 43,77 44,63 33,77 33,90
Trafik 0,00 0,00 0,00 10,30 14,23
I akine-Momnta 3,78 4,82 5,02 416 3,90
Ziraat 0,36 0,34 0,42 0,41 0,44
Saghk 10,64 10,85 11,26 10,30 987
Hawyat 18,38 18,35 18,41 20,66 18,47
Toplam 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Yurt ici Direkt Prim Uretimi

(Trilyon TL) 1.775.0 25038 36313 49712 65967

Kaynak: Hazine Miistesarhgi-Sigorta Denetleme Kurulu
Bireysel emeklilik tutarlar1 dahil degildir.

2003 yilinda yurt ici direkt prim iiretiminin Gayrisafi Yurt Ici
Hasilaya orani yiizde 1,4 iken, 2004 yilinda yiizde 1,5’e, kisi basina
diisen prim ise 2003 yilinda 69,4 Yeni Tiirk lirasindan 2004 yilinda 90,5

Yeni Tiirk lirasina ylikselmistir.
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Kutu I1.1.3.2.Bireysel Emeklilik Sirketleri

7.4.2001 tarih ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu ile kurulan bireysel emeklilik sistemi 27.10.2002 tarihinde faaliyete baslamistir.
Sektorde faaliyet gosteren sirket sayisi 11°dir. Bu sirketlerin 10’u hayat ve bireysel
emeklilik alaninda, 1’1 emeklilik alaninda faaliyet gostermektedir.

31.12.2004 itibariyle sisteme katilimci sayist 337.897 ve toplam fon tutar1 287,9

milyon Yeni Tiirk lirasidir.

I1.1.4.Tiiketici Finansman Sirketleri

Kutu I1.1.4.1.Diger Mali Kuruluslar

Finansal Kiralama (Leasing) Sirketleri; bir yatirim malinin miilkiyeti

kendisinde kalarak, belirlenen kiralar karsiliginda kullanim hakkinin kiraciya verilmesi
ve sozlesmede belirlenen deger iizerinden bu hakkin kiraciya gecmesini saglayan
sirketlerdir. Bu sirketler, yatirim mallarinin satin alinmasi yerine, kiralanarak
kullanilmasin1 ~ saglayarak firmalarin isletme sermayelerini diger ihtiyaclarinin
kargilamasinda kullanmayi amaclamaktadir. Bu baglamda verimliligin ve karliligin

artmasinda 6nemli rol iistlenmektedirler.

Faktoring Sirketleri; firmalarin mal ve hizmet satiglarindan dogan belgelere
dayali alacaklari iistlenerek, tahsil etme ve bu alacaklara karsilik 6demelerde bulunup

finansman saglama islevini yerine getirirler.

Tiiketici Finansman Sirketleri; “Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun
Hiitkmiinde Kararname” Hiikiimleri ve ilgili mevzuat cercevesinde, devamli ve mutat
istigal konusu olarak, her tiirlii mal ve hizmet alimini kredilendirmek iizere 6diing para

veren tiiketici kredi sirketleridir.

Grafik 11.1.4.1
Tiiketici Finansman Sirketlerinin Aktif Yapisi

e Aralik 2003 Arahk 2004
NI B YIL o $128 Bin YT,
YA Bin YL 0B YL ,
: %55

Wg

679.502 Bin Y1L 1.362.302 Bin YTL

2 gL

OBankalar ~ WBriit Krediler D Diger OBankalar ~ @Briit Krediler B Diger

Kaynak: TCMB
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2004 yili sonu itibariyle tiiketici finansman sirketlerinin bilanco
biiyiikliigli, bir onceki yila kiyasla yiizde 99,1 oraninda artarak, 1.469
milyon Yeni Tiirk lirasina ulagmistir. Aktif yapisi incelendiginde, tiiketici
finansman sirketlerinin asil faaliyet konusu olan kredi plasmanlarinin
paymin yiizde 92,8 oldugu goriilmektedir (Grafik I1.1.4.1). 2005 yilinin
ilk bes ayinda ise finansman sirketlerinin aktifleri, yiizde 17,3 oraninda
artarak, 1.723 milyon Yeni Tiirk lirasina ulagmistir. Yurt dis1 banka
plasmanlarindaki artis nedeniyle briit kredilerin payi, ylizde 92,3’e

gerilemekle birlikte onemini korumaktadir.

2004 yili sonu itibariyle yiizde 74,3’ii orta ve uzun vadeli olan
kredi plasmanlarinin tamamina yakini, otomobil ve diger tasit
kredilerinden olusmaktadir. Briit kredilerin yaklasik iicte ikisini de
bireysel krediler teskil etmektedir. Mayis 2005 doneminde de sz konusu

egilimlerde 6nemli bir degisiklik olmamuistir.

Grafik 11.1.4.2
Tiiketici Finansman Sirketlerinin Pasif Yapisi

Arallk 2003 Arlik 2004
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Kaynak: TCMB

Tiiketici Finansman Sirketlerinin pasif yapisi incelendiginde, 2004
yilinda alman kredilerin payinda diisiis yasanmakla birlikte, bu kalemin
onemini devam ettirdigi goriilmektedir (Grafik II.1.4.2). S6z konusu
kalemin ylizde 71,8’1i bankalardan kullanilirken, yiizde 28,2’si diger
kuruluslardan saglanmistir. Bankalardan kullanilan kredilerin biiyiik bir
cogunlugu da yurt disindaki bankalardan olusmaktadir. Mayis 2005
doneminde ise kullanilan krediler kaleminin payinda ©Onemli bir

degisiklik olmadigi, diger kuruluslardan kullanilan kredilerin payinin ise
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yiizde 36,6’ya ulastig1 goriilmektedir. S6z konusu donemde bankalardan
kullanilan  kredilerin  yiizde 84,3’iinli  yurt disindaki bankalar

olusturmaktadir.

IL.2.BANKACILIK SEKTORU RiSKLERI
I1.2.1.KREDI RiSKi

I1.2.1.1.Kredilerin Gelisimi

11.2.1.1.1.Genel Yapi

2000 ve 2001 willarinda yasanan krizlerin ardindan, bankacilik

sektoriiniin aktif yapisinda likit aktifler ve menkul degerler lehine bir

genisleme, krediler aleyhine ise ciddi bir daralmanin gergeklestigi 2000 ve 2001
goriilmektedir. Boliim II.1.1°de de belirtildigi gibi kriz sonrasi donemde krizlerinin
likit kalmayi tercih eden bankalarin, artan belirsizlik ortaminda yurt ici ardindan
ve yurt digt kaynak yaratma imkanlar1 daralmis ve kaynak maliyetleri kullandirian
artmistir. Ayrica, kredi ana-para ve tahsilatlarinda yasanan giicliikler ve kredilerde
bazi1 bankalarin 6zkaynaklarinin realize olan riskler nedeniyle erimesi, ciddi bir
bankalarin kullandirabilecekleri kredi limitlerini daraltmistir. Bazi daralma
bankalar da plasmanlarini, sermaye yeterliligi diizenlemesine gore yasanmstir.

belirlenmis olan risk agirliklarimi dikkate alarak daha az riskli ve daha
yiiksek getirili devlet i¢ borclanma senetlerine yoneltmislerdir. Ilave
olarak, ekonomide yasanan hizli daralma nedeniyle, kredi talebinde
goriilen azalis da kullandirilan kredilerdeki daralma iizerinde etkili

olmustur.
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Grafik 11.2.1.1.1.1 ]
Briit Kredilerin Toplam Aktifler Icerisindeki Pay1
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Kaynak: BDDK-TCMB

S6z konusu daralma; uygulamaya konulan ekonomik programdaki
kararlilik ve saglanan siyasi istikrarin yanisira zaman icerisinde
makroekonomik gostergelerde ve bekleyislerde goriillen iyilesmenin,
doviz kurlart ve faiz oranlarindaki istikrarin ve ozellikle Istanbul
Yaklagimi kapsamindaki kredilerin yapilandirilmasinin da etkisiyle kredi
hacmi, 2003 yilindan itibaren artis egilimine girmistir. Ozellikle 2003
yilinin digiincii ¢eyreginden itibaren ertelenmis kredi taleplerinin de
canlanmasiyla bu egilim daha belirgin bir hale gelmistir. Nitekim 2002
yili sonu itibariyle yiizde 27,9 olan briit kredilerin'® toplam aktifler
icerisindeki payinin, Ozellikle bireysel kredilerdeki artisa bagli olarak
2003 yil sonu itibariyle yiizde 30’a, 2004 yil sonu itibariyle yiizde 34,5’e
yiikseldigi goriilmektedir. S6z konusu artis 2005 yilinda da devam etmis
ve briit kredilerin toplam aktifler icerisindeki pay1, Mayis 2005 itibariyle
yiizde 37,9 olarak gerceklesmistir (Grafik 11.2.1.1.1.1).

13 Briit Krediler = Canli Krediler + Briit Tahsili Gecikmis Alacaklar
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Grafik I1.2.1.1.1.2 '
Secilmis Ulkeler Itibariyle Kredilerin' GSYiH’ye Oram
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Kaynak: TCMB, EuroStat, ECB Report on Banking Structure-Ocak 2005 ve Ulke Merkez Bankalar

1990’11 yillardan itibaren yasanan kronik enflasyon siireci ve kamu
aciklarinin yiiksek seyretmesi nedeniyle devletin yiiksek bor¢lanma
ihtiyaci, yurt ici kaynaklarin devlet tarafindan cekilmesine ve yatirim
maliyetlerinin yiikselmesine yol acgarak, kredilerin GSYIH’ye oraninin
diisiik olarak gerceklesmesine neden olmustur. 2003 yilindan itibaren
kredilerde goriilen genislemeyle sz konusu oran yiikselis egilimine girse
de, bankalarin kullandirdig1 kredilerin GSYIH’ye oraninin, Arjantin haric
diger secilmis iilkelere gore halen diisiik seyrettigi goriilmektedir (Grafik
I1.2.1.1.1.2). Ancak, kamu borcunun azalmasi, fiyat istikrariyla birlikte
faiz oranlarinin gerilemesi ve mali derinlesmenin saglanmasi ile bu

payin, oniimiizdeki yillarda daha da artacagi beklenmektedir.
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Grafik 11.2.1.1.1.3
Kredi / Mevduat Orani Gelisimi
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Ekonomide tasarruflarin yatirnmlara doniisiimiiniin  6nemli bir
gostergesi olarak kabul edilen kredi/mevduat orani, 2001 ve 2002
yillarinda kredilerde yasanan daralmanin yanmi sira, toplam mevduatta
goriilen yiikselmenin sonucunda oldukc¢a diisiik seyretmistir. Nitekim
2001 yili sonunda yiizde 46 olan oranin, 2002 yilinda yiizde 43,2’ye
geriledigi, 2003 yili sonunda ise yiizde 48,2 olarak gerceklestigi
goriilmektedir. Ozellikle 2003 yilinin son geyreginden itibaren hizli bir
artis egilimine giren kredi/mevduat oraninin, 2004 yili sonu itibariyle
yiizde 55,3’e, Mayis 2005 itibariyle ise yiizde 62,1’e ulastigi
goriilmektedir (Grafik I11.2.1.1.1.3).
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Grafik 11.2.1.1.1.4
Secilmis Ulkelerde Kredi / Mevduat Oram Gelisimi
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Kredi/mevduat oraninin, AB15 ortalamasi ve secilmis bazi
tilkelerin oranlariyla karsilastirildiginda diisiik kaldigr gortilmektedir
(Grafik 11.2.1.1.1.4).

Tablo 11.2.1.1.1.1
Kredilerle ilgili Secilmis Bazi Rasyolarin Banka Yogunlasmasi'
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Kaynak : BDDK-TCMB
Toplam briit kredilerine gore ilk 5 ve 10 banka alinmstir.

2005 yilinin Mayis ayinda en fazla kredi kullandiran ilk 5 ve 10
bankanin, kullandirilan toplam krediler icerisindeki paylar1 hdlen yiiksek
seviyesini korumaktadir. Ancak, sz konusu bankalarin tahsili gecikmis
alacak doniisiim oranlarinda goriilen iyilesme, kredi riski acisindan
olumlu bir gelisme olarak degerlendirilmektedir (Tablo I1.2.1.1.1.1).
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Grafik 11.2.1.1.1.5
Kullandirilan Nakdi Kredilerin Biiyiikliiklerine Gore Gelisimi
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Kaynak: BDDK-TCMB

Kullandirilan ~ kredilerin ~ biiyiikliikklerine  gore  dagilimi
incelendiginde; 1 milyon Yeni Tiirk lirasindan biiyiik kredilerin toplam
krediler igerisindeki payinin, 2003 yili sonunda yiizde 56,3 iken, 2004
yili sonunda yiizde 43,6'ya diistiigii gozlemlenmektedir. Biiyiik
kredilerde goriilen bu diisiise karsilik 50 bin Yeni Tiirk lirasindan kiiciik
kredilerin paymnin, 2003 yili sonunda yiizde 28,2 iken, 2004 yili sonu
itibariyle tiiketici kredileri ve kredi kartlarinin artmasi nedeniyle yiizde
38'e yiikseldigi goriilmektedir. Mayis 2005 itibariyle de; s6z konusu
dagilimin fazla degismeden devam ettigi goriilmektedir (Grafik
II.2.1.1.1.5). Bankalarin kullandirdiklar1 kredilerin miktar olarak
yogunlagmasindaki azalis, kredi kullaniminin tabana yayilmasina neden
olmaktadir. Bu durumun da kredi riski agisindan olumlu bir gelisme

olarak kabul edilmesi gerektigi diisiiniilmektedir.
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Grafik 11.2.1.1.1.6
Kullandirilan Kredilerin TP-YP Kompozisyonu (TGA Haric)
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Kaynak: BDDK-TCMB

Bankalarin kullandirdigi kredilerin Tiirk parasi ve yabanci para
kompozisyonunda, Tiirk parasinin lehine bir artis gbézlemlenmektedir.
Nitekim, 2001 yili sonu itibariyle ylizde 48,8-51,2 olan Tiirk parasi-
yabanci para kredi payi, 2003 yili sonunda yiizde 54,6-45.,4, 2004 yili
sonunda ylizde 64,8-35,2 olarak Tiirk parast lehine gergeklesmistir.
Mayis 2005 itibariyle ise, s6z konusu oranin yiizde 67,1-32,9 olarak
gerceklestigi goriilmektedir (Grafik I1.2.1.1.1.6). Tiirk parasi kredilerdeki
bu artista, bireysel kredilerin tamamina yakininin Tiirk parasi olarak

kullandirilmasinin da etkili oldugu gériilmektedir.
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Grafik 11.2.1.1.1.7
Sabit ve Degisken Faizli Kredilerin Gelisimi (TGA Haric)"
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Kaynak: BDDK-TCMB
! fller Bankast harictir.

Tiirk paras1 kredi kullandirimlarinda, biiyiik oranda tiiketici kredisi
kaynakli artiglar, kredi riskine olumlu etki etmistir. Ancak, tiiketici
kredilerinin sabit faizli olusu, bankacilik sektOriiniin sabit faizli
kredilerinin artisina sebep olmustur. Nitekim 2002 yili1 sonu itibariyle
yiizde 70,2 olan sabit faizli kredilerin pay1, gerek tiiketici kredilerindeki
artisin gerekse faiz oranlarindaki diisiisiin etkisiyle 2004 yili sonu
itibariyle yilizde 86,2’ye, Mayis 2005°te ise 90,8’e yiikselmistir (Grafik
11.2.1.1.1.7). Bu durum, bankacilik sektorii agisindan kredi portfoyliniin
tasidig1 faiz riski yOnetiminin Onemini ortaya c¢ikarmaktadir. Bu
cercevede, tiiketici  kredileri  kullandirimlarinda degisken faiz
seceneginin, sabit faizli tiiketici kredisi secene8i ile birlikte
uygulanabilmesi i¢in yeni diizenlemeler yapilmasinin, tiiketici
kredilerinden kaynaklanan faiz riskinin azaltilmasi agisindan yararl

olacagi diisiiniilmektedir.
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Grafik 11.2.1.1.1.8
Bankacilik Sektoriiniin Toplam Kredilerinin Vade Dagilim
(TGA Haric)
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Kaynak : TCMB

Bankacilik sektoriiniin kullandirmis oldugu kredilerin, baslangic
vadesinin gelisimi incelendiginde; daha c¢ok kisa vadenin (0-12 ay)
agirlikta oldugu ancak, s6z konusu grubun toplam krediler ic¢indeki
paymin azaldigi goriilmektedir. 2001 yil1 sonunda kisa vadeli kredilerin,
tahsili gecikmis alacaklar hari¢c toplam krediler icerisindeki payi, ylizde
64 iken, bu pay 2003 yili sonunda yiizde 57,6'ya, 2004 yili sonunda
yiizde 55,7'ye, Nisan 2005 itibariyle ise, ylizde 51,8’e gerilemistir (Grafik
I1.2.1.1.1.8). Uzun vadeli kredilerin payindaki bu artista, Ozellikle

tiikketici kredilerinin 1 yildan uzun vadede yogunlasmasi etkili olmustur.
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Grafik 11.2.1.1.1.9
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Kaynak : BDDK-TCMB
Kamu kredileri Merkezi Yonetim, Mali Olmayan Kamu Girigimleri ve Yerel Yonetimlere verilen kredilerden
olugmaktadir.

Kullandirilan kredilerin kamu ve 6zel sektér dagiliminda; toplam
kredilerin her donemde yiizde 90’dan fazlasimin Ozel sektore
kullandirildig1 ve bu oranin 2004 yilinda daha da artarak ylizde 95’lere
ulastig1 gozlemlenmistir. Merkezi ve yerel yonetimler ile mali olmayan
kamu girisimlerine kullandirilan kredilerden olusan kamu sektorii
kredilerinin payr ise yiizde 5 civarinda gerceklesmistir (Grafik
11.2.1.1.1.9).
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Grafik 11.2.1.1.1.10
Kullandirilan Kredilerin Tiirlerine Gore Gelisimi (TGA Haric)
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Grafik 11.2.1.1.1.11
Tiiketici Kredileri ve Ticari Kredi Faiz Oranlarinin Gelisimi
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Kaynak: TCMB

! Agirlikli ortalama faiz oranlarindan olugmaktadir.
2 Tiirk parasi cinsinden kredi faiz oranlaridir.
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Bankalarin kullandirdigr krediler tiirlerine gore incelendiginde;
2002 — 2004 doneminde tiiketici kredileri ve kredi kartlar1 toplamindan
olusan bireysel krediler ile isletme kredilerinde goriilen artis dikkati
cekmektedir (Grafik I1.2.1.1.1.10). Bireysel kredilerde goriilen artista,
saglanan istikrar ortaminin faiz oranlarinda sagladig diisiisle ertelenmis
tiketim harcamalarinin  gerceklesmesi  etkili  olmustur  (Grafik
I1.2.1.1.1.11). Nitekim, s6z konusu donemde yiizde 259,5’lik artis
gosteren bireysel kredilerin, toplam krediler icerisindeki payinin yiizde
15,1’den yilizde 26,8’e; yiizde 117,9’luk artis gosteren isletme
kredilerinin paymin ise yiizde 16’dan yiizde 17,2’ye yiikseldigi
goriilmektedir. Mayis 2005 itibariyle bakildiginda ise, bireysel kredilerin
payr ylizde 29’a yiikselirken isletme kredilerinde onemli bir degisiklik

olmadig1 goriilmektedir.

Ayrica, 2002 yili sonuna kadar krediler igerisinde en yiiksek paya
sahip olan ihracat ve ihracat garantili kredilerin artis hizi, bireysel
krediler ve isletme kredilerinin artis hizinin altinda kalmis ve toplam
krediler icerisindeki payi, ylizde 22,6’dan 2004 yil1 sonu itibariyle yiizde
15,8’e diismiistiir. Bu siire¢ 2005 yilinda da devam etmis ve s6z konusu
kredilerin toplam krediler icerisindeki payr Mayis 2005 itibariyle yiizde
14,6’ya gerilemistir.
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Grafik I1.1.1.1.1.12

Kullandirilan  Kredilerin = Sektorel Dagilimi ve Sektorlerin
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Kaynak: TCMB-Risk Merkezi Miidiirliigii
! Sektorlerin kredi biiytimesine katkisi, sektorlerdeki bir donem oncesine gore gerceklesen degisimin toplam
briit kredilere oranlanmasiyla hesaplanmistir.
% Firma bazi krediler; kredi limit veya riskleri toplami 01.01.2002 tarihinden itibaren 10 bin YTL'nin (dahil)
(2001 yil1 igin 7 bin YTL), bireysel kredilerde ise takibine baslandig: 28.02.2003 tarihinden itibaren, 5 bin
YTL'nin iizerinde olan vergi kimlik numarast bulunan gercek ve tiizel kisilere, bankalar ve OFK'larca
kullandirilan kredi ve fon toplamindan (firmalarin bankalar ve 6zel finans kurumlart aracilifiyla yurt disindan
sagladiklar1 krediler dahil) olusmaktadir. Bu nedenle bilanco esasl analizlerde kullanilan kredi rakamlarindan

farklilik arz etmektedir.

3 Bireysel Krediler ve Kredi Kartlar1”nin takibine 28.02.2003 doneminden itibaren baslandigindan, soz
konusu grubu gosteren “H” kolonu 2001 ve 2002 yillar1 igin grafiklerde yer almamaktadir.
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Bankamiz Risk Merkezi kayitlarina gore alt sektorler itibariyle
kullandirilan kredilerin yogunlagmast incelendiginde;
Grafik.I1.2.1.1.1.12°de belirtilen 8 sektoriin toplam krediler icerisindeki
pay1 2003 yili sonu itibariyle, yiizde 60,1 iken, 2004 yil1 sonu itibariyle
yiizde 59,4’e gerilemis, Mayis 2005’te ise yiizde 60,9’a yiikselmistir.
Ancak, bireysel krediler ve kredi kartlar1 hari¢ tutuldugunda, diger 7 alt
sektor itibariyle yogunlasmanin azaldigi goriilmektedir. Nitekim, 2003
yil1 sonu itibariyle toplam krediler icerisindeki payr yiizde 50 olan soz
konusu 7 sektoriin payr 2004 yili sonunda yiizde 44,6’ya gerilemis,
Mayis 2005°de ise 44,4 olarak gerceklesmistir. Ayrica, 2001-2004
doneminde "Toptan, Parekende Ticaret, Komisyon, Motorlu Ara¢ Servis
Hizmetleri" disinda kalan diger sektorlerin, bankalarin toplam
kullandirdiklar1 krediler icindeki paymnin azalmakta oldugu da dikkat
cekmektedir.

2004 yilinda bireysel krediler ve kredi kartlarinin ise yiizde 14,8 ile
en yiiksek paya sahip oldugu gozlemlenmistir. Bireysel krediler ve kredi
kartlarinin toplam krediler icerisindeki payi, 2005 yilinda da artisimi
siirdiirmiis ve Mayis 2005 itibariyle soz konusu kredilerin pay1 yiizde
16,5’e ulasmistir. Bireysel kredilerin, diger kredi tiirlerinden miisteri
sayist bakimindan daha genis tabana yayilmasi; tiiketici kredilerinde
aliman teminatlarin (6zellikle otomobil ve konut kredileri) genel olarak
diger kredilerin teminatlarindan daha kolay likide edilebilmesi ve
teminatlarinin riski karsilama oraninin daha yiiksek olmasi, kredi riski
acisindan olumlu bir gelisme olarak degerlendirilmektedir. Ancak, kredi
genislemesinin 6demeler dengesi ve enflasyon hedefi iizerinde yaratacagi
etkinin ve bankalarin bu tiir kredileri hangi kaynaklarla finanse ettiginin

yakindan izlenmesi gerekmektedir.
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Grafik 11.2.1.1.1.13
Kullandirilan Kredilerin Cografi Dagihim’'
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Kaynak: TCMB- Risk Merkezi Miidiirligii

! Firma bazi krediler; kredi limit veya riskleri toplam1 01.01.2002 tarihinden itibaren 10 bin YTL'nin (dahil)
(2001 yih i¢in 7 bin YTL), bireysel kredilerde ise takibine baslandig 28.02.2003 tarihinden itibaren, 5 bin
YTL'nin iizerinde olan vergi kimlik numarasi bulunan gergek ve tiizel kisilere, bankalar ve OFK'larca
kullandirilan kredi ve fon toplamindan (firmalarin bankalar ve 6zel finans kurumlart araciligiyla yurt disindan
sagladiklar1 krediler dahil) olusmaktadir. Bu nedenle bilanco esash analizlerde kullanilan kredi ve TGA
rakamlarindan farklilik gostermektedir.

Kredilerin cografi dagiliminda, sanayinin yogunlastigi bolgelerin
toplam krediler icerisindeki paymin dogal olarak yiiksek oldugu, ancak
bu paym 2001-2004 doneminde az da olsa diistiigli goriilmektedir.
Ozellikle GSYIH'ye katkis1 en fazla olan Marmara bolgesinin Aralik
2001'de yiizde 65,6 olan payi, 2003 yili sonunda yiizde 64'e, 2004 yili

FINANSAL ISTIKRAR RAPORU 2005

Kredilerin yaklasik
yiizde 60’1,
sanayinin yogun
oldugu Marmara
Bolgesi tarafindan

kullanilmaktadir.
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2003 ythmin ilk
ceyreginden itibaren
bankalarin garanti
verdikleri yabanci
para krediler artis

gostermektedir.
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sonunda ise yiizde 60,9'a gerilemistir. Bunun tam tersi bir egilim, payini
yiizde 1,5'ten 2,3'e arttiran Giineydogu Anadolu bolgesinde ve yiizde
2,6'dan 3,3'e arttiran Karadeniz bolgesinde goriilmiistir (Grafik
11.2.1.1.1.13). Kullandirilan kredilerin bolgesel dagilimindaki bu durum,
enflasyon ve faiz oranlarinda yasanan diisiis sonucunda kredi
kullanimlarinin gelismis bolgelerden gelismekte olan bolgelerde faaliyet
gosteren KOBI'lere dogru yonelimin basladiginin bir gostergesi olarak
kabul edilmekte ve Ozellikle yatirim, istihdam ve iiretimde olumlu etki
yaratabilecegi diisiiniilmektedir.

2005 yilinin ilk bes ayinda da soz konusu egilimin devam ettigi ve
Mayis 2005 itibariyle Istanbul ve Ankara illerinin paylarindaki diisiise
bagli olarak Marmara Bolgesinin payinin yiizde 59’a, I¢ Anadolu
Bolgesinin paymin ise yiizde 16,3’e geriledigi gozlemlenmektedir. Buna
karsilik, Akdeniz Bolgesinin paymin yiizde 6,2’ye, Ege Bolgesinin
paymin yiizde 8,6’ya, Karadeniz Bolgesinin payimnin yiizde 3,5’e, Dogu
Anadolu Bolgesinin payimnin yiizde 1’e, Giineydogu Anadolu Bolgesinin
ise ylizde 2,4’°e yiikseldigi goriilmektedir.

Grafik 11.2.1.1.1.14
Firmalarin Banka Garantisi ile Yurt Disindan Sagladiklar Krediler'
Milyon ABD dolan
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Kaynak:TCMB- Risk Merkezi Miidiirliigii

Stok veriler

Risk Merkezi kayitlarina gore, firmalarca bankalarin garantisi ile

yurt digindan saglanan yabanci para kredilerin gelisimine bakildiginda,

1999 yili sonu itibariyle 1,7 milyar ABD dolar1 olan s6z konusu
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kredilerin, 2000 ve 2001 krizlerinin ardindan daraldigi ve 2002 yil1 sonu
itibariyle 1,1 milyar ABD dolarina geriledigi goriilmektedir. 2003 yilinin
ilk ceyreginden itibaren artis gosteren s6z konusu krediler, 2004 yili
sonunda 1,9 milyar ABD dolar1 olarak gergceklesmis, 2005 yilinin ilk bes
ayinda ise, yaklasik ayn1 diizeyde kalmistir (Grafik 11.2.1.1.1.14).

Diger taraftan, Risk Merkezi kayitlarina gore firmalarin banka
garantisi olmaksizin yurt disindan sagladiklar1 krediler, 2004 yil1 sonu
itibariyle, 12,3 milyar ABD dolaridir. Bu kredilerin alt sektorler
icerisindeki dagilimina bakildiginda ise, ilk sirada toplam aracilik edilen
kredilerin yiizde 18,7 sini olusturan “Elektrik Gaz ve Su Kaynaklar1” yer
almaktadir. Bu sektorii sirasiyla, yiizde 10,9 pay ile “Finansal Aracilik”,
yiizde 9,5 pay ile “Toptan, Perakende Tic. Komisync. Motorlu Arag
Servis Hizmetleri”, yiizde 7,4 pay ile “Tasimacilik, Depolama ve
Haberlesme”, yiizde 7 pay ile “Ulasim Araglar1 Sanayi” ve yiizde 5,8 pay
ile “Kimya ve Kimya Uriinleri ile Sent. Lif. Sanayi” izlemektedir. Soz
konusu alt1 sektoriin bu yolla sagladigi kredilerin toplam icerisindeki
payl, yiizde 52 olup, firma dagilimina bakildiginda bu kredilerin,
uluslararast  kredibilitesi yiiksek olan biiyilkk 6l¢ekli, daha iyi
kurumsallasmis ve uluslararasi alanda aktif olan belli basgh firmalar
tizerinde yogunlastigt ve genellikle de Tiirkiye’de faaliyet gosteren

yabanci bankalar araciligi ile saglandigi goriilmektedir.

Firmalarca yurt disindan saglanan, ancak, bankacilik sektorii
bilancosunun “Krediler” kalemi igerisinde yer almayan séz konusu
kredilerin toplaminin, 2004 yili sonu itibariyle 14,2 milyar ABD dolar
oldugu dikkate alindiginda, bu tutarin reel sektoriin finansmaninda
onemli bir kaynak oldugu goriilmektedir. Kredi hacmi gelisimi
degerlendirilirken bu tutarin da goz Oniine alinmasi1 gerektigi

diistiniilmektedir.
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I1.2.1.1.2.Tahsili Gecikmis Alacaklarin Gelisimi

Kutu I1.2.1.1.2.1.Tahsili Gecikmis Alacaklara (TGA) iliskin Yasal Diizenleme

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan 30.06.2001 tarih ve
24448 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarca Karsilik Ayrilacak Kredilerin ve
Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Ayrilacak Karsiliklara liskin Esas ve
Usuller Hakkinda Yonetmelik'*” esaslarma gore, Tiirkiye’deki bankalar, yurt disi
subeleri dahil, kredilerini ve diger alacaklarini tahsil kabiliyetine ve bor¢lularin kredi
degerliligine gore bu Yonetmelikte yer alan kriter ve aciklamalari dikkate almak
suretiyle, asagida belirtilen gruplar itibariyle siniflandirarak izlemek zorundadirlar:

I.  Standart Nitelikli Krediler ve Diger Alacaklar - Birinci Grup

II. Yakn izlemedeki Krediler ve Diger Alacaklar - ikinci Grup

III. Tahsil imkam Smirli Krediler ve Diger Alacaklar - Ugiincii Grup
IV. Tabhsili Siipheli Krediler ve Diger Alacaklar - Dordiincii Grup

V. Zarar Niteligindeki Krediler ve Diger Alacaklar - Besinci Grup

S0z konusu Yonetmeligin “Donuk Alacaklar” baslikli 5 inci maddesine gore;

1. Ugiincii, Dordiincii ve Besinci Gruplarda smiflandirilan ve ana paranin veya
faizin vadesinden veya ddenmesi gereken tarihlerden itibaren tahsilinin 90 giinden fazla
gecikmis oldugu tiim alacaklar, tahakkuk ettirilen faizlerin ve borg¢lu iizerindeki faiz
benzeri yiiklerin ana paraya ilave edilip edilmedigine veya yeniden finanse edilip
edilmedigine bakilmaksizin, bu Yonetmeligin uygulanmasinda donuk alacak olarak
kabul edilecektir.

2. Kredi miisterisinin aynm: banka tarafindan verilmis birden c¢ok kredisinin
mevcut bulunmasi ve bu kredilerden herhangi birinin yapilan smiflandirma geregi
donuk alacak olarak kabul edilmesi durumunda, s6z konusu kredi miisterisinin bankaya
olan tiim bor¢lar1, donuk alacak olarak ayni grupta smiflandirilir. Donuk alacak haline
gelen ilk kredinin tamamen geri 6denmesi durumunda, kredi miisterisinin diger kredileri
bu Yonetmeligin 4 lincii maddesi cercevesinde degerlendirilerek yeniden
siiflandirilabilir.

3. Bor¢lu cari hesap seklinde kullandirilan ve herhangi bir vade kaydi
bulunmayan nakdi kredilerde; donem faizleri ile fer’ilerinin, 90 giinden daha fazla
sirede 6denmeyerek ana paraya ilave edilmesi, borcun, hesabin katedilmesini izleyen
90 giinden fazla stirede odenmemesi, s6z konusu YoOnetmeligin 9 uncu maddesi
hiikmiine uygun olmayan bir sekilde kredi bor¢lusuna bir bagka kredi agilarak tahsili
gecikmis olan faizlerin ve ana paranin finanse edilmesi veya hesap limitinin 90 giinden
daha fazla siirekli olarak asilmasi durumundaki alacak, donuk alacak kabul edilerek

ilgili grupta tasnif edilecektir.

'431.01.2002 tarih ve 24657 miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik, 31.12.2002 tarih ve
24980 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ve 06.01.2005 tarih ve 25692 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Yonetmelikle degistirilmistir.
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Grafik 11.2.1.1.2.1
Kredilerin TGA’ya Doniisiim Orani ve Karsihk/TGA Orani
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Kaynak: BDDK-TCMB

“Tahsili Gecikmis Alacak Doniisim Oram'” 2002 yilindan
itibaren diisiis egilimi gostermektedir (Grafik 11.2.1.1.2.1). S6z konusu
oranda yasanan bu diisiiste, ekonominin canlanmaya baslamasina bagl
olarak bor¢lularin 6deme giiciiniin artmasi, énemli bir rol oynamistir.
Kriz sonrasinda uygulanan "Istanbul Yaklasimi" kapsaminda yeniden
yapilandirilan kredilerin etkileri (Bkz.Kutu I1.2.1.1.2.2), bankalarin etkin
risk yonetimi yapmalarina yonelik olarak saglanan diizenlemeler ile
bankalarin risk algilama ve degerlendirmelerindeki gelismeler, soz

konusu oranin diisiisiine katki saglayan diger faktorleri olusturmaktadir.

2002 yilindan itibaren kredilerde goriilen iyilesmede, tahsili
gecikmis alacak doniisiim oraninda goriilen diisiisle birlikte, sektoriin
toplam donuk alacaklarina gore ayirdiklar1 karsilik miktarinda goriilen
artiglarin da etkili oldugu goriilmektedir. 2001 yilinda yiizde 49 olan s6z
konusu oranin, 2004 yil1 sonunda yiizde 88,1’e yiikseldigi, Mayis 2005
itibariyle ise ylizde 89,5 olarak gerceklestigi goriilmektedir (Grafik
I1.2.1.1.2.1).

15 Tahsili Gecikmis Alacak Doniisiim Orani = Briit Tahsili Gecikmis Alacak (TGA) / Briit Krediler
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2004 yiinda kredi
hacmindeki belirgin
biiyiimeyle birlikte kredi
riskine maruz degerin
artmasina ragmen
TGA’larin azalmas:,
kredi portfoy kalitesinin

iyilesmesini saglamigstir.

TGA doniigiim
oram diiserken,
Karsiik/TGA
orani

artmaktadur.
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Tablo I1.2.1.1.2.1 .
Secilmis Ulkeler Itibariyle TGA Doniisiim ve Karsihk/TGA
Oranlariin Gelisimi

— En Son

TGA / Briit Kredi Oram Veri
A.tja.nti.nl 16,0 19,1 35,6 33.6 27.7  Eyll
Brezitya® 8,4 5.7 53 4.4 3.8 Eylil
Bulgaristan 17,3 13,1 8.6 7.3 6,7 Eylil
Cek Cumhuriyeti 19,9 13,7 10.6 4,9 4.5 Haziran
Endonezya 12.8 11.4 10.4 8.8 6.6 Haziran
Hirvatistan® 9.5 7.3 5.9 5.1 4,6 Exlil
Israil* 6.7 8.1 9.9 10,3 e
Letonya 4.6 2.8 2.0 1.4 1.4 Haziran
Litvanya® 11.3 8.3 6.5 3.0 20! Elkim
Macaristan 3.0 9 2.9 2.6 2.7 Ilart
Polonya’ 15,5 18.6 22.0 2910 18,1 Harziran
Rusya T 6.2 5.6 5.0 15,0 Exliil
Slovak Cumhuriyeti 13,7 12,3 9.2 6.4 54 Agustos
Sloverya 6,5 7,0 7.0 6.5 -
Tayland 17.7 10,5 15.7 12,9 12,4  Haziran
Ukrayna® 29,6 25.1 21,9 28.3 28,0  Eyll
Avrupa ® 3,5 3.4 3,7 3.7 -
Tiirkive 11,1 252 17.6 11,5 &,0 Arallc

Karsiiklar / Briit TGA
Arjantin’ 61,1 66,4 73.8 78.4 80,0  Eym
Brezilya® 82,1 126,1 143.5 165.6 183.,2 Eylul
Bulgaristan 65,9 61,7 65,0 52.8 491  Egil
Cek Cumhuriveti 46,8 60,3 77.5 77.1 Fiors I e
Endonezya 36.1 35.5 359 43,4 42.9 Haziran
Hirvatistan® 79,9 71,8 68.1 60.8 61,4  Eym
israil® 55,8 57.1 54,7 53.8 =
Letomnya 74,1 80.4 (1 ) 98,5 8902 Hasiran
Litvanya® 34,6 34,2 18.6 21.6 = Ellim
Macaristan 56,4 57.7 51.3 ALl - Dilart
Polonya® 40,5 42,6 46,7 47.3 58,0 Tz
Rusya 102.6 108.1 112.5 118.0 35.3 Exyhil
Slovak Cumhuriyeti 75,1 79,7 86,1 88,3 891 Afustos
Sloverya 101.0 100.5 102.0 101.5 -
Tayland 47,2 54,9 6l.8 72.8 69.0 Haziran
Ukrayna® 38,4 39,2 39.6 22 20,7  Eyli
Avrupa ® 78,5 88,1 76,9 76.1 g
Tiirkive 63,1 49.0 04,2 88,5 88,1 Aralde

Kaynak: IMF Global Financial Stability Report ,2005 - TCMB

Bankalar ve banka dis1 finansal kurumlari icermektedir.

Krediler geri 6demelerde 30 giin gecikme olmasi halinde TGA olarak siniflandirilmaktadir.
 Krediler, geri ddemelerde 60 giin gecikme olmasi halinde TGA olarak siniflandirilmaktadir.
En biiyiik bes banka grubunun rasyolaridir.

[ N

2003 yilinda TGA’larda ki artis yeni yasal diizenlemeden kaynaklanmaktadir.
En biiyiik elli bankay1 kapsamaktadir.

Tahsili gecikmis alacak doniisiim orani, krizlerden sonra esas
olarak tahsili gecikmis alacaklarda goriilen hizli diisiis nedeniyle,
Arjantin, Polonya, Bulgaristan, Rusya, Ukrayna ve Tayland’a gore daha
diisiik olmakla birlikte, Avrupa’daki gelisen diger ekonomilere kiyasla
daha yiiksek seviyelerde gerceklesmistir. Diger taraftan, {ilkemizde son
donemlerde karsiliklarin toplam tahsili gecikmis alacaklara oraninin
artigi ve diger iilkelere gore yliksek oldugu goriilmektedir (Tablo
I1.2.1.1.2.1).
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Kutu I1.2.1.1.2.2.istanbul Yaklasimm

Ulkemizde Kasim 2000 ve Subat 2001' de yasanan krizler sonrasi, finansal
darbogaz yasayan firmalarin rehabilitasyonunu saglamaya yonelik olarak 31.01.2002
tarihinde 4743 sayili '"Mali Sektore Olan Bor¢larin Yeniden Yapilandirilmasi ve
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun'' yayimlanmistir. S6z
konusu Kanuna dayanarak, BDDK tarafindan 11.04.2002 tarihinde “Finansal Yeniden
Yapilandirma Cerceve Anlagmalarinin Onaylanmasi, Kabulii ve Uygulanmasina Iligkin
Genel Sartlar Hakkinda Yonetmelik'®” yayimlanirken, Tiirkiye Bankalar Birligi
tarafindan hazirlanan "Finansal Yeniden Yapilandirma Cerceve Anlagsmasi” 04.06.2002
tarihinde yine BDDK tarafindan onaylanmustir.

"Istanbul Yaklagimi" olarak anilan yeniden yapilandirma programinin devreye
girmesi ile birlikte, gecici likidite sikisikligt yasayan firmalarin bagvurular
degerlendirilmis ve iiretken kapasitesini devam ettirebilecek durumda olan firmalarin
kredileri, iliskide bulunduklar1 bankalar tarafindan yeniden yapilandirilmistir.

Bu ¢ercevede Tiirkiye Bankalar Birligi’nin Mayis 2005 verilerine gore, program
kapsaminda yapilandirilan borg tutari, bityiik 6lcekli 221 adet firma i¢in 5,373.7 milyon
ABD dolari, kiigiik olcekli 101 firma i¢in 646,9 milyon ABD dolar1 olup, toplam
yapilandirilan borg tutari ise 6,020.6 milyon ABD dolar1’dir.

Grafik 11.2.1.1.2.2
Hanehalki' ve Ticari Kredilerin® TGA’ya Déniisiim Oram
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Kaynak: BDDK-TCMB
! Hanehalki Kredileri = Briit Tiiketici Kredileri + Briit Kredi Kartlar:
2 Ticari Krediler = Toplam Briit Krediler - Briit Hanehalki Kredileri

1 13.06.2002 tarih ve 24784 saylli Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ve 25.07.2003 tarih ve 25179
sayili Resmi Gazetede yayimlanan Yo6netmelik ile degistirilmistir.
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Ticari kredilerinin
TGA’ya doniigiim
orani, hanehalkina
gore yiiksek
olmakla birlikte

diigiig egilimindedir.

Takibe doniigiim
orani tiiketici
kredilerinde ayni
kalirken, kredi
kartlary icin 2005
yitlhmin ilk bes
aywinda hizh bir

sekilde artmuistir.
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Ekonomik birimlere gore tahsili gecikmis alacaklarin gelisimi
incelendiginde, hanehalkindan kaynakli riskin ticari kredilerden daha
diisiik oldugu goriilmektedir (Grafik I1.2.1.1.2.2). Kredi tiirlerine gore
gelisimin de belirtildigi gibi, hanehalkina
kullandirilan kredilerin teminatlarinin daha kolay likide edilebilir olmasi

incelendigi  boliimde
ve miisteri sayist itibariyle genis tabana yayilmasi, tahsili gecikmis
alacak doniisim oraninin da diisiik seviyede gerceklesmesine neden
olmaktadir.

Grafik 11.2.1.1.2.3
Tiiketici Kredileri' ve Kredi Kartlart TGA Déniisiim Oram
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Kaynak: TCMB
Tiiketici finansman sirketi kredileri dahil degildir.

2003 yil1 sonunda tiiketici kredilerinin takibe doniisiim orani yiizde
1,8 iken, 2004 yili sonunda bu oran yiizde 0,7’ye gerilemistir. 2005
yilinda tiiketici kredilerinin tahsili gecikmis alacaklara doniisiim
oraninda 6nemli bir degisim olmamis ve Mayis ayma gelindiginde oran
yine yiizde 0,7 olarak gerceklesmistir. Diger taraftan, takipteki kredi
kartlarinda ise 2004 yili Kasim ayindan itibaren siirekli olarak artig
yasanmustir. Kredi kartlar1 takibe doniisim oranmi, 2003 yili sonunda
yiizde 4,6 iken, 2004 yil1 sonunda sinirl bir azalis gostererek yiizde 4,3’e
gerilemis, 2005 yilinda ise hizlanarak Mayis ayinda yiizde 6’ya

ulagmistir (Grafik 11.2.1.1.2.3).
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Grafik 11.2.1.1.2.4
Tahsili Gecikmis Tiiketici Kredileri ve Kredi Kartlar: Endeksi'
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Kaynak: TCMB
l(1994—:100) TUFE verileri ile reel hale getirilen tutarlar, Haziran 2000 yili baz alinarak endeks haline
dontistiirilmiistiir.

Tahsili gecikmis tiiketici kredileri ve kredi kartlar1 endeksi
incelendiginde; tahsili gecikmis tiiketici kredileri endeksinin, Haziran
2001 tarihinden itibaren istikrarli bir sekilde azaldigi, buna karsilik,
tahsili gecikmis kredi kartlar1 endeksinin, Aralik 2003 tarihinden itibaren
tekrar yiikselis egilimine girdigi goriilmektedir. Mayis 2005 doneminde
de soz konusu egilim devam etmektedir (Grafik 11.2.1.1.2.4).

Tablo 11.2.1.1.2.2
Toplam TGA’larin Dagilim’

Tahsil [rtdirn Swurh Krediler ve Diger Alacaklar 1.207 024 305 fEl
Tahsili Supheli Krediler ve Diger Alacaklar 2.598 2208 415 &8
Zarat Nitelisindeld Krediler ve DiZer Alacaklar f.626 5.409 3342 3559
Toplam TGA 10.430 2429 £.353 6,828

Kaynak: BDDK-TCMB
! iller Bankast harigtir.

Tahsili gecikmis alacaklar igerisinde en Onemli payr zarar
niteligindeki krediler ve diger alacaklar olusturmaktadir (Tablo
11.2.1.1.2.2).
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Grafik 11.2.1.1.2.5
Negatif Nitelikli Ferdi Kredi ve Kredi Karti Kayit Sayis1"*>* (Adet)
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Kaynak: TCMB- Risk Merkezi Miidiirliigii
" Borcunu oddemeyen ve borcunu gecikmeli olarak ddeyenlerin sayisi toplam olarak dikkate alinmustir.
? Ferdi kredi ve kredi kartlarinda, asgari bildirim limiti 250 YTL’dir. Bildirimler kayit sayis1 bazinda olup, bir
kisinin birden ¢ok kayd:1 bulunabilmektedir.

Veriler, ilgili ay icerisinde negatif nitelikli krediler kapsaminda bildirimi yapilan degerleri yansitmakta olup,
kiimiilatif toplami gostermemektedir.

4 Negatif nitelikli ferdi kredi ve kredi kart1 sayisi ile Toplam TGA sayis1 (Grafik 11.2.1.1.2.6) arasinda olusan
fark, bildirim limitlerinin farkli olmasindan kaynaklanmaktadir. Dolayisiyla 250 YTL’nin iizerinde fakat 5 bin
YTL nin altinda kalan ferdi kredi ve kredi kart1 adetleri bu grafikte yer alirken, Grafik I11.2.1.1.2.6’da bildirim
limitleri disinda kaldig1 i¢in yer almamaktadir.

Bankalarin Bankamiza yaptig1 bildirimler sonucunda, elde edilen
negatif nitelikli ferdi kredi ve kredi kartlar1 verilerine goére, yasanan
krizlerin ardindan s6z konusu kayit sayisinda onemli artiglarin yagsandigi
goriilmektedir. Bununla birlikte, kriz sonrasi dénemde, ekonomide
yasanan daralma, bu tiir kredilerin maliyetlerinin artmasi ve bireylerin
kredi kullanimini azaltmalari sonucunda, 2002 yilindan itibaren bu
sayilarda keskin azalislar gerceklesmistir (Grafik I1.2.1.1.2.5).

Ekonomik canlanma ile kredi talebinin artmasi sonucunda, negatif
nitelikli ferdi kredi ve kredi kart1 kayit sayis1 da, 2004 yilinda tekrar artig
egilimine girmistir. Nitekim, Aralik 2002°de 7,025 kisi iken, Aralik
2003’te 9,955 kisiye, Aralik 2004’te ise 21,112’ye yiikselmistir. S6z
konusu sayinin Mayis 2005°te 28,645 olarak gerceklestigi goriilmektedir
(Grafik 11.2.1.1.2.5).

Negatif nitelikli ferdi kredi ve kredi karti sayisimin, en Onemli
paym kredi kartlar1 olusturmaktadir. Nitekim, kredi kartlarinin payz,
2003 yili sonunda yiizde 81 iken, 2004 yili sonunda yiizde 93’e

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI



yiikselmis, Mayis 2005’te ise yiizde 92 olarak gergeklesmistir (Grafik
[1.2.1.1.2.5).

Grafik 11.2.1.1.2.6
Toplam TGA Adet ve Tutar1 >
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Kaynak: TCMB- Risk Merkezi Miidiirliigii

Firma baz1 krediler; kredi limit veya riskleri toplami 01.01.2002 tarihinden itibaren 10 bin YTL'nin (dahil)
(2001 yil1 i¢in 7 bin YTL), bireysel kredilerde ise takibine baslandigi 28.02.2003 tarihinden itibaren, 5 bin
YTL'nin iizerinde olan vergi kimlik numarasi bulunan gergek ve tiizel kisilere, bankalar ve OFK'larca
kullandirilan kredi ve fon toplamindan (firmalarin bankalar ve 6zel finans kurumlart araciligiyla yurt disindan

sagladiklari krediler dahil) olugmaktadir. Bu nedenle bilango esash analizlerde kullanilan TGA rakamlarindan
farklilik gostermektedir.

2 Stok verilerden olugmaktadir.

3 Toplam TGA sayisi ile negatif nitelikli ferdi kredi ve kredi kart1 sayis1 (Grafik I1.2.1.1.2.5) arasinda olugan
fark, bildirim limitlerinin farkli olmasindan kaynaklanmaktadir. Dolayistyla 250 YTL nin iizerinde fakat 5 bin
YTL’nin altinda kalan ferdi kredi ve kredi kart1 adetleri, Grafik 11.2.1.1.2.5’te yer alirken bu grafikte bildirim
limitleri disinda kaldig1 i¢in yer almamaktadir.

Risk Merkezi kayitlarina gore tahsili gecikmis alacaklarin adet ve
tutarlar1 incelendiginde, 2003 yili sonu itibariyle 9,876 adet tahsili
gecikmis alacagin tutar olarak biiylikliigii 5,4 milyar Yeni Tiirk liras
iken, 2004 yili sonu itibariyle 13,166 adet tahsili gecikmis alacagin
toplam tutarinin 4,1 milyar Yeni Tiirk lirasina geriledigi goriilmektedir.
Mayis 2005 doneminde ise, adet 21,300, tutar 4,6 milyar Yeni Tiirk
lirasina yiikselmistir (Grafik 11.2.1.1.2.6). Tahsili gecikmis alacaklarin
adet olarak artisinin tutar olarak artisindan hizli olmasi, bankalardan
goreceli olarak daha diisiik tutarlarda kredi kullanan kiigiik ve orta dl¢ekli
firmalar ile hanehalkinin kredi O6demelerinde sorunlarla karsilastigini
diistindiirmektedir.
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Grafik 11.2.1.1.2.7
Secilmis Sektorlerin TGA'larin Dagilimi ve TGA Biiyiimesine
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Kaynak: TCMB- Risk Merkezi Miidiirliigii

! Sektorlerin biiyiimeye katkisi, sektorlerdeki bir donem Oncesine gore gergeklesen degisimin, toplam briit
kredilere orani olarak hesaplanmustir.

? Firma bazi krediler; kredi limit veya riskleri toplami 01.01.2002 tarihinden itibaren 10 bin YTL'nin (dahil)
(2001 yili igin 7 bin YTL), bireysel kredilerde ise takibine baslandig1 28.02.2003 tarihinden itibaren, 5 bin
YTL'nin iizerinde olan vergi kimlik numarasi bulunan gercek ve tiizel kisilere, bankalar ve OFK'larca
kullandirilan kredi ve fon toplamindan (firmalarin bankalar ve 6zel finans kurumlart aracilifiyla yurt disindan
sagladiklar1 krediler dahil) olusmaktadir. Bu nedenle bilango esasli analizlerde kullanilan TGA rakamlarindan
farklilik gostermektedir.

3 Bireysel Krediler ve Kredi Kartlari”nin takibine 28.02.2003 doneminden itibaren baslandigindan, soz
konusu grubu gosteren “H”” kolonu 2001 ve 2002 yillari icin grafiklerde yer almamaktadir.
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Ticari kredi toplami icin gosterilen tahsili gecikmis alacaklarin
secilmis alt sektorlere gore dagilimi incelendiginde; 2004 yilinda
kredilerdeki artisa en biiyiikk katkiyr yapan bireysel krediler ve kredi
kartlarinin toplam tahsili gecikmis alacak artisinda, cok az bir etkiye
sahip oldugu dikkati ¢cekmektedir. Gerek krediler icindeki pay1 gerekse
sektorel kredi biiytimesindeki katkisi itibariyle, ikinci sirada yer alan
toptan ve perakende ticaret, komisyonculuk, motorlu ara¢ servis
hizmetleri sektorii, toplam tahsili gecikmis alacak diisiisiine en 6nemli
katkiyr yapmistir. Krediler icerisinde yliksek paya sahip olan tekstil ve
tekstil iiriinleri sanayinin ise; 2004 yilinda kredi biiylimesinde diisiik bir
katkiya sahipken, tahsili gecikmis alacaklarin diisiistinde olumlu etkisi
oldugu gozlemlenmektedir (Grafik 11.2.1.1.2.7).

Mayis 2005°te ise tahsili gecikmis alacaklarda bir onceki yilin ayni
donemine gore yiizde 5,2°lik reel azalig goriilmektedir. Tahsili gecikmis
alacaklarda yasanan diistisler tekstil ve tekstil iiriinleri sanayi, gida
mesrubat ve tiitiin sanayi ile metal ana sanayi ve islenmis madde
tiretiminden kaynaklanmaktadir.

I1.2.1.1.3.Gayrinakdi Kredilerin Gelisimi

Grafik 11.2.1.1.3.1
Gayrinakdi Kredilerin Tiirlerine Gore Gelisimi
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Kaynak: BDDK-TCMB

Bankalarin gayrinakdi krediler ve taahhiitlerden olusan tiirev
islemler disindaki bilanco dig1 yiikiimliiliklerinin toplam bilanco
biiyiikliigii icerisindeki pay1, 2001 yili sonunda yiizde 25,9 iken 2004 y1il1
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sonu itibariyle yiizde 18,4’e, Mayis 2005’te ise ylizde 17,6’ya
gerilemistir. S6z konusu azalista, bilanco dis1 yiikiimliiliikklerin artis
hizinin toplam aktif artis hizimin altinda kalmasi etkili olmustur.
Gayrinakdi kredilerin biiylik bir kismi yabanci para olmakla birlikte,
2001-2004 doneminde Tiirk parasi kredilerin payr artmistir. Ancak,
gayrinakdi kredilerdeki bu artis, nakdi kredilerdeki kadar biiyiik olmamais
ve sonugta gayrinakdi krediler/nakdi krediler oram1 2001 yili sonunda
yiizde 73,6 iken, 2003 yili sonunda yiizde 62,3'e, 2004 yili sonunda
yiizde 52,7'e, Mayis 2005’te ise ylizde 46,4’e diismiistiir. Mayis 2005
itibariyle taahhiitlerin 6nemli bir boliimii ise, yiizde 69,2°lik payla
teminat mektuplarindan ve ylizde 21,4’lik payla akreditiflerden

olusmaktadir.
I1.2.1.2.Kredi Riski Senaryo Analizi

Kredi riski i¢in yapilan senaryo c¢alismalarinda, bankacilik
sektoriiniin takibe doniisiim oranindaki'’ artig sonucu olusan yeni tahsili
gecikmis alacaklarin, sektoriin sermaye yeterlilik rasyosu iizerindeki

etkisi analiz edilmistir.

Mevcut diizenlemeler dogrultusunda sektoriin tahsili gecikmis
alacaklari; tahsil imkdmi sinirli, tahsili siipheli ve zarar niteligindeki
alacaklar olarak ii¢ grupta siniflandirilmakta ve bu tiir alacaklara sirasiyla
yiizde 20, yiizde 50 ve yiizde 100 oraminda karsilik ayrilmaktadir.
Yapilan bu senaryo ¢alismasinda, i) bankacilik sektoriiniin kredi tutarinin
artmadig ii) soklar sonucu olusan tahsili geciken kredilerin sektoriin
mevcut donuk alacak siiflamasi oraninda dagildigi, iii) sok sonrasi
olusan yeni tahsili gecikmis alacaklarin sok Oncesi sermaye yeterlilik
rasyolar1 hesaplamasinda ylizde 100 risk agirlikli aktifler grubunda yer
aldig1 iv) sektoriin risk agirlikli aktif ve 6zkaynak toplaminda soklar
haricinde bir degisiklik olmadig1 varsayilmistir. Ayni zamanda, ek

karsiliklar hesaplanirken, teminat tutarlar1 dikkate alinmamustir.

7 Takibe doniistim orani, kredilerin yiizde kaginin tahsilinin geciktigini gostermektedir.
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Grafik 11.2.1.2.1
Kredi Soklar1 ve Sonuclar:
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Yukaridaki grafikte, bankacilik sektoriiniin takibe doniisiim
oraninin 1-15 puan arasi artmasi sonucunda, sektoriin sermaye yeterlilik
rasyosunun gelisimi, 2003, 2004 yillar1 ve Mart 2005 donemi igin
karsilastirmali olarak yer almaktadir'®. Yapilan senaryo calismasinda,
2004 yil1 sonu i¢in varsayimsal olarak secilen en siddetli 15 puanlik sok
icin sektoriin sermaye yeterlilik rasyosu' 7,7 puan azalarak yiizde 18,8’e
gerilemigtir. 2003 yili sonunda ise, aym sok icin sektoriin sermaye
yeterlilik rasyosu 6,5 puan azalarak yiizde 24,4’e gerilemistir. 2005 yili
Mart donemi igin ise, 15 puanlik sok sonucu sektdriin sermaye yeterlilik
rasyosu, 7,9 puan azalarak ylizde 18,2’ye gerilemektedir. 2004 yili ve
2005 yili Mart ay1 itibariyle sektoriin kredi portféyiindeki artis nedeniyle,
soklar sonucunda sektor icin sermaye yeterlilik rasyosundaki azalis daha
fazla olmustur. Bununla birlikte, asgari sermaye yeterlilik rasyosunun
yiizde 8 oldugu diisiiniildiigiinde, secilen en siddetli sok sonrasinda
sektoriin sermaye yeterlilik rasyosu asgari oranin 2 katindan fazla
olmaktadir. Bu durum, bankacilik sektoriindeki kredi biiylimesine
ragmen, sektoriin Ozkaynagimin kredi riskini karsilamada yeterli

oldugunu gostermektedir.

18 Kredilerin donuk alacak olarak siniflandirilmasi ve ayrilan ek karsiliklar sonrasinda, sok sonrasi sermaye
yeterlilik rasyosu (Ozkaynaklar — Ek Kargiliklar) / (Risk Agirhkli Aktifler Toplami — Ek Kargiliklar) x 100
seklinde hesaplanmistir.

19 TMSF bankalari ve fller Bankast galismaya dahil edilmemistir.
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I1.2.1.3.Kredi Riskine iliskin Sonuc ve Beklentiler

2003 yilindan itibaren ekonomide saglanan olumlu gelismelere
paralel olarak bankacilik sektoriiniin aktif yapisinda 6énemli degisimler
olmustur. Genel olarak, makroekonomik degiskenlerdeki olumlu
gelismelerin, arz tarafinda bankalar1 daha diisiik likidite ve menkul deger
plasmanlar ile caligmaya yoneltmesi, talep tarafinda ise krizler nedeniyle
ertelenmis yatirim ve tiiketim harcamalarinin artis egilimine girmesi,
enflasyon ve doviz kurundaki gelismelerin tiiketicilerin alim giiciinii
goreli olarak arttirmasi, krediler agisindan olumlu sonuglar dogurmustur.
Nitekim, 6zellikle 2000 ve 2001 yillarinda yasanan krizlerin ardindan
belirgin bir daralma siirecine giren kredilerin, 2003 yilinin {i¢iincii
ceyreginden itibaren hizla yiikseldigi ve gerek GSYIH gerekse toplam
aktifler icerisindeki payimin artis egilimine girdigi goriilmektedir. Bu
cercevede, bankacilik sektoriiniin en ©Onemli islevlerinden biri olan
hanehalki ve reel sektor finansmaninin etkinligi artarken, kredi/mevduat
oraninda goriilen yiikselis bankacilik sektoriiniin en temel ve en tipik
aracilik islevinin yeniden kazanilmasi agisindan olumlu sinyaller
vermistir.

Ancak, kullandirilan kredilerdeki artis sadece hacimce artisla sinirl
kalmamus, ozellikle 2004 yilinda, kredi portfoyiiniin kompozisyonunda,
yapisinda ve dagiliminda kredi riski acisindan ©Onemli degisiklikler
gerceklesmistir (Bkz.Bolim I1.2.1.1.1 ve I1.2.1.1.2). Tahsili gecikmis
alacaklarda 2002 yilinda baslayan diisiis egiliminin devam ettigi,
kredilerin biiyiiklik ve alt sektorler itibariyle dagiliminda yogunlugun
azaldig1, Tiirk parast kredilerin paymin 6nemli ol¢iide arttigi, 2004
yilinda kredilerde gerceklesen artisin temel olarak tiiketici kredileri, kredi
kartlar1 ile isletme kredilerinde goriillen artigslardan kaynaklandigi
goriilmiistiir. S6z  konusu gelisme, kredi kullaniminin tabana
yayilmasinda ve kredi riskinin olumlu etkilenmesinde belirleyici olurken,
tilkketici kredilerinin sabit faizli olmas1 bankacilik sektorii agisindan kredi
portfoyiiniin tagidigi faiz riski yonetiminin dnemini ortaya ¢ikarmistir. Bu
cercevede, soz konusu kredilerin degisken faizli olarak da
kullandirilabilmesi i¢in tiiketicinin korunmasi prensipleri ile celismeyen
yeni diizenlemeler yapilmasinin, faiz riskinin azaltilmasi acisindan

yararli olacagi diisiiniilmektedir.
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Bununla birlikte, ertelenmis tiiketim harcamalarinin biiyiik 6l¢iide
gerceklestirilmis olmast ve harcamalar1 6zendiren mali tegviklerin
kaldirilmast nedeniyle tasit ve diger tiiketici kredilerinin artis hizinin
Oniimiizdeki donemlerde yavaslayacagi, konut kredilerindeki artisin ise
devam edecegi beklenmektedir. Reel sektore kullandirilacak kredilerde
ise; ekonomik istikrarla birlikte kamu maliyesinin bankacilik sektorii
tizerinden borclanma ihtiyacimin azalacagi ve bunun sonucunda
bankalarin dogan likidite fazlasim kredi olarak kullandirabilecegi dikkate
alindiginda, gelecek donemlerde kredi faiz oranlarinda goriilebilecek
azalmanin firmalar agisindan kredi kullanimini tekrar cazip hale
getirecegi, ancak bdyle bir ortamda da bankalar acisindan kredi riski
yonetiminin ~ gevsetilmeden  siirdiiriilmesinin =~ 6nemli  oldugu

diistiniilmektedir.

Ayrica, gerek sanayi liretiminde gerekse kapasite kullanim
oranlarinda goézlenen artiglarin da, yapilacak yatirnm harcamalarinin
finansmaninda kullanilmak iizere kredi talebinin artis1 yoniinde etki
yaratabilecegi diisiiniilmektedir. Ancak, bu etkinin biiyiik firmalarin yurt
disindan borg¢lanabilme imkanlarinin artmasi ve bu firmalarca 6zkaynakla
finansman yolunun tercih edilmesi nedeniyle, simirli kalacagi ve
bankalarin KOBI’lere yonelmelerini gerekli kilabilecegi de gozardi
edilmemelidir. Bu tiir bir degisimin Oniinde asilmas1 gereken zorluk ise
uygulamaya girecek olan Basel II'nin gerektirdigi “kurumsallasma”
prensiplerinin reel sektoriin biiyiik bir bolimii tarafindan halen yerine

getirilmemis olmasidir.

Sonug olarak, 2004 yilinda kredi hacmindeki belirgin biiylime ile
birlikte kredi riskine maruz deger artarken, bankalarin kredilendirme
politikalarinda risk unsurunu dikkate almalari, Istanbul Yaklasimi ve
ekonomik canlanma ile tahsili gecikmis alacaklardaki azalis ve reel
sektor firmalarmin mali yapilarinda goriilen diizelme kredi portfoy
kalitesinin iyilesmesini saglamis, ayrica kredi riski senaryo analizlerinin
de destekledigi gibi, bankalarin asgari sermaye yiikiimliiliigiiniin olduk¢a
tizerinde Ozkaynaga sahip olmalari, ilerleyen donemlerde kredi
piyasasindaki dinamizmin devam edecegine iliskin olumlu beklentileri

giiclendirmistir.
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I1.2.2.PIYASA RiSKI
I1.2.2.1.Piyasa Riskinin Onemi ve Unsurlar

Kutu I1.2.2.1.1.Piyasa Riski

Piyasa riski, mali araglarin fiyatlarinin degismesi sonucu, bilango icinde ve/veya
bilanco disinda alinan pozisyon nedeniyle zararin ortaya cikma olasilifidir. Basel
Komitesi piyasa riskini; faiz riski, kur riski (altin dahil), hisse senedi fiyat riski, mal
fiyat riski ve opsiyonlar seklinde degerlendirmektedir. Komite, 1993 yilinda kredi riski
ve piyasa riski karsiligi sermaye ayrilmasini giindeme getirmis ve bunu 1997 yili sonu
itibariyle uygulamaya koymustur.

BDDK tarafindan yapilan diizenlemeye gore bankalar piyasa riski
hesaplamalarinda; faiz orani, kur ve hisse senedi riskleri icin ilave sermaye
gereksinimini Basel’in 6nerdigi “standart metodu” kullanarak, 2002 yili Ocak ayindan
itibaren solo bazda, 2002 yili Temmuz ayindan itibaren ise, konsolide bazda olmak
iizere hesaplamaktadir. Bu hesaplamaya gore;

Faiz riskinde; bankalarin ticari alim satim portfoylerindeki menkul degerler, repo
ve ters repo islemleri ile tiirev islemleri,

Kur riskinde; bankalarin bilango ici ve bilanco dis1 tiim doviz ve dovize endeksli
varliklar ile yiikiimliiliikleri,

Hisse senedi riskinde; bankalarin sermayede payi temsil eden menkul kiymet

pozisyonlar: dikkate alinmaktadir.

Uluslararas1  uygulamalarda, sermaye yeterliligi rasyosunun
standart yonteme gore hesaplanmasinda, kredi riskinin agirlig1 yiizde 70,
piyasa ve operasyonel riskin agirli§inin ise yiizde 15’ler civarinda oldugu
kabul edilmektedir.

Ulkemizde ise Aralik 2004 konsolide verilerine gore, risk agirlikli
kalemler icinde piyasa riskinin pay1 bankacilik sektorii icin yiizde 10,7,
mevduat bankalart i¢in ylizde 10,4, solo verilere gore sirasi ile yiizde
10,2 ve yiizde 9,9 olarak gerceklesmistir. Mayis 2005 solo verilere gore
ise oranlarda 6nemli bir degisiklik olmayip, risk agirlikli kalemler icinde
piyasa riskinin payr bankacilik sektorii icin yiizde 10,5 ve mevduat

bankalar1 i¢in yiizde 10,2 diizeyindedir.
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Grafik 11.2.2.1.1

Bankacilik Sektoriiniin Piyasa Riski Bilesenlerinin Sermaye
Yiikiimliiliigii Icindeki Pay1
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Kaynak: BDDK

Grafik 11.2.2.1.2

Mevduat Bankalarimin Piyasa Riski Bilesenlerinin Sermaye
Yiikiimliiliigii Icindeki Pay1
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Kaynak: BDDK

Solo verilerle bankacilik sektoriiniin piyasa riskine maruz tutari,
Aralik 2003’de 14,4 milyar Yeni Tiirk liras1 iken, 2004 yil1 sonunda 15,2
milyar Yeni Tiirk lirasi’na ulagmistir. Nisan 2005 tarihi itibariyle ise

bankacilik sektoriiniin piyasa riskine maruz tutari, 17,3 milyar Yeni Tiirk

FINANSAL ISTIKRAR RAPORU 2005

97



Tiirk Bankacilik
Sektoriinde,
piyasa riskinin
en onemli
unsurunu faiz
riski

olusturmaktadur.

Piyasa riski
konsantrasyonu
acisindan ilk 10
bankamin sektor
icindeki payt
yiizde 90°dur.

98

lirasina ¢ikarken, ilave sermaye yiikiimliiliigii 1,3 milyar Yeni Tiirk liras

olarak gerceklesmistir.

Tiirk bankacilik sektoriinde, piyasa riskinin en 6nemli unsurunu
faiz riski olusturmaktadir. Nitekim, 2003 yili sonunda bankacilik
sektoriiniin solo verilerine gore faiz orani i¢in hesaplanan sermaye
yiikkiimliiliigiiniin toplam piyasa riski icindeki pay1 yiizde 65,7 olarak
gerceklesmis, Aralik 2004 doneminde de s6z konusu oran ayni diizeyde
kalmistir. Mevduat bankalarinin faiz orami icin hesaplanan sermaye
yiikiimliiliigiiniin toplam piyasa riski icindeki pay1 sektorle paralellik

gostermistir.

Faiz oram riskinden sonra kur riski, ikinci 6nemli piyasa riski
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bankacilik sektoriiniin solo verilerine gore
kur riski i¢in hesaplanan sermaye yiikiimliiliigiiniin toplam sermaye
yiikiimliiliigii icindeki payi, 2003 yil sonunda yiizde 19,8 iken, Aralik
2004 tarihi itibariyle yiizde 21,8’e ylikselmistir. Mevduat bankalar1 i¢in
ise, solo bazda 2003 yil1 sonunda yiizde 16 ve 2004 yili itibariyle yiizde

18,9 olarak gerceklesmis ve sektorle ayni egilimi sergilemistir.

Piyasa riski i¢in hesaplanan toplam sermaye yiikiimliiliigii i¢inde en
diisiik pay hisse senedi pozisyonlarina aittir. 2003 yil sonunda solo
verilerle bankacilik sektoriiniin hisse senedi riski icin hesaplanan
sermaye ylikiimliiliigiiniin toplam sermaye yiikiimliligii i¢indeki payi
yiizde 14,7 iken, 2004 yili sonunda siirli bir azalis gostererek yiizde
12,5 olarak gerceklesmistir. Mevduat bankalar1 hisse senedi riski solo
verilerle incelendiginde ise, sektor ile paralellik gozlenmekte ve 2004 yili

sonu itibariyle yiizde 11,6’ya geriledigi goriilmektedir.

Tablo 11.2.2.1.1

ilk 10 Banka I¢in Piyasa Riski Konsantrasyonu '

Arahk 2003 Aralik 2004
Salo Konsolide Sale Konsolide “

Semmaye  Mev.Bnk  Sermaye  Mev.Bok  Semaye  Mev.Brk  Sermaye  Mev.Buk  Semmaye  Mev Brk
Vakinlitigd loin Pap Vikimbitigh loin P Vilolibigs IiinPap  Vildedhigi Ipin Pap Vikoatibigs Irin Pap
Migoa¥Th (8 Miyen¥TL) 08 QMliyon?T) (%) (MioaVTD ()  QliyonTTh (%)

Fiz Orau Riski Irin 678 ) 735 W2 T2 909 825 %04 T2 04
Fur Riskd Igin 147 8.8 218 92,5 199 933 269 871 258 952
Hisse Sened: Pozsyon Riski Iemn 149 99 135 9.6 130 100,0 152 9,0 172 100,0
Toplam Riske Maruz Tutar 12090 938 14011 939 1287 913 15217 865 14808 912
Piyasa Riski Ipin Sermaye Yikim 97 938 1121 939 1.029 913 1217 865 1185 912
Piy. Riski Ioin Ser. Vik (Bank Sk) 1134 131 1218 1413 1380

Kaynak: BDDK

! Risk konsantrasyonu olusturulurken, her bir risk grubu icin ayr1 ayr1 olmak iizere, mevduat bankalari icinde
ilk 10’da yer alan bankalarin verileri dikkate alinmistir.
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Konsolide bazda Aralik 2003 itibariyle piyasa riski a¢isindan, ilk
10 mevduat bankasinin toplam piyasa riskine maruz tutari, 14 milyar
Yeni Tiirk liras1 ve mevduat bankalar1 i¢indeki pay1 yiizde 93,9 olup,
Aralik 2004 itibariyle sirasiyla, 15,2 milyar Yeni Tiirk liras1 ve ylizde
86,5 olarak gerceklesmistir. Diger taraftan, toplam riske maruz tutar solo
verilere gore incelendiginde, soz konusu oranin Nisan 2005 itibariyle
2004 yili sonuna gore artarken, piyasa riski icin tutulmasi gereken
sermaye yiikiimliiliigiiniin yaklasitk aym oranda kaldigr goriilmiistiir
(Tablo 11.2.2.1.1).

Kutu I1.2.2.1.2.Kur Riski

Bankalarin BDDK’ya yaptiklar1 bildirimler arasinda piyasa riski formlarina
ilave olarak “Yabanci Para Net Genel Pozisyon (YPNGP) / Ozkaynak” standart rasyosu
da yer almaktadir. YPNGP/Ozkaynak rasyosu, Bankamizca da izlenmekte olup, rasyo
hesaplamalar1 yurt disi subeler dahil, bilango i¢i ve bilango dis1 hesaplarda yer alan,
yabanci para kalemler ile dovize endeksli kalemlerin Tiirk parasi karsiliklar1 dikkate
aliarak, varlik ve yiikiimliilik farki olarak hesaplanan net pozisyonlarin 6zkaynaklara
oranlanmasi sonucunda elde edilmektedir.

1999 yilinda kur cipasmna dayali ekonomik istikrar programi uygulamasina
gecilmis ve s6z konusu program ile doviz kuru 6nceden aciklanmaya baslanmistir. D6viz
kurunun 6ngoriilebilir olmasi, bankalar icin arbitraj imkani yaratmis ve agik pozisyon
tutmay1 cazip hale getirmistir. Pozisyon aciklarimi artiran bankacilik sektorii, Kasim
2000°de yasanan likidite krizi sonrasi agik pozisyonlarini kismen kapatma egilimine
girmig, ancak, Subat 2001 krizi sonrasinda dalgali kur rejimine gec¢ilmesi ile birlikte
iistlenilen kur riski realize olmus ve 6nemli miktarda kambiyo zarar olusmustur. Krizden
sonra bankalar, dalgali kur rejimine gecilmesi, Merkez Bankasinin doviz satislari, BDDK
tarafindan uygulamaya konulan “Bankacilik Sektorii Yeniden Yapilandirma Programi™
ve Hazine’nin devlet i¢c borclanma senetlerinde gerceklestirdigi takas operasyonu

nedeniyle, agik pozisyonlarini miimkiin oldugunca sinirlamiglardir.
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Bankacilik Sektoriiniin Yabanci Para Pozisyonunun Gelisimi
Milyon USD
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Kaynak:BDDK

Nitekim, mevduat bankalarinin bilanco i¢i pozisyonlar1, 2003 ve 2004 yillarinda
500-1.000 milyon ABD dolar1 arasinda degisiklik gostermis, bilanco icinde tasinan agik
pozisyonlarin bilanco dist pozisyonlarla kapanmasi nedeniyle, net genel pozisyonlar denk
pozisyona yakin seyretmistir. Bankacilik sektoriiniin pozisyon a¢igi 2005 yilinin ilk 6
ayinda da yaklagik ayni diizeyde seyretmekte olup, dalgali kur rejimi uygulamasi ile
faizlerdeki istikrarli diisiis devam ettigi siirece bankacilik sektoriiniin pozisyon agiklarini

kontrol altinda tutmaya devam edecegi diisiiniilmektedir.

Sonu¢ olarak, faizlerin diisme egilimini siirdiirmesiyle birlikte,
Tiirk bankacilik sektorii kisa vadeli kaynaklara daha fazla yonelmis bu da
vade uyumsuzlugunun artarak devam etmesine yol acmistir. Dolayisiyla
faiz riski, yiikksek vade uyumsuzlugu nedeniyle sektorde piyasa riskinin

en dnemli unsurunu olusturmay: siirdiirmektedir.

Krizlerden sonra uygulamaya konulan dalgali kur rejimi nedeniyle,
kur riskinin piyasa riski igindeki payr azalma egilimine girmistir.
Dolayisiyla, bankacilik sektoriiniin yabanci para pozisyonlari dengede
seyretmekte ve kur riskinden otiirii ilave sermaye yiikiimliiliigi

bulunmamaktadir.
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I1.2.2.2.Piyasa Riski Senaryo Analizi

Piyasa riski i¢in yapilan senaryo caligmalarinda, faiz ve kurlarda
ortaya cikabilecek olasi negatif ve pozitif soklarin, TMSF bankalar1 hari¢
bankacilik sektoriine etkileri incelenmistir. Kur soklarinin sektore etkileri
hesaplanirken bankalarin yabanci para net genel pozisyon verileri
kullanilmis ve kurdaki degisim ile carpilarak, kar/zarar durumu banka
bazinda hesaplanmistir. Faiz soklarinin sektore olan etkilerinin
hesaplanmasinda ise, standart yontemin tamamlayicisi olan ve Basel
Komitesinin uygulanmasini tavsiye ettigi yeniden fiyatlandirma yontemi
uygulanmistir. Bu cercevede, bankalarin yeniden fiyatlama dénemine
gore 0-1 ay ve 1-3 ay vade dilimindeki faize duyarh aktifleriyle pasifleri
arasindaki farki ifade eden faiz acik tutarlar1 (pasiflerden vadesiz
mevduat diisiilmiistiir), faiz oranindaki degisim ile carpilarak yapisal faiz

orani riskine iligkin kar/zarar tutarlar1 hesaplanmistir.
Ayrica, senaryo analizlerinde,
» Bankalarin varlik ve yiikiimliiliiklerinin faiz duyarliliginin
analiz donemi boyunca degismedigi,
* Yeni kaynak girisinin olmadig,

» Faiz sokunun 1 ay ve 3 ay olmak {iizere iki farkli zaman
aralifinda siirecegi, sonra faizlerin soktan Onceki eski

seviyelerine donecegi

varsayilmistir.
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I1.2.2.2.1.Negatif Yonlii Faiz ve Kur Soku Senaryolari

Tablo 11.2.2.2.1.1
Negatif Yonlii Faiz ve Kur Soklarimin Senaryo Degiskenleri

Senaryo Degiskenleri

Senaryo Cesitleri Senaryo I Senaryo I Senaryo I

A Kur joku Ten Tirk lirasun dider para Ve Ttk lirastun diger para Ten Ttirk lrasinn dier para
biritnlerine karst %10 deger birtalerine karg %20 deger biritlerine karst %30 deger
keaybetmest keaybetmest keaybetmest

B Faizjoku  TL 0-1 vz 1-3 ay vadef Faize chayarh 0-1ve 1-3 ay vadel faize duyark 0-1ve 1-3 ay vadel faize duyarh
TTL aketf we pasiflerin 2 puan YTL aletif ve pastlerin 4 puan TTL aketf we pasiflerin 6 puan
viksekten veniden fyaflandirimast yikeseleten venden fyatlandiimast viksekten veniden fyaflandirimast

TP 0-1ve 1-3 ay vadel fize duyark 0-1we 1-3 ay vadel faize duyark 0-1ve 1-3 ay vadel faize duyarh
TP aletifve pasflennn 1 puan TP aketifve pasflenin 3 puan TP aletifve pasflennn 3 puan
viksekten veniden fyaflandirimast yikeseleten venden fyaflandiimast viksekten veniden fyaflandirimast

Tablo 11.2.2.2.1.2
Negatif Yonlii Sok Durumunda Senaryo Sonuclar:

_ Smaryo] | Syl | Sevaryo I

Milyon TTL Ara03 Ara0d Mar03 Ara03 Ara0d Mar0S Ara03 Aral04 Mar5
A R D
a. TMSF Harip Sektir B 4 0 28 % W M 4
Kor (Tarar)iCkaynak %) 0% 00% 0% 0% -00% 0% 0% 1% 0%
b, Kar Bien Dackalar "o T 18 1 M43 B 183 28
¢, Zatar Bden Backdlze” L U ) Y ' SO RS T | L
Zarar Eden Bankalarm Zarar Toplamy/

Orkaynaldan (%) -0%% 0% -0f% A% 0% 1% -10% 1% -1T%

B R || | |

TMSF Harig Sekeir
i) FicSohi(i4Wkst) T 6 4 2% 11 8 H 7 A1 8
W Bl 6 F BN S %
Faiz Soku Kaynakh Farar @) 7 5 46 46 40 8 5 -
TararOkaynak %) 00% 00% 0% -01% 0% 0% 0% M 0%
0 FucSobu (AR TL 45 55 90 %0 09 130 1% 6 9
) BSOS 6 am 50 9 85 251 316
Faiz Soku Kaynakh Farar OHD 100 105 B 061 260 3 4 415 S

TararOnkaynak (%) 0% 0% -04% 0% 0% 0% 1% -10% -14%
! Negatif yonlii kur sokundan kar eden bankalarin kér toplami
2 Negatif yonlii kur sokundan zarar eden bankalarin zarar toplami
Kur riski icin yillik ortalama veriler kullanilmistir.
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11.2.2.2.1.1.Negatif Yonlii Kur Soku

Bankacilik sektoriiniin, 2003 yil1 yabanci para net genel pozisyonu
(YPNGP) verileri incelendiginde, sektoriin uzun pozisyonda olmasi
sonucu, olasi kur yilikselmelerinde kar, 2004 yilinda ise YPNGP’nin kisa
pozisyonda olmasi nedeniyle kurdaki yiikselmeler sonucu zarar ettigi
goriilmektedir. Ocak-Mart 2005 doneminde sektoriin  ortalama
YPNGP’sindeki kisa pozisyonu ve olas1 kur soklarina kars1 duyarliligi
artmistir. Acik pozisyonu olan bankalarin kur soku sonucu ugrayacaklari
zararlarin Ozkaynaklara orami incelendiginde ise, 2003 ve 2004 yilina
kiyasla s6z konusu oranda bir artis gozlenmektedir. En yiiksek kur soku
nedeniyle acik pozisyondaki bankalarin ugradigi zararin 6zkaynaklarina
oran1 yiizde 1,7°dir. Bankacilik sektoriiniin genel olarak yiiksek agik
pozisyon bulundurmaktan kagindig1 ve biiyiik capli bir kur sokunda bile
kurdaki dalgalanmalara kars1 dayanikli oldugu goriilmektedir (Tablo
[1.2.2.2.1.2).

11.2.2.2.1.2.Negatif Yonlii Faiz Soku

i) Bankacilik sektoriiniin (TMSF harig) Tiirk parasi ve yabanci para
cinsinden plasmanlarinin ve kaynaklarinin bir aylik negatif yonlii faiz
sokuna ugramast durumunda; yeniden fiyatlandirmaya bagli olarak net
faiz gelirinde azalma yasanmaktadir. Mart 2005 itibariyle, soz konusu
zararlarin Aralik 2003 ve Aralik 2004°e gore arttiglr goriilmektedir. Bu
durum, bankacilik sisteminin kisa vadeli acik pozisyonlarimi arttirdigini
ortaya koymaktadir. Negatif yonlii faiz sokunun {ic ay siirmesi
durumunda ise vade uyumsuzluguna bagli olarak maliyetlerin daha da
artacagl ve bunun 2003 ve 2004 yillarina kiyasla daha yiiksek olacagi
tespit edilmistir. Diger yandan, bankacilik sisteminin 6zkaynaklarinin
giiclii yapis1 goz Oniinde bulunduruldugunda, s6z konusu zararlarin

Ozkaynaklara etkisinin sinirli olacagi anlasilmaktadir.
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Tablo 11.2.2.2.1.2.1
Negatif Faiz Soklarinda Menkul Kiymetlerin Deger Kayiplarinin
Senaryo Degiskenleri

Senaryo Degiskenleni

Senaryo [ Senaryo IT Senaryo ITT

Ticart Portf-:’ﬁyde1 ver daniskortols  Ticari Portfoyde yer alaniskontols — Tican Portfoyde yer alan iskontols
Tiitk Lirast cinstnden Merdoul Tiitk Lirast cinstndlen Mekond Tiitk: Lirast cinstnden Merdod
Etymetlenn pryasa faiz oranlanmn Kiymetlern pryasa faiz oranlanmn Kiymetlern pryasa faiz oranlanmn
2 puian arttmast 4 puan artmast 6 puan artmast

! BDDK, Basel Komitesi tanimlamasi dogrultusunda, ticari portfoyii, alim satim amach ve satilmaya hazir

menkul kiymetler olarak tanimlamaktadir.

ii) Negatif faiz soklarinda, yeniden fiyatlandirma sonucu olusacak
zararlarin hesaplanmasina ek olarak, menkul kiymetlerin deger kayiplari
da dikkate alinmistir. Degisken faizli Tiirk parasi cinsinden menkul
kiymetlerin faiz riskine maruz kalmamalari, vadeye kadar elde tutulacak
menkul kiymetlerin ise i¢ verim oraniyla degerlenmeleri sonucunda,
senaryo analizlerinde sadece ticari portfoyde alim-satim amacli ve
satilmaya hazir iskontolu Tiirk parasi cinsinden menkul kiymetler
kullanilmigtir.  Ayrica, deger kayiplarinin hesaplanmasinda, menkul
kiymetlerin ortalama vadeye kalan giin sayisi, nominal degeri ve faiz
oranlar1 kullanilarak portfoyiin ilgili tarihlerdeki degeri ve faiz artislari
sonras1 degerleri hesaplanmis, aralarindaki fark deger kaybi olarak
gosterilmistir (Grafik 11.2.2.2.1.2.1.)
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Grafik 11.2.2.2.1.2.1 ]
Negatif Faiz Soklarinda Iskontolu YTL Menkul Kiymetlerin Deger
Kayiplarinin Toplam Aktiflere ve Ozkaynaklara Oram

Aktiflere Oram, % (izkaynaklara Oram, %
0,40 30
0,33
T25
0,30
T20
0,25
0,20 rl5
0,15
1,0
0,10 4
T05
0,05 — I
0,00 } } } } } 00
ARALIE 03 MART 04 HAZIRAN 04 EYLUL 04 ARALTE 04 MART 05
1 Senaryo I (Aktiflers Oram) B Senaryo 1T (Abtiflere Oram) B Senaryo 1T {Akiiflere Orani)
—#=Senaryo 1 (Ozkaynaklara Oram) == Senaryo I (Oekaynaklara Oran) == Senaryo T (Ozkaynaklara Oran)

Negatif faiz soklarinin, Tiirk parasi cinsinden iskontolu menkul
kiymetlerin piyasa degerinde olusturacagi kayiplarin aktiflere orani
incelendiginde, Aralik 2003—-Haziran 2004 doneminde faiz soklari
sonrasinda menkul kiymetlerde olusacak deger kayiplarinin toplam aktif
biiyiikliigiine oraninin azaldigl, ancak, Haziran 2004’ten itibaren soz

konusu oranin arttig1 tespit edilmistir.

Mart 2005 tarihi itibariyle, deger kayiplarinin aktiflere oraninin
Senaryo I'de (2 puanlik faiz soku) yiizde 0,1, Senaryo II ve Senaryo
[Il’te (swrasiyla 4 ve 6 puanlik faiz soku) yiizde 0,3 ve yiizde 0,4
civarinda olustugu goriilmektedir. En yiiksek faiz sokunda bile deger
kayiplarinin  aktif biiyiikliigli igerisindeki paymin smirli  olacagi

goriilmektedir.

Negatif faiz soklar1 sonucu, Tiirk parasi cinsinden iskontolu
menkul kiymetlerde dogacak deger kayiplarinin 6zkaynaklara oraninda,
Aralik 2003 - Mart 2005 doneminde Onemli degisiklikler olmadig:
goriillmektedir. Mart 2005 tarihi itibariyle, deger kayiplarinin
Ozkaynaklara oraninin Senaryo I'de (2 puanlik faiz soku) yilizde 0,9,
Senaryo II ve Senaryo III’te (sirasiyla 4 ve 6 puanlik faiz soku) yiizde 1,7

ve yiizde 2,5 civarinda olustugu goriilmektedir. Kisaca, en yiiksek faiz
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sokunda bile Ozkaynaklar, zararina yapilacak satiglar sonucu ortaya

cikacak deger kayiplarini karsilayabilecek diizeydedir.

Sonug¢ olarak, bankacilik sektoriiniin (TMSF hari¢) Haziran
2004’ten itibaren faiz riskini artirdigi, ancak olasi deger kayiplarinin
halen diisiik kalacagi anlasilmaktadir. Ayrica, sektoriin portfoyiindeki
menkul kiymetleri vadesinden Once satmamasi durumunda, s6z konusu
deger kayiplarinin bilangoya zarar olarak yansimayacagi da géz Oniinde
bulundurulmalidir (Grafik 11.2.2.2.1.2.1).

11.2.2.2.2.Pozitif Yonlii Faiz ve Kur Soku Senaryolari

Tablo 11.2.2.2.2.1
Pozitif Yonlii Faiz ve Kur Soklarinin Senaryo Degiskenleri

Senaryo Degiskenleri

Senaryo Cesitleri Senaryo I Senaryo I Senaryo [T

A Kur Soku YVeni Tirk brasmn diger para Tent Tiek brasumn diger para e Tiek brasmm ciger para
barimlerine kargs %10 deger binlerine kargt %20 deger binmmlering karp %30 deger
kazanmast kazanfmast kazanmzst

B.Faiz§oku  TL 0-1we 1-3 ay vadeli faize duyarh 0-1ve 1-3 ay vadel faize cuyarl 0-1ve 1-3 ay vadeh faze duyarl
YT aktif ve pastlennn 2 puan TTL ki ve pasiflentn 4 puan TTL aktf ve pestlenin 6 puan

digikien yeniden Ryatlandintmas
TP 0-1ve 1-3 ay vadel faize duyark

P ekt ve pastlennin 1 puan

digikien yenden Byatlandinimas

digticten yeniden fiyaflandirtmas
0-1 e 1-3 ay vadel faize cuyarh
TP ki ve pastlennimn 3 puan

digtixten yeniden fyatlandirimas

digicten yamden fyatlandirlmas
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Tablo 11.2.2.2.2.2
Pozitif Yonlii Sok Durumunda Senaryo Sonuclari

_ Senaryo I Senaryo I Senaryo I

Milyon ¥TL Ara03 Ara0d Mar05 Ara03 Arald Mar05 Ara03 Ara04 Mar0S
Agrsbl |/ | |
a. TMSF Hanig Sektdr -33 15 47 67 -29 -85 100 44 142
Kar (ZararOkaynak (%) -00%  00%  01% 0% 0% 0% 0% 0% 03%
b. Kir Eden Basiealar ! 46 T4 119 41 158 238 137 238 37
¢. Zarar Bden Bankelar -79 -64 -2 15 -1 -S43 a3 (183 215

Kar Eden Bankalarm Toplam / fizkaynaklar
(%) 03% 04% 06% 0% 08% 1% 10 12 1%

B. Faiz Soku

i) TMISF Harig Sektir
@ Faiz ok (1 4tk ok) TL 6 4 2l 5 0% 7 1 ®
@) oo 1% 3 0B 4 % % %
Faiz Soku Kaynakh Kir @y 17 15 46 46 4 08 5 &1
Kirlzkamnak %) 00% 00% 01% 0% 0% 03% 0% 0% 04%
@ FarSoku(GARkl) TL 45 55 0 %0 109 180 135 164 269
@ o5 6 m 151 189 85 251 36
Faiz Soku Kaynakh Kir @Hd 102 105 153 261 260 369 421 415 585

KarOaynak (%) 0%  02%  04%  08% 06 0% 12%  10% 14%
! Pozitif yonli kur sokundan kar eden bankalarin kar toplami
% Pozitif yonlii kur sokundan zarar eden bankalarin zarar toplami
3 Kaur riski i¢in yillik ortalama veriler kullaniimistir.

11.2.2.2.2.1.Pozitif Yonlii Kur Soku

Bankacilik sektoriiniin, 2003 yil1 yabanci para net genel pozisyonu
(YPNGP) verilerine bakildiginda, sektoriin uzun pozisyonda olmasi
sonucu olast kurun deger kazanmasinda zarar, 2004 yilinda ise
YPNGP’nin kisa pozisyonda olmasi nedeniyle kar ettigi goriilmektedir.
Ocak-Mart 2005 doneminde sektoriin YPNGP’sindeki kisa pozisyonu
artmis oldugundan olas1 pozitif yonlii kur soklarina kars1 karli olacaklar
gozlenmektedir. En yiiksek pozitif yonlii kur soku durumunda agik
pozisyondaki bankalarin elde edecegi karin 6zkaynaklarina orani, yiizde
1,7°dir. Bankacilik sektoriiniin genel olarak yiiksek acik pozisyon
bulundurmaktan kacindig1 goézlenmekle birlikte pozitif yonlii bir kur

sokunda kar elde edecekleri goriilmektedir.

11.2.2.2.2.2.Pozitif Yonlii Faiz Soku

Bankacilik sektoriiniin (TMSF hari¢) Tiirk parasi ve yabanci para
cinsinden plasmanlarinin ve kaynaklarinin bir aylik pozitif yonlii faiz
sokuna ugramas:t durumunda yeniden fiyatlandirmaya bagl olarak net

faiz gelirinde artis yasandigi goriilmektedir. Mart 2005 itibariyle, soz
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konusu karlarin Aralik 2003 ve Aralik 2004’°e gore arttigr goriilmektedir.
Bu durum, bankacilik sisteminin kisa vadeli acik pozisyonlarini
arttirdigini ortaya koymaktadir. Pozitif yonlii faiz sokunun ii¢ ay siirmesi
durumunda ise vade uyumsuzluguna bagli olarak karlarin daha da
artacagl ve bunun 2003 ve 2004 yillarina kiyasla daha yiiksek olacagi

tespit edilmistir.

11.2.2.2.3.Sonug¢

Yapilan senaryo analizlerine gore negatif yonlii kur soklar
karsisinda, bankalarin acik pozisyonlarinin ihmal edilebilir seviyelerde
olmasi, kur riskinden kaynaklanacak olas1 zararin diisiik seviyede
kalmasina neden olmaktadir. Sektoriin kisa vadelerde faize duyarh
aktiflerinin, faize duyarh pasiflerinden daha az olmasi nedeniyle, negatif
yonlii faiz soklar1 karsisinda, yeniden fiyatlandirmaya bagli olarak net
faiz gelirinde azalma yasanmaktadir. Diger yandan, varsayimlar
cercevesinde, faiz artiglart sonucunda bankacilik sektoriiniin ticari
portféyiinde yer alan menkul kiymetlerin piyasa degeri de azalmaktadir.
Ancak, sektoriin gilicli = 6zkaynaginin s6z konusu  kayiplar
karsilayabilecek diizeyde oldugu anlasilmaktadir.

Bankacilik sektoriiniin yabanci para net genel pozisyonunun kisa
olmasi ve sektoriin kisa vadelerde faize duyarli aktiflerinin, faize duyarh
pasiflerinden daha az olmasi nedeniyle, uygulanan pozitif yonlii kur ve

faiz soklar1 sektoriin karliligini olumlu etkilemektedir.
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I1.2.3.LIKIDITE RiSKi

Kutu I1.2.3.1.Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’min Likidite Yonetimi

TCMB nezdindeki piyasalarda islem yapma yetkisi bulunan bankalarin,
Bankamizdan agagidaki sekillerde kaynak saglamasi miimkiin bulunmaktadir.

i. Bankalar, Bankalararas1 Para Piyasasi’'nda 10:00-16:00 saatleri arasinda
Bankamizin gecelik vadede ilan ettigi bor¢ verme kotasyonlarindan teminat
karsihiginda mevcut limitleri dahilinde bor¢ alabilmektedir.

ii. Bankalarin Doviz ve Efektif Piyasalari’nda Bankamizca ilan edilen 1 hafta
vade ile doviz deposu kotasyonundan, limitleri dahilinde, teminat karsiiginda
borc¢lanabilmesi miimkiindiir.

iii. Bankalarin, Bankalararas1 Para Piyasasi’ndan 16:00-16:30 saatleri arasinda
Bankamizin son bor¢ verme mercii fonksiyonu cercevesinde, gecelik vadede Geg
Likidite Penceresi’nden limitsiz olarak teminat karsihginda, Bankamiz satis
kotasyonundan borg¢ alabilme imkani bulunmaktadir.

iv. Bankamiz ayrica, piyasa yapicisi bankalara, 10:00-12:00 ile 13:00-16:00
saatleri arasinda gecelik ve haftalik vadelerde repo islemleri ile mevcut limitleri

dahilinde fonlama imkani1 taninmaktadir.

Grafik 11.2.3.1
Likidite Rasyolar1 '**
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Kaynak: BDDK-TCMB
" Nakit ve Nakit Benzeri=Nakit Degerler + TCMB’den Alacaklar + Para Piyasalarindan Alacaklar
+Bankalardan Alacaklar

% Serbest MDC = Teminata ve Repo Islemine Konu Olmayan ve Yapisal Pozisyon Olarak Tutulmayan
Menkul Degerler Toplami

3 fller Bankast harigtir.
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Likiditeye iligkin nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam aktiflere
orani incelendiginde; 2002 yilinda yiizde 13,5 olan oranin, s6z konusu
tarihten itibaren bazi1 digsal soklarin yasandigi donemler disinda, genelde
azalma egiliminde oldugu goriilmektedir. Ozellikle 17 Aralik 2004
tarihinde Avrupa Birligi’nden alinan miizakere tarihi ile birlikte,
piyasalardaki olumlu bekleyislerin artmasi sonucu bu tarihten itibaren
azalig egiliminin hizlandig1 ve s6z konusu oranin Mayis 2005°te yiizde
8,2’ye geriledigi goriilmektedir (Grafik 11.2.3.1).

Nakit ve nakit benzeri degerler ve serbest menkul degerler
clizdaninin toplam aktiflere orani ise, banka bilangolarinda menkul
degerlerin sahip oldugu pay nedeniyle, diger oran kadar hizli bir diisiis
egilimine girmese de azalis gostermis ve 2002 yil1 sonunda yilizde 41,9
olan seviyesinden Mayis 2005°te yiizde 36,6’ya gerilemistir (Grafik
11.2.3.1).

Her iki oranda goriillen azalislarda, saglanan makroekonomik
istikrarin bir sonucu olarak, bankalarin daha uzun vadeli kredilere

yonelmelerinin etkili oldugu goriilmektedir.
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Grafik 11.2.3.2
Kalan Vade Dilimlerine Gore Aktiflerin Pasifleri Karsilama Oram
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Kaynak: BDDK-TCMB

Sektoriin hem Tiirk parast hem de yabanci parada 0-1 ay vadeli
aktiflerinin, 0-1 ay vadeli pasiflerine oram1 Mart 2005°te Aralik 2004
donemine gore diisiis gostermistir. S6z konusu oran Mart 2005 itibariyle,
Tiirk liras1 i¢in yiizde 49,7, yabanci para icin ise yiizde 36 olarak
gerceklesmistir (Grafik 11.2.3.2). Gelismis iilkeler ile karsilastirildiginda
bu oranlarin Tiirk Bankacilik sektoriiniiniin genel yapisi nedeniyle diisiik
kaldig1 ve bankalarin temel fon kaynagi olan mevduatlarin 0-3 ay vade
diliminde yogunlasirken, temel plasman araci olan kamu bor¢lanma

senetleri ve kredilerin 12 aydan uzun vadede yogunlagmasinin etkili
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oldugu goriilmektedir. Bununla birlikte, s6z konusu oranin diisiik
kalmasina yol agcan 0-3 ay vadeli mevduatin 6nemli bir kisminin istikrarl
mevduat tabani 6zelligi tasimasindan dolayi, likidite yonetimi acisindan

onemli bir risk unsuru olmadigi diisiiniilmektedir.

Kutu I1.2.3.2.Irak Krizi Sirasinda Aliman Onlemler

Merkez Bankasi, digsal soklar nedeniyle piyasalardaki dalgalanmalarin
azaltilmasina yonelik 6nlemler almaktadir. Bunun en belirgin 6rnegi Mart 2003 teki
uygulamalardir. 20 Mart 2003 tarihinde Irak’a yonelik olarak baglatilan askeri
operasyonun iilkemiz piyasalarina olasi olumsuz yansimalarinin en aza indirilmesi, fiyat
istikrarinin  saglanmasi yoniinde elde edilen kazanimlarin korunmasi ve basta
bankalarimz olmak iizere finansal sistemin istikrarmin siirdiiriilmesi amaci ile bir dizi
tedbir yiiriirlige konulmustur:

A) Tiirk Liras1 Para Piyasasi

Piyasada ilave Tiirk lirasi likidite ihtiyacinin ortaya c¢ikmasi halinde, gerekli
likiditenin Merkez Bankasi’nca asagida yer alan diizenlemeler cercevesinde saglanacagi
duyurulmustur:

i. Merkez Bankasi nezdinde faaliyet gosteren Bankalararasi Para Piyasasi’nda
saat 16:00-16:30 arasinda gegerli olan “Geg Likidite Penceresi’nden bankalara teminat
karsiligi limitsiz olarak saglanacak fonlamanin faiz oran1 5 puan diistiriilmiistiir.

ii. Merkez Bankasi’nca Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB) Repo
Pazarinda da gerekli goriiliirse O/N vadede fonlama yapilacag: bildirilmistir.

B) Doviz Piyasasi

i. Merkez Bankasi nezdinde faaliyet gosteren Doviz ve Efektif Piyasalari’nda
bankalarin bor¢ alabilme limitleri cercevesinde, bir hafta vadeli ABD dolar1 doviz
deposu faiz orani 4 puan indirilmistir.

ii.-Bankalarin, olas1 yabanci tilke banknot (efektif) taleplerinin karsilanmasi i¢in

gerekli onlemler alinmistir.

Sonu¢ olarak; makroekonomik istikrara yonelik uygulamalar
sonucu enflasyon ve faiz oranlarindaki gerilemenin kalic1 olduguna dair
bekleyislerin artmasit ile Tiirk parast ve yabanci parada likidite
oranlarinda bir diislis gozlenmekle birlikte, bankacilik sektoriiniin
portféyiinde bulunan menkul degerlerin 6nemli bir kisminin teminat
olarak kullanima hazir bulunmasi, likidite agisindan olumlu olarak

degerlendirilmektedir.
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11.2.4. KARLILIK VE SERMAYE YETERLILIiGi
11.2.4.1. Karhhk

Aralik 2004 itibariyle sektoriin (TMSF bankalar1 hari¢) toplam net
donem kar1 bir onceki y1l sonuna gore, ylizde 13,6 artarak (reel bazda ise
yiizde 0,2 azalma), 6,1 milyar Yeni Tiirk liras1 olarak gerceklesmistir.
2005 yilimin ilk ii¢ aylik doneminde ise sektor, 2,1 milyar Yeni Tiirk
liras1 net donem kar1 elde etmistir.

Grafik 11.2.4.1.1
Aktif ve Ozkaynak Karhihig
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Kaynak: BDDK-TCMB

Bankacilik sektoriiniin aktif karliligr yiizde 2,0, 6zkaynak karlilig
ise ylizde 13,6 oraninda gergeklesmistir.zo Gerek aktif karliligi gerekse
Ozkaynak karlilig1 2004 yili sonunda gerilemistir. 2005 yilinin ilk ¢eyrek
donemi sonuglarina gore, sektoriin aktif ve 6zkaynak karliliklart sirasiyla
yiizde 2,7 ve yiizde 18,3 oranlarna yiikselmistir. Ozellikle enflasyon
muhasebesinden kaynaklanan parasal pozisyon zararlarinin, enflasyon
muhasebesi uygulamasi nedeniyle ortadan kalkmasi, 2005 yilinin ilk
ceyrek donemindeki artiglar1 aciklamaktadir (Bkz. Kutu 11.2.4.1.2)

20 Karlhilik rasyolarinda, kar-zarar tablosu verilerinin bilango verilerine oranlanmasi yoluyla hesaplanan
rasyolarda, Mart ay1 verileri 4, Haziran ay1 verileri 2, Eyliil ay1 verileri 1,33 ile ¢arpilarak oranlar yillik bazda
gosterilmistir.
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Grafik I11.2.4.1.2
Bankalarin Ozkaynak Karhliklarina Gore Sektor Aktif Toplam
Icindeki Paylar1 (%)
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Kaynak: BDDK-TCMB

Aralik 2003-2004 donemleri itibariyle bir mukayese yapildiginda,
ozkaynak karlilig1 yiizde 15’in iizerinde olan bankalarin sektor i¢indeki
aktif payr ylizde 58’den yiizde 53’e gerilerken, ylizde 5 ile 15 arasinda
olan bankalarin sektor aktif icindeki payr ylizde 32’den yiizde 36’ya
yiikselmigtir. Mart 2005 itibariyle ise, 0zkaynak karliligi yiizde 20’nin
altinda olan bankalarin pay1 gerilerken, yiizde 20’nin lizerinde olan
bankalarin pay1 yiizde 51°e ulagsmustir (Grafik 11.2.4.1.2).
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Grafik 11.2.4.1.3
Ulkeler itibariyle Aktif Karlihgi (2004)*
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Kaynak: Global Financial Stability Report, 2005, IMF
Grafik 11.2.4.1.4
Ulkeler Itibariyle Ozkaynak Karlihgi (2004)
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Kaynak: Global Financial Stability Report , 2005, IMF

Ulkemizin, 2004 yil1 itibariyle aktif karlilig1 bakimindan secilmis
ilkeler arasinda en yiiksek performansa sahip iilkelerden biri oldugu
goriilmektedir. Ancak 6zkaynaklara gore elde edilen getiri bakimindan,

ozellikle tilkemizdeki kaldira¢ oranlarinin diisiikliigii nedeniyle, se¢ilmis

2 Cek Cumhuriyeti ve Macaristan’in verileri Mart 2004; Polonya, Malezya, Finlandiya, Ispanya, Kore ve
Portekiz’in verileri Haziran 2004, diger iilkelerin verileri Eyliil 2004 itibariyledir. Tiirkiye nin verileri ise
2004 sonu itibariyle gosterilmistir.
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ilkelere gore nispeten daha diisiik bir performans ortaya ¢ikmaktadir
(Grafik 11.2.4.1.3, 11.2.4.1.4).

Grafik 11.2.4.1.5
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Kaynak: BDDK-TCMB

Bankacilik sektoriiniin gelir gider yapisi incelendiginde, toplam
faiz gelirlerinin toplam faiz giderlerini karsilama oraninin yiizde 176,7’ye
yiikselirken, toplam faiz dis1 gelirlerin toplam faiz dis1 giderleri
karsilama oranmnin yiizde 57,8’e geriledigi goriilmektedir.”? Mart 2005
itibariyle faiz gelirlerinin faiz giderlerini karsilama oranindaki yiikselis
devam ederek ylizde 179,1 seviyesine ulasirken, faiz dis1 gelirlerin faiz
dis1 giderleri karsilama orani yiizde 62,6 olarak gerceklesmistir (Grafik
11.2.4.1.5).

2004 yilinda faiz gelirlerinin faiz giderlerini karsilama oraninin
yiikselmesinde, faiz gelirlerindeki yiizde 6 oranindaki artisa karsilik, faiz
giderlerinin ylizde 14 oraninda gerilemesi etkili olmustur. Toplam faiz
dis1 gelirlerin toplam faiz dis1 giderleri karsilama oraninin diismesinde

ise, net iicret ve komisyon gelirlerindeki® artisa ragmen net ticari

2 Faiz dis1 gelirler, net iicret ve komisyon gelirleri, temettii gelirleri, net ticari kar ve diger faaliyet gelirleri
toplamindan olusmaktadir. Faiz dis1 giderler ise kredi ve diger alacaklar karsilik giderleri ile diger faaliyet
giderleri toplamindan olusmaktadir.

3 Net iicret ve komisyon gelirleri, alinan iicret ve komisyon gelirleri ile bankacilik hizmet gelirleri
toplamindan verilen iicret ve komisyon giderlerinin farkidir.
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karlarin®* yiizde 66 oraminda gerilemesi ile karsilik giderlerinin yiizde 9,

faaliyet giderlerinin ise ylizde 7 oraninda artmasi etkili olmustur.

Grafik 11.2.4.1.6
Net Faiz Geliri
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Kaynak: BDDK-TCMB

2004 yil sonu itibariyle, bankacilik sektoriiniin 39,9 milyar Yeni
Tiirk liras1 olan faiz gelirleri, bir 6nceki yila gore yiizde 6 oraninda artis,
reel olarak ise yiizde 7 oraninda azalis gostermistir. 22,6 milyar Yeni
Tiirk lirast olan faiz giderleri ise bir onceki yila gore 2004 yili sonu
itibariyle yiizde 14 oraninda gerilemistir. Bu gelismeler sonucunda, net
faiz geliri 17,3 milyar Yeni Tiirk lirasina ulasmis, net faiz gelirinin
aktiflere oranm yiizde 5,7’ye yiikselmis, toplam faaliyet gelirleri icindeki
payt ise ylizde 67,2’ye cikmustir. 2005 yili Mart ay1 itibariyle ise
bankacilik sektorii yiiksek faiz marjin1 korumaya devam etmis, ancak
ticret ve komisyon gelirlerindeki artisa baglh olarak, faiz dis1 gelirlerin
toplam gelirler i¢indeki pay1 artarak, net faiz gelirlerinin toplam gelirler
icindeki paymin yilizde 62,4’e inmesine neden olmustur (Grafik
I1.2.4.1.6). Faizlerdeki gerilemeye ragmen, kredi miktarindaki
genislemeye bagl olarak, kredilerden alinan faizlerde bir 6nceki doneme
gore artig yasanmig, bankalardan, para piyasasi islemlerinden ve menkul
degerlerden alinan faizler gerilemistir. Bu gelismeler sonucunda
kredilerden alinan faizlerin toplam faiz gelirleri icindeki pay1 yiizde 39’a

ulasirken, menkul degerlerden alinan faiz gelirlerinin toplam faiz gelirleri

2 Net ticari kar (zarar), sermaye piyasasi islem karlar1 (zarar) ile kambiyo karlar1 (zarar) toplamini ifade
etmektedir.
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icindeki pay1 yiizde 53’e gerilemistir. 2005 yili Mart ayi itibariyle ise,
kredilerden alinan faiz gelirlerinin toplam faiz gelirleri i¢indeki payinin
artist devam etmis ve yiizde 45’e ulasmistir. Aynm1 dénemde menkul
kiymetlerden elde edilen faiz gelirlerinin pay1 ise yiizde 48 olarak
gerceklesmistir. Tiim faiz gider kalemleri de, faiz oranlarindaki
gerilemeye bagli olarak azalmistir. Mevduata verilen faizlerin toplam faiz

giderleri i¢indeki pay1 yiizde 84 olarak gerceklesmistir.

Grafik 11.2.4.1.7
Plasmanlarin Ortalama Getirisi-Kaynaklarin Ortalama Maliyeti
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Kaynak: BDDK-TCMB

Faiz oranlarindaki diisiis, bankalarin plasman getirilerine ve kaynak
maliyetlerine esanh olarak ve ayni seviyede yansimamaktadir.”> Nitekim,
2003 yihi ikinci ceyrek doneminde faiz marjlarinda goriilen hizl diisiis,
ozellikle menkul deger ve kredi getirilerinde yasanan hizli diisiise
ragmen, pasif maliyetinin aym1 hizda diismemesinden kaynaklanmistir.
2003 yili boyunca oOzellikle kredilerin ortalama getirisi mevduat
maliyetinin altinda seyretmistir. 2004 yili ilk ¢eyrek doneminde artisa
gecen ve bu donemden sonra istikrarli seyreden faiz marjlar ise pasif
maliyetinin  aktif getirisinden daha fazla oranda diismesinden
kaynaklanmistir. 2005 yili Mart ay1 itibariyle faiz marji yilizde 5,8
seviyesine yiikselmistir.

» Toplam getiri, faiz gelirlerinin ortalama faiz getirili aktiflere boliinmesi, toplam maliyet ise faiz giderlerinin
ortalama faiz maliyetli pasiflere boliinmesi yoluyla hesaplanmistir. Mart ay1 verileri 4, Haziran ay1 verileri 2,
Eyliil ay1 verileri 1,33 ile carpilarak yilliklandirilmistir.
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Grafik 11.2.4.1.8
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Kaynak: BDDK-TCMB

2004 yil sonu itibariyle, bankacilik sektoriiniin 8,5 milyar Yeni
Tiirk liras1 olan toplam faiz dis1 gelirleri bir 6nceki yilin ayn1 dénemine
gore yiizde 26 oraninda azalmistir. Bu gelisme sonucunda toplam faiz
dis1 gelirlerinin aktiflere oram yilizde 2,8’e, toplam faaliyet gelirleri
icindeki payr ise yiizde 32,8’e gerilemistir. 2005 yili ilk c¢eyrek
doneminde; iicret, komisyon ve bankacilik hizmet gelirlerinde artis
gerceklesmis, faiz dis1 gelirlerin aktiflere orami yiizde 3,5’a, toplam
faaliyet gelirleri icindeki pay1 ise yiizde 37,6’ya yiikselmistir (Grafik
11.2.4.1.8).

Aralik 2004 itibariyle net iicret ve komisyon gelirleri gerek
nominal gerekse reel bazda yiikselmistir. Bu donemde, esas olarak
sektoriin operasyonel faaliyetlerden elde edilen gelirlerini artirmaya
calisigi gozlemlenmektedir. Analizi yapilan donemde, sektoriin karlilik
performansin1 olumsuz etkileyen kalemlerden en onemlisi net ticari kar
kalemidir. Net ticari kar kalemi nominal yiizde 66 oraninda gerilemistir.
Bunun nedeni kambiyo karlarinin ve sermaye piyasasi islem karlarinin
gerilemesidir. Bu gelismeler sonucunda net {iicret ve komisyon
gelirlerinin toplam faiz dis1 gelirler icindeki payi yiizde 48’e yiikselirken,
net ticari kar kaleminin toplam faiz dis1 gelirler icindeki pay1 yiizde 27’ ye
gerilemistir. 2005 yili Mart ay1 itibariyle, net {icret ve komisyon

gelirlerinin toplam faiz dis1 gelirler icindeki pay1 yiikselmeye, net ticari
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kar kaleminin pay1 ise gerilemeye devam etmis ve s6z konusu oranlar
sirastyla yiizde 56 ve yiizde 22 olarak gerceklesmistir.

Grafik 11.2.4.1.9
Faaliyet Giderleri
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2004 yili sonu itibariyle hem kredi ve diger alacaklar karsilik
gideri hem de faaliyet giderleri reel bazda gerilemistir. 10,9 milyar Yeni
Tiirk lirast olan faaliyet giderlerinin reel olarak ylizde 6 oraninda
azalmasiyla faaliyet giderlerinin toplam aktiflere orami yiizde 3,6’ya,
toplam faaliyet gelirlerine orani ise yiizde 42,4’e gerilemistir. Mart 2005
itibariyle ise, faaliyet giderlerinin toplam aktiflere orani yiizde 3,9’a
ulasirken, toplam faaliyet gelirlerine oram1 yilizde 42,5 olarak
gerceklesmistir (Grafik 11.2.4.1.9). Faaliyet giderleri icerisinde en 6nemli
kalem toplam faaliyet giderlerinin yiizde 44’iinii olusturan personel
giderleridir. 2004 yilinda gecen yila gore bankacilik sektoriinde personel
giderlerindeki artis reel bazda ylizde 4 oraninda gerceklesmis, iicret ve
komisyon gelirlerinin personel giderlerini karsilama orani, Aralik 2004
doneminde bir onceki yilin ayn1 donemine gore 18 puan yiikselerek
yiizde 88 oranina ulagsmistir. Hazine islemlerinden elde edilen gelirlerin
azalmasi, sektoriin operasyonel giderlerindeki gelismelere karsi daha
duyarli olmasi sonucunu dogurmustur. Mart 2005 itibariyle sektoriin
komisyon ve hizmet gelirlerindeki artis devam etmis ve personel

giderlerini karsilama orani yiizde 100’1 agsmistir.

Sonug¢ olarak, 2004 yilinda TMSF bankalar1 hari¢ bankacilik

sektoriiniin donem net kar1 onceki yil sonuna gore reel bazda yiizde 0,2
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oraninda azalarak, 6,1 milyar Yeni Tiirk liras1 olarak gerceklesmistir.
Gerek aktif karliligi gerekse ozkaynak karliligi azalmistir. Sermaye
piyasast islem karlar1 ve kambiyo karlarinin azalmasindan gelen olumsuz
etki, pasif maliyetinin aktif getirisinden daha hizli diigmesi sonucu net
faiz gelirindeki artis ile dengelenmistir. Sektoriin net {icret ve komisyon
gelirleri yiikselmis, bununla birlikte faaliyet giderleri ve karsilik giderleri
reel olarak gerilemistir. Incelenen donemde, sektoriin  hazine
islemlerinden elde ettigi yiiksek gelirlerinin azalmasina; kredi portfoyiinii
genisleterek, pasif maliyetini aktif getirisinden daha hizli oranda
diisiirerek ve operasyonel gelirlerini operasyonel giderlerinden daha fazla
oranda artirarak karsilik vermeye calistifi gozlenmektedir. 2005 yilinin
ilk ¢eyrek donemi sonuglarina gore ise, sektoriin aktif ve Ozkaynak
karhiliklarn artis gostermis, sektor diisen faiz oranlarina ragmen, net faiz
marjin1 korumayr basarmistir. Sektoriin asil bankacilik faaliyetlerine
donmesiyle birlikte, daha istikrarli bir gelir kaynagi olan {icret ve
komisyon gelirlerindeki artis devam etmis ancak faaliyet giderlerinin
toplam faaliyet gelirlerine oram1 onemli oranda degismezken, karsilik
giderlerinin toplam faaliyet gelirlerine oram artig gostermistir. Enflasyon
muhasebesinden  kaynaklanan parasal pozisyon zararlar1  dahil
edilmediginde, sektoriin aktif karhiliginda o©nemli bir degisiklik
yasanmazken, enflasyon muhasebesinin ortadan kalkmasi nedeniyle

sektoriin karlilik rasyolarinda 6nemli bir iyilesme yasanmustir.
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Kutu I1.2.4.1.1.0zkaynak Karlihg ve Bilesenler

TMSF bankalar1 hari¢ bankacilik sektoriiniin 2004 yili icin 6zkaynak getirisi,
yiizde 13,7 oraninda gerceklesmistir. Bir onceki sene s6z konusu oran yiizde 14,7
seviyesindedir. Asagidaki tablo 6zkaynak getirisindeki diisiisiin analizine yonelik olup,

karliligin bilesenlerini 6zet olarak ortaya koymaktadir.

Amd? A3 Amdd Marbs
Kagillar Faliyet | oy 010 018 017
Gelirleri
Kér Manji = Net Kér/
Faaliyet Gelirleri=1 - Faaliyet Giderleri/
(Ciderler / Faaliyet Faaliyet Gelirleri ) G (R
Gelirleri)
Faaliyet Digt Giderler /
Ar8? 8,203 Faaliyet Gelitleri birs  4Ur 418 41
Am 3 8,234
Ardd 8,235
Mangs 8,275
ROA = Net Kir / Aktif X
Ar8? 0,020
Am 3 0,022
Ardd 0,020
Mangs 0,027 Amd? A3 Amdd Marbs
Net Faiz Gelini / Aktif | 0063 6,047 6,657 0058
Faaliyet Gelirleri / Aktif =
X (Net Faiz Geliri + Faiz Disi
ROE = Net Kar / (izkaynaklar Gelirler) / Altif
Ame 02 0153 Ar8? 8,098 Faiz Dugt Gelirler/ Aktif | 0,035 4047 6,628 0035
Ame 03 0147 Am 3 8,004
Ame.04 0136 Ardd 8,085
Men 85 018 Mangs 8,093
Akt / Ozkaynaklar
Ar8? 77
Ar 3 67
Ardd 68
Mands 68

Ozkaynak karlihgmin bilesenleri incelendiginde su sonuglar ¢rkmaktadar:

i. Ozkaynak Kkarliliginin gerilemesinde aktif karliliginin azalmasi etkili
olmustur.

ii. Ozkaynak basina diisen varhik tutar1 yiikselmisti. Bu durum kaldirag
seviyesinin yiikseldigini ve risklilik diizeyinin arttigim1 gostermektedir.

iii. Ké&r marjindaki iyilesmeye ragmen aktiflerden elde edilen gelirlerin
azalmasi, aktif getiri oraninin diismesinde etkili olmustur.

iv. Aktif basina elde edilen gelirlerin azalmasinda ise, net faiz gelirindeki artisa
ragmen net ticari karlardaki azalmaya bagh olarak, faiz dis1 gelirlerdeki diisiis etkili
olmustur.

v. Kar marjindaki iyilesme ise, sektoriin faaliyet gelirlerine kiyasla giderlerini

kontrol altinda tutmay1 basardigin isaret etmektedir.
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2005 yilmin ilk ceyrek doneminde ise Ozkaynak getirisi ylizde 18,3’e
yiikselmistir. 2005 yili Mart ay1 icin 6zkaynak karliliginin bilesenleri incelendiginde ise
su sonuglar ¢cikmaktadir:

i. Ozkaynak karliligimnin iyilesmesinde aktif karlihiginin artmast etkili olmustur.

ii. Kaldirag seviyesinde degisiklik olmamustir.

iii. Aktif basina elde edilen gelirlerin artmasina karsilik, aktif karliligindaki
iyilesme ozellikle kar marjindaki artistan kaynaklanmustir.

iv. Aktif basina elde edilen gelirlerin artiginda iicret ve komisyon gelirlerindeki
artig etkili olmustur.

v. Kar marjindaki iyilesme, karsilik giderlerindeki artisa ragmen net parasal

pozisyon zaralarini da iceren faaliyet dis1 giderlerin azalmasindan kaynaklanmustir.

Kutu I1.2.4.1.2.Enflasyon Muhasebesi Uygulamasinin Sona Ermesi ve Etkileri

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun 21.04.2005 tarih ve 1623
sayil1 Karar ile, yiiksek enflasyonun varligina iliskin gostergelerin ortadan kalkmasiyla
bankacilik sisteminde enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

Bu cergevede, banka ve 6zel finans kurumlari tarafindan 01.01.2005 tarihinden
gecerli olmak tizere;

i. 2005 yili icerisinde Enflasyona Gore Diizeltme Farklari hesaplarina yapilan
muhasebe kayitlarinin iptal edilmesi,

ii. Enflasyona Gore Diizeltme Farklari hesaplarinda yer alan bakiyelerin,
Sermaye yardimci hesap bakiyesi hari¢ olmak iizere, diizeltmeye esas ilgili hesaplara
intikal ettirilmesi,

iii. Enflasyona Gore Diizeltme Farklar1 hesaplarinin kullanilmamasi,

iv. Enflasyona Gore Diizeltme Farklar1 hesaplarinda yer alan Sermaye
yardimc1 hesap bakiyesinin Diger Sermaye Yedekleri yardimci hesabina intikal
ettirilmesi gerekmektedir.

2005 yilinda enflasyon muhasebesi uygulamasinin sona ermesiyle birlikte,
enflasyon muhasebesinden kaynaklanan net parasal pozisyon zararlarinin ortadan
kalkmasi, sektoriin donem net karini olumlu yonde etkileyecektir. Bu degisimden

ozellikle yiiksek serbest sermayesi olan bankalar olumlu etkilenecektir.
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Sermaye yeterlilik
rasyosunun yasal
sumirin oldukga
iizerinde oldugu

goriilmektedir.

I1.2.4.2.Sermaye Yeterliligi

Olas1 risklere kars1 bir giiven gostergesi olan 6zkaynaklarin risk
agirhikli aktiflere oranindan elde edilen sermaye yeterliligi rasyosunun
solo bazda gelisimi incelendiginde, Tiirk bankacilik sektorii i¢in sz
konusu rasyonun, yasal smir olan yiizde 8’in {iizerinde oldugu
goriilmektedir.

Grafik 11.2.4.2.1
Sermaye Yeterliligi Rasyosu (Solo)
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Kaynak: BDDK-TCMB

! SYR: Ozkaynaklar / Risk Agirlikli Aktifler

? Birincil Sermaye Rasyosu: Ana Sermaye / Risk Agirlikli Aktifler
? ikinci Sermaye Rasyosu: Katki Sermaye / Risk Agirlikli Aktifler

Aralik 2003 itibariyle, solo bazda yiizde 31 olan sektoriin sermaye
yeterliligi rasyosu, Aralik 2004 itibariyle yiizde 28,8’e gerilemistir. Bu
azalista risk agirlikli aktiflerin 6zkaynaklara gore daha hizli artmasi etkili
olmustur. Mart 2005 itibariyle ise sektoriin solo bazda sermaye yeterliligi
rasyosu yiizde 28,4 olarak gercekleserek, hem Mart 2004 hem de Aralik
2004 donemine gore azalis gostermistir (Grafik I1.2.4.2.1). Sektoriin solo
bazda birincil sermaye ve ikinci Sermaye rasyolari incelendiginde,
birincil sermaye rasyosunun Aralikk 2003 — Aralik 2004 doneminde,
yiizde 100 risk agirlikli aktiflerdeki artistan kaynaklanmak iizere azaldigi
ve birincil sermaye rasyosunun sermaye yeterlilik rasyosuna etkisinin
daha fazla oldugu goriilmektedir. Ikinci sermaye rasyosunda ise s6z

konusu donemde artis goriilmektedir. Bu artista, Menkul Degerler Deger
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Artis Fonundaki (MDDAF) artistan kaynaklanmak iizere katki
sermayenin risk agirlikli aktiflere gore daha hizli artmasi etkili olmustur
(Grafik 11.2.4.2.1). Mart 2005 itibariyle, sektoriin birincil sermaye
rasyosunda (yiizde 28,0) bir degisim goriilmezken, sektoriin ikinci
sermaye rasyosunda gerek Mart 2004 ve gerekse Aralik 2004 donemine
gore sinirhi bir azalis s6z konusudur. Bu azalista MDDAF’deki azalis

etkili olmustur.

Tablo 11.2.4.2.1
Mevduat Bankalarinin Solo Sermaye Yeterliligi Rasyosu

Ara. 0] Man03 Haw03 Fpl03 Ara03 Man04 Haw04 Fyl04 Ara04 Marl3
Mevduat Bankalan

Birmneil Sermaye Rasyosu | ) O I O 1 1 TS Y Y B

Tkinei Sermaye Rasyosu 24 12 19 25 3l 18 23 333 38

STR /0 S S . | T A SO . A T R . B '
Sektr

Birmeil Sermaye Rasyosu O S Y A 1 BN R/ Y N R 1|

Tkinei Sermaye Rasyosu 37 222 32 3] 43 28 36 40 4D

ST 5§ M1 B§ 6 W0 ML B4 s By B
Kaynak: BDDK-TCMB

Sermaye yeterliligi rasyosunun gelisiminde mevduat bankalarinin
belirleyici oldugu ve s6z konusu rasyonun sektor rasyosuna yakin olarak
gerceklestigi goriilmektedir (Tablo 11.2.4.2.1). Aralik 2003—Aralik 2004
doneminde, mevduat bankalarinin, 6zellikle risk agirlig yiizde 100 risk
kategorisinde bulunan krediler kaleminin artmasindan kaynaklanmak
tizere, risk agirlikli aktiflerinin 6zkaynaklarina goére daha hizli artmasi
sonucu, solo sermaye yeterliligi rasyosu yiizde 29,7°den yiizde 25,3’e
diigmiistiir. Mart 2005 itibariyle, mevduat bankalarinin solo sermaye
yeterliligi rasyosu, yiizde 24,9 olarak gerceklesmis ve soz konusu oran
gerek Mart 2004 ve gerekse Aralik 2004 donemlerine gore risk agirlikli
aktifler kalemindeki artistan dolayr azalis gostermistir.
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Grafik 11.2.4.2.2
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Kaynak: BDDK-TCMB
! Grafikte bar icinde yer alan rakamlar banka sayilarini ifade etmektedir.

Bankalarin sermaye yeterliligi rasyolarina gore aktif paylarinin
dagilimi ve banka sayilar1 incelendiginde ise, Aralik 2003 - Aralik 2004
donemleri arasinda, yiizde 30’un iizerinde sermaye yeterlilik rasyosuna
sahip bankalarin sayisinda ve aktif paylarinda bir azalis s6z konusudur.
Bu durum, bankalarin sermayelerini daha rasyonel olarak kullandiklarini
gostermektedir. Buna karsin, yiizde 13 - yiizde 30 arasi sermaye
yeterliligi oranina sahip banka sayilarinda ve aktif paylarinda ise artis
goriilmektedir (Grafik 11.2.4.2.2). Mart 2005 doneminde ise, Aralik 2004
donemine gore yiizde 13 — ylizde 30 arasi1 ve yiizde 45 {izeri sermaye
yeterliligine sahip bankalarin aktif paylarinda 1 puanlik azalis
gerceklesirken, ylizde 13’ten daha az sermaye yeterlilik rasyosuna sahip

bankalarin aktif paylarinda 1 puanlik artig goriilmektedir.
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Grafik 11.2.4.2.3
Secilmis Ulkeler Itibariyle SYR’nin Karsilastirilmasi
(30.09.2004 itibariyle)
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2004 yili icilincii ceyregi itibariyle farkli ilkelerin sermaye
yeterliligi rasyolar1 incelendiginde, Tiirk bankacilik sektoriiniin
rasyosunun, karsilastirllan iilkeler arasinda en yiiksek oldugu
goriilmektedir (Grafik 11.2.4.2.3). Tiirk bankalarinin Devlet Bor¢lanma
Senedi portfoylerinin biiyilk olmasit ve bu kiymetlerin yiizde sifir risk
agirlikl aktifler icinde degerlendirilmesi sonucu, Tiirkiye’nin sermaye

yeterliligi rasyosu diger iilkelere gore yiiksek gerceklesmektedir.
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Sermaye
yeterlilik
rasyosunun
hesaplanmasinda
kullanilan
ozkaynak
tutarindaki
artista, ozellikle
ana sermaye
kalemindeki artis

etkili olmustur.

Grafik 11.2.4.2.4
Ozkaynak Bilesenlerinin Gelisimi
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Kaynak: BDDK-TCMB
Sermaye yeterlilik rasyosunun hesaplanmasinda kullanilan

Ozkaynak tutarinin bilesenleri (ana sermaye, katki sermaye, sermayeden
indirilen degerler) incelendiginde; Aralik 2003-Aralik 2004 donemleri
arasinda, orana esas olan toplam ozkaynak tutar1 yiizde 31 artmistir.
Ozkaynak artisinda 6zellikle ana sermaye (birincil sermaye) kalemindeki
artis etkili olmustur. Ayn1 egilim Mart 2005 itibariyle de devam etmis,
O0zkaynak tutar1 Aralik 2004 donemine gore yiizde 3,4 artmistir (Grafik
IvVv.2.4.2.4).
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Grafik 11.2.4.2.5
Risk Agirhikh Aktifler
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Kaynak: BDDK-TCMB

Mevcut diizenlemelere gore, Devlet Bor¢lanma Senetlerinin risk
agirlikl aktifler icerisinde, -sifir- risk grubunda siniflandirilmasi rasyoyu
olumlu etkilemektedir. Nitekim, Aralik 2004 itibariyle agirliklandirilan
risk agirlikli aktiflerin yiizde 40’11 sifir risk agirlikli aktifler ve yilizde
30’unu yilizde 100 risk agirlikli aktifler olusturmaktadir. Mart 2005

doneminde de ayni egilimin devam ettigi goriilmektedir (Grafik
IV.2.4.2.5).
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Grafik 11.2.4.2.6
Yasal Sermaye Yiikiimliiliigiiniin Kredi ve Piyasa Riskine Gore
Dagilin
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Aralik 2004 itibariyle yiizde 25,0 olan kredi riski i¢in bulundurulan
sermayenin toplam sermayeye orani, bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore
3 puan artis gostermistir. Kredi piyasasindaki canlilik s6z konusu
gelismede etkili olmustur. Maruz kalinan piyasa riski i¢in bulundurulan
sermayenin, toplam sermayenin yiizde 2,8’ini olusturdugu goriilmektedir.
Sektoriin maruz kaldigi kredi riski ve piyasa riski icin bulundurulmasi
gereken asgari sermaye yilkiimliiliigliniin {lizerinde ©zkaynaga sahip
oldugu goriilmektedir. Mart 2005 doneminde séz konusu oranlarda

onemli bir degisim olmamistir (Grafik 11.2.4.2.6).
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Grafik I1.2.4.2.7
Ozkaynak Tutar1 ve Serbest Sermaye
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Grafik I1.2.4.2.8
Toplam Ozkaynaklar ve Serbest Sermaye/Toplam Aktifler
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Sektoriin 6zkaynaklarinin duran aktifler ile net tahsili gecikmis
alacaklardan farkim1 gosteren serbest sermayenin, toplam 6zkaynaklara
ve toplam aktiflere orani incelendiginde, sirasiyla Aralik 2003’te yiizde
42,3 ve ylizde 6 iken, Aralik 2004 itibariyle yiizde 49,8 ve yiizde 7,5
olarak gerceklesmistir (Grafik 2.4.2.7 ve Grafik 2.4.2.8). Diger bir

deyisle, getirili olmayan duran aktiflere ve tahsili gecikmis alacaklara
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baglanmamis sermaye miktari, artis gostermistir. Bu gelismede,
Ozkaynaklardaki artis ve net tahsili gecikmis alacaklardaki gerileme etkili
olmustur. Mart 2005 itibariyle, sektoriin serbest sermayesindeki
iyilesmenin devam ettigi goriilmektedir. Ayn1 sekilde, 6zkaynaklardaki
artis ile net tahsili gecikmis alacaklar ve duran varliklardaki (elden
cikarilacak kiymetler kalemi de dahil) azalis, bu gelismede etkili
olmustur. Aym1  zamanda, mevduat bankalarinin  aktiflerinin
O0zkaynaklarindan daha hizli artmasi sonucu, Ozkaynaklarin toplam
aktiflere orani, Aralik 2003 - Aralik 2004 doneminde yiizde 13,9’dan
yiizde 13,5’e gerilemistir.

Sonug olarak, bankalarin aktif yapisinda gézlenen degisimin devam
etmesi durumunda, bankalarin sermaye yeterliligi rasyolarinda diisme
gerceklesebilir. Tiirk ekonomisinde istikrar ve siirdiiriilebilir biiytimeye
bagl olarak, bankalarin kredileri ve faiz dis1 gelirlerinin artmasi, menkul
degerlerden sagladiklar1 faiz gelirlerinin diismesi beklenmektedir.
Kaliteli ve siirdiiriilebilir karlilikk ve sermaye yapisi, bankacilik
sektoriiniin biiyimesi acisindan en temel noktalar1 olusturmaktadir. Basel
I kapsaminda BDDK tarafindan uygulamaya konulacak diizenlemeler,
yasal sinirlarin {izerinde sermaye yeterliligi rasyosuna sahip bankacilik
sektoriiniin mevcut pozisyonuna gore sermaye yeterliligi rasyosunu
asagiya cekmekle birlikte, ilave bir sermaye ihtiyact1 dogurmayacagi
BDDK tarafindan tespit edilmistir. Bankacilik sektoriiniin aktiflerinin
yeniden yapilandirilmasi, uluslararasi rekabet giiciiniin korunmasi ve
saglikli isleyen bir bankacilik sektoriiniin saglanmasi agisindan sermaye

ve daha giiclii 6zkaynak yapis1 onemini korumaya devam edecektir.

I1.2.5.Finansal Saglamlik Endeksi

Bankacilik sektoriiniin finansal saglamliginin ve kirilganliklarinin
genel hatlartyla tespit edilebilmesi ve tek bir gostergede 6zet bir sekilde
izlenebilmesi amaciyla, secilmis bazi1 rasyolardan yararlanilarak bir
endeks olusturulmustur. Secilen rasyolar oncelikle aktif kalitesi, likidite
riski, kur riski, karlilik, sermaye yeterliligi bloklarinda endekse
doniistiiriilmekte, sonraki asamada ise endekslerin ortalamasi alinarak

finansal saglamlik endeksi olusturulmaktadir.
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Kutu I1.2.5.1.Finansal Saglamlik Gostergeleri

Fnansal Saglambk Gastergeler Endekse Etkinn Vi Agwhk

Bt Takuptekt Alacalar | Brt Krech tiegatf 033

Aletf Kalitesi et Tabuptek Alacaidar / Ocaynabdar tiegatf 0,33
Dura Aktdler [ Toplam M tiegatf 033

Lkidite Likit Akt f ToplamAtf : potf 040
3 hya Kadar Vadeh Aktf'/ 2 Aya Eadar Vadeh Paaf poatf 060

KR Mistek Deger (Bnco It Yebeaes Pars Pesisyom/ Ozkayna]dar)3 tiegatf 030
Mtk Deger (¥ abanet Para Net GenelPozisyonufC")zlcaynalda.r)4 tegatf 0,50

\ Net K/ Toplam Aktf oztf 0,50
Kl NetKérfOziaynaldar Eozitjf )
S Serbest Sennajelf Toplan Akt ’ po#ﬁf 030
Sermaye Yeterllk Rasyosy porif 0,50

D Akiifler;istiake bagh orbakb elden eikandsral kymeler, sabit kymetler ve net tabiptekd alareler foplananden ohismaklad
1 Al i degetlr, thethez hartkast pryaseler, atdkelat ve dets repo itenlentnden alaoakler toplanandan olygmatad
301ka3mak1ar, syasel fekeynak banms odup, blangonn pasifinde yer alan Grkaynek tanmundan farkldr

4Bilanq0 i et para pozsyorus e bilango chot keletletin boplantvas e yabanes pera reb genel pozisyon elds eclmebfed
Sethes seethaye, dekaynak tubarmdan duran akiiflesin atdmastyls hesaplanmaktady

Yukaridaki tabloda, bankacilik sektoriiniin  finansal saglamligini  ve
risklerindeki gelismeleri yansitacak endekslerin hesaplanmasinda kullamilan finansal
saglamlik gostergeleri yer almaktadir. S6z konusu gostergeler ve agirliklar secilirken,
iilkemizde yasanan krizleri en iyi yansitacak rasyolar olmasina dikkat edilmistir.

Rasyolarin, endeksleri etkileme yonii tablolarda belirtilmis olup; pozitif yon
rasyonun yiikselmesiyle endeksin artacagini, negatif yon ise rasyonun yiikselmesiyle
endeksin azalacagini ifade etmektedir. Tabloda yer alan agirliklar her gosterge grubu
i¢in endeks olusturulurken, rasyolara verilen agirliklar1 gostermektedir. Ornegin,
sermaye yeterliligi endeksi olusturulurken, rasyolarin standart®® hale getirilmis degerleri
belirtilen agirliklar ile garpilarak toplanmis ve 1999 yili 100 kabul edilerek sermaye
yeterlilik gosterge grubu i¢in bir endeks olusturulmustur. Her endeks grubunda, endeks
degerindeki artig iyilesmeyi, azalis ise kotiilesmeyi gostermektedir. Ornegin, likidite
riski endeksindeki artis, bankalarin likiditelerinin ge¢mise gore arttigimi ve likidite

riskinin azaldigim gostermektedir.

2 Finansal saglamlik gostergelerindeki rasyolarin veri sikligi 1999 sonundan baslamak iizere ayliktir. Her bir
tarihteki rasyo degeri, secilen tarih araligindaki ortalama degerinden ¢ikarilip, standart sapmalarina boliinerek
standart hale getirilmis ve bu degerlerin tamamini pozitif hale getirecek sekilde bir diizeltme yapilmustir.
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Tablo 11.2.5.1

Finansal Saglamlik Endeksi
Akaf  Likidite EKur Sermaye Finansal
Kalitesi Riski Riski  Karhik  Yeterlilik Saglamhk

Endeksi Endeksi Endeksi Endeksi Endeksi Endeksi

Ara99 100,0 100,0° 100,0 100,0 100,0 100,0
Ara.00 934 57,9 31,7 93,6 98,9 94,3
Ara(l 735 914 1208 87,6 1139 974
Mar.02 43,3 84,1 1210 1048 120,3 102,7
Haz.02 72,3 83,0 1196 1004 1034 95,7
Ey1.02 T4 M 1214 1006 118,2 98,5
Ara 02 85,8 749 1210 104,0 126,7 102,5
Mar.03 89,3 725 1210 103,6 131,0 1034
Haz.03 89,5 63,9 1213 105,8 1373 104,38
Eyl.03 94,5 722 1214 106,5 142,38 107,5
Ara03 101,0 734 1218 105,7 1440 1082
Mar.04 100,38 66,5 1209 104,0 146 4 107.7
Haz.04 107,0 68,1 1213 104,58 134.,6 1071
Ey1.04 1080 735 1218 105,5 138,5 1096
Ara.04 109.,6 75,1 1214 1054 145,0 111,3
Mar.05 11,1 637 1211 106,58 1456 110,9
May05 1126 be6 1214 107,0 143,0 110,5

Bankacilik sektoriiniin riskleri ve finansal saglamligi, olusturulan
endeksler  yardimiyla degerlendirildiginde  asagidaki  sonuglara

ulasilmaktadir:

i. Aktif Kkalitesi endeksinden, bankacilik sektOriiniin  krizler
sonrasinda aktif kalitesinde iyilesme oldugu goriilmektedir. Bankacilik
sektoriiniin takibe doniisiim oranlari, bilango i¢inde faiz getirisi olmayan
aktiflerin paylar1 ve takipteki alacaklarin karsilik ayrilmamis kisminin
O0zkaynaklara oran1 hizla gerileyerek, sektoriin aktif kalitesinin artigina
katkida bulunmustur. Ancak, kredilerin hizla artis gosterdigi ekonomik

ortam, kredi riskinin daha etkin yonetimini zorunlu kilmaktadir.

ii. Ekonomide giiven ve istikrar ortaminin saglanmasi ile birlikte
bankalarin daha az likit kalma tercihleri likidite riski endeksine de
yanstmistir. Nitekim, 2002 yilindan 2004 yilinin ikinci yarisina kadar
diisiis egilimi goriilmektedir. Likit aktiflerin bilangco icindeki pay1
gerilerken, 3 aya kadar vadeli varliklarin 3 aya kadar vadeli
yiikiimliiliikklere oraninin yiizde 50’lerin altinda seyretmesi, sektoriin

vade uyumsuzlugunun devam ettigine isaret etmektedir. Ancak, istikrarl
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mevduat tabanit ve uluslararast kuruluslardan saglanan orta ve uzun

vadeli krediler likidite riskini azaltan baslica unsurlardir.

iii. Yasanan krizler sonrasinda 2001 yili Haziran ayinda devlet
bor¢lanma senetleri icin gergeklestirilen takas operasyonunun etkisiyle
yabanci para pozisyon aciklarinin kapanmasiyla birlikte, kur riski
performans endeksi istikrarli bir seyir izlemektedir. Bu durum, bankacilik

sektoriinii ani kur hareketlerine karsi daha gii¢clii kilmaktadir.

iv. Bankacilik sektorii, 1999-2001 yillar1 arasinda ii¢ yil iist iiste
zarar ederken, 2002 ve 2003 yillarim 6zellikle ticari karlardan elde
ettikleri gelirler ile tatmin edici karlarla kapatmiglardir. 2004 yilinda ise
karlilik endeksindeki yiikselisin durdugu goriilmektedir. Ancak 2005
yilinda enflasyon muhasebesi uygulamasinin sona ermesiyle birlikte,
enflasyon muhasebesinden kaynaklanan net parasal pozisyon zararlarinin
ortadan kalkmasi, sektoriin net donem karim1 olumlu etkileyerek karlilik
endeksinin tekrar yiikselise ge¢cmesine neden olmustur. Diisiik enflasyon
ortaminda daralan kar marjlar1 ve artan rekabet, sektoriin bilancolarini
yeniden yapilandirarak degisen makroekonomik kosullarda siirdiiriilebilir
gelir kaynaklarini arttirmasint ve operasyonel verimliligini de siirekli

olarak yiikseltmesini zorunlu kilmaktadir.

v. Sermaye yeterliligi endeksinde son ii¢ yillik donemde goriilen
artis ise bankacilik sektoriiniin 6zkaynaklarinin gecmis yillara gore
giiclendigini gostermektedir. Giiclii sermaye yapisi bankacilik sektoriiniin

olas1 soklara kars1 dayanikliligini artirmaktadir.

vi. Sektoriin aktif kalitesindeki iyilesme, yabanci para acik
pozisyonlarinin kapanmasi, basarili karlilik performansi ve daha giiclii
sermaye yapist sonucunda, finansal saglamlik endeksi, 2004 yil1 sonu
itibariyle son bes yilin en yiiksek seviyesine ulagmistir. Mayis 2005 tarihi
itibariyle de, bankacilik sektoriiniin finansal yapisindaki gii¢liililk devam

etmektedir.
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