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Genel Degerlendirme

Turkiye’de iktisadi faaliyet, beklentilerdeki ve finansal kosullardaki iyilesmenin destegiyle, 2019 yili son
ceyregindeki glicli seyrini 2020 yili Mart ayi ortasina kadar korumustur. Ote yandan, 2019 yili sonlarinda
Cin’de ortaya ¢ikan ve 2020 yili ilk ceyreginde Turkiye’'nin ana ticaret ortagl oldugu Avrupa Ulkeleri basta
olmak tzere diinyaya hizla yayilan koronavirils salgini, 2020 yili Mart ayi ortasindan itibaren tlkemizde
iktisadi faaliyeti dis ticaret, turizm ve i¢ talep kanallariyla sinirlamaya baslamistir. Salginin iktisadi faaliyet
tizerindeki etkileri Nisan ayinda derinlesmistir. iktisadi faaliyetin yavaslamasi ve bazi sektérlerde faaliyetin
neredeyse durma noktasina gelmesi, reel sektoriin nakit akislari Gzerinde baski kurmus ve ekonomideki
ihtiyati likidite talebini artirmistir. Cogu tlkede oldugu gibi, Glkemizde de politika yapicilar salginin
olumsuz yansimalarini sinirlamak amaciyla kapsamli politika adimlarr atmistir (Kutu 1.1.1).

2019 yili ikinci yarisinda hizli iyilesme kaydeden makrofinansal gdrintim, 2020 yili ilk ceyreginde, 6zellikle
Mart ayinda, temelde kiresel finansal piyasalarda yasanan koronavirUs salgini kaynakl oynakliklar ve
beklentilerdeki bozulma nedeniyle bir miktar olumsuza dénmdistiir. Finansal istikrar Raporunun alt
bolimlerinde yer alan temel gostergeler kullanilarak hesaplanan Makrofinansal Goriinim Endeksi, 2020
yillilk ceyreginde gerilemekle birlikte tarihsel ortalamanin tzerinde kalmistir (Grafik 1.1). 2020 yili ilk
ceyreginde endekste gorilen bu gerilemede, kiresel finansal kosullarin sikilasmasi ve salginin yansimalari
nedeniyle bankalarin finansallarindaki kismi bozulma etkili olmustur. Bu donemde, hanehalki
borclulugundaki dusik seviyenin devam etmesi ile firmalarin doviz borglulugundaki ve doéviz acik
pozisyonundaki azalma egilimi endekse yukari yonlt katki vermistir. 2020 yili basinda kredi arz-talep
kosullarindaki iyilesme ve iktisadi faaliyetteki glicli seyrin destegiyle sorunlu kredilerin azalmasi sayesinde
banka kredi gostergelerinin endekse verdigi negatif katki dismdastlr. Yurt ici ve yurt disi piyasalarda
yasanan oynakliklar ve iktisadi faaliyetteki yavaslamanin stresine bagli olarak, dnimizdeki donemde
makrofinansal gdrinimin bir miktar daha olumsuz yonde etkilenebilecegi dngorilmektedir.

Grafik I.1: Makrofinansal Gortiniim Endeksi (Standardize Endeks ve Katkilar)
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Dipnot: Endekse iliskin detaylar icin bakiniz, Kasim 2019 Finansal istikrar Raporu, Kutu I.1.11.

KoronavirUs salgini kiiresel buyime gorinimina belirgin 6lctde zayiflatirken, toparlanmaya iliskin
belirsizlikler yiksek seyretmektedir (Grafik I.2). Salgina iliskin gelismeler ve belirsizlikler kiresel risk
istahinin gerilemesine, uluslararasi piyasalarda oynakligin artmasina ve kiresel finansal kosullarin
sikilasmasina neden olmus, bu dénemde gelismekte olan tlkelerden (GOU) yiiksek miktarda portféy
cikislari gerceklesmistir (Grafik 1.3). Kiiresel bluytme gorinimune iliskin artan endiseler ile birlikte,
gelismis tlke ve GOU merkez bankalari finansal sistemin etkin isleyisini desteklemek amaciyla faiz
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indirimlerine gitmis ve genisleyici yonde geleneksel olmayan para politikalari uygulamaya baslamistir.
Alinan politika tedbirleri ve bazi Glkelerde salginin yayillma hizinda goérulen yavaslama, 2020 yili Nisan
ayindan sonra klresel piyasalardaki asiri oynakliklarin azalmasina katkida bulunmustur.

Grafik I.2: Kiresel PMI (Endeks) Grafik 1.3: GOU’lere Yénelen Haftalik Fon Akimlar (13
Haftalk Birikimli, Milyar ABD Dolari)

imalat Sanayi Hizmetler @ Tahvil Piyasalari M Hisse Senedi Piyasalari
60 Fed Bilango Kiigiiltme ABD K.iiresel bsod 80
Yol Haritasinin Agiklanmasi o W Pandemi
55 k:f:,:mas. En§i§elerinin flani 60
Derinlesmesi
50 40
45 20
40 0
35 -20
" Ticaret
30 Ticarst fE Anlasmasi -40
erilimleri Para Beklentisi
25 Politikas! .60
Duyurusu

T T T T T T T 20 '80

[} o o~ < o} [} o M~ M~ ™~ o0 [ee] o0 o0 (o)} [e)} )] )] (@) o

= r! i > H r! ~ S s s N R B = B D

< < < < < < < ~ o — < ~ (@) — < ~ o L) <

o o o o o o o o (@) — o o o — (@) o (@) — o o

Kaynak: IHS Markit Son Gozlem: 04.20 Kaynak: EPFR Son Gozlem: 29.04.20

Gelismis Ulkelerin likidite desteklerinin devam etmesi durumunda dntimizdeki donemde kiresel risk
istahinin tekrar normallesme egilimine girebilecegi dngorilmektedir. Bununla birlikte, kiresel bazda ticari
iliskilerin ve yatirim kararlarinin kalici olarak olumsuz yonde etkilenmesi halinde, gelismis Ulkelerde
uygulanan genisleyici ekonomi politikalarinin GOU’ler (izerindeki olumlu etkilerinin sinirli kalabilecegi ve
GOU’lerde iktisadi faaliyetin daha yavas toparlanabilecegi degerlendirilmektedir. Ayrica, salginin
onlenmesine yonelik olarak alinan izolasyon tedbirlerinin siiresinin belirsiz olmasi, kiiresel iktisadi
faaliyette yasanan zayiflama ve gerek gelismis tlkelerde gerek GOU’lerde siiregelen yiiksek borcluluk
finansal istikrara yonelik risk olusturmaktadir.

2008 yilinda yasanan Kiresel Finansal Kriz sonrasinda kiresel 6lcekte uygulanan kapsamli reformlar ile
bankacilik sektorlinin sermaye ve likidite pozisyonunun giiclendirilmis olmasi ve banka disi finansal
aracilik faaliyetlerine yonelik olusturulan izleme cercevesi, kiiresel finansal sistemin salginin etkilerine
karsi dayaniklihgini artiran hususlar olarak 6ne ¢cikmaktadir. Salginin etkili oldugu slrecte; bir yandan
geleneksel olmayan yontemleri de iceren genisleyici kapsamli para politikalari, destekleyici maliye
politikalari ve dizenleyici cercevede saglanan esneklikler ile finansal kuruluslarin kredi aracilik
faaliyetlerini etkin sekilde strdurebilmesi temin edilmeye calisilirken, diger yandan kriz sonrasi reformlarla
elde edinilen kazanimlarin korunarak bu hedefler arasinda denge saglanmasi kritik bir husustur. Bununla
birlikte, salgina ve salginin olumsuz yansimalarina karsi alinacak énlemlerde Ulkelerin birbirleriyle isbirligi
ve koordinasyon icinde hareket edebilmeleri dnem arz etmektedir. Bu cercevede, G20 liderliginde ve
Finansal istikrar Kurulu (FSB) esgiidiimiinde salginin kiresel finansal istikrara ve iktisadi faaliyete
etkilerinin analizi icin yogun calismalar yaritilmekte ve Glkelerin politika uygulamalari yakindan takip
edilmektedir.

Ulkemizde iktisadi faaliyet, 2019 yilinin son ceyreginde finansal kosullardaki iyilesme ve kredilerdeki
ivmelenmeyle birlikte yurt ici talep kaynakl olarak giic kazanmustir. iktisadi faaliyetteki giicli seyir 2020 yili
Ocak ve Subat aylarinda devam etmistir. iktisadi faaliyet, koronaviris salgininin dis ticaret, turizm ve ic
talep Gzerindeki etkilerine bagl olarak Mart ayi ortalarindan itibaren zayiflamaya baslarken; enflasyon
beklentileri, toplam talep kosullari ve emtia fiyatlarindaki gelismeler enflasyon gérinimini olumlu
etkilemektedir (Grafik 1.4). Salgin, kiiresel iktisadi faaliyet, uluslararasi ulasim ve tedarik zincirleri ile ticaret
aglarina olumsuz etkileriyle tilkemizin ihracat ve turizm imkanlarini kisittamaktadir. Ote yandan, yurt ici
talepteki daralma ithalati azaltmakta ve ham petrol fiyatlarinda son aylarda gortlen dusislerle birlikte cari
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islemler dengesini desteklemektedir. Koronaviris salgininin yol actigi kiresel ekonomiye dair belirsizlikler,
kiiresel finansal kosullardaki sikilasma ve risk istahindaki disis, diger GOU’lerde oldugu gibi Tiirkiye’den
de portfoy cikislarina yol agmis, risk priminde ve opsiyonlarin ima ettigi kur oynakliginda artislar
gorilmustir (Grafik 1.5). Koronaviris salgininin kontrol altina alinmasi sonrasindaki normallesme
sirecinde, 6zellikle gelismis Ulkelerce uygulanan genisleyici para politikalari sonucunda olusabilecek
olumlu kiresel likidite kosullarinin risk primlerini dtslrict yonde etkileyebilecegi, salgin hastaliga bagli
gelismelerin Tlrkiye ekonomisi Uzerindeki olumsuz etkilerinin sinirlandiriimasi amaciyla uygulamaya
konulan parasal ve mali tedbirlerin ekonominin Gretim potansiyelini destekleyerek finansal istikrara ve
salgin sonrasi toparlanmaya katki yapacagi degerlendirilmektedir.

Grafik 1.4: iktisadi Faaliyete iligkin Secilmis Oncii Grafik I.5: CDS Primi ve Kur Oynakligi (5 Yil Vadeli, Baz
Gostergeler Puan, 1 Ay Vadeli)
= KKO (SOl E.)  ======PM| == SAMEKS-Hizmet = CDS (S0l E.) === ABD Dolari/TL ima Edilen Oynaklik
85 60 700 60
80 55 600 50
75 50 500 40
70 45 400 30
65 40 300 20
60 35 200 10
55 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ — 30 0 —/——M+——+— 0
SR S I B N SR B B 2555883999
- o = o ) o =) — o g 3 8 3 3 8 9 3 8 9 3
Kaynak: TCMB, IHS Markit-1SO, MUSIAD Son Gozlem: 04.20 Kaynak: Bloomberg Son Gozlem: 15.05.20

Dipnot: KKO: imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (%), PMI: imalat
Sanayi Satinalma Yoneticileri Endeksini, SAMEKS-Hizmet: Hizmet
Sektoru Satinalma Muddrleri Endeksini gostermektedir. PMI ve
SAMEKS endekslerinde 50 degeri 6nceki ayin diizeyini esas almakta
olup, endeksin 50’den buyik olmasi iktisadi faaliyette 6nceki aya gore
artisa, kiguk olmasi dislse isaret etmektedir.

iktisadi faaliyetin 2020 yili Mart ayi ortasina kadar gliciinii korumasi, gerileyen kredi faizleri ve destekleyici
likidite kosullari kredi biyimesindeki artista belirleyici olmustur (Grafik 1.6). Bu donemde, biyime
oranlarindaki artis, bireysel kredilerde firma kredilerine kiyasla daha ylksek gerceklesirken, kamu
bankalari 6nciltgindeki kredi genislemesine 6zel bankalar da katilmistir. Tiketim harcamalarindaki glcli
seyir, istihdam piyasasindaki toparlanma ve dusuk faiz oranlari ihtiyag kredileri basta olmak Gzere bireysel
kredi talebini dnemli dlctde artirmistir. Nitekim bu gelismelerin biylime kompozisyonu, cari denge ve
enflasyon Uzerindeki etkilerini dengelemek amaciyla, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
tarafindan 7 Mart 2020 tarihinde yapilan zorunlu karsilik (ZK) dizenlemesi ile kredi arzinin tiketimden
ziyade Uretim ve verimlilik odakli sektorlere yonlendirilmesi amaclanmistir. Bu cercevede, selektif
sektorlere kullandirilan kredilerin tesvikten yararlanma kriterlerindeki rolU artiriimistir.

Kredilerde 2019 yilinin son ¢eyreginden itibaren bireysel kredilerle baslayan toparlanma, son dénemde TL
cinsi ticari krediler 6nciliginde sirmektedir. 2020 yili Mart ayi ortasindan itibaren firmalarin artan
isletme sermayesi ihtiyaci ve ihtiyati likidite saikiyle olusan glcli ticari kredi talebine karsin; sosyal
izolasyon sureci, artan belirsizlikler ve zaruri ihtiyaglara odaklanan harcamalar, hanehalkinin kredi talebini
nispeten zayiflatmistir. TCMB tarafindan alinan tedbirlerin yaninda, Hazine destekli Kredi Garanti Fonu
(KGF) kefaletli kredi paketlerinin de etkisiyle kredi blylUmesi, kamu bankalari 6nctliginde, sektorler ve
firma olcekleri bazinda yayilarak sirmustar.

2020 yih Mart ayinin ikinci yarisindan itibaren koronaviris salgini iktisadi faaliyet gérinimina pek cok
farkl kanaldan etkilerken, 6zel sektoriin finansmana erisimi (izerinde de baski olusturmustur. Uretim
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faaliyeti ve tiketim egiliminin zayiflamasi, kiresel ticaret aglari ve tedarik zincirinin hasar gérmesi,
finansal kosullardaki gevsemenin duraklamasi ve risk algilamalarinin artmasi kredi kanali Gzerinde risk
olusturmustur. Ancak bankacilik sektoriiniin saglam likidite ve sermaye yapisina ek olarak kamu otoriteleri
tarafindan alinan zamanli dnlemler, 6zel sektérin finansmana erisimini kolaylastirmistir. TCMB tarafindan
atilan kapsamli likidite adimlari ve yapilan faiz indirimleri, salginin finansal kosullara olumsuz etkilerini
sinirlamis, borglanma maliyetleri gerilemistir. Nitekim, yiksek frekansh gostergeler, 2020 yili Mart ayindan
itibaren alinan dnlemlerin kredi kanalini destekledigini ve firmalarin nakit ihtiyaci artisi ile ihtiyati likidite
talebi kaynakli kredi bliylUmesinin hizlandigini géstermektedir (Grafik 1.7). Donemsel olarak hizlanan kredi
artisinin, ekonomideki nakit akisinin olagan seyrine donmeye baslamasi ile birlikte d6nimizdeki dénemde
normallesmesi ongorilmektedir.

Grafik 1.6: Yillik Kredi Bliylmesi (KEA, %) Grafik 1.7: Haftalik Toplam Kredi Bliylimesi Gelismeleri
(13 HHO, KEA, Yilliklandirilmis %)
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TL ticari kredi faiz oranlarindaki disUk seyir, firma olceklerinde genele yayilan ticari kredi blylimesini
desteklemektedir (Grafik 1.8). TL kredi faizlerindeki disls egilimi mevcut Rapor doneminde devam
ederken, kuresel risk istahindaki bozulmayla birlikte ortalama faizler 2020 yil Mart ayinda sinirl miktarda
ylkselmistir. Yiksek frekansl glincel verilere gére, TCMB faiz indirimleri ve likidite destekleri ile Hazine
destekli KGF kefaletli kredi hacminin artmasi sonucu TL kredi faizlerinde son dénemde bir miktar disUs
gorulmustdr.

Reel sektorliin toplam finansal borcluluk oraninda 2019 yili ikinci ceyreginde baslayan gerileme, mevcut
Rapor déneminde de devam etmis, toplam finansal borclarinin Gayri Safi Yurt ici Hasila’ya (GSYiH) orani
2020 yili Subat ayi itibariyla ylzde 59 seviyesinde gerceklesmistir (Grafik 1.9). Mevcut Rapor déneminde,
iktisadi faaliyetteki canlanma ve reel sektor firmalarinin yabanci para (YP) borglanmasinda siiregelen
azalma sonucu firmalarin toplam YP borclarinin GSYiH’ye oranindaki diisis egilimi devam etmis ve 2015
yillilk ceyrek seviyelerine yakinsamistir. Bu dénemde TL cinsi borglarin GSYiH’ye orani ise, kredi
talebindeki artisin etkileriyle 2020 yili Subat ayi itibariyla bir miktar yikselmistir. TCMB’nin, 2019 yili
Uclncl ceyreginde baslayan politika faiz orani indirimlerinin yani sira, kredi mekanizmasinin islerliginin ve
iktisadi faaliyetteki toparlanmanin desteklenmesi amaciyla uygulanmaya baslanan kredi bdylmesi ile
iliskilendirilmis ZK politikalari da TL firma kredilerindeki canlanmaya katki vermistir. KoronavirUs salgini
sonucu yavaslayan iktisadi faaliyetin desteklenmesi ve kredi piyasasinin islerligini korumak amaciyla
uygulanan parasal ve mali tedbirlerin, basta mal ve hizmet ihracatgisi kiiclik ve orta bayuklikteki
isletmeler (KOBI) olmak (izere genele yaygin olarak reel kesim firmalarinin kredi ve nakit akislarindaki
olumsuz etkileri azaltacag degerlendirilmektedir.
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Grafik 1.8: KOBI ve Biyiik Firmalarin Ortalama TL Faiz Grafik 1.9: Reel Sektér Finansal Borglarinin GSYiH’ye
Oranlari (4 HHO, %, % Fark) Orani (%)
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Dipnot: GSYiH ayliklandiriimistir. 2020 yili Subat ayi GSYiH verisi TCMB
tahminidir. Finansal borg tanimi, reel sektor firmalarinin yurt ici ve
yurt disindan kullandigi krediler ile tahvil ihraglarini icermektedir. YP
bor¢ hesaplamalarinda ay sonu ABD dolari alis kuru dikkate alinmistir.

Mevcut Rapor doneminde, hanehalki finansal varliklari yaktmluliklerinden hizli biyimeye devam
etmistir. Bu kapsamda hanehalki finansal kaldirag orani disiisinU sirdlrerek yizde 37 seviyesinin altina
inmistir. Tirkiye’de hanehalki borcunun GSYiH’ye orani ylizde 14 civarinda olup, GOU ortalamasinin
oldukca altinda seyretmeye devam etmektedir. icinde bulundugumuz dénemde, sosyal izolasyon ve
ekonomik kapanma tedbirleri nedeniyle zaruri olmayan harcamalarin ertelenmesi sonucu, bir stiire daha
temelde mevduat artisi kanaliyla hanehalki varliklarinin yukimliliklerden daha hizl biyimeye devam

etmesi beklenmektedir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu'nun (BDDK) mali biinye degerlendirme calismalari sonucunda
aldigl, 2019 yil sonuna kadar yaklasik 46 milyar TL'lik tahsili gecikmis alacak (TGA) bakiyesinin takip
hesaplarina gecirilmesi karariyla birlikte bankacilik sektériiniin TGA orani yil sonunda ylzde 5,4 seviyesine
yUkselmistir. 2020 yili basinda, gelir ve istihdam imkanlarinin genislemesiyle iktisadi birimlerin 6deme
glclerinin artmasi, tahsilatlarin iyilesmesi, kredi hacminin yikselmesi ve destekleyici finansal kosullar
sonucunda TGA orani 2020 yili Mart ayi itibariyla ylizde 5’e kadar gerilemistir (Grafik 1.10 ve Grafik I.11).
Aktif kalitesindeki iyilesmeler gerek firma gerekse bireysel kredi kalemlerinde goézlenmistir. KoronavirUs
salginiyla beraber hanehalki ve firma gelirleri Gzerinde olusan asagi yonli risklerin aktif kalitesi
gdriniminde bozulmalara yol agmamasi icin zamanli ve kapsamli dnlemler alinmistir. Halihazirda
bankalarin donuk alacaklarina iliskin 90 glin olan asgari gecikme slresi 31 Aralik 2020 tarihine kadar
gecerli olmak lzere 180 gline cikariimis, gecikme slresi 180 gline kadar olan kredilerin birinci ve ikinci
grupta izlenmesine imkan taninmistir. Bu nedenle, salgin sonucunda finansal piyasalarda yasanan
oynakliklarin ve iktisadi faaliyetteki zayiflamanin aktif kalitesinde yaratabilecegi olumsuz etkiler gecikmeli
olarak gozlemlenebilecektir. Ancak, alinan parasal ve mali 6nlemler sonucunda kredi piyasasinin etkin
calismaya devam edecegi ve faiz oranlarindaki gerilemenin aktif kalitesindeki olasi bozulmayi azaltacagi
degerlendiriimektedir. Stregelen kredi blylimesi ve son donemde atilan adimlarla desteklenen aktif
kalitesi goriniminin, kiresel gelismeler ve yurt ici iktisadi faaliyetin seyrine gore sekillenmesi
beklenmektedir.
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Grafik 1.10: TGA Oranlari (%) Grafik 1.11: TGA Bakiyesi ve Bilesenleri (Milyar TL)
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Likidite soklarina karsi gliclt ve saglikh yapisini koruyan bankacilik sektériinde, mevcut Rapor déneminde
ozellikle TL mevduatta gozlenen ivmelenme ile artis gosteren cekirdek fonlamanin payi 6ne cikmaktadir.
2020 yili basindan itibaren sektorin repo ve TL cinsi ihrag tutarlari artmistir. Yurt disindan temin edilen
fonlarin mevcut Rapor doéneminde bir miktar gerilemesi sonucu yurt disi tarafta da mevduatin payi artmis
ve mevduat disl kaynaklarin yabanci kaynaklara oraninda disUs gézlenmistir. TL fonlama maliyetlerindeki
gerileme de, sektorln yurt icinden sagladigi fonlamanin payinin artmasinda etkili olmustur. Bu durum,
yurt ici piyasalarin derinlesmesine ve sektortn yurt disi oynakliklara karsi duyarhhiginin sinirlanmasina katki
saglamaktadir. Bu gelismeler sonucunda, bankalarin fonlama kompozisyonunda ¢ekirdek disi
yukamlaltklerin toplam kaynaklar icerisindeki payi azalarak ylzde 36 seviyesine gerilemistir (Grafik 1.12).
BlyUk olgide bankalara borglar, tahvil ihracglari ve repo islemlerinden olusan mevduat disi kaynaklarin
kullanimindaki gerileme, sektorin fonlama yapisini ve finansal istikrari destekleyici niteliktedir.

Grafik 1.12: Mevduat Disi Kaynaklarin Yabanci Kaynaklara Grafik 1.13: 367 Giin Vadeli Sendikasyon Kredilerinin
Orani (%) Maliyet Gelisimi (islem Bazl, %)
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etmektedir.

Kredi ve mevduat artislarinin TL agirlikli olmasi, bankacilik sektérandn dis kaynak kullanimini
azaltmaktadir. Mevcut Rapor déneminde YP cinsi kredi talebindeki zayif seyrin devam etmesi ve YP
mevduat faizlerinin tarihi dislk seviyelerde olmasi, bankalarin yurt disi kaynak ihtiyacini sinirlayici baslica
etmenler olmustur. TL cinsi kredi biylmesinde gdzlenen ivmelenme ve politika faiz indirimlerini takiben
fonlama maliyetlerindeki dlsUs ile para birimi cinsinden gézlenen maliyet farklilasmasi bankalari yurt
disindan ziyade yurt ici kaynaklara yonlendirmistir. Bu donemde vadesi dolan sendikasyon kredileri
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yaklasik ylizde 80 oraninda yenilenmistir. Maliyetlerde ise risk priminde gozlenen artisa karsin Londra
Bankalararasi Faiz Orani (Libor) kaynakli gerileme gozlenmis, toplam borclanma maliyeti dismustdr
(Grafik 1.13).

Bankacilik sektori karhihk gostergelerinde, 2020 yiliilk iki ayinda, glicld TL kredi blyUmesi, pozitif
durasyon farki ve olumlu aktif kalitesi gelismeleri sonucunda iyilesme gozlenmistir. Diger taraftan, 2020
yilinin Mart ayinda koronavirus salgininin etkilerinin gérilmesiyle bankalarin ihtiyatl davranarak kredi
karsiliklarini artirmalarinin etkisiyle 6zkaynak ve aktif karlilik oranlari (AKO) 2019 yil sonu seviyesine
gerilemistir (Grafik 1.14). Sermaye yeterlilik rasyosunda (SYR) 6nceki Rapor dénemindeki kredi
bldyUmesinin iimh dizeylerde olmasi ve bankalarin 6zkaynak yapilarini gliclendirmesi nedeniyle 2019 vyil
sonuna kadar artis kaydedilmistir. 2020 yilinin ilk iki ayinda ise genele yayilan kredi biytUmesi ile birlikte
risk agirlikh varhklarda gorulen artis sonucunda sektor SYR’sinde bir miktar disls gozlenmistir (Grafik
[.15). BDDK'nin SYR hesaplamasina iliskin 23 Mart 2020 ve 16 Nisan 2020 tarihli dizenlemeleri,
koronavirts salgininin iktisadi faaliyet Gzerinde etkili olacagi strecte ve sonrasinda gézlenecek toparlanma
doneminde SYR'de olusabilecek dalgalanmalari azaltacaktir. Ayrica, (¢ kamu mevduat bankasinin ¢ekirdek
sermayelerinin Tirkiye Varlik Fonu (TVF) tarafindan toplam 21 milyar TL aktariimasi sektorin SYR
gorinimini desteklemektedir. Diger yandan, salginin etkilerinin yilin ikinci yarisina uzamasi, varlk
kalitesi, banka karlliklari ve sermaye yeterliligi Gzerinde asagi yonli risk olusturabilecektir.

Grafik |.14: Aktif ve Ozkaynak Karliligi Gelisimi (%) Grafik 1.15: Standart ve Cekirdek SYR Gelisimi (%)
———— Qzkaynak Karlilik Orani (Sol E.) === Aktif Karlilik Orani Cekirdek SYR (Sol E.) Standart SYR
15,0 2,0 15,5 19,5
14,0 1,8

14,5 18,0
13,0 1,6
12,0 1,4
13,5 16,5
11,0 1,2
00 — b ) 25 ———+—+——+—++——+———+—+——+ 15,0
NN Y EEEEE SIS s B B e B e Bl
i38gdg83d8884d3 8889888533584 8
Kaynak: TCMB Son Gozlem: 03.20 Kaynak: TCMB Son Gozlem: 03.20

Dipnot: Karlilik oranlari bir yillik birikimli karin paydada yer alan
buylkltgun bir yillik ortalamasina bollinmesi suretiyle
hesaplanmaktadir.

Ozetle, mevcut Rapor déneminde, koronavirls salgininin gerektirdigi izolasyon tedbirleri ve finansal
piyasalardaki oynakliklar nedeniyle yurt ici iktisadi faaliyetteki glcll seyir duraklayarak yerini ikinci
ceyrekte belirgin bir yavaslamaya birakmistir. Yakin donemde uygulamaya konulan parasal ve mali
tedbirler, finansal olmayan kesimin déviz pozisyon agigindaki ve borglulugundaki azalma, yurt ici fonlarin
ve ¢ekirdek yukimlilUklerin banka finansmanindaki payinin artmasi salginin yansimalarini sinirlamakta ve
yurt dist oynakliklara karsi duyarhhgi azaltarak finansal istikrara olumlu katki saglamaktadir. Finansal
kesimin aktif kalitesindeki iyilesme egilimi, salgin kaynakli nedenlerle bir stire olumsuz etkilenebilecektir.
Ote yandan, BDDK diizenlemesiyle kredilerin yakin izleme ve TGA olarak siniflandiriima sirelerinin gecici
olarak uzatilmasi s6z konusu etkilerin aktif kalitesine gecikmeli yansimasina neden olabilecektir. Ayrica,
faiz oranlarindaki gerilemenin yani sira, kredi musterilerinin borglarinin ertelenmesine ve uygun
kosullarda yeni kredi kullanilabilmesine olanak saglayan, istihdam ve Uretim odakl kredi destek
politikalariyla salgin sonucu olusabilecek aktif kalitesi kaynakl risklerin sinirli kalabilecegi dngorilmektedir.
Hanehalki bor¢luluk orani, gelismekte olan Ulkeler ortalamasinin altindaki seyrini sirdirmekte, reel
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sektorin YP borgluluk oranindaki ve YP acik pozisyonundaki gerileme devam etmektedir. Uygun
finansman maliyetlerinin, sunulan tesviklerin ve alinan politika 6nlemlerinin dntimizdeki donemde kredi
blyUimesini desteklemeye devam edecegi degerlendiriimektedir. Ancak, mevcut konjonktirde bireylerin
ve sirketlerin bor¢lulugu gecici olarak artabilecek olup, bu durumun salgin yayilim hizi azaldikca kademeli
olarak diizelmesi beklenmektedir. Bankalarin glicli sermaye yapisi ve likidite tamponlari sektorin
risklere karsi dayanikhligini desteklemektedir. Salginin yayim hizinda tekrar gorulebilecek bir
ivmelenmenin yani sira, kliresel ticaretin, tedarik zincirlerinin, tiketim aliskanhklarinin ve yatirm
kararlarinin kalici olarak olumsuz etkilenmesi ile jeopolitik gelismeler dnimuzdeki déneme dair 6ne ¢ikan
risk faktorleridir.
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Kutu [.1.1

Finansal Piyasalarin Etkin isleyisine Yonelik Atilan Adimlar

Mevcut Rapor doneminde, finansal istikrari desteklemek ve piyasalarin etkin isleyisine katkida
bulunmak amaciyla ¢ok sayida tedbir ve dizenleme uygulamaya konulmustur (Tablo I.1.1.1). Son
dénemde koronavirUs salginina iliskin gelismelerin kiresel biylime gorinimini zayiflatmasi, tedarik
zincirleri ve ticaret kanallari Gizerindeki sert etkileri, bircok gelismis ve GOU merkez bankalarinin
genisleyici yonde koordineli adimlar atmasinda etkili olmustur. VirUs salginina dair gelismelerin tretim,
ticaret, turizm ve sermaye akimi kanallarindan Turkiye ekonomisi Gzerindeki olasi olumsuz etkilerinin
sinirlandiriimasi icin dncelikli olarak finansal piyasalarin, kredi kanalinin ve firmalarin nakit akisinin
saglikliisleyisinin strdUrilmesi blylk 6nem arz etmektedir. Bu cercevede koronaviris salgini kaynakli
gelismelerin finansal sektor Gzerindeki olasi etkileri de gz dnlinde bulundurularak cesitli adimlar
atilmistir. Bu kapsamda 2020 yili Mart ayinda TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) karari planlanan
tarihten once toplanilarak alinmis, 17 Mart, 31 Mart ile 17 Nisan 2020 tarihlerinde salginin ekonomik
ve finansal etkilerine karsi bir dizi tedbir ve dizenleme kademeli olarak hayata gecirilerek salginin
finansal piyasalar Gzerinden iktisadi faaliyete olasi olumsuz etkileri en aza indirilmeye calisiimistir.

Tablo 1.1.1.1 Finansal Piyasalara Yénelik Baslica Tedbir ve Diizenlemeler

TCMB Tarafindan Faiz Oranlarina ve Likidite Yonetimine iliskin Atilan Adimlar

Yurarlik Tarihi Tedbir / Diizenleme

12 Aralik 2019 Politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz orani yuizde 14’ten yizde 12’ye indirilmistir.

16 Ocak 2020 Politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz orani ylizde 12'den ylzde 11,25’e indirilmistir.
19 Subat 2020 Politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz orani yiizde 11,25'ten ytzde 10,75’e indirilmistir.

Doviz Karsiligl TL Swap ihaleleri igin belirlenen toplam swap pozisyonunun kullaniimayan kisminin,
bankalarin TL Karsiligl Swap Piyasasi (Kotasyon Swap) islem limitlerine aktarilabilmesi ve aktarilacak
tutarin banka bazinda belirlenmis olan Doviz Piyasalari islem limitleri oraninca dagitilmasi
kararlastiriimistir.

25 Subat 2020

Para Politikasi Kurulu (PPK), 19 Mart 2020 tarihi icin planlanan toplantisini 6ne ¢ekerek,
koronavirlsin olasi ekonomik ve finansal etkilerini degerlendirmek tzere 17 Mart 2020 tarihinde
toplanmis, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz orani ytizde 10,75’ten ytizde 9,75’e
indirilmistir.
Koronavirls salgininin olasi ekonomik etkilerine karsi alinan tedbirler kapsaminda;
- Piyasa Yapiciligi sisteminin desteklenmesi amaciyla Piyasa Yapici (PY) bankalara Acik Piyasa
17 Mart 2020 islemleri (API) gercevesinde taninan likidite imkanina iliskin limitlerin artirilmasina,
-1, 3 ve 6 ay vadeli olarak geleneksel yontemle gerceklestirilen ABD dolari karsiligi swap ihalelerinin
euro ve altin karsiligi da diizenlenebilmesine karar verilmistir.

17 Mart 2020

KoronavirUs salgininin olasi ekonomik ve finansal etkilerine karsi, reel sektore kredi akisinin
kesintisiz devamini teminen bankalara hedefli ilave likidite imkanlari taninmis, bu kapsamda
alabilecekleri azami fon tutari, reel sektore sagladiklari ve saglayacaklari kredi tutarlari ile
iliskilendirilmistir. Bu imkanlar gercevesinde;
- 91 giin vadeye kadar TCMB politika faiz orani olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin 150 baz
puan (bp) altinda faiz orani Gzerinden miktar ihalesi yontemiyle TL likidite saglanmasi, bir
17 Mart 2020 bolimundn talep halinde Bankalararasi Para Piyasasinda depo islemi olarak da
sonuglandirilabilmesi,
- Miktar ihalesi yontemiyle 1 yil vadeli déviz karsilig TL swap ihaleleri yoluyla bir hafta vadeli repo
ihale faiz oraninin 100 bp altinda faiz orani Gzerinden, ABD dolari, euro veya altin karsiligi TL likidite
saglanabilmesi,
- S6z konusu imkanlar ile saglanabilecek toplam fon tutarinin, sistemin fonlama ihtiyacinin yaklasik
yUzde 25’i ile sinirli kalmasi kararlastiriimistir.
Koronavirls salgininin ekonomi tizerindeki olumsuz etkilerinin sinirlandirilmasi, piyasa derinliginin
31 Mart 2020 artirilmasi ve bankalarin likidite yonetiminde esneklik saglanarak aktarim mekanizmasinin
etkinliginin desteklenmesi amaglariyla;
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- 2020 yili Para ve Kur Politikasi metninde belirlenmis limitler cercevesinde API portféyii dogrudan
alim islemleri 6nden yiklemeli olarak gerceklestirilebilecegi ve gerektiginde s6z konusu limitler
piyasa kosullarina gore giincellenebilecegi belirtilmis,

- Gegici bir streligine, PY bankalara issizlik Sigortasi Fonundan satin aldiklari Devlet i¢ Borglanma
Senetleri (DIBS) TCMB tarafindan belirlenen kosullar ve tutarlar dahilinde, AP portféyi icin
belirlenmis limitlerin disinda degerlendirilmek suretiyle, TCMB’ye satma veya PY sistemi
kapsaminda APi cercevesinde taninan likidite imkanini belirli oranlar dahilinde artirma olanaklari
saglanmis,

- TCMB buinyesinde gergeklestirilen TL ve doviz islemleri cercevesinde, Varlik Teminath Menkul
Kiymetler, Varliga Dayali Menkul Kiymetler (VDMK) ve ipotek Teminath Menkul Kiymetler (ITMK)
teminat havuzuna dahil edilmis,

- 17 Mart 2020 tarihinde yururlige konulan hedefli ilave likidite imkani kapsaminda 6 ay vadeli doviz
karsiligi TL swap ihaleleri diizenlenmesine ve bu ihalelerle ilgili bankalara TCMB politika faiz oraninin
125 bp altinda faiz orani tizerinden ABD dolari, euro veya altin karsihgi TL likidite saglanmasina karar
verilmis,

- Hedefli likidite imkaninda uygulanan banka bazinda limitler artirilmistir.

Doviz Karsiligl TL Swap ihaleleri yoluyla olusturulacak TCMB toplam swap pozisyonu miktari Doviz ve

3 Nisan 2020 Efektif Piyasalari islem limitlerinin ylzde 20'sinden ylizde 30’una yukseltilmistir.

Koronavirtsiin olasi ekonomik etkilerine karsi alinan tedbirler kapsaminda;
- APi portféyii nominal biyikligiintin TCMB analitik bilanco aktif toplamina orani azami yiizde 10
olarak glncellenmis,

17 Nisan 2020 - PY bankalara taninan TCMB’ye dogrudan DIBS satim imkanina iliskin limitlerin, repo islem
limitlerinden bagimsiz olarak uygulanmasina, bu bankalara repo islem limitlerine esit bytkltkte
DIBS satim limiti tanimlanmasina ve s6z konusu alimlarin da APi portféy igin belirlenen azami
ylzde 10’luk toplam limit dahilinde miktar ihalesi yoluyla gergeklestirilmesine karar verilmistir.

Doviz Karsiligl TL Swap Piyasasinda kotasyon yoluyla gergeklestirilen vadesi gelmemis toplam swap
21 Nisan 2020 satis (TCMB tarafindan spotta déviz alinmasi, vadede doviz satilmasi) islem miktari Déviz ve Efektif
Piyasalari islem limitlerinin ytzde 20'sinden ylizde 30'una yukseltilmistir.

22 Nisan 2020 Politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz orani ytizde 9,75’ten ylizde 8,75’e indirilmistir.

TCMB binyesinde gerceklestirilen TL ve doviz islemleri cercevesinde teminata kabul edilmekte olan
teminat doviz depolari kapsaminda banka bazli EUR ve USD bazli ayri limitler birlestirilerek
bankalarin tek bir global limiti olmasi ve bu limit dahilinde EUR veya USD olarak istedikleri para
biriminde limitlerini kullanma esnekligi getirilmistir

29 Nisan 2020

Doviz Karsiligl TL Swap ihaleleri yoluyla gerceklestirilen vadesi gelmemis toplam TCMB swap
4 Mayis 2020 pozisyonu miktari Doviz ve Efektif Piyasalari islem limitlerinin ylizde 30'undan ylzde 40'ina
yUkseltilmistir.
TCMB ve Katar Merkez Bankasi arasinda 17 Agustos 2018 tarihinde imzalanan ikili para takasi (swap)
20 Mayis 2020 anlasmasi tadil edilerek, swap anlasmasinin tutari 5 milyar ABD dolari karsiligl TL ve Katar riyalinden
15 milyar ABD dolari karsiligl TL ve Katar riyaline yikseltilmistir.

21 Mayis 2020 Politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz orani ytizde 8,75’ten yluzde 8,25’e indirilmistir.

Doviz Karsiligl TL Swap ihaleleri yoluyla gerceklestirilen vadesi gelmemis toplam TCMB swap

27 Mayis 2020 pozisyonu miktari Doviz ve Efektif Piyasalari islem limitlerinin ylzde 50’sine yikseltilmistir

Zorunlu Karsiliklar (ZK)?

Yiirarltk Tarihi Tedbir / Diizenleme

Kredi arzinin tiketimden ziyade Uretim odakli sektorlere yonlendirilmesini tesvik etmek ve finansal
istikrari desteklemek amaciyla, TL ZK oranlari ve ZK’lara 6denecek faiz/nema oranlari reel nakdi
kredi stok degerlerinin son 3 ay ortalamasi dikkate alinarak hesaplanan reel kredi biytmesi ile
iliskilendirilmistir. Buna gore yillik reel kredi blyme orani ylizde 15’in Gzerinde olan bankalar; 2 yil
ve daha uzun vadeli ticari krediler ile 5 yil ve daha uzun vadeli konut kredileri reel degisimlerinin
tamami biyldme orani formdlinin pay kismindan disulerek hesaplanan uyarlanmis reel kredi
blylime oraninin ytzde 15’in altinda olmasi ve yillik reel kredi biiyime orani ylizde 15’in altinda
olan bankalar; 5 yil ve daha uzun vadeli konut kredileri disinda kalan bireysel kredi reel degisiminin
yUzde 50'si buytme orani formultindn pay kismindan distlerek hesaplanan uyarlanmis reel kredi
blylime oraninin yizde 5’in Gzerinde olmasi durumunda ZK tesviklerinden faydalanabilmislerdir.

29 Kasim 2019

YP mevduat/katihm fonlarina uygulanan ZK oranlarinin tim vade dilimlerinde 200 bp artirilmasina,
27 Aralik 2019 TL reel kredi buytime kosullarini saglayan bankalarda s6z konusu oranlarin 200 bp daha distk
uygulanmasina karar verilmistir.

Lyarirlik tarihi ZK yikimlilik hesaplama tarihleri itibariyla olup, diizenlemelerin likidite etkisi 14 giin sonra baslayan tesis déneminde gérilmektedir.

10
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ABD dolari cinsinden mevduat/katihm fonu ytukamlaltkleri icin ABD dolari cinsinden tutulan ZK
tutarina yillik binde 25; ABD dolari disindaki mevduat/katihm fonu ytkamlultkleri igin ABD dolari ve
euro doviz cinslerinden tutulan ZK tutarina yillik on binde 25 oraninda komisyon uygulanmasi
kararlastiriimistir.

10 Ocak 2020

Rezerv opsiyonu mekanizmasi (ROM) kapsaminda; TL ZK’larin standart altin cinsinden tesis
edilebilmesi imkani azami oraninin yizde 30’dan ytzde 20’ye indirilmesine ve TL ZK’larin kaynagi
yurt ici yerlesiklerden toplanan islenmis veya hurda altin olan standart altin cinsinden tesis
edilebilmesi imkani azami oraninin yizde 10’dan ytizde 15’e yikseltilmesine karar verilmistir.

10 Ocak 2020

Tuketici kredilerindeki belirgin artisin, bliyiime kompozisyonu, enflasyon ve dis denge lizerinde
yaratabilecegi etkiler ile YP nakdi kredilerin erken kapatilmasi veya vadesinden 6nce yapilandirilmasi
amaciyla kullandirilan TL kredilerin kredi bluytimesinde yol actigi artis dikkate alinarak yillik reel kredi
blylime oranina dayall ZK uygulamasinda glincelleme yapilmistir. S6z konusu orani ytizde 15’in
Gzerinde olan bankalarin; selektif sektorlere kullandirilan 2 yildan uzun vadeli krediler ile 5 yil ve
daha uzun vadeli konut kredileri reel degisimlerinin tamami blytme orani formulinin pay
kismindan dusulerek hesaplanan uyarlanmis reel kredi biytme oraninin yizde 15’in altinda olmasi
durumunda ZK tesviklerinden yararlanmasi kararlastirilmistir.

Ayrica, yillik reel kredi buyime orani yiizde 15’in altinda olan bankalarin; 5 yil ve daha uzun vadeli
konut kredileri disinda kalan bireysel kredi reel degisiminin yizde 75’i ve YP nakdi kredilerin erken
kapatilmasi veya vadesinden 6nce yapilandirilmasi amaciyla 9 Mart 2020 tarihinden itibaren
kullandirilan TL kredilerin tamami blyime orani formulinin pay kismindan dustlerek hesaplanan
uyarlanmis reel kredi blyime oraninin yizde 5’in Gizerinde olmasi durumunda ZK tesviklerinden
yararlanmasi kararlastiriimistir.

6 Mart 2020

KoronavirUs salgininin olasi etkilerine karsi alinan tedbirler kapsaminda, ZK uygulamasinda reel kredi
6 Mart 2020 blylme kosullarini saglayan bankalar icin YP ZK oranlari tim yukimlilik turlerinde ve tim vade

dilimlerinde 500 bp indirilmistir.

TL cinsinden tesis edilen ZK’lara uygulanacak faiz/nema orani yillik reel kredi biytumesi kosullarini
20 Mart 2020 saglayan bankalar igin ytizde 10’dan yizde 8’e indirilmis, kosullari saglamayan bankalar igin yizde 0

olan oranda degisiklik yapilmamistir.

ihracat ve Doviz Kazandirici Hizmetler Reeskont Kredileri

YurarlGk Tarihi Tedbir / Dlizenleme
Koronaviris salgininda artan kiresel ekonomik belirsizlikler ile uluslararasi ticarette yasanan
glglUklerin reel sektor firmalari Gzerindeki olasi etkilerinin hafifletilmesi amaciyla;
- 18 Mart-30 Haziran 2020 tarihleri arasinda vadesi gelecek ihracat ve doviz kazandirici hizmetler
reeskont kredisi (reeskont kredisi) geri 6demelerine 90 gline kadar vade uzatim imkani taninmis,
17 Mart 2020 - Halihazirda kredi taahhiidi agik olan veya 18 Mart-30 Haziran 2020 tarihleri arasinda kullanilacak
reeskont kredilerine 12 ay ek taahhUt kapama stresi verilerek taahhit kapatma siresi 24 aydan 36
aya cikarilmis,
- Mevcut reeskont kredisi azami vadeleri, 20 Mart 2020 tarihinden itibaren kisa vadeli kullanimlar
icin 120 glinden 240 gline, daha uzun vadeli kullanimlar igin ise 720 gline ¢ikarilmistir.
Koronavirls salgininda, mal ve hizmet ihracatgisi firmalarin finansmana erisimlerini kolaylastirmak
ve bu firmalarin istihdam kapasitelerini desteklemek amaciyla YP reeskont kredisi kullanabilen
firmalar, yurt disina yonelik miteahhitlik hizmeti sunan firmalar ve uluslararasi fuarlara katilim
saglayan firmalara yonelik TL cinsi reeskont kredisi kullandirilmasina karar verilmistir. Bu baglamda;
- Krediler igin 20 milyar TL'si Ttrk Eximbank, 30 milyar TL’si kamu bankalari, 10 milyar TL'si ise diger
bankalara olmak tzere toplam 60 milyar TL'lik limit tahsis edilmesine,
- Firma bazli azami limit tutarinin KOB{’ler igin 25 milyon TL ve diger firmalar igin 50 milyon TL
31 Mart 2020 olmasina,
- Eximbank disindaki bankalar araciliglyla kullandirilacak kredilerin asgari yiizde 70’inin KOBI'lere
tahsis edilmesine,
- Kredi faizlerinin TCMB politika faiz oraninin 150 bp altinda ve araci banka komisyon oranlarinin da
azami 150 bp olmasina,
- Kredilerin ihracat veya doviz kazandirici hizmet taahhtdi ile 2020 yili Mart ayi sonundaki istihdam
dlzeyinin kredi vadesi stiresince muhafaza edilmesi kosulu karsiliginda azami 360 glin vadeli olarak
kullandirilmasina karar verilmistir.

31 Mart 2020 tarihindeki diizenlemede yer alan, TL cinsi reeskont kredilerinde 2020 yili Mart ayi
sonundaki istihdam diizeyinin vade sonuna kadar korunmasina yonelik istihdam kosulunda

4 Mayis 2020 degisiklige gidilmis ve istihdam kosulu, kredi vadesi stiresince Mart, Haziran, Eylil ve Aralik aylarinin
sonu ile kredi vadesinin bulundugu ayin sonundaki calisan sayisinin ortalamasinin 2020 yili Mart ayi
sonundaki istihdam dizeyinin altina dismemesi seklinde diizenlenmistir.
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Mevduat / Katiim Fonlari, Kredi Kartlari ve Odeme Sistemleri

YararlGk Tarihi

28 Aralik 2019

1 Mart 2020

1 Mart 2020

26 Mart 2020

28 Mart 2020

30 Mart 2020

22 Mayis 2020

Tedbir / Dlizenleme
TCMB tarafindan, TL cinsinden kredi karti islemlerinde uygulanacak aylik azami akdi faiz orani ytizde
1,40; aylik azami gecikme faiz orani ytzde 1,70; YP cinsinden kredi karti islemlerinde uygulanaca
aylik azami akdi faiz orani ylzde 1,12; aylik azami gecikme faiz orani ytizde 1,42 olarak belirlenmistir.
TCMB tarafindan yapilan 10 Subat 2020 tarihli basin duyurusuyla, bankalarca ticari musterilere
sunulan Urln ve hizmetler karsiliginda alinabilecek tcretler “Ticari Krediler”, “Dis Ticaret”, “Nakit
Yénetimi” ve “Odeme Sistemleri” kategorileri altinda toplam 51 kalem ile sinirlandirilmistir. Bazi
Ucret kalemlerine niceliksel veya niteliksel sinirlamalar konulmus olup, seffafligin saglanmasi
amaciyla bankalara bilgilendirme yukimlalikleri getirilmistir.

BDDK tarafindan, 10 Subat 2020 tarihli ve 31035 sayili Resmi Gazete’de bireysel musterilerden
alinabilecek iicretleri diizenleyen “Finansal Tiketicilerden Alinacak Ucretlere iliskin Usul ve Esaslar
Hakkindaki Yonetmelik”te Ucretlere ve azami sinirlara iliskin degisiklik yapilmistir. Bu kapsamda EFT,
nakit avans ve kart yenileme islemlerinden alinabilecek azami tcret tutarlari sinirlandiriimis,
Yénetmelikte diizenlenen azami sinirlar yillik artis orani Tirkiye istatistik Kurumunca (TUIK)
aciklanan bir 6nceki yil sonu yillik tiiketici fiyat endeksi (TUFE) artis orani olarak belirlenmistir.

22 Ocak 2009 tarihli ve 5834 sayili Karsiliksiz Cek ve Protestolu Senetler ile Kredi ve Kredi Kartlari
Borclarina iliskin Kayitlarin Dikkate Alinmamasi Hakkinda Kanun’a gecici madde eklenmistir. Buna
gbre, anapara ve/veya taksit 6deme tarihi 24 Mart 2020 tarihinden énce olup; kullandigi nakdi ve
gayri nakdi kredilerinin anapara, faiz ve/veya ferilerine iliskin 6demelerini aksatan gercek ve tizel
kisilerin, gercek kisi ve kredi musterilerinin karsiliksiz ¢cikan ¢ek, protesto edilmis senet, kredi karti ve
diger kredi borglarina iliskin Tirkiye Bankalar Birligi (TBB) Risk Merkezi nezdinde tutulan kayitlar, s6z
konusu borglarin 6denmesi geciken kisminin 31 Aralik 2020 tarihine kadar tamaminin 6denmesi
veya yeniden yapilandiriimasi halinde, bu kisilerle yapilan finansal islemlerde kredi kuruluslari ve
finansal kuruluglar tarafindan dikkate alinmayacaktir. Kredi kuruluslari ve finansal kuruluslarin bu
kapsamda mevcut kredileri yeniden yapilandirmasi veya yeni kredi kullandirmasi, bu kuruluslara
hukuki ve cezai sorumluluk dogurmayacaktir.

TCMB tarafindan, TL cinsinden kredi karti islemlerinde uygulanacak aylik azami akdi faiz orani yizde
1,25; aylik azami gecikme faiz orani yiizde 1,55; YP cinsinden kredi karti islemlerinde uygulanacak
aylik azami akdi faiz orani yizde 1,00; aylik azami gecikme faiz orani yizde 1,30 olarak belirlenmistir.

BDDK’nin 8975 sayili Kurul Kararti ile bireysel kredi kartlarinda asgari 6deme tutari dénem borcunun
ylzde 30’undan ylzde 20’sine indirilmistir. Ayni karar ile bankalara 31 Aralik 2020 tarihine kadar,
kart borglarini 6teledikleri stire boyunca kart hamillerinden asgari tutar da dahil olmak tzere
alacaklarini talep etmeyerek 6demesiz donemler tanimlayabilmelerine imkan taninmistir.

BDDK’'nin 21 Mayis 2020 tarihli ve 9033 sayili Kurul Karar ile finansal piyasalarin istikrarli isleyisine
ve kredi sisteminin etkin ¢alismasina katki saglamak amaciyla gergek ve tizel kisilerin gtinliik 100 gr
ve Uzerinde altin alim islemlerinde, altinin ilgilinin hesabina aktarilmasinin ve/veya kullanima
acilmasinin bir is glin valorlt olarak gerceklestiriimesi yukimlulGga getirilmistir.

Kredi Kullandirimina ve Bor¢ Odemelerine Déniik Diizenlemeler

Yurarlik Tarihi

19 Mart 2020

19 Mart 2020

24 Mart 2020

Tedbir / Diizenleme

BDDK’nin 8949 sayili Kurul Karari ile 500 bin TL'nin altindaki konutlarda asgari pesinat orani
indirilerek kredi deger orani (KDO) yizde 80’den ytizde 90’a ¢ikarilmistir. S6z konusu diizenleme ile
koronavirlsin sektor Gzerindeki olumsuz etkisinin sinirli kalmasi hedeflenmektedir.

TBB, koronaviris salgininin olumsuz ekonomik etkilerini sinirlamak amaciyla kaynak imkanlari ve
kredi limiti dikkate alinarak, kurumsal firmalarin, KOBI'lerin ve bireysel kesimin kredi taleplerinin
hizlica degerlendirilmesi ve karsilanmasini; krediye erisim imkanlarinin ve kredi kosullarinin
iyilestirilmesini; kredi kanallarinin acgik tutulmasini; vade, 6deme, taksit 6deme ve teminat
kosullarinda esneklik saglanmasini; yapilandirma taleplerinin kisa siirede sonuglandiriimasini tavsiye
etmis,

Salgindan olumsuz etkilendigi tespit edilen musterilerin ekonomik faaliyetlerinden degil,
koronaviris salginindan etkilendikleri seklinde Risk Merkezine bildirilmesinin, bu musteriler
hakkinda daha saglikli degerlendirme yapilmasi agisindan faydali olacagi belirtilmistir.

Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan, koronavirls etkisiyle Nisan, Mayis ve Haziran aylarinda
temerride disen firmalarin kredi siciline “mucbir sebep” notu distlmesinin mimkin hale
getirilecegi aciklanmistir. 24 Mart 2020 tarih ve 31078 sayili (MUkerrer) Resmi Gazete’'de
yayimlanan Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi'ne gore salgin gerekcesiyle Teblig’de kapsama alinan
mukelleflerin 1 Nisan 2020 ile 30 Haziran 2020 tarihleri arasinda mucbir sebep halinde oldugunun
kabul edilmesi uygun bulunmustur.



Finansal istikrar Raporu | Mayis 2020

Ekonomik Istikrar Kalkani Paketi tedbirleri kapsaminda kamu bankalari araciligiyla, 2020 yili Subat
25 Mart 2020 ayl sonu itibariyla kayitli galisan sayilarinin korunmasi kosuluyla Hazine destekli KGF kefaletli “is’e
Devam Destek Kredisi” verilecegi duyurulmustur.

TBB, kamuoyu agiklamasi ile koronaviris salginin ekonomiye olasi olumsuz etkilerini sinirlama
amaciyla KGF kefaletli, banka musterilerinin ticari itibarlarinin korunmasina katki saglanmasinin

30 Mart 2020 amaglandigi “Cek Odeme Destek Kredisi” ile kurumsal ve ticari misterilerinin isletme sermayesi
ihtiyaglarinin karsilanmasinin hedeflendigi “Ekonomik istikrar Kalkani Kredi Destegine” iliskin
detaylari 27 Mart 2020 tarihinde paylasmistir.

Kamu bankalari araciligiyla hanehalki geliri aylik 5 bin TL ve altinda olan musterileri finansal agidan
desteklemek icin orta ve dusuk gelir grubunda yer alan kesimlerin gida harcamalari, kira, elektrik, su

ve dogalgaz faturalari gibi 6demelerinin karsilanabilmesine yoénelik “Temel ihtiyac Destegi” kredi
paketi hayata gegirilmistir.

30 Mart 2020

30 Mart 2020 tarih ve 31084 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskani Karari kapsaminda
30 Mart 2020 KGF limiti 25 milyar TL'den 50 milyar TL'ye cikartiimis olup, kredilerde 6ncelik gelismelerden
olumsuz etkilendigi icin likidite ihtiyaci olusan ve teminat acig bulunan firmalar ile KOBI'lere

verilmistir.
25 Mart 2020 tarihli ve 31079 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskani Karari
1 Nisan 2020 kapsaminda, salgindan etkilendigini beyan eden esnaf ve sanatkarlarin kredi borglari Nisan, Mayis ve

Haziran aylarina ait anapara ve faiz 6demeleri 3 ay slreyle ve faizsiz olarak ertelenmistir.

Kiiciik ve Orta Olgekli isletmeleri Gelistirme ve Destekleme idaresi Bagkanhg (KOSGEB), KOSGEB
6 Nisan 2020 destekli kredilerin geri 6demelerini 3 ay ertelemistir. Erteleme kaynakli maliyetleri KOSGEB
Gstlenmistir.

Tirkiye Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB), “TOBB Nefes Kredisi” isimli KOBI finansman projesini
27 Nisan 2020 tekrar baslatmistir. S6z konusu proje kredileri cirosu 25 milyon TL'nin altindaki isletmelere yonelik
olup, kredilerin ylzde 80’i Hazine destekli KGF kefaleti kapsamindadir.

T.C. Ticaret Bakanligi, koronaviris salgininin ihracatgilara yonelik olumsuz etkilerini azaltmak
amaciyla siparis iptalleri ve talep dustsi nedeniyle Grinlerini satamayip stoklari artan ihracatgilara
kolaylk saglayacak “Stok Finansman Destek Paket”ini duyurmustur. S6z konusu paket kapsamindaki
krediler KGF teminatiyla TCMB kaynagindan TL olarak kullandirilacaktir.

22 Mayis 2020

Kredi ve Alacaklarin Siniflandiriimasi ve Yasal Rasyo Sinirlamalari
Yrarlik Tarihi Tedbir / Diizenleme

BDDK’nin 8948 sayili Kurul Karariyla, halihazirda bankalarin donuk alacaklarina iliskin 90 glin olan
asgari gecikme siresi 31 Aralik 2020 tarihine kadar gecerli olmak tzere 180 gline cikariimistir.
Dolayisiyla gecikme siiresi 180 giine kadar olan kredilerin Birinci ve ikinci Grupta izlenmesi séz

17 Mart 2020 konusu olacaktir. Ayrica, mevcut diizenlemede Uciincii Grupta izlenen “yeniden yapilandirilarak
canli olarak siniflandirilan ve bir yillik izleme stresi icinde anapara ve/veya faiz 6demesi 30 giinden
fazla geciken veya bu izleme siresi icinde bir kez daha yeniden yapilandirmaya tabi tutulan”
kredilerin s6z konusu grupta izlenme zorunlulugu kaldirilmistir.

BDDK’nin 8950 sayili Kurul Kararr ile 31 Aralik 2020 tarihine kadar, halihazirda tasfiye olunacak
19 Mart 2020 alacaklarina iliskin 90 glin olan gecikme siresi finansal kiralama ve faktoring sirketleri icin 180 gline,
finansman sirketleri icin ise 240 gline gikarilmistir.

BDDK basin duyurusu kapsaminda 31 Aralik 2020 tarihine kadar;

i) SYR'yi desteklemek amaciyla:

- SYR hesaplamasinda, 23 Mart 2020 tarihli Gergege Uygun Degeri Diger Kapsamli Gelire Yansitilan

Menkul Degerler Portfoytndeki deger disusleri 6zkaynaklara yansitilmayabilecektir.

- Kredi riskine esas tutarin bir pargasi olan parasal veya parasal olmayan (tarihi maliyet ile takip
23 Mart 2020 edilenler hari¢ olmak Gzere) YP varliklar ve iliskili 6zel karsiliklar igin 31 Aralik 2019 tarihli déviz alis

kuru kullanilmasi imkani getirilmistir.

ii) Yabanci Para Net Genel Pozisyonu (YPNGP)/Ozkaynak oranina iliskin diizenleme ile:

- YPNGP hesaplanmasinda 23 Mart 2020 tarihli YP menkul kiymetlerdeki deger disus karsiliklari

dikkate alinmayabilecek,

- Ozkaynak hesaplamasinda SYR hesaplamasindaki imkandan faydalanilabilecektir.

BDDK'nin 8967 sayili Kurul Karariyla:
- Likidite Karsilama Orani (LKO) Hesaplamasina iliskin Yénetmelik kapsaminda konsolide olan veya
olmayan toplam ve YP LKO’da 31 Aralik 2020 tarihine kadar sirasiyla ytizde 100 ve ylzde 80 asgari
seviyeye uyulmayabilecektir. Dolayisiyla bankalara uyumsuzlugun nedenlerinin ve buna iliskin

26 Mart 2020 alinmasi planlanan 6nlemlerin BDDK'ya bildirilmesi, uyumsuzlugun iki hafta icinde giderilmesi
zorunlulugu gibi konularda gecici olarak muafiyet taninmistir. Diger taraftan, kalkinma ve yatirim
bankalari (KYB) hari¢ olmak Gzere LKO raporlamalarina devam edilecektir.
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27 Mart 2020

2 Nisan 2020

16 Nisan 2020

1 Mayis 2020

5 Mayis 2020

- Likidite Yeterliliginin Olgtilmesi ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik kapsaminda KYB'lere,
bildirim cetvelleri gonderme zorunlulugu devam etmekle birlikte 31 Aralik 2020 tarihine kadar oran
sinirlamalari konusunda muafiyet getirilmistir.

BDDK’nin 8970 sayili Kurul Kararrile 17 Mart 2020 tarihinden 31 Aralik 2020 tarihine kadar gecerli
olmak tizere kredilerin ikinci Grupta izlenebilmesi igin 6ngériilen asgari gecikme siiresi 30 giinden
90 gline gikariimistir.

BDDK’nin 8976 sayili Kurul Karariyla, BDDK tarafindan cikarilan muhtelif dizenlemeler kapsaminda
bankalarin, bagimsiz denetim kuruluslarinin, derecelendirme kuruluslarinin, varlik yénetim
sirketlerinin (VYS) ve finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin BDDK ve ilgili diger
mercilere olan raporlama, yayim veya bildirim yikidmlaltklerini yerine getirme stiresine 60 giin ilave
edilmistir. Ayrica, Bankalarin Kredi islemlerine iliskin Yénetmelikte yukarida verilen ek stireden farkli
olarak, bankalarin kredi tahsislerinde meydana gelebilecek olan aksakliklarin giderilebilmesini
teminen, anilan Yonetmeligin 11/A maddesinin (1) numarali fikrasi htikmi kapsaminda alinmasi
gereken ancak kredi musterilerinden temin edilemeyen belgelerin eksikligine dair kayitlarin
tutulmasi ve eksik bilgi ve belgelerin kredi tahsisini miteakip 6 ay icinde tamamlanmasina ve 11/A
maddesinin (2) numarali fikrasi uyarinca mevcut kredi musterilerinden istenen bilgi ve belgelerden
eksik olanlarin 2020 yil sonuna kadar tamamlanmasina karar verilmistir.

BDDK’'nin 8999 sayil Kurul Karari ile bankalarin T.C. Merkezi Yonetiminden olan ve YP cinsinden
diizenlenen alacaklarina Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olciilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin
Yonetmelik kapsaminda Standart Yaklasim uyarinca kredi riskine esas tutar hesaplamasinda ylizde O
risk agirligl uygulanabilmesine karar verilmistir.

BDDK’nin 18 Nisan 2020 tarihli ve 9000 sayili Kurul Karari ile bankalara haftalik bazda aktif rasyosu
hesaplanma yukimlalaga getirilmistir. Aktif rasyosu, krediler ve agirliklandiriimis TCMB swap ile
menkul kiymetler toplaminin TL mevduat ve agirliklandiriimis YP mevduat toplamina oranini ifade
etmektedir. S6z konusu oranin her ay sonu itibariyla o aya iliskin aylik ortalamasinin mevduat
bankalarinda ylizde 100’Un, katilim bankalarinda ise ytizde 80’in altina dismemesi gerekmektedir.
Ek olarak, BDDK’nin 29 Nisan 2020 tarihli ve 9003 sayili Kurul Karariyla, rasyonun solo bazda
hesaplanmasi dizenlenmistir. KYB’ler ile Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) binyesindeki
bankalara muafiyet getirilirken, 31 Mart 2020 tarihi itibariyla bankalar mevduati hari¢ olmak tzere
mevduat toplami 5 milyar TL'nin altinda olan bankalara 31 Aralik 2020 tarihine kadar uyum suresi
taninmistir. Ayrica, rasyonun pay ve paydasina dahil olan ve olmayan kalemler hakkinda
detaylandirma yapilmistir.

BDDK’nin 9010 sayili Kurul Karari ile koronaviris salgininin reel kesimin tretimi ve istihdami
Gzerindeki olumsuz etkilerinden kaynaklanan finansman ihtiyaclarinin karsilanmasini desteklemek
amaclyla bankalara glinlik ve solo bazda yeni bir oran hesaplama yukimlulugu getirilmistir. Karar
kapsaminda bankalarin yurt disindaki yerlesik finansal kuruluslara yapacaklari TL plasmanlar, TL
depo, TL repo ve TL krediler toplaminin en son hesaplanan 6zkaynaklarin yizde 0,5'i ile
sinirlandirilmistir. Sinirlamanin koronavirds salgini ile ilgili olarak ortaya ¢ikan olaganusti kosullar
ortadan kalkincaya kadar uygulanacag belirtilmistir.

Yurt Disi Yerlesiklerle Yapilan Tiirev islem Diizenlemeleri

Yurarlik Tarihi

18 Aralik 2019

8 Subat 2020

12 Nisan 2020

Tedbir / Diizenleme

BDDK basin agiklamasiyla, bankalarin yurt disi yerlesiklerle vadede TL satimi iceren ve vadesine 7
glin veya daha kisa slre kalan doviz-TL para swapi, forward, opsiyon ve diger tiirev islem tutarlari
toplami, en son hesaplanan yasal 6zkaynaklarinin ytizde 10’unu gegmeyecegi belirtilmistir. S6z
konusu dizenlemede konsolidasyona tabi yurt disindaki kredi kurulusu ve finansal kurulus niteligine
sahip ortakliklariyla gerceklestirdigi islemler harig tutulmustur.

BDDK’nin 8860 sayili Kurul Karari ile bankalarin yurt disi yerlesiklerle vadede TL alim igeren déviz-TL
para swapl, forward, opsiyon ve diger tirev islem tutarlari toplaminin en son hesapladiklari yasal
Ozkaynaklarina orani ylizde 25ten ytizde 10’a dustrtlmustur.

BDDK’nin 8989 sayili Kurul Kararr ile koronaviris salgini kaynakli kiiresel piyasalardaki dengesizlikler
ve risklerin artmis olmasi nedeniyle bankalarin hem vadede TL alim igeren tirev Urln islemlerine
hem de vadede TL satim igeren tlrev Urin islemlerine iliskin sinirlamalarda degisikliklere gidilmistir.
Vadede TL alim iceren sinirlama kapsaminda s6z konusu islemlerin en son hesaplanan yasal
Ozkaynaklara orani ylzde 10’dan ylzde 1’e indirilmis, toplam islem tutarinin hesaplanmasinda
kullanilan vadeye gore farkl agirlik uygulamasina son verilmistir. Diger taraftan, vadede TL satim
iceren tlrev arag islem tutarinin en son hesaplanan 6zkaynaklarina oraninin vadesine 7 giin kalanlar
icin ylzde 1’i, 30 giin kalanlar igin ylzde 2'yi ve vadesine 1 yil kalanlar icin ylizde 10'u gegmemesine
karar verilmistir. Ayrica hem vadede TL alim hem de vadede TL satim islemleri igin vadeden 6nce
bozma veya vade uzatilmasi Kurul’un yazili onayina baglanmistir.



13 Nisan 2020

7 Mayis 2020

Finansal istikrar Raporu | Mayis 2020

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) koronaviris salgini kaynakli kiiresel piyasalardaki dengesizlikler ve
risklerin artmis olmasi nedeniyle sermaye piyasasi kurumlarinin yurt disi yerlesiklerle gerceklestirilen
doviz-TL turev islem tutarlarina iliskin sinirlamalar getirmistir. Vadede TL alim igeren sinirlama
kapsaminda s6z konusu islemlerin en son sermaye yeterliligi tablolarina esas bir dnceki aya iliskin
Ozsermaye tutarina orani ylzde 1 olarak belirlenmistir. Diger taraftan, vadede TL satim iceren tlrev
arag islem tutarinin bir 6nceki aya iliskin 6zsermaye tutarina oraninin vadesine 7 glin kalanlar igin
yuzde 1’i, 30 giin kalanlar igin ytzde 2'yi ve vadesine 1 yil kalanlar igin ylizde 10’u gegmemesine
karar verilmistir. Ayrica hem vadede TL alim hem de vadede TL satim islemleri icin vadeden 6nce
bozma veya vade uzatilmasi SPK yazili onayina baglanmistir.

BDDK’nin 9010 sayil Kurul Karari kapsaminda tasarruf sahiplerinin haklarini ve bankalarin dizenli ve
emin bir sekilde calismasini tehlikeye sokabilecek islem ve uygulamalari 6nlenmesini ve kredi
sisteminin etkin bir sekilde galismasini teminen TL yUkimluligund yerine getirme konusunda
gecikmeye disen yabanci bankalar ve s6z konusu bankalarin yurt disinda kurulu grup bankalari ile
bir bacagi TL olan yeni bir doviz islemi yapilamayacak, bu mahiyetteki vadesi gelen islemleri
yenilenmeyecektir.

Diger Diizenlemeler

Yurarlik Tarihi

31 Aralik 2019

28 Subat 2020

3 Mart 2020

13 Mart 2020

16 Mart 2020

17 Mart 2020

19 Mart 2020

14 Nisan 2020

7 Mayis 2020

11 Mayis 2020

24 Mayis 2020

24 Mayis 2020

Tedbir / Diizenleme
Tark Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar’a istinaden ¢ikarilan 2018-32/48 sayili Hazine
ve Maliye Bakanligi Tebligi degistirilerek ihracat bedellerinin 180 gln icinde yurda getirilmesi ve en
az ylzde 80’inin TL'ye cevrilmesi kurali degistirilerek ihracat bedellerinin TL'ye gevrilme zorunlulugu
kaldirilmistir.
SPK, Borsa istanbul A.S. (BiST) pay piyasalarinda agiga satis islemlerinin yasaklandigini duyurmustur.
32 Sayili Karar kapsaminda, T.C. Devleti ile vatandashk bagi bulunmayan ve yurda giris tarihinde 18
yasini doldurmus olan yolculara beraberlerinde bir takvim yili icerisinde en fazla 5 kg agirliginda
kendilerine ait olan standart islenmemis altini yurda getirme serbestligi taninmistir.
BIST’in 12 Mart 2020 tarih ve 2020/20 sayili Karari ile Yildiz Pazar ve Ana Pazarda fiyat marijlari
ylzde 10'a, devre kesici tetikleme orani ise ylzde 5’e dustrilmus, devre kesici sonrasi emir toplama
stresi de soz konusu pazarlarda 30 dakikaya ylkseltilmistir.
BDDK basin aciklamasiyla, ihtiyatli denetim yaklasimi gergevesinde bankalar tarafindan rutin olarak
hazirlanan is strekliligi planlarinin tekrar incelenerek gerekli tim tedbirlerin alindigi duyurulmustur.
BIST’in 2020/21 sayili Karari ile pay piyasasinda siirekli islem ydéntemi ile islem géren siralarda 13
Mart 2020’den itibaren uygulanmakta olan yizde 5 olarak uygulanan asagi ve yukari yonli devre
kesici tetikleme oranindaki yukari yonlu sinirlama ikinci bir duyuruya kadar kalkmistir.
Koronavirls salgini nedeniyle alinan tedbirler kapsaminda SPK, kredili islemlerde 6zkaynak koruma
oraninin asgari ytzde 35 olmasi ve teminat oraninin bu oranin altina dismesi halinde ylzde 50’ye
tamamlanmasini dizenleyen hilkmun, karar tarihinden itibaren ikinci bir duyuru yapilincaya kadar
ylzde 35’e tamamlatilacak sekilde uygulanmasina ve Seri:V, No:65 sayili Sermaye Piyasasi
Araclarinin Kredili Alim, Agiga Satis ve Odiing Alma ve Verme islemleri Hakkinda Teblig’in 35’nci
maddesinin uygulanmamasina karar vermistir. Ayni kararla, portféy yonetim sirketlerinin, araci
kurumlarin, yatirim fonlarinin (gayrimenkul, girisim sermayesi ve borsa yatirim fonlari dahil),
emeklilik yatirim fonlarinin, sermaye piyasasi araglari bir borsada ve/veya teskilatlanmis diger pazar
yerlerinde islem goren veya gérmemekle birlikte sermaye piyasasi mevzuatina tabi isletmelerin ilan
veya bildirim streleri uzatilmistir.
TBB, Mali Eylem Gorev Gucunin tavsiyesi kapsaminda sadece gergek kisi musterilerin 1 milyon TL ve
muadili déviz ve Gzerindeki yurt disina para transferlerinin Mali Suglari Arastirma Kurulu
Baskanligina yapilan diizenli bildirimlerinin bir glin dncesine gekildigini bildirmistir. S6z konusu
duyuruda herhangi bir kisitlama ve islem durdurulmasi olmayacagi ayrica agiklanmistir.
BDDK, finansal piyasalarda manipllasyon ve yaniltici islem ve uygulamalarin belirlenmesine yénelik
7 Mayis 2020 tarihli ve 31120 sayili Resmi Gazete’de “Finansal Piyasalarda Maniptlasyon ve Yaniltic
islemler Hakkinda Yénetmelik”i yayimlamistir.
TVF, Ziraat Bankasi, Halk Bankasi ve Vakiflar Bankasi'nin sermaye yapilarinin giglendirilmesi ve
yeterliliklerinin desteklenmesi amaciyla gekirdek sermayelerinin toplam 21 milyar TL artirilmasi igin
gerekli calismalari baslattigin duyurmustur.
31136 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskani Karari kapsaminda Finansman
bonolarinda gergek kisiler icin stopaj orani ylizde 10'dan yizde 15'e gikarilmistir.
31136 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskani Karari kapsaminda Kambiyo islemlerindeki
Banka Sigorta ve Muamele Vergisi (BSMV) orani binde 2'den yiizde 1'e artirilmistir. Bankalarla yetkili
miesseselerin kendi aralarinda veya birbirlerine yaptiklari kambiyo satislari, Hazine ve Maliye
Bakanligina yapilan kambiyo satislari, doviz kredisinin 6denmesine yonelik banka tarafindan kredi
borglusuna yapilan kambiyo satislari, sanayi sicil belgesini haiz isletmelere yapilan kambiyo satislari
ve ihracatgl birliklerine Gye olan ihracatgilara yapilan kambiyo satislarinda ise BSMV'nin 0 olarak
uygulanmasi kararlastiriimistir.
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