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GIDA FIYATLARI VE MANSET ENFLASYON

Enflasyon bir ekonomideki mal ve
hizmetlerin fiyatlarinda gozlenen strekli
ve genel kapsamli artisi ifade etmektedir.
Diger bir deyisle enflasyon, sadece bir veya
birkac mal ve hizmetin degil, ortalama

bir tiketicinin yil icinde kullandigi tim

mal ve hizmetlerde meydana gelen fiyat
degisikligini kapsamaktadir. Bu cercevede
bir Ulkede, enflasyon orani artarken bazi
mal ve hizmetlerin fiyatlari disebilmekte
veya ayni sekilde enflasyon orani diserken
bazi mal ve hizmetlerin fiyatlarinda artis
yasanabilmektedir. Ayrica fiyatlarda yasanan
artisin enflasyon olarak tanimlanabilmesi
icin sadece belirli bir dénem icin degil,
slirekli olmasi gerekmektedir.

Genellikle bir 8nceki yilin ayni
dénemine gore (yillik) yiizde degisim
olarak ifade edilen enflasyon, mal

ve hizmet sepeti icinde bulunan
6gelerin ortalama fiyatlarinda bir yil
boyunca yasanan degisime bakilarak
hesaplanmaktadir. Mal ve hizmet
sepeti, enflasyonun hesaplanabilmesi
icin belirli bir donem boyunca
fiyatlari takip edilen mal ve hizmet
kalemlerinin toplamina verilen
isimdir. Sepette yer alan mal ve
hizmetlerin agirliklari, hanehalki
biitce anketine konu olan genis bir
hanehalki 6rnekleminin yil boyunca
yaptigi harcamalar esas alinarak
belirlenmektedir.

iktisat yazininda enflasyonun dort temel
nedenine vurgu yapilmaktadir. Bunlar,
talep enflasyonu, maliyet enflasyonu, para
arzinin ekonomik temellerin ima ettiginden
hizli artisi ve enflasyon beklentilerindeki
yikselis olarak sayilabilir.' Bu calismada,
gida fiyatlarindaki yiikselisin nedenlerine ve
manset enflasyona etkisine yer verilecektir.

Bir ekonomide enflasyon gelismelerini
6lcmek amaciyla Tuketici Fiyatlari
(TUFE), Cekirdek Enflasyon, Uretici
Fiyatlari (UFE) veya Gayrisafi Yurtici
Hasila Deflatort gibi endeksler
kullanilabilir. Bu endeksler icinde
hanehalkinin tiiketim sepetini en
genis anlamda kapsayan TUFE deki
degisimler manset enflasyon olarak
adlandirilmaktadir.

Enflasyonun gecici veya bir defaya
mahsus etkilerden arindiritimis

kalici kismidir. Dissal etkilere (enerji
fiyatlari, mevsimsel kosullar, maliye
politikasl vs) daha acik olan ve gecici
nitelikler tasiyabilen, enerji, temel gida
maddeleri fiyatlari ve dolayli vergiler
bu tur enflasyon hesaplamalarinda
dislanan baslica unsurlardir. Cekirdek
enflasyon kullanimindaki amac,
fiyatlar genel seviyesindeki degisimi
surekli kilan unsurlari tespit etmektir.
Her ne kadar enflasyon hedefi manset
TUFE enflasyonu lizerinden belirlense
de, daha gercekei politika kararlari
alinabilmesi icin cekirdek enflasyon
gostergelerinin seyri de dikkate
alinmaktadir.

TUFE'den baz alt kalemlerin
dislanmasi yoluyla ulasilan fiyat
endeksleridir. Para politikasi
uygulamalarinin etkilerini
izleyebilmek ve enflasyonun ana
egilimini daha saglikli bir sekilde
takip edebilmek icin TUFE den
para politikasinin kontrolu
disindaki kalemlerin dislanmasi
gerekmektedir.

TCMB, enflasyonun temel egilimini
degerlendirirken diger bircok
gdstergenin yaninda TUIK tarafindan
aciklanan dzel kapsamli TUFE
gostergelerini de dikkate almaktadir.
S6z konusu gostergeler; (i) TUFE'den
islenmemis gida urtnleri, enerji,
alkolll icecekler, tutln Grinleri

ve altin fiyatlarinin dislanmasiyla
olusturulan H endeksi, (i) TUFE den
enerji, gida ve alkolslz icecekler,
alkollu icecekler ve tutln ve altin
fiyatlarinin haric tutulmasiyla
olusturulan | endeksi ve, (iii)

TCMB biinyesinde hesaplanan ve
islenmemis gida, alkollu icecekler ve
tittin disi TUFE'dir.

ENFLASYON SEPETI iCINDE
GIDANIN PAYI

Turkiye'de gida fiyatlarinin tiiketim sepeti
icindeki agirtiginin gelismis ulkelere kiyasla
daha yiiksek olmasi ve gida fiyatlarindaki
dalgalanmalarin daha sert olmasi, sz
konusu alt kalemdeki hareketlerin enflasyona
etkisinin gerek seviye gerek oynaklik itibariyla
daha fazla olmasina yol acmaktadir.

Tablo 1: Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)
Ana Grup Agirliklari (%, 2015)?

Tirkiye AB-28

Gida ve Alkolsiiz

Icecekler 24,3 15,6
Alkollii icecekler ve

Titlin 4,8 4,6
Giyim ve Ayakkabi 7,4 6,1
Konut 15,8 15,9
Ev Esyasi 7,8 6,2
Saglik 2,6 4,4
Ulastirma 15,4 14,7
Haberlesme 4.4 3,2
Eglence ve Kiiltiir 3,5 10
Egitim 2,5 1.3
Lokanta ve Oteller 7,0 9.1
Cesitli Mal ve Hizmetler 4,6 8,9

GIDA FIYATLARINI BELIRLEYEN
ETKENLER

Gida fiyatlari, islenmis ve islenmemis

gida urtnleri olmak Uzere iki gruba
ayrilmaktadir. islenmemis gida triinleri,
meyve, sebze, et, balik gibi belirgin

bir isleme siirecine tabi tutulmadan,
islenmis gida Urinleri ise belli bir islem ve
katma deger zincirinden gectikten sonra
hanehalkinin tiketimine sunulan drinlerdir.

islenmemis gida fiyatlarinin gelisiminde
daha cok hava kosullari, tarim politikalari,
yakinsama slrecinde ortaya cikan

gelir etkileri ve dis talep kosullar

etkili olurken, islenmis gida fiyatlarinin
seyrinde girdi niteligindeki islenmemis

gida Urdnlerinin fiyatlarina ek olarak
sektorel talep gelismeleri, ithalat fiyatlari,
ddviz kuru, motorin ve bugday gibi girdi
fiyatlari belirleyici olmaktadir (Baskaya ve
digerleri, 2008). Dolayisiyla, islenmemis

gida fiyatlari 6zellikle bitkisel Urinlerdeki
arz yonlu unsurlarin etkisiyle dalgali bir
seyir izlemekte, islenmis gida fiyatlari ise
konjonktirel gelismelerin goreli olarak daha
etkili oldugu ataletli bir yapi sergilemektedir.

Tablo 2: Gida ve Alkolsiiz icecekler:
Ana Grup Agirliklari (%, 2015)

Tirkiye AB-28

Gida ve Alkolsiiz

Icecekler 24,3 15,6
Gida 225 14,1
Ekmek ve Tahillar 5,3 2,6
Et 4,2 3,6
Balik 0,4 0,9
Slt, Peynir ve Yumurta 3,1 2.2
Kati ve Sivi Yaglar 1,2 0,5
Meyveler 2,4 1.2
Sebze 3,9 1,6
Seker, Recel, Bal,

Cikolata ve Sekerlemeler 1,7 1,0
Baska Yerde

Siniflandirilamayan Diger

Gida Urinleri 0,3 RS
Alkolsiiz icecekler 1,7 15
Kahve, Cay ve Kakao 0,7 0,5
Maden Suyu, Alkolsiiz

Icecekler, Meyve ve

Sebze Sulari 1,0 1,0

' Enflasyonun nedenlerine iliskin ayrintili bilgi icin bkz. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, (2014). Enflasyon ve Fiyat Istikrari, TCMB Kitapcik, 3.
2 Gelismis tlke 6rnedi olarak AB-28 kullanilmasinin nedeni, enflasyon hesaplanmasinda Tirkiye'de uygulanan yonteme benzer yéntemler kullanilmasi ve bu sayede hesaplama
yonteminden kaynaklanabilecek farkliliklarin ortadan kaldirilmasidir.



Grafik 1: Tiirkiye'de Tiiketici Fiyat Enflasyonu (Yillik, %) ile TUFE’ye Gida ve Gida Disi
Kalemlerin Katkisi (% Puan)
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Grafik 2: AB-28 Ulkelerinde Tiiketici Fiyat Enflasyonu (Yillik, %) ile TUFE’ye Gida ve
Gida Disi Kalemlerin Katkisi (% Puan)
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Grafik 3: Tiirkiye'de Tiiketici Fiyat Enflasyonuna (Yillik, %) islenmis ve islenmemis
Gidanin Katkisi (% Puan)
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Grafik 4: Ozel Kapsamli TUFE Géstergeleri
(Mevsimsellikten Arindirilmis, Yilliklandirilmis 3 Aylik Ortalama % Degisim)
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Ulkemizde, gida grubu icinde en yiksek
paya sahip olan kalemler arasinda

(i) sebze-meyve fiyatlarinda hava
kosullarinin arz Gzerindeki olumsuz etkileri,
(ii) et fiyatlarinda canli hayvan arzi ve et
drtnlerine yonelik talep arasindaki makas,
(iii) bugday fiyatlarinin yapisal sorunlar
nedeniyle uluslararasi fiyatlardan ayrismasi
ve (iv) Turk lirasindaki birikimli deger kaybi
paralelindeki doviz kuru baskilari son
donemde 6ne cikan gelismeler arasindadir.
Bununla birlikte hava kosullari, vb.
unsurlara bagli gecici dalgalanmalar bir
kenara birakildiginda dahi gida fiyatlarinda
son on yillik ddnemde genel enflasyonun
tzerinde bir artis egilimi gozlenmektedir.

Bu gozlem, gelismekte olan bir ekonomi
olan tlkemizde fiyatlarin uzun vadeli
egiliminin yakinsama sireciyle olan iliskisi
bakimindan dnemlidir. Son yillarda kisi basi
milli gelirin artmasi ve gelir dagiliminin
iyilesmesiyle birlikte belirli Grinlere
yonelik talebin gticlenmesi (ve arzin buna
eslik edememesi) gida enflasyonunun
sistematik olarak tiketici enflasyonunun
tzerinde kalmasinin nedenlerinden

biridir. Ayrica, zorunlu tiketim mali olarak
siniflandirilabilecek gida Urinlerine olan
talebin fiyat esnekliginin diger ana harcama
gruplarina kiyasla daha dislk olmasi,

gida urinleri arzindaki dalgalanmalarin
goreli olarak yiiksek fiyat degisimleri
olusturabilmesine neden olabilmektedir.

Gida Urinleri icinde islenmemis gida
fiyatlarinin oldukca oynak bir yapiya sahip
olmasinin cesitli nedenleri bulunmaktadir.
Turkiye bircok AB Ulkesinden farkli olarak,
soz konusu urlnlerde 6nemli bir Uretici
konumundadir. Uretici olmayan tilkelerde
yurt ici tiiketime sunulan islenmemis
gidalarin temin kaynaklari farklilastirarak,
herhangi bir kaynakta yasanabilecek

sokun fiyatlarda oynaklik yaratma riski
azaltilabilmektedir. Uretici Glkelerde ise
mevsimsel etkenlerin fiyatlarin gelisiminde
daha fazla rol oynamasi beklenir. Ancak
mevsimsel etkilerden arindirilmis fiyatlardaki
degisimler incelendiginde de Tirkiye'de
islenmemis gida fiyatlarinin halen belirgin
olarak yliksek bir oynaklik sergiledigi
gozlenmektedir. Dolayisiyla oynaklikta
mevsimsellik disinda kalan diger faktorlerin
de etkili oldugu gorillmektedir (Ogtinc, 2010).
Bu cercevede; Orman ve digerleri (2010],
sektor temsilcileri ile gerceklestirdikleri
gorismelerden yola cikarak, mevsime bagli
etkiler disinda islenmemis gida fiyatlarinda
oynakliga etki eden yapisal unsurlari su
sekilde siralamistir:

i) Uretimin iklim Kosullarina Bagimuliginin
Yiiksek Olmasi: Uzmanlara gore,
ortalama gelir dizeyinin gorece diusiik
olmasi, kiiclk olcekli tretim, sulama

vb. altyapi yatirmlarinin yetersizligi

ve modern Uretim tekniklerinin yeterli
olmamasi gibi nedenlerle, Ureticiler iklim
kosullarinin Uretim miktari ve kalitesi
tzerine etkisini sinirlandirmada yetersiz
kalmakta ve sonucta arz dizeyinde 6nemli
dalgalanmalar yasanabilmektedir.



i) Bilgi Altyapisinin Yetersizligi: Tarimsal
Uretimde hangi Grtnin ekilecegine yonelik
kararlar cogu kez cari yildaki fiyatlara
bakilarak alinmaktadir. Bu sekilde verilen
Uretim kararlari takip eden yilda drinin
fiyatinda 6nemli bir azalisi, ekiminden
vazgecilen Urdnun fiyatinda ise onemli

bir yikselisi gindeme getirebilmektedir.
Diger taraftan, sektorde kayit disiligin
blylk boyutta olmasi ve dreticilerin
kurumsallasamamasi Uriin borsalarinin
gelisimini ve uretim planlamasi
yapilmasini sinirlandirmaktadir. Uretime
yonelik veri kalitesinin zayifligi da fiyatlarin
saglikli bir bicimde ongdrilebilmesini
engellemektedir.

i) Piyasa Yapisi: Gelismis Ulkelerin
aksine, tlkemizde Uretici 6rgitlenmesinin
zayif olmasi nedeniyle Ureticiler fiyatlarin
belirli bir diizeyde istikrar kazanmasinda
rol oynayamamakta, fiyatlarin gelisimini
kimi zaman spekdlatif davranislar
sergileyebilen aracilar veya alici firmalar
yonlendirmektedir.

iv) Kamu Destek/Tesvik Sistemindeki
istikrarsizlik: Bircok iilkede kamu
tarafindan sektore saglanan destek/
tesvik sistemi 5-7 yila uzanan bir donemi
kapsamasina ragmen, Ulkemizde bir
yandan soz konusu sistemler sik sik
degisiklige ugramakta, diger yandan
destek ve tesvige yonelik onlemler
Ureticiler tarafindan Uretim karari
alindiktan sonra veya kisa bir siire

once aciklanmaktadir. Bu durum,
sektorde fiyatlarin olasi seyrine yonelik
beklentilerin saglikli bir sekilde olusmasini
engellemektedir.

v) Tarimsal Uretimin Belirli Bolgelerde
Yogunlasmasi: Tarimsal Uretim agirlikla
az sayida merkezde/bolgede yogunlasmis
olarak yapilmaktadir. Bu durum, bazi
Urinlerde dretim sezonunun kisa
olmasina neden olmakta, kisa Uretim
sezonlari ise ani fiyat hareketlerine sebep
olabilmektedir.

vi) Dis Talepteki Dalgalanmalar: Tarim
sektordnln ihracat kanaliyla dis piyasalara
artan entegrasyonu yurt disi talepteki
gelismelerin de fiyatlar tzerinde etkili
olmasina yol acmaktadir. Dis talepteki
oynakligin perakende zincirlerindeki baz
sebze ve meyvelerin fiyatlarindaki gelisimi
etkiledigi belirtilmektedir. Kalite ve Uriin
standartlarindaki yetersizligin (zirai ilac
kalintisi vb.] ise dis talepteki oynakligin
temel nedeni oldugu dne sirilmektedir.

vii) ihrac Mallarinin Fiyat Yapisi: Déviz
kurundaki gelismelerin yani sira, ithalatci
(6zellikle AB tlkeleri) Glkeler tarafindan
belirlenmis fiyat listelerinin aylik bazda
degismesi ihracat fiyatlarinda oynakliga
yol acmakta, bu ise fiyati ihrac Urinleri baz
alinarak belirlenen yurt ici sebze ve meyve
fiyatlarina yansiyabilmektedir.

viii) Tiketim Kalibi: Ulkemizde gida
tuketimi icinde bitkisel Urinlerin hayvansal
trlnlere kiyasla daha fazla agirliga

sahip olmasinin yani sira bitkisel Urin
talebinde yas sebze ve meyve tiketiminin
one cikmasi; kutulanmis, kurutulmus

veya dondurulmus sebze-meyve talebinin
sinirli olmasi nedeniyle, arz miktarindaki
gelismeler daha biylk boyutta fiyat
hareketlerine neden olabilmektedir.

Sonuc olarak gida fiyatlari enflasyonu
mevsim kosullari disinda énemli yapisal
sorunlar ylziinden de etkilemekte ve
katilik yaratmaktadir. Yapisal 6nlemler
alinmasi gerekliligi cercevesinde, 9 Aralik
2014 tarih ve 29200 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 2014/20 numarali Basbakanlik
Genelgesi ile tarim sektorinin ve gida
fiyatlarinin degerlendirilmesi yapilmistir.
Genelge'de yer verilen hususlar genel
hatlariyla asagidaki gibidir:

e Ulkemizde tarimsal tretim; kuraklik,
don, asiriyagis ve diger dogal afetler
gibi iklim kosullarina ve Gretim
tercihlerinde yasanan beklenmedik
degisimlere gére sekillenmektedir.

e Dagitim zincirindeki yapisal sorunlar
Uretici fiyatlariyla tuketici fiyatlari
arasindaki iliskiyi bozmakta ve
fiyatlardaki dalgalanmalarin boyutunu
artirabilmektedir.

e Tarimsal dretim ile gida ve Uriin
fiyatlarinda cesitli sekillerde ortaya
cikan dalgalanmalar nedeniyle
bu piyasalarin yakindan takibi
gerekmektedir.

e Bu cercevede Ulkemizde,

i} Gida ve tarim rdnlerinin; kisa ve
uzun vadeli arz-talep, ihracat-ithalat
ve Uretim-tiketim degisimleri ile bu
degisimlerin ve dagitim zincirlerindeki
gelismelerin fiyatlara olasi etkilerinin
izlenmesi ve degerlendirilmesi,

ii) Gerekli gorilmesi halinde, alinacak
tedbirlere ve uygulanacak politikalara
iliskin 6nerilerde bulunulmasi
amacliyla “Gida ve Tarimsal Uriin
Piyasalari izleme ve Degerlendirme
Komitesi” kurulmasi uygun
gorulmdastir.

e Komite, Gida, Tarim ve Hayvancilik
Bakanligi Mistesarinin baskanliginda,
Ekonomi, GUmruk ve Ticaret, Kalkinma
ve Maliye Bakanliklarinin Mistesarlarr,
Hazine Mustesari, TCMB Baskani ve
Tiirkiye Istatistik Kurumu Baskaninin
katilimiyla olusturulmustur. ihtiyac
halinde, ilgili diger kamu kurum ve
kuruluslari ile sivil toplum ve meslek
kuruluslarinin Ust dizey yetkililerinin
Komite calismalarina katilimi,

Komite Baskani ve Uyeleri tarafindan
degerlendirilmektedir.

KOMITENIN GOREVLERI

Gida ve tarimsal Urln piyasalarini
izlemek ve degerlendirmek,

Gerekli gorilmesi halinde, alinacak
tedbirlere ve uygulanacak politikalara
iliskin onerilerde bulunmak,

o Kurumlar arasi isbirligi ve
koordinasyonu saglamak,

Komite calismalarinin bitinlik
icerisinde, etkin bir sekilde
slrdurilebilmesi ve esgidimin
saglanabilmesi amaciyla alt komite,
danisma gruplari, gecici ve kalicl
calisma gruplari olusturmak,

Alt komite, danisma gruplari, gecici
ve kalici calisma gruplari tarafindan
sunulan calisma sonuclarini
degerlendirmek ve karara baglamak,

Hikimet Plani, Kalkinma Plani, Orta
Vadeli Plan, Stratejik Planlar ve 2023
Vizyonu ile uyum icerisinde piyasa
dizenlemelerini analiz etmek,

e Komite kararlarini Ekonomi
Koordinasyon Kuruluna raporlamak
seklinde belirlenmistir.

e Komite'nin temel calisma konulari,
i) Fiyat Dalgalanmalari,
ii) Arz-Talep Dengesi,
iii) Piyasa Analizleri,
iv) Pazarlama Mekanizmalar,
v) Stok Analizleri,
vi] Dis Ticaret Dizenlemeleri,
vii) Sektorler Arasi Etkilesim,

viii) Enflasyon ve Makroekonomik
Gostergeler
olarak belirlenmistir.
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Sayi: 15/12, 30 Temmuz 2015)

e Tiirkiye Konut Sektsriine iliskin Bilesik
Oncii Gostergeler Endeksi (Aslihan
Atabek Demirhan, Defne Mutluer
Kurul, Sayi: 15/11, 23 Temmuz 2015)

e Petrol Fiyatlarinin Ihracat Uzerindeki
Etkisi (Olcay Yiicel Culha, Mustafa
Utku Ozmen, Erdal Yilmaz, Sayi: 15/10,
4 Haziran 2015)

Ekonomi Notlarina ulasmak icin:

www.tcmb.gov.tr (Yayinlar/Arastirmalar/
Ekonomi Notlari)

CENTRAL BANK REVIEW

TCMB tarafindan yilda tc kere
yayimlanan ve hakemli (anonim hakem-
anonim yazar) bir dergi olan Central
Bank Review'in 2015 yili Eylul sayisi
yayimlanmistir. Derginin son sayisinda su
makalelere yer verilmistir:

e The Relationship Between Central
Bank Independence, Financial
Freedom, and Economic Growth:

A Panel ARDL Bounds Testing
(ingilizce) (Merter Akinci, Géniil Yiice
Akinci, Omer Yilmaz)

e Nowcasting the Unemployment Rate
in Turkey: Let's Ask Google (ingilizce)
(Meltem Giilenay Chadwick, Géniil
Sengiil)

e Tirkiye icin Finansal Kosullar Endeksi
(Hakan Kara, Pinar Ozli, Deren
Unalmig)

e Petrol Fiyatlarinin Enflasyona
Geciskenligi Degisti mi? [Halit
Yanikkaya, Hiiseyin Kaya, Doganbey
Akgiil)

e Enflasyon Rejimleri ve Uretici
Enflasyonundan Tiketici Enflasyonuna
Geciskenlik (Zekeriya Yildirim)

Dergiye ulasmak icin:

www.tcmb.gov.tr (Yayinlar/Raporlar)
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TCMB CALISMA TEBLIGLERI

e Tirk imalat Sanayi Firmalarinin ihracat
Davranislari [Aslihan Atabek Demirhan
Sayi: 15/22, Agustos 2015, Ingilizce)

e Firma Turlerine Gére Borcun Vade
Yapisi [Clineyt Orman, Bilent Kéksal
Sayi: 15/21, Agustos 2015, ingilizce)

e Devlet Tesvikli Bireysel Emeklilik
Sistemi (Okan Eren, Serife Genc Ileri
Sayi: 15/20, Temmuz 2015, ingilizce)

e Tirkiye'de Tuketici Given
Endekslerinin Ozel Tiiketim
Biyimesini Aciklama Giict ve Tahmin
Etme Performansi (Hatice Gokce
Karasoy, Caglar Yunciler, Sayi: 15/19,
Haziran 2015, ingilizce)

e Tiirkiye'de Titiin Uriinleri Piyasasinda
Firma Stratejisi, Tlketici Davranisi ve
Vergilendirme [0§uz Atuk, Mustafa
Utku Ozmen Sayi: 15/18, Haziran 2015,
ingilizce)

e Farkli Tiketici Tercihleri Altinda
Uluslararasi Risk Paylasimi ve Portfoy
Secimi (Hande Kiiciik, Alan Sutherland,
Sayi: 15/17, Haziran 2015, ingilizce)

e Firma ici Grup Tasarim Kurami (Semih
Tumen, Sayi: 15/16, Haziran 2015,
ingilizce)

e Tirkiye'de Kamu Harcama Carpani
(Cem Cebi, Sayr: 15/15, Haziran 2015,
ingilizce)

Calisma Tebliglerine ulasmak icin:

www.tcmb.gov.tr (Yayinlar/Arastirmalar/
Calisma Tebligleri)

ENFLASYON RAPORU 2015-Ill

Enflasyon Raporu'nun 2015 yili Gclinct
sayisi 30 Temmuz 2015 tarihinde
Ankara’'da gerceklestirilen bir basin
toplantisi ile tanitilmistir. Raporda,
uluslararasi ekonomik gelismeler,
enflasyon gelismeleri, arz ve talep
gelismeleri, finansal piyasalar ve finansal
aracilik ve kamu maliyesi gelismelerinin
yani sira TCMB'nin orta vadeli dngoérileri
sunulmustur.

Raporda ayrica Enflasyonu Aciklamada
Kredilerin Bilgi Degeri, Turkiye'de Tutln
Uriinleri Piyasasinda Firma Stratejisi,
Tiketici Davranisi ve Vergilendirme, Gida
Uriinlerinde ihracat-Enflasyon iliskisi,
Anket Verilerinin Yakin Donemli Milli
Gelir Tahminlerinde Kullanimi, Petrol
Fiyatlarinin ihracat Uzerindeki Etkisi ve
Kamu Harcama Carpani baslikli kutulara
da yer verilmistir.

Basin toplantisi, TCMB Genel Ag
sitesinden de Tiirkce ve Ingilizce
simultane terciimeyle canli olarak
yayimlanmistir.

Rapora ulasmak icin:

www.tcmb.gov.tr [Yayinlar/Raporlar)




KISA KISA...

“ULUSLARARASI PARA VE FINANS
SISTEMI - KISA VADELI ZORLUKLAR,
UZUN VADELI COZUMLER"
CALISTAYI

TCMB, ingiltere Merkez Bankasi ile is birligi
icinde 14 Haziran 2015 tarihinde Bodrum'da
Uluslararasi Para ve Finans Sistemi (IMFS)
konulu bir calistay dizenlemistir. Calistayin
amacl, karar alicilarin ve akademisyenlerin
deneyimlerinin ve arastirma bulgularinin
paylasilabilecegi ve IMFS'yi daha kalici ve
saglam bir zemine oturtmay saglamak
amaclyla risklerin azaltilmasina yonelik politika
Gnerilerinin tartisilabilecegi bir ortam saglamak
olarak belirlenmistir.

Bu kapsamda calistayda, gelismekte olan
piyasalardaki sermaye kontrollerinin etkileri,
sermaye akimlarina yonelik dizenlemeler,
uluslararasi parasal soklara karsi esneklik ve
politika secenekleri, bankalar ve dis soklar,
kiresel likidite, konut fiyatlari, gelismis ve
gelismekte olan ulke ekonomilerine iliskin
ekonomik bulgular, kiiresel bankacilik,
kiresel krizler, uluslararasi para sisteminin
zayif taraflari, uluslararasi para sistemi
reformunda gozlenen sorunlar ve ilerlemeler
degerlendirilmistir.

Daha fazla bilgi icin: www.tcmb.gov.tr (Egitim &
Akademik / Konferanslar)

“DENGELIi VE SURDURULEBILIR BUYUME
- 620 CERCEVESININ ISLEVSEL HALE
GETIRILMESI” KONFERANSI

TCMB ve Avrupa Merkez Bankasinin ortaklasa
dizenledigi Gctinct konferans olan “Dengeli

ve Surdurilebilir Biyiime - G20 Cercevesinin
islevsel Hale Getirilmesi” baslikli konferans
27-28 Agustos 2015 tarihlerinde Frankfurt'da
gerceklestirilmistir. Dort ana oturumdan olusan
konferansin oturum basliklari sirdirilebilir
ekonomik performans, ticaret ve dengeli
blytme, sirket performansi ve biyime ile
surdurdlebilir blyimenin tesvik edilmesinde
politikalarin roliu olarak belirlenmistir.
Konferansin ana konusmalari TCMB Baskan
Yardimcisi Turalay Kenc ve BIS Para ve
Ekonomi Bolimu Genel Miduri Claudio Borio
tarafindan yapilmistir. Bu cercevede Turalay
Keng, “G20'nin Kiiresel Krize Tepkisi” baslikli
bir sunum yaparken, Claudio Borio ise “Cari
islemlerin Uluslararasi Ekonomideki Bilyiik
Onemi” baslikli bir konusma gerceklestirmistir.

G20 MALIYE BAKANLARI VE MERKEZ
BANKASI BASKANLARI TOPLANTISI

G20 Maliye Bakanlari ve Merkez Bankasi
Baskanlarinin Tirkiye Dénem Baskanligi
doneminde dizenlenen Uciinci toplantisi

3-5 Eylal 2015 tarihlerinde Ankara'da
gerceklestirilmistir. Toplantida, 15-16 Kasim
2015 tarihlerinde Antalya'da gerceklestirilecek
olan Liderler Zirvesi'ne yonelik G20 giindemine
iliskin degerlendirmeler yapilmis, Eylil ayina
kadar gerceklesen ilerlemeler ve gelismelerin
yani sira Antalya Zirvesi'nde aciklanacak
bildirge tzerinde calisitmistir.

Bu kapsamda toplantida, kiiresel ekonomi,
glcld, strdirilebilir ve dengeli byime,
yatirim ve altyapr, finansal diizenlemeler,
uluslararasi vergi, uluslararasi finansal
mimari ve IMF reformu, iklim degisikligi

konularinda tartismalar yuritilmastur.
Toplanti sonunda, G20 Maliye Bakanlari ve
Merkez Bankasi Baskanlari, Tirkiye Donem
Baskanligi déneminde hazirlanan bildirgelerden
UclincUsiine imza atmislardir.

(G20 Maliye Bakanlari ve Merkez Bankasi
Baskanlarinin bir sonraki toplantisi 8 Ekim
2015 tarihinde Peru’nun baskenti Lima'da
gerceklestirilecektir.

G20 KURESEL iSLAMIi FINANS
KONFERANSI: FAYDALAR VE
FIRSATLAR

Ulkemizin yiritmis oldugu G20

Donem Baskanligi cercevesinde TCMB,

31 Agustos-1 Eyliil 2015 tarihlerinde istanbul'da
“620 Kiiresel islami Finans Konferansi: Faydalar
ve Firsatlar” baslikli bir konferans diizenlemistir.
Yale Universitesi Iktisat Boliimiinden Nobel
6dulld Prof. Robert Shiller’in acis konusmasiyla
baslayan ve iki glin siiren konferansta finansal
istikrar, KOBI finansmani, finansal katiim

gibi G20'de son donemde tartisilan Gnemli
glindem maddeleri ele alinmistir. Bu baglamda
islami finansmanin finansal istikrara katki
saglayabilecek potansiyele sahip oldugu,
KOBI'lere yonelik daha uygun finansman
secenekleriyle istihdami artirabilecegi ve
finansal sisteme entegre olamamis kesimlerin
Islami finansman imkanlariyla sisteme daha
kolay dahil olabileceginin alti cizilmistir. Farkli
tlkelerden gelen akademisyenlerin yapmis
oldugu calismalar ile islami finans-finansal
istikrar iliskisi ve KOBI finansmaninda Islami
finansin roll basta olmak Gzere bircok farkl
konu dinleyiciye sunulmustur.

TERIMLER SOZLUGU

ENFLASYON HEDEFi

TCMB ve Hikumet tarafindan dger yillik dénemler icin belirlenen
TUFE yillik artis oranidir. Enflasyon hedefi her yilin aralik ayindaki
yillik enflasyon olarak tanimlanmaktadir.

ENFLASYON HEDEFLEMESI

Merkez bankalarinin genellikle hikimetlerle birlikte, para politikasi
amaci olarak belirli bir enflasyon rakamini hedeflemeleridir. Bu tir
bir uygulamada, hedeflenen enflasyonun, beklentileri etkileyebildigi
6lctide, nominal cipa gorevini Ustlenmesi 6ngorilir. Diger
politikalardan farki, enflasyon hedefinin net bir sekilde kamuoyuna
duyurulmasi ve bu konu ile ilgili dogrudan sorumluluk alinmasidir.
Uygulamada, uygulayict kurum olarak merkez bankalari amaca
yonelik bir arac bagimsizligina kavusmaktadirlar. Diger bir deyisle,
merkez bankalari, kur ve faiz politikalarini enflasyonu kontrol altina
almak amaci ile istedikleri bicimde kullanabilmektedirler. Bu tir
bir politikanin basarisi icin, gicli ve saglikli bir mali yapi, enflasyon

ile para politikasi araclari arasinda gozlenebilir ve istikrarli bir iliski,
glivenilirlik, bagimsizlik, hesap verebilirlik ve seffaflik gibi unsurlar 6n
kosul olarak sayilmaktadir.

MEVSIM VE TAKVIM ETKISINDEN ARINDIRMA

Her yilin ayni donemlerinde tekrar eden periyodik hareketler
mevsimsellik olarak adlandirilabilir. Takvim etkisi ise bir
donemdeki calisilan giin sayisi degisimi gibi etkiler nedeniyle
olusabilecek hareketleri icermektedir. Verilerdeki egilimleri daha
iyi degerlendirebilmek ve ardisik dénemleri karsilastirabilmek
icin istatistiki yontemlerle seriler mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmaktadir.

OYNAKLIK

Bir kiymetin fiyatindaki degiskenligin ifadesidir. Cogunlukla
standart sapma ile 6lcilir. Yiksek oynaklik artan bir belirsizligin
gostergesidir.

YAYIN KURULU

Sahibi ve Sorumlu Yazi isleri Miidiirii:
Dr. Yusuf Soner Baskaya

Ozlem Oztek

Yayin Kurulu: Mustafa Aycan, Dr. Eyup Kahveci,
Tangil Hincal, Canan Binal Yilmaz, Emrah Uslu,
Ozgiir Balaban, Duygu Konukcu, Cansu Gér,

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
iletisim ve Dis iliskiler Genel Midirligi

Anafartalar Mah. Istiklal Cad. No: 10 06050 Ulus
Altindag Ankara
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