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DOViZ VE EFEKTIF PIYASALARI iLE ACIK PiYASA iSLEMLERI
UYGULAMALARINA iLiSKIN BASIN DUYURUSU

1. Bilindigi Uzere, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi kuresel ekonomide
yasanan gelismelerin Glkemiz finansal istikrarini olumsuz etkilemesini 6nlemek
amaclyla Ekim 2008 doneminden itibaren doviz ve Tuark Lirasi likiditesine
yonelik cesitli dnlemler almistir. S6z konusu Onlemler finansal istikrarin
saglanmasina dnemli dlgude destek saglamistir.

2. Uluslararasi piyasalardaki normallesme surecinin baslamasi ile birlikte, 14
Nisan 2010 tarihli “Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Para Politikasi Cikis
Stratejisine iligkin Basin Duyurusu” ile kriz sirasinda alinan dnlemlerden gikis
stratejisi kamuoyuna acgiklanmistir. Bu duyuruda, doviz likiditesine iligkin
saglanan imkanlarin kuresel piyasalardaki normallesme belirginlestikge kriz
oncesi seviyelere getiriimesinin planlandigini belirtmigtir. Bu ¢ergevede, son
donemde uluslararasi likidite kosullarinda goézlenen iyilesme ve bankacilik
sisteminin doéviz likiditesindeki artis dikkate alinarak, 15 Ekim 2010 tarihinden
itibaren Merkez Bankasi’'nin Doviz ve Efektif Piyasalari Doéviz Depo
Piyasasi’ndaki aracilik iglemlerine son verilmigtir. Merkez Bankasi’nin s6z
konusu piyasadaki aracilik islevi sona ermekle birlikte, bankalar kendilerine
taninan borglanma limitleri cercevesinde Merkez Bankasi’’'ndan doviz depo
alabileceklerdir. Ancak, s6z konusu islemlerin vadesi, Ekim 2008 dénemi
oncesinde oldugu gibi tekrar bir hafta olacaktir.

3. Diger taraftan, kriz surecinde tim dinyada fon akislarinin zayiflamasi
ulkemize yonelik sermaye girislerini yavaglatarak likidite agiginin artmasina
neden olmus ve likidite agiginin kalici olmasi ile birlikte, 19 Haziran 2009
tarininden itibaren Merkez Bankasi’'nin temel fonlama araci olan bir hafta
vadeli repo ihalelerine ilave olarak U¢ ay vadeli repo ihaleleri de kullaniimaya
bagslanmistir. 14 Nisan 2010 tarihinde acgiklanan ¢ikis stratejisine iligkin basin
duyurusunun 17 nci paragrafinda ise “Piyasadaki likidite aci§i yuksek
dlzeylerde devam ettigi surece likidite aciginin duzeyine bagh olarak tutari
zaman zaman degisse de Ug¢ ay vadeli repo ihaleleri dizenli bir fonlama araci
olmaya devam edecektir” denilmigtir. Mevcut likidite yodnetimi genel
cergevesinin etkin olarak uygulanabilmesi icin bir hafta vadeli repo ihaleleri ile
fonlanan likidite aciginin yaklasik 4 - 5 milyar Tark Lirasi (TL)'nin altina
dusmemesi gerekmektedir. 14 Ekim 2010 tarihi itibariyle repo ihaleleri ile
yapilan fonlama tutari 13 milyar TL olup, bu tutarin 9 milyar TL’si bir hafta
vadeli repo ihaleleri ile fonlanan tutardan olugmaktadir. Onlmizdeki
dénemde, gerek Merkez Bankasi’'nin doéviz alimlarinin devam etmesi, gerekse
Hazine Mdustesarligrnin Merkez Bankasi nezdindeki hesap bakiyesini
azaltmasi nedeniyle, likidite aciginin zaman zaman azalacagi tahmin



edilmektedir. Bu nedenle, U¢ ay vadeli repo ihalelerine ihtiyacin azaldigi
dikkate alinarak s6z konusu ihalelere son verilmigtir.

4. Merkez Bankasli, piyasa yapiciligi sistemini desteklemek amaciyla, 3 Eylul
2002 tarihinden itibaren piyasa yapicisi bankalara gecelik ve bir hafta
vadelerde 6nceden ilan ettigi faiz oranlari ile repo islemi imkani tanimaktadir.
Mevcut kosullarda g¢ikis stratejisi cercevesinde asamali teknik faiz ayarlamasi
surecinin tamamlanmasi ile birlikte temel fonlama aracinin politika faiz
oranindan gergeklestirilen bir hafta vadeli repo ihaleleri olmasi, buna kargin
kisa vadeli diger bor¢ verme ve borglanma imkanlarinin gecelik vadeli olmasi
nedeniyle, benzer nitelikteki likidite yonetimi araclari arasindaki vade uyumunu
saglamak amaciyla, 15 Ekim 2010 tarihinden itibaren acik piyasa iglemleri
gercevesinde piyasa yapicisi bankalara taninan repo imkaninin sadece
gecelik vadede kullandiriimasina karar verilmigtir.

Kamuoyunun bilgisine sunulur.



