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KURESEL EKONOMIK GELISMELER




Kiiresel Krizde Iki Farkli Donem

1. Lehman Krizi: Kiiresel Etki

2. Avrupa Borg Krizi: Secici Etki
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Avrupa Borg¢ Krizi

Kamu Borg Stoklari*
(GSYH’ye Oran, Yiizde)
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Kaynak: IMF WEO, TCMB. *Yunanistan igin 2011 ve sonrasi, digerleri igin 2012 ve sonrasi IMF tahminidir.
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Konut Fiyat Endeksleri

ABD, ispanya ve irlanda
(1996¢1=100)
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Kaynak: St.Louis FED, Avrupa Merkez Bankasi, TCMB.
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Mortgage Kredileri

ABD, ispanya ve irlanda
(Mortgage Kredilerinin Toplaminin GSYH’ye Orani, Yiizde)
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Kaynak: Avrupa Mortgage Federasyonu (EMF), TCMB.
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YENI POLITIKA CERCEVESI




Asir1 Hizli Kredi Buyiimesine Karsi Alinan Tedbirler

Agirhikh Politika

Agustos 2011 Oncesi Makro-ihtiyati Sikilastirma

Ekim 2011 Sonrasi Parasal Sikilastirma
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Politikalar: Lehman Sonrasi

(O Sok -Tedbir alinmasaydi.

® Para politikasi ile finansal sektor ve

Enflasyon maliye politikalarinin ortak sonucu
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ﬁ TURKIYE CUMHURIYET 10
( B MERKEZ BANKASI




Politikalar: Kiiresel Parasal Genisleme

(O Sok -Tedbir alinmasaydi.

Para politikasi ile finansal sektor ve

Enflasyon maliye politikalarinin ortak sonucu
A !
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Politikalar: Avrupa Borg¢ Krizi

(O Sok -Tedbir alinmasaydi.

® Para politikasi ile finansal sektor ve

Enflasyon maliye politikalarinin ortak sonucu

N

O
1l

2011C4 - Bugiine Kadar
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(hedef enflasyon)

> Uretim

(potansiyel iiretim)
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DENGELENME
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Dengelenme

Reel Mal ihracat ve ithalat
(2003=100, Mevsimsellikten Arindirilmis)
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Kaynak: TUiK, TCMB.
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Nihai Yurtici Talep ve ihracat
(2008¢1=100)
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Kaynak: TCMB. *2012C1 tahmindir.
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Kredi Buyumesi

Toplam Kredi Buiylime Oranlari
(13 Haftalik Ortalama, Yilhklandirilmis, Kur Etkisinden Arindirilmis, Yiizde)
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Kaynak: TCMB. Son Go6zlem: 8 Haziran 2012
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Kredi Buyumesi

Tiketici Kredisi Buyliime Oranlari
(13 Haftalik Ortalama, Yilhklandirilmis, Kur Etkisinden Arindirilmis, Yiizde)
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Kaynak: TCMB. Son Go6zlem: 8 Haziran 2012
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Kredi Buyumesi

Kredi Bliyiimesi ve Cari Agik
(12-ayhik kiimulatif, Yiizde)
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Kaynak: TCMB. Son Gozlem : Nisan 2012
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Nominal Doviz Kurlari

01.11.2010- 22.08.2011 23.08.2011 - 26.06.2012
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Kaynak: Bloomberg, TCMB.
Not: Pozitif degisiklik ABD dolarina karsi deger kaybini gostermektedir.
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Reel Doviz Kuru

TUFE Bazli REDK*
(2003=100)
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Kaynak: TCMB. *Reel Efektif Doviz Kuru, Dogal logaritma.
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Reel Doviz Kuru

TUFE Gelismis Ulkeler Bazli REDK*
(2003=100)
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Kaynak: TCMB. *Reel Efektif D6viz Kuru, Dogal logaritma.
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Reel Doviz Kuru
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Kaynak: TCMB.
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*Reel Efektif Déviz Kuru, Dogal logaritma.
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Kur Oynakhigi

Gelismekte Olan Ulkeler ve Tiirkiye’de Kur Oynakliklari

(yuzde, gelecek 12 ay icin ima edilen oynaklik)
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Gelismekte olan ulkeler Brezilya, Sili, Kolombiya, Meksika, Polonya, Macaristan, Cek
Kaynak: Bloomberg, TCMB. Cumhuriyeti, Gliney Afrika, Endonezya, Kore ve Tiirkiye'yi icermektedir.

Son veri: 26 Haziran 2012
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Cari A¢igin Finansman Kalitesi

Cari Ac¢igin Temel Finansman Kaynaklari
(12-ayhik kiimulatif, Milyar Dolar)
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Kaynak: TCMB

*Portfoy ve kisa vadeli sermaye hareketleri; hisse senetleri, hiikimetin yurtigi borg senetleri, bankalar ve diger sektérlerin kisa vadeli kredileri ile bankalardaki mevduat
kaleminin toplamindan olusmaktadir.

**Uzun vadeli sermaye hareketleri; bankalar ve diger sektérlerin uzun vadeli net kredileri ile bankalar ve Hazine’nin yurtdisina ihrag ettikleri tahvilleri kapsamaktadir.
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BUYUME
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Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH)

Gerceklesme ve Tahmin
(2008C1 baz ceyrek, Mevsimsellikten Arindirilmis, Dogal Logaritma)
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Kaynak: TUIK, TCMB. *2012 1 ve 2 tahmin.
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Yumusak Inis

Sanayi Uretimi ve Satin Alma Yoneticileri Endeksi(PMI)
(2005=100, Mevsimsellikten Arindirilmig, Aylik)
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Kaynak: TUIK, MARKIT ve TCMB. Son Gézlem: PMI igin Mayis 2012, Sanayi Uretimi icin Nisan 2012.
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Sermaye ve Isgiicii

Sabit Sermaye Olusumu*
(Yiizde, GSYH’ye Oran, Cari Fiyatlar)
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Kaynak: TUIK, TCMB.
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*Yilhklandiriimis.
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isgliciine Katilim Orani
(Yuzde, Mevsimsellikten Arindiriimis)
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Kaynak: TUIK, TCMB.



Istihdam

Yillik Ortalama istihdam Artigi**
(Yuizde Biiyiime, 2007-2011)
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*2011 yil sonu igin IMF tahmini kullanilmistir.
Kaynak: IMF WEO, TUIK, TCMB.
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**Dogal logaritma farklan

30




Istihdam Piyasasi

Is Bulma Olanaklari ve istihdam
(Yuzde, 3-aylik hareketli ortalama)
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Kaynak: TCMB.
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ENFLASYON
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Enflasyon

Tiirkiye ve Diger Gelismekte Olan Ulkeler Karsilastirmasi
(Yuizde, Agirlikh Ortalama)

30
25
20
15
Tiirkiye
10

5 \J

Gelismekte Olan Ulkeler

0 | I I U I N I O O O I O B O D O N O O N N O O O O O B O D O D N N O O O D O B O O D D N I O O O B

¥* ¥
RN N o N o LI I N R SN N S R A S B A S B I NI N IR N IR SIS SR SN AT SN TN NN

S & N & N SRR N R N R A N\ O R P NP\ N\ & SN QAT ST NS RS O
RPN SR I MIRN SRR N N7 NN A NN AR RN AR NN N7 SRS M NN ANE NURN ARE AN NNEN A SRRIP I IRS MRNNU S NN AN NN N N,
S TN S T T FFEI TSI Ly 8 N
$/\Q’@ é/\ée %/\z@ %/\e@ %/\e@ %/\e@ $/\®<o $,\e§° é/\z@ < NN

Gelismekte olan ulkeler: Brezilya, Meksika, Cek Cumhuriyeti, Macaristan, Polonya, Gliney
K K | b Afrika, Cin, Hindistan, Rusya, Tirkiye, Endonezya, Arjantin, Tayland, Malezya, Kolombiya,
aynak: TCMB ve Bloomberg. Romanya, Ukrayna, Vietnam, Sili, Peru, Misir, Fas, Libnan ve S. Arabistan.

*2012 ve 2013 yil sonu tahminleri ”’Consensus Forecast” ten alinmistir.
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Enflasyon Beklentileri

12 ve 24-Ay Sonrasi TUFE Beklentileri*
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Kaynak: TCMB. *TCMB Beklenti Anketi (2. Anket donemi verileri).
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Enflasyon Tahminleri ve Gerceklesme

(Ylzde) Tahmin Araligi* = Belirsizlik Araligi ==Cikti Agi§I —¥—Gergeklesmeler ® Yil Sonu Enflasyon Hedefleri
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Kaynak: TCMB. *Enflasyonun tahmin araligi igcinde kalma olasiligi ylizde 70'tir.
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Genel Degerlendirme

> Kiiresel etkileri olan Lehman Krizi'nden farkli olarak, Avrupa Borg Krizi
daha secici etki yapmaktadir.

> Kamu borg¢ yuiku dusuk ve bankacilik sektoru saglikli olan ulkeler
Avrupa Borg Krizi stirecinde olumlu yonde ayrismaktadir.

> Petrol ve diger emtia fiyatlarindaki diisusler tilkemizde enflasyon,
buylume ve cari dengeyi olumlu yonde etkilemektedir.

> Ekonomi politikalarinda sahip oldugumuz esneklik tilkemizin dis
soklara kars1 dayanikliligini arttirmaktadir.
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