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DOViz ALIM IHALELERINE ILISKIN
TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI
BASIN DUYURUSU

1. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, 10 Aralik 2009 tarihli ‘2010 Yilinda Para
ve Kur Politikasi’ baslkli duyurusu ile 2010 yilinda uygulanmasi éngéralen kur
politikasinin genel cercevesini ve ddviz rezervi biriktirme amaciyla dizenlenen
ddéviz alim ihalelerine devam edilecegini kamuoyuna agiklamistir. S6z konusu
duyuruda belirtildigi Uzere, dalgali déviz kuru uygulamasinda korunmasi
gereken bir kur seviyesi olmamasina ragmen, gugclu dbviz rezerv pozisyonuna
sahip olmak Ulkemiz gibi gelismekte olan ekonomilerde kargilasilabilecek i¢ ve
dis soklarin olumsuz etkilerinin giderilmesine ve Ulkeye duyulan glvenin
artinlmasina boylk katki saglamaktadir. Bu nedenle, déviz arzinin déviz
talebine kiyasla arttigi déonemlerde Merkez Bankasi rezerv biriktirme amagli
ddviz alim ihaleleri gerceklestirmektedir.

2. 2007 yilinda baglayan ve Eylul 2008’'den sonra derinleserek Ulkemiz finansal
piyasalarini da etkileyen finansal kriz bir Ulke igin gUlglu rezerv pozisyonuna
sahip olmanin énemini bir kez daha gdOstermigtir. Yillardir giglendirilen déviz
rezervlerimiz sayesinde, kriz sirasinda bankacilik sisteminin ddviz likiditesinde
yasayabilecegdi sorunlari en aza indirmeye yoénelik 6nlemler hizli bir sekilde
alinabilmistir. Bu dénemde yasanan ddviz likiditesine iliskin sorunlar Ulkelere
6zel olmamis, bu nedenle dbviz likidite sorunlarini gidermek Uzere Ulkeler
karsihkli anlagmalar yaptiklari gibi uluslararasi kuruluglar da sistemik olarak bu
boyutlarda yasanabilecek likidite sorunlarini gidermeye yoénelik mekanizmalar
olusturmaya cahsmislardir. Ancak, Ulke rezervleri finansal istikrar acisindan
halen bir Glkenin en énemli sigortasi konumundadir.

3. Bu nedenle, Merkez Bankasi da kriz sirasinda durdurdugu déviz alim ihalelerine
4 Agustos 2009 tarihinde yeniden baglamis, 2 Adustos 2010 tarihinde yapilan
basin duyurusu ile rezerv birikiminin hizlandiriimasi amaciyla ihalelerde alim
yapilacak gunlik 30 milyon ABD dolar ihale ve 30 milyon ABD dolari opsiyon
tutarlarinin, 40 milyon ABD dolar ihale ve 40 milyon ABD dolari opsiyon
tutarlarina ylkseltildigi agiklanmigtir.



Bilindigi Uzere, Merkez Bankasi déviz alimlarini déviz piyasasindaki arz ve talep
kosullarint  mUmkdn oldugunca az etkilemeye 6zen gdbstererek, kurallan
dnceden agiklanmis seffaf ihaleler aracihigiyla gerceklestirmektedir. Bu ihalelerin
esas olarak agiklanan program cergevesinde yuratilmesi hedeflense de, déviz
arzina iliskin éngoérulerin diginda 6nemli gelismeler olmasi durumunda énceden
duyurularak ihale programlarinda degisiklikler yapilabilmektedir. 2002 yilindan
beri uygulanan bu yéntem ile pek cok defa ihale programlarinda degisiklik
yapildiysa da, mimkin oldugunca ihale programlarinin degistiriimemesi
amaclanmigtir.

Ancak, tim dinya olagandstl bir donemden gecmektedir. Klresel piyasalarin

gbrinima ve risk istahi ¢cok hizli degisimler gbsterebilmekte, bu da tlkemizin de

icinde bulundugu gelismekte olan Ulkelere ydnelik sermaye akimlarinin buyik
miktarlarda dalgalanma gdstermesine neden olabilmektedir. Bu nedenle, bir
taraftan ddviz rezervlerini kuvvetlendirmek amaciyla tlkemize ydnelik sermaye
akimlarindan daha etkin bir sekilde faydalanmak, diger taraftan akimlarin
degdiskenligine karsi daha esnek olabilmek amaciyla 4 Ekim 2010 tarihinden
itibaren ddviz alim ihalelerinde yontem degisikligi yapiimasina karar verilmistir.

Bu cercevede;

i.  GUnlik olarak duzenlenen déviz alim ihalelerine Merkez Bankasi'nin
2 Agustos 2010 tarih, 2010-42 sayili basin duyurusunda aciklandigi sekilde
devam edilecektir. Bir baska ifadeyle, gunlik déviz alhm ihaleleri
cercevesinde, 3 Agustos 2010 tarihinden itibaren uygulanmakta olan
tutarlar degistirilmedigi sturece, 40 milyon ABD dolari ihale ve 40 milyon
ABD dolari opsiyon hakki olmak Gzere en fazla 80 milyon ABD dolari
alinacakiir.

ii. Ancak, uluslararasi piyasalardaki gelismelere bagll olarak likidite
kosullarinin iyilesmesi ve yurt icine sermaye akisinin gugli seyretmesi
durumunda ddéviz alimlarinin hizlandirilabilmesi i¢cin Merkez Bankasi
dizenli doviz alim ihalelerinde alimi yapilan tutan artirabilecektir. Déviz
alimlarinin hizlandiriimasina karar verilmesi durumunda herhangi bir hafta
icerisinde ilave alimi yapilabilecek en fazla tutar haftanin ilk isgiiniinde saat
11.00'de Reuters veri saglama sisteminin CBTQ sayfasinda ilan
edilecektir.



iv.

Dlzenli déviz alim ihalelerinin diginda ilave alim yapilabilecegi ilan edilen

tutarin, icinde bulunulan ginde ne kadarinin alinacagr saat 13.30’da

Reuters veri saglama sisteminin CBTQ sayfasinda ilan edilecek, ihale saat

13.35-13.45 arasinda gercgeklestirilecektir. Ancak, ilave alim yapilan

glnlerde ihalede kazanan bankalarin opsiyon hakki bulunmayacaktir.

Ornegin, diizenli déviz alim ihalelerinin disinda, yurt igine sermaye akisinin

glcli  seyredecegi degerlendirilen bir dénemde rezerv birikiminin

hizlandinimasi amaciyla,

a. Bir hafta icerisinde ilaveten 300 milyon ABD dolari (en fazla)
alinmasina karar verilmesi durumunda, bu tutar o haftanin ilk isginu
saat 11.00’de kamuoyuna duyurulacaktir.

b. Bu tutarin ylzde 20’sinin ilk isgini iginde alimina karar verilmesi
durumunda, saat 13.30'da o gunkid déviz alim ihalesinde fazladan 60
milyon, dolayisiyla dizenli olarak alimi yapiimakta olan 40 milyonluk
tutarla birlikte 100 milyon ABD dolari alinacagr kamuoyuna
duyurulacaktir.

c. lIhale saat 13.35-13.45 arasinda gergeklestirilecektir.

Ancak bu ihalelerde, dizenli alim ihalelerinden farkli olarak ihalede
kazanan bankalarin opsiyon hakki olmayacaktir.

e. Bu ihalede 100 milyon ABD dolarina kadar déviz alimi yapilacak, bu
durumda ilave alimi yapilan tutar 60 milyon ABD dolar olacaktir.

f. Bodylelikle, haftanin kalan ginlerinde dlzenli déviz alim ihale
tutarlarina ilave olarak en fazla toplam 240 milyon ABD dolari daha
alinabilecektir.

g. Ertesi isgunl ilave alim yapilmasina karar verilmezse sadece duzenli
ddviz alim ihalesi yapilacaktir. Bir bagka ifadeyle, ertesi ginkl ihalede
40 milyon ABD dolari alinacak ve ihalede kazanan bankalarin 40
milyon ABD dolari opsiyon hakki olacaktir. O gln icinde ilave alim
yapilmadidi igin, haftanin kalan ginlerinde alimi yapilabilecek tutar en
fazla 240 milyon ABD dolari olmaya devam edecektir.

h. Ertesi haftanin ilk isgiinQ, dizenli déviz alim ihalelerinin diginda ilave
alm yapilmasina karar verilmesi halinde, haftalik ilave tutar saat
11.00’de kamuoyuna duyurulacaktir.



4 Ekim 2010 Pazartesi ginu baslayan hafta iginde rezerv birikimini hizlandirmak

amaciyla ilave dbéviz alimi yapilmasina karar verilmis olup, ilave alimi

yapilabilecek tutar en fazla 300 milyon ABD dolari olarak belirlenmistir.

Diger ihale kosullari degismemis olmakla birlikte, kamuoyunun bilgilendiriimesi

acisindan bu kosullar asagida tekrar agiklanmaktadir.

iv.

Vi.

Vii.

viii.

ix.

ihaleye Déviz ve Efektif Piyasalarinda islem yapmaya yetkili bankalar
katilabileceklerdir.

Turkiye’de isgunU olmasina ragmen, Amerika Birlesik Devletleri’nde 6deme
sistemlerinin tatil oldugu gunlerde, yarim igglnlerinde ve ihale éncesinde
Merkez Bankasi’nca dévize dogrudan alim ya da satim yéniinde midahale
edilen glnlerde ihale dizenlenmeyecekiir.

ihale ¢oklu fiyat ihalesi yontemi ile yapilacaktir.

ihale teklif miktari minimum 1 milyon ABD dolar ve katlari (izerinden
verilebilecektir. Ihalede teklif edilebilecek maksimum tutar ihale tutari ile
sinirhdir.

Bankalar verdikleri teklif tutarlarini  ve fiyatlari ihale sdresince
degistiremeyeceklerdir.

ihalenin kesildigi fiyatta birden fazla teklif olmasi halinde dagitim oransal
olarak yapilacaktir.

ihaleye katilmak isteyen bankalar, tekliflerini tutar ve fiyat belirtmek
suretiyle EFT sistemi araciligiyla gébndereceklerdir.

ihalenin sonuglanmasini takiben ihaleye iligkin toplam teklif, ortalama fiyat,
maksimum fiyat ve minimum fiyat bilgileri Reuters veri saglama sisteminin
CBTQ sayfasinda ilan edilecektir. Bu ilani takiben ilave alim yapiimayan
dizenli déviz alim ihalelerinde bankalar saat 14.00’e kadar opsiyon
haklarini  kullanabileceklerdir. Kullanilan opsiyon miktari da opsiyon
kullanim suresinin sonunda ayni sayfada ilan edilecektir.

ihalelerde islem komisyonu alinmayacaktir.

Ihale yUkimlGlGgina yerine getiremeyen bankalara Déviz ve Efekiif
Piyasalari Uygulama Talimati ¢cercevesinde mieyyide uygulanacaktir.

Ayrica, 6nceki uygulamalarimizda oldugu gibi, énimuizdeki dénemde ddéviz

arzina iliskin gelismeler yakindan takip edilerek, éngérulenin disinda gelismeler

olmasi durumunda ddviz alim ihalelerinde &nceden duyurularak degisiklik



yapilabilecedi gibi, gerek duyulursa ihalelere kisa ya da uzun sireli olarak ara

verilebilecektir.

Kamuoyunun bilgisine sunulur.



