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OzET...

Eylll ayinda tiketici fiyatlari yizde 1,03 oraninda artmis ve yillik enflasyon ytzde 9,19’a yikselmistir. Bu yikseliste
enerji ve islenmemis gida fiyatlari belirleyici olurken temel enflasyon gostergeleri olumlu seyrini korumustur.
Yonetilen/yonlendirilen fiyatlardaki artiglara ragmen, yilin son ¢eyreginde enflasyonda belirgin bir disis olacagi
tahmin edilmektedir.

...DEGERLENDIRMELER...

Eylul ayinda tuketici fiyatlari yizde 1,03 oraninda artmig, yillik enflasyon yizde 9,19'a
yukselmistir. Bu donemde eneriji, islenmemis gida, alkolli icecekler ve titiin Grtnleri ile altini
dislayan OKTG-H endeksinin yillik artis orani yiizde 7,21’e, bu endeksten iglenmis gida trnleri
cikarilarak elde edilen OKTG-I gostergesinin yillik artig orani ise yiizde 6,68’e gerilemistir.

Alt gruplarin yilhik tiketici enflasyonuna katkilari incelendiginde; gida ve enerji grubunun
katkilari bir 6nceki aya kiyasla (0,31 ve 0,28 puan) artarak sirasiyla 2,72 ve 1,89 puan olmus,
boylelikle Eylul ayi itibartyla yillik tiketici enflasyonunun vyarisi gida ve enerji fiyat
gelismelerinden kaynaklanmistir. Bu donemde hizmet ile alkol-titlin ve altin gruplarinin katkilari
(sirasiyla 1,93 ve 1,01) belirgin bir degisim gostermezken temel mal grubunun katkisi 0,27 puan
azalisla 1,65 puana gerilemigtir.
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Son dénemde, bitce gerceklesmelerine bagll olarak ek mali 6nlem kararlari alinmigtir. Bu
kararlar cercevesinde akaryakit, otomobil ve alkolli iceceklerden alinan OTV miktarlari
artinlmistir. Ayrica, 1 Ekim'den itibaren dogalgaz ile elektrik fiyatlari yikseltiimigtir. OTV
ayarlamalarinin, tamamen tiketici fiyatlarina yansiyacagi varsayimi altinda, yillik tuketici
enflasyonuna etkisinin 0,66 puan civarinda olacag! hesaplanmaktadir. Dogalgaz ve elektrik
tarifelerindeki artigin ise enflasyona yaklagik 0,5 puan katki yapacagr o©ngorilmektedir.
Dolayisiyla, son dénemde alinan kararlarin enflasyona dogrudan etkisinin en fazla 1,16 puan
olacag! hesaplanmaktadir. Bu yansimanin buyuk bir kisminin (yaklagik 1 puan) Ekim ayinda
gOzlenecegi vurgulanmahdir.

Hizmet fiyatlar Eylul ayinda ylzde 0,87 oraninda artarken, grup yillik enflasyonu yizde 6,93
oraniyla son dénemdeki yatay seviyesini korumustur. Bu doénemde grup fiyatlarindaki artista
lokanta-otel ile haberlesme hizmetleri fiyatlarinda gézlenen yukseligler belirleyici olmustur. Diger
taraftan son bes aylik dénemdeki yikselisin ardindan kira yillik enflasyonu Eylul ayinda azahs
kaydetmistir. Ayrica 29 Agustos 2012 tarihli resmi gazetede yer alan Bakanlar Kurulu Karari ile
kamu Universite harclarinda yapilan diizenleme cergevesinde endekste kapsanan universite
harci kaleminde belirgin bir azalis gozlenmis ve egitim hizmetleri yillik enflasyonu Eylil ayinda
3,16 puan azalarak yilizde 4,66 seviyesine gerilemigtir. Sonu¢ olarak, bu donemde hizmet
fiyatlarina iligkin yayilim endeksinde sinirli bir artis gozlenmis, ancak egitim hizmetleri fiyat
gelismelerine bagl olarak mevsimsellikten arindiriimis fiyatlarin ana egilimindeki ilimli seyir
korunmustur.
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Temel mallar grubu yillik enflasyonu 1 puanhk azaligla yuzde 6,41 olmustur. Eylil ayinda yillik
enflasyon, bu grubu olusturan ana sektorlerden giyim grubunda ytkselirken diger sektorlerde
gerilemigtir. Dayanikli tiketim mallari fiyatlari 6zellikle otomobil ve beyaz esya fiyatlarinda
gOzlenen dustse bagh olarak aylik bazda yiuzde 0,4 oraninda gerilemistir. Eylll ay! itibariyla
OTV artisinin otomobil fiyatlari Gizerinde bir etkisi g6zlenmemistir. Sonug olarak yilin ilk dokuz
ayindaki birikimli dayanikh tiketim mallari fiyat artigi yiizde 0,66 ile ithmli seyretmigtir.
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Enerji fiyatlarn Eylul ayinda yizde 2,43 oraninda artmis ve yillik degisim orani yizde 12,71'e
yukselmistir. Bu gelismede, uluslararasi petrol fiyatlarindaki yuksek seyre bagli olarak 6nemli
oranda yukselen yurt ici akaryakit ve tiip gaz fiyatlar etkili olmustur. Bunun yaninda, maktu OTV
miktarinin artirilmasi da akaryakit fiyatlarindaki artista 6nemli rol oynamistir. Ancak vergi
dizenlemesi 22 Eylul'de yurdrlige girdiginden s6z konusu etkinin blayuk bir kismi Ekim ayina
yansiyacaktir. Akaryakittaki vergi dizenlemesine ek olarak, dogalgaz ve elektrik tarifelerinde
kaydedilen artiglar sonucu enerji fiyatlari Ekim ayinda 6nemli bir oranda yukselecektir.
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Gida ve alkolsuz igcecekler grubunda yillik enflasyon 1,25 puan artigla yuzde 10,39'a
yukselmistir. Bu gelismede taze meyve sebze fiyatlarindaki gelismeler sonucu islenmemis gida
fiyatlarinda kaydedilen artiglar etkili olmustur. Yilin ilk yarisinda mevsimsel etkilerden
arindirlimis islenmemis gida fiyatlarindaki azalis egilimi Temmuz ayi ile birlikte tersine donmdas;
Eylul ayinda fiyatlar, hizi son iki aya kiyasla yavaslamakla birlikte, artis egilimini strdirmustur.
Bdoylelikle islenmemis gida fiyatlari yillik artis orani yiizde 10,85’e ylkselmisgtir.

Eylul ayinda islenmis gida grubu fiyatlarinin aylk artig orani son aylara kiyasla yukselerek
ylizde 0,92 olmustur. Bu gelismede gerek ekmek-tahil gerekse ekmek-tahil digi islenmis gida
fiyatlarindaki hizlanmanin etkisi hissedilmistir. Bu dénemde ekmek fiyat artiglari devam ederken,
yurt ici bugday fiyatlarindaki yukari yonli seyre bagl olarak makarna (yizde 3,77), un ve diger
tahil Urtinlerinde (ylzde 2,38) de artislar kaydedilmistir. Ozellikle ekmek fiyatlarinda ilk dokuz
aylik donemdeki birikimli artig yizde 11,5 olmustur. Bu donemde peynir ve diger st drunleri ile
seker fiyatlari ylkselirken, kati-sivi yag fiyatlarindaki 1limh dusis egilimi devam etmigtir.
Neticede, s6z konusu gelismelere karsin iglenmis gida grubu yillik enflasyonu yiksek bazin
etkisiyle bu dénemde yuzde 9,32'ye gerilemisgtir.

Aylik Yuzde De gisim Yillik Yizde De gisim
Eylill 2012 Eyliil 2011 Eyliil 2012 Eyliil 2011
TUFE 1,03 0,75 9,19 6,15
1. Mallar 1,09 0,70 9,96 6,07
Enerji 2,43 0,73 12,71 10,30
Gida ve Alkolsiiz Igecekler 2,14 0,99 10,39 2,23
Islenmemis Gida 3,87 0,60 10,85 -4,99
Taze Meyve-Sebze 6,69 3,91 24,59 -20,34
Diger Islenmemis Gida 2,19 3,15 3,36 5,72
islenmis Gida 0,92 1,32 9,32 9,07
Ekmek ve Tahillar 1,08 0,66 10,34 8,95
Diger islenmis Gida 0,82 1,68 8,61 9,15
Enerji ve Gida Digl Mallar -0,36 0,46 8,27 7,54
Temel Mallar -0,68 0,26 6,41 7,64
Dayanikh Mallar 0,02 2,49 1,95 12,98
Dayanikli Mallar (Altin Harig) -0,40 2,02 2,58 8,93
Alkollii igecekler ve Titiin 0,29 0,11 18,88 -0,29
Altin 8,25 7,28 -4,12 71,27
2. Hizmetler 0,87 0,88 6,93 6,36
Kira 0,48 0,60 5,05 4,47
Lokanta ve Oteller 1,48 1,10 9,74 8,36
Ulastirma Hizmetleri 1,36 1,67 9,14 9,00
Haberlesme Hizmetleri 1,38 0,00 4,45 2,81
Diger Hizmetler* 0,16 0,96 6,29 6,75
3. Temel Gostergeler
islenmemis Gida, Al ig. ve Titin Disi TUFE 0,72 0,82 8,06 8,51
OKTG-H 0,28 0,75 7,21 7,42
OKTG-| 0,12 0,58 6,68 6,96

Kaynak: TUIK, TCMB.
*Diger hizmetler: Kira, lokanta ve oteller, ulastirma ile haberlesme hizmetleri disinda kalan hizmet endeksi.
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UFE...

Eylil ayinda dretici fiyatlar yuzde 1,03 oraninda artmis, yillik enflasyon 0,53 puan azalarak
ylzde 4,03 seviyesine gerilemistir. Bu dénemde tarim grubunun hem mevsimsellikten
arindirlmig fiyatlar hem de yillik enflasyonu yukselmistir. Yurt ici bugday fiyatlarinin yikselig
egilimini korumasiyla son dort aylik donemdeki birikimli fiyat artisi yizde 10,1’e ulagsmistir. Eylul
ayinda aygicegi fiyatlarinda oldukga yuksek oranh artis gozlenirken pamuk fiyatlari da bu
donemde yukselmistir. Ote yandan, canl hayvan fiyatlari gerilemeye sut fiyatlari ise artmaya
devam etmistir.
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Eylil ayinda doéviz kuru gelismeleri ve yikselis egilimini koruyan emtia fiyatlarinin etkisiyle
imalat sanayi fiyatlari yukselmistir. Ancak son doért aydir kesintisiz azalan ana metal fiyatlar
Eylil ayinda da gerilemeye devam ederek imalat sanayi fiyatlarindaki ytkselisi sinirlamaya
devam etmigstir. Bu dénemde, petrol hari¢ imalat sanayi ile petrol ve ana metal hari¢ imalat
sanayi fiyatlarinin ayhk artig oranlari yukselirken (sirasiyla 0,86 ve 0,98) yillik artig oranlari
yuksek bazin etkisiyle gerilemistir.

MIGS siniflamasina goére incelendiginde, imalat sanayi fiyatlarindaki yiUkseligin alt gruplar
geneline yayildigi gézlenmistir. Eylul ayinda ara mallari fiyatlarindaki artisa en biyuk katkiyr ana
kimyasal maddeler ile plastik madde gruplari yapmistir. Sermaye mallari fiyatlari ise temelde
0zel amacli makineler ile elektrikli motor ve jenerator fiyatlarindaki yukselisin etkisiyle artmigtir.
Bu donemde, dayanikli tiketim mallari fiyatlar 6zellikle miicevherat fiyatlarinda gtzlenen artisa
paralel olarak ivmelenirken, dayaniksiz tiketim mallari aylik enflasyonu gida ve tekstil trlnleri
Uretici fiyatlarindaki artiglara bagh olarak hizlanmistir. Sonug olarak, ilk dokuz aydaki birikimli
artis1 yizde 1,45 ile tarihsel ortalamalarinin altinda seyreden imalat sanayi fiyatlari Eylul ayinda
bir miktar hizlansa da bu donem boyunca tiketici fiyatlari Gzerindeki maliyet baskilarinin ilimli
seyrettigine igaret etmistir.
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... TABLOLAR

Eylul Ayl TUFE ve Alt Kalemler (Yizde De  gisim)

- 2012 2011
Agirhk
Aylik Yilhk Aylik Yillik

TUFE 100 1,03 9,19 0,75 6,15

Gida ve Alkolsiiz igecekler 26,22 2,14 10,39 0,99 2,23

Alkollii igecekler ve Titiin 5,21 0,29 18,88 0,11 -0,29

Giyim ve Ayakkabi 6,87 -2,62 7,92 -3,24 6,29

Konut 16,44 0,82 12,05 0,63 5,27

Ev Esyasl 7,45 0,24 8,15 0,92 8,61

Saglik 2,29 0,05 1,83 0,03 0,35

Ulastirma 16,73 1,65 4,96 1,92 14,10

Haberlesme 4,60 1,54 5,05 0,18 2,98

Eglence ve Kdiltur 2,98 0,09 4,64 0,43 2,74

Egitim 2,18 -1,19 4,66 1,79 6,24

Lokanta ve Oteller 5,63 1,48 9,74 1,10 8,36

Cesitli Mal ve Hizmetler 3,40 2,26 8,80 2,78 20,19

Kaynak: TUIK.
Eylul Ay1 UFE ve Alt Kalemler (Yiizde De  gisim)
Adirlik 2012 2011
g Aylik Yillik Aylik Yillik

UFE 100 1,03 4,03 1,55 12,15
Tarnm 17,21 1,40 12,09 0,80 -2,00
Bitkisel, Meyve ve Sebze Uriinleri 11,76 3,75 16,84 1,20 -9,24
Canli Hayvanlar ve Hayvansal Uriinler 4,73 0,68 2,47 1,57 9,28
Sanayi 82,79 0,95 2,55 1,69 15,23
Madencilik 3,09 1,52 8,45 1,42 17,46
imalat 70,83 0,94 2,18 1,57 17,03
Petrol Uriinleri Hari¢ imalat 68,22 0,86 2,00 1,55 15,11
Petrol ve Ana Metal Uriinleri Hari¢ imalat 62,07 0,98 3,43 1,49 12,94
Elektrik, Gaz ve Su 8,87 0,92 4,06 2,90 -0,11

Kaynak: TUIK, TCMB.

MIGS Siniflamasina Gére UFE Geli gmeleri (Aylik Yiizde De gigim)
Eyl.11 Eki.11 Kas.11l Ara.1ll Oca.12 $ub.12 Mar.12 Nis.12 May.12 Haz.12 Tem.12 Agu.12 Eyl.12 Yillik
Ara Mallari 162 040 -163 050 -0,16 -101 104 045 -0,02 -0,80 -0,58 0,02 0,64 -1,17
Sermaye Mallari 159 059 -055 009 038 -036 057 021 -055 0,17 -0,22 -0,15 0,39 0,57
Dayanikli Tiketim Mallari 2,04 253 -036 03 08 1,70 -019 -155 -121 1,32 -0,08 0,02 271 6,15
Dayaniksiz Tuketim Mallan 1,36 125 091 0,28 -0,27 106 064 026 056 -078 040 054 0,87 5,85

Enerji 233 261 120 166 18 -317 044 059 -0,82 -052 -198 206 1,50 5,38
Kaynak: TUIK, TCMB.

Bu rapor, fiyat istatistiklerinin Torkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayimlanmasini izZieyen is ginG icinde
yayimlanmakta ve TCMB'nin bir dnceki ayin enflasyon rakamlarina iliskin ilk géruslerini ifade etmekte olup, resmi
fiyat istatistiklerinin aciklanmasi ile Para Politikasi Kurulu toplantisi arasinda gecen sure zarfinda aylik enflasyon
gelismelerinin kamuoyu tarafindan daha saglikli bicimde yorumlanmasina katkida bulunmayr amaclamaktadir.
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