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Toplantiya Katilan Kurul Uyeleri _
Durmus Yilmaz (Bagkan), Erdem Basc¢i, Burhan Goklemez, Turalay Keng, M. Ibrahim Turhan,
Abdullah Yavas, Mehmet Yorukoglu.

Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz orani ile
Bankamiz bunyesindeki Bankalararasi Para Piyasasi ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Repo—
Ters Repo Pazar’'nda uygulanmakta olan faiz oranlarinin asagidaki gibi belirlenmesine karar
vermigtir:

a) Politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz orani yuzde 7 duzeyinde sabit
tutulmustur.

b) Gecelik faiz oranlari: Merkez Bankasi bor¢glanma faiz orani yuzde 6,25’ten ylizde 5,75’e
indirilmig, bor¢ verme faiz orani yluzde 8,75 dlzeyinde sabit tutulmustur.

C) Geg Likidite Penceresi Faiz Oranlari: Geg Likidite Penceresi uygulamasi gergevesinde,

Bankalararasi Para Piyasas’'nda saat 16.00-17.00 arasi gecelik vadede uygulanan Merkez
Bankas! borglanma faiz orani ylizde 2,25’ten yuzde 1,75’e indirilmig, bor¢ verme faiz orani
yuzde 11,75 dlzeyinde sabit tutulmustur.

d) Acik piyasa islemleri cergevesinde piyasa yapicisi bankalara repo islemleri yoluyla
taninan borg¢lanma imkani faiz orani ylizde 7,75 dlzeyinde sabit tutulmustur.

Son doénemde agiklanan veriler iktisadi faaliyetin toparlanmaya devam ettigini
gOstermektedir. Dis talebe iliskin belirsizlikler Gnemini korurken i¢ talep goreli olarak daha guglu
bir gériinim sergilemektedir. imalat sanayinde kapasite kullaniminin kriz éncesi seviyelere
ulasmasinin zaman alacagi tahmin edilmektedir. istihdam kosullarindaki iyilesme devam etmekle
beraber igsizlik oranlari halen yuksek seviyelerde bulunmaktadir. Dolayisiyla, onumuzdeki
dénemde enflasyonun dusus egiliminde olacagdi ve temel (¢ekirdek) enflasyon gdstergelerinin orta
vadeli hedeflerle uyumlu seyrini sirdurecegdi tahmin edilmektedir.

Bu degerlendirmeler dogrultusunda Kurul, politika faiz oranlarinin bir stire daha mevcut
duzeylerde tutulmasi ve uzun sure dusuk duzeylerde seyretmesi gerektigi yonundeki gorisunu
teyid etmistir. Ote yandan Kurul, Turk lirasi piyasasinin daha etkin ¢alismasina katkida bulunmak
amaciyla gecelik bor¢lanma faizlerini 50 baz puan daha indirmistir.

Geligmig ulkelerde genisletici para politikalarinin strecegi beklentisinin giderek guglenmesi,
gelismekte olan Ulkelere yonelik sermaye akimlarinin artmasina yol agmaktadir. Bu durum,
ulkemizin goreli riskliliginde gozlenen dugsusun de etkisiyle, i¢ ve dis talebin hizlarindaki ayrismaya
iliskin riskleri beslemektedir. Kurul, bu gelismelerin henliz finansal istikrara iliskin belirgin bir kaygi
olusturacak duzeye gelmedigini degerlendirmekle birlikte “cikis stratejisi” kapsamindaki
dizenlemelerin hayata gecirilmesi igin uygun bir zemin olusturdugu tespitinde bulunmustur. Bu
dogrultuda Kurul, 2010 yilinin sonuna kadar tamamlanmasi ongorulen c¢ikis stratejisi
kapsamindaki diger dizenlemelerin de yururlige koyulmasinin uygun olacagini ifade etmistir.
Ayrica Kurul, Ug aylik repo ihalelerine ihtiyacin azaldigini dikkate alarak s6z konusu ihalelere son
verilmesinin faydali olacagini degerlendirmistir.

Enflasyon gorinimine iliskin aciklanacak her tirli yeni verinin ve haberin, Kurul'un
gelecege yonelik durugunu degistirmesine neden olabilecegi bnemle vurgulanmalidir.

Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti sekiz is giinli igcinde yayimlanacaktir.



