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ONSOZ

Dinya genelinde alinan yogun énlemler sayesinde 2009 yilinin ikinci yarisindan
itibaren finansal piyasalarin normallesme sirecine girdi§i ve kiresel iktisadi faaliyetin
toparlanmaya basladigi gézlenmektedir. Ancak, son aylarda bazi Ulkelerin borg krizleri ile
karsi karsiya kalmasi seklinde kendini gésteren yiksek bitce aci§i sorunu, toparlanmanin
surdirilebilirligine iliskin endiseler yaratmakta ve kiresel krizin tam olarak atlatlamadigina
isaret etmektedir.

Ulkemizde de 2009 yilinin son ceyreginde iktisadi faaliyette canlanma baslamis ve
ic talep istikrarli bir artis egilimine girmigtir. Bununla birlikte, basta Avrupa Glkeleri olmak
uzere gelismis ekonomilere iliskin belirsizliklerin sirmesi dis talep ve dis finansman kanali
uzerinden tim gelismekte olan Ulkeler gibi Glkemiz igin de risk tegkil etmektedir.

Tirk finansal sektéri bircok Glkedekinin aksine kriz siresince saglamligini korumus ve
kamudan sermaye destegine ihtiyac duymamigtir. Bu durum gegmis yillardaki tecribelerimiz
isiginda hayata gecirilen yapisal reform ve dizenlemelerin kararlilikla uygulanmasinin bir
sonucudur. Bu cercevede, Mali Kuralin uygulamaya konulmasi bagta olmak Gzere, Orta
Vadeli Program’da éngérilen hedeflere ulasilmasi yéninde izlenecek politikalar biydk
énem arz etmektedir.

Gerek ulusal gerekse kiresel dizeyde finansal istikrarin korunmasi icin ihtiyac duyulan
yeni anlayis ve kurallarin olusturulmakta oldugu calismalar G-20 binyesinde sirdirilmekte
ve bu calismalarla benzer krizlerin ortaya cikmasinin énlenmesi amaclanmaktadir. Ulkemiz
de ilgili tom kurumlariyla bu sirece aktif olarak destek verirken, yeni kiresel finansal
dizenlemelerin gelismekte olan Glkelerin rekabet giicini ve biyime potansiyelini olumsuz
yonde etkilememesi hususunda da gayret géstermektedir.

Kuresel ve ulusal makroekonomik gelismeler cercevesinde finansal sistemimizin son
durumunun degerlendirildigi Raporumuzun ilgili tim taraflar icin faydali olmasini dilerim.
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GENEL DEGERLENDIRME

Kiresel ekonomi, uygulamaya konulan devlet desteklerinin katkisiyla toparlanmaya baglamig
ve yakin déneme kadar dinya geneli igin biyime tahminleri yukar yénli gincellenmeye
devam etmistir. Bununla birlikte, toparlanmanin daha cok gelismekte olan Asya tlkeleri ve ABD
kaynakh olacagr tahmin edilmekte olup, dzellikle yiksek bitce aciklaryla karsi kargiya kalan
Avrupa Glkelerindeki biyimenin daha yavas olmasi beklenmektedir.

Uluslararasi finansal piyasalarda olusan iyimser havanin bazi AB {lkelerindeki borg
surdirebilirligi ile ilgili kaygilarin artmasiyla bozuldugu gérilmektedir. Gerek kiresel ekonomik
toparlanmanin devlet destegi olmadan sirdirilebilirligi konusundaki risklerin devam etmesi,
gerekse alinan tedbirlerin kamu bitce dengelerini bozarak borc dinamiklerini olumsuz etkilemesi
ve bunlarin yayilma etkilerine iliskin endiseleri beslemesi, finansal piyasalarda én plana gikmistir.
Bu cercevede, séz konusu risklerin gerceklesmesi durumunda finans sisteminde yeni bir kredi
daralmasi ve buna bagli olarak diinya ekonomilerinin durgunluk sirecinden beklenenden daha
yavas cikma ihtimali bulunmaktadir.

Turkiye ekonomisi, basta kiresel krizin yarathgr ciddi dis talep daralmasi olmak Uzere,
iceride yahnmlardaki diisis ve hanehalkinin tiketim harcamalarini kismasiyla 2009 yilinda
dnemli lcide kigulmustir. 2008 yilinin son ceyreginde ve 2009 yilinin ilk ceyreginde sert bir
sekilde daralan iktisadi faaliyet, dengeleyici para ve maliye politikalarinin etkisiyle 2009 yilinin
ikinci ceyreginden itibaren toparlanma siirecine girmistir. Diger yandan, biyimenin daha cok
ic talep kaynakli oldugu ve ihracat performansinda hentz arzu edilen ivmenin yokalanamadig
goriulmektedir. Dis talepteki zayif seyir 6zellikle sanayi sektéri kanaliyla ekonomi genelinde
iktisadi faaliyeti ve istihdami sinilamaya devam etmektedir. Sanayi Uretim endeksi ve kapasite
kullanim orani gelismeleri 2010 yilinin ilk ceyreginde cift haneli bir boyimeye ulasilacaginin
isaretini verse de iktisadi faaliyetin yilin Ocinct ceyregine kadar kriz dncesi dizeylerinin
alinda seyredecegi tahmin edilmektedir. Son dénemlerde, Avrupa Glkelerindeki kamu borc
sorunu nedeniyle Euro’nun deger kaybina ugramasi ve séz konusu Glkelerdeki toparlanmanin
yavas gerceklesmesinin énimizdeki dénemde dis talebin biyimeye katkisini sinirlamas
beklenmektedir. Bu cercevede, siregelen dis talep belirsizligi nedeniyle ézel yatirnmlarin kriz
dncesi seviyelere ulasmasinin uzunca bir zaman alacagi tahmin edilmektedir.

2009 yilinda enflasyon hizli bir dusus sergilemistir. Ocak ayinda yurirlige giren ve akaryakit
urinleri ile alkolli icecekler ve titin Grinlerini kapsayan vergi dizenlemelerinin olusturdugu fiyat
arhiglar, islenmemis gida fiyatlarinda gézlenen yiksek oranh artislar ve gecen yil yapilan vergi
indirimlerinin olusturdugu disik baz nedeniyle 2010 yilinin ilk aylarinda artan enflasyonun,
gecici etkilerin ortadan kalkmasiyla kademeli bir diisis sirecine girecegi ve 2011 yilinin ilk
aylarinda hedeflerle uyumlu seviyelere gerileyecegi tahmin edilmektedir.
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2008 yilinin son ceyreginden itibaren iktisadi faaliyetteki yavaslama ve disen enerii fiyatlan
nedeniyle hizla daralan cari acik, krizin etkilerinin azalmas ile birlikte ic talepte gérilen
canlanmanin getirdigi ithalat artigi nedeniyle 2009 yilinin son ceyreginden itibaren tekrar
artmaya baslamistir. Ayrica, en énemli dis pazarnmiz konumunda olan Avrupa Ulkelerinde
bGyumenin halen ivme kazanamamis olmasi da ihracat performansimizi olumsuz etkileyerek cari
acik Uzerinde genigletici bir etki yaratmaktadir. Bu nedenle, cari acigin énimizdeki dénemdeki
gelisiminde Avrupa ekonomilerindeki toparlanma ile yakindan iliskili olan ihracat performansimiz
ve ithalahimiz igindeki agirlig nedeniyle enerji fiyatlarinin seyri belirleyici olacaktir.

iktisadi faaliyetteki daralmaya bagl olarak ézellikle dolayl vergi gelirlerindeki dustsler
ve Sosyal Guvenlik Kurumu'nun prim gelirleri tahsilatindaki yavaslama nedeniyle yapilan
transferlere bagli olarak faiz digi harcamalarin artmasi, bitce aciginin 2009 yilinin son ceyregine
kadar artmasina neden olmustur. Takip eden dénemde ise ekonomide gézlenen canlanmaya
paralel olarak artan vergi gelirleri bitce dengesinin iyilesmesine katkida bulunmustur. Ozellikle
Avrupa Ulkelerindeki kamu borcunun yuksekliginin ve cevrilebilirliginin tartisildigi son ginlerde,
kamu borcunun milli gelire oraninin bircok gelismis Glkenin altinda olmasi Glkemiz acisindan
son derece énemlidir. Ayrica, kamuoyuna sunulan Mali Kural Kanun Tasarnsi Taslagi’'nin
yasalagmasiyla mali disiplinin sirdirilmesine yoénelik dnemli bir adim atilmig olacaktir.

2008 yilinin cinct ceyreginden sonra yavaslayan hanehalkinin kredi kullanimi 2009 yilinin
ilk ceyreginden sonra tekrar artmaya baglamishir. Bununla birlikte, hanehalki borclulugunun
bircok Ulkeye gére dusik seviyede oldugu, faiz ile kur riskinin sinirl oldugu gérilmektedir.
Issizlik oranlarindaki artislar hanehalkinin borg édeme giicinin bir dlcide azalmasina neden
olarak bireysel krediler icin tahsili gecikmis alacak oraninin 2008 yilinin son ceyreginden
itibaren yikselmesiyle sonuclanmighir. Bununla birlikte, 2009 yilinin son ceyreginden basglamak
uzere hanehalkinin sorunlu kredi oraninin gerilemeye baslamasi ve istihdam kosullarinda son
dénemlerde gérilen iyilesme olumlu gelismeler olarak degerlendirilmektedir.

2009 yilinda kredi karti bakiyeleri artmakla birlikte faize tabi bakiyelerin kredi karti bakiyelerine
oraninin yatay seyrettigi gérilmektedir. Ancak, son dénemlerde hanehalkinin kredili mevduat
hesabi kullaniminin arthgr ve buna bagh olarak bu hesaplarin kredilendirilen tutarinin da
yUkseldigi gézlenmektedir. Bu tir hesaplarin faiz oranlarinin tiketici kredisi faizlerinden oldukga
yUksek oldugu dikkate alindiginda bireylerin kisa sireli nakit ihtiyaclar disinda yiksek faizli
kredili mevduat hesaplarini kullanmamaya ézen géstermeleri gerektigi hatirlatiimalidir.

Toplam talepteki daralmanin etkisiyle firmalann sahs gelirleri ve faaliyet kérlan dusus
gostermekle birlikte, Turk lirasinin deger kazanmasi sonucu kur farki kaynakl finansal giderler
azalmig ve firmalanin karllik performansi 2009 yilinda arhis géstermistir. Tktisadi faaliyetteki
toparlanma egilimine paralel olarak firmalarin saths gelirlerinde 2009 yilinin son ceyreginden
itibaren gézlenen toparlanma egiliminin 2010 yilinda devam etmesi beklenmektedir. Bununla
birlikte, firmalarin pasif yapisinin dolarizasyonu ve tasidiklar yoksek yabanci para agik pozisyonu
nedeniyle borc yukinin ve kéarlihk performansinin déviz kuru hareketlerine karsi duyarliligs
sUrmektedir.

Iktisadi faaliyette yasanan olumlu gelismelerin etkisiyle KOBI'lerde belirgin olmak tzere
firma kredilerinin 2009 yilinin U¢inci ceyreginden itibaren artmaya basladigr gérilmektedir.
32 Sayili Karar'da yapilan degisikligin de etkisiyle firmalarin yurtdisindan temin ettigi kredileri
azaltarak yabanc para kredi kullaniminda yurtici kaynaklara yéneldigi  gézlenmektedir.
Ayni zamanda, 2009 yilinin G¢inct ceyreginden itibaren bankacilik sektérinin firmalardan
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kaynaklanan sorunlu kredi oraninin disis egilimine girmesi reel sektérin borg ddeme gicindeki
toparlanmaya isaret etmektedir.

Iktisadi faaliyetteki toparlanmanin yanisira, kiresel finansal piyasalarda yasanmakta olan
normallesme sirecinin de devam etmesi durumunda bankacilik sektéri kredi hacminin arhig
hizinda gérilen ivmelenmenin ve aktif kalitesindeki iyilesmenin 6nimizdeki dénemde de devam
etmesi beklenmektedir.

Politika faiz oranlarinin dismesiyle, vade uyumsuzlugunun bir sonucu olarak net faiz
marjlarinin artmasi, 2009 yilinda bankacilik sektérinun kéarlilik performansindaki iyilesmenin
temel nedeni olmustur. Politika faiz oranlarindaki indirim sirecinin sona ermesiyle faiz
marjlanindaki daralmanin kérllik Uzerinde yaratacadr olumsuz etkiye kargilik, 2010 yilinin
ilk ceyreginde goérildigi Uzere, aktif kalitesindeki iyilesmenin sektérin kérlilik performansini
olumlu etkilemeye devam etmesi beklenmektedir.

Kuresel krizin derinlesmeye basladigi dénemlerde, Turk lirasi ve déviz piyasalarina yénelik
alinan énlemlerin zamaninda ve etkin bir bicimde uygulanmasiyla piyasalardaki tedirginlik ve
oynaklk 6nemli élcide azalmistir. Tirk bankacilik sektérinin yabanci para ve toplam likidite
yeterlilik rasyolar yasal sinirlarin Gzerinde seyretmektedir. Sektérinin en énemli kaynaginin
mevduat olmasi ve kredilerin tamaminin mevduatla fonlanabilmesi sektérin diger bircok ilkenin
aksine bankalararasi fonlarin oynakligina olan duyarliigini kisittamakta ve yeniden fonlamaya
dayali likidite riskini azaltmaktadir.

Bankacilik sektéri kur riski tagimama egilimini sirdirmekte ve bilanco ici acik pozisyonunu
bilanco disi pozisyon fazlasi ile dengelemektedir.

Sektorin yozde 8’lik yasal sinir ve yizde 12'lik hedef rasyonun oldukca Gzerinde seyreden
sermaye yeterliligi, 2009 yilinda yiksek kérhlik ve kredi riski tagimayan kamu menkul kiymet
yahrimlarinin artmasiyla yikselmistir. Bankalarin kredilerini artirmasiyla beraber oranin 2010
yihinda bir miktar gerilemesi beklenmektedir. Diger Ulkelerle karsilashnldiginda bankacilik
sektérinin hem sermaye yeterlilik rasyosunun yiksek hem de sermayesinin daha kaliteli oldugu
gorulmektedir. Sektérin ézkaynaklar, bircok Glkeden farkli olarak, zarar kargilama kapasitesi
daoha yiksek olan édenmis sermaye ile kér yedeklerinden olusmaktadir. Yapilan senaryo
analizleri, bankacilik sektérinin sermaye yapisinin gesitli soklar neficesinde olusabilecek
zararlan kargilayabilecek dizeyde olduguna isaret etmektedir.

Bankacilik sektérinin saglamhginin bir gdstergesi olarak izledigimiz Finansal Saglamlik
Endeksi, sermaye yeterliligi endeksi, karlilik ve faiz riski endekslerindeki artisa bagh olarak 2009
yili sonunda yUkselmis, 2010 yili Mart ayinda da olumlu seviyesini korumustur.

Avrupa’da yasanan mali sorunlarin Glkemize olumsuz yansimalarn bugine kadar sinirli
kalmighr. Bununla birlikte, séz konusu sorunlarin énimizdeki dénemde kontrol altina
alinamamasinin kirresel finansal istikrar acisindan en énemli risk olacag degerlendirilmektedir.
Bu riskin gerceklesmesi, finansal piyasalarda given kaybina yol acarak diinya ekonomisindeki
toparlanma strecinin kesintiye ugramasina neden olabilecek, dolayisiyla Glkemizi de olumsuz
etkileyebilecektir.
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|. MAKROEKONOMIK GELISMELER

Makroekonomik gelismelerin finansal istikrar agisindan énemi géz énine alinarak, bu
balimde makroekonomik gelismeler incelenecektir.

I.1. Dig Alem

I.1.1. Uluslararasi Gelismeler

Finansal piyasalarda krizden cikis surecinin ivmelendigi algisinin agirlik kazanmasina
bagh olarak 2009 yili Mart ayinda baslayan toparlanma, cesitli AB  Ulkelerinin borg
surdirilebilirlikleriyle ilgili kaygilann piyasalarda sert hareketlere neden oldugu son haftalara
kadar devam etmistir. S6z konusu toparlanmada Glke merkez bankalarinin dengeleyici para
politikalari, artan risk istahi ve sermaye hareketleri de etkili olmustur (Grafik I.1). Onomuzdeki
dénemde piyasalarin yéning, Glke borclarinin sirdirilebilirligi konusundaki gelismeler ve bu
konularda alinan énlemlere verilecek tepkilerin belirlemesi beklenmektedir.

Grafik I.1.
Hisse Senedi ve Emtia Fiyatlar

MSCI Hisse Senedi Piyasasi Fiyat Endeksleri S&P Goldman Sachs Emtia Fiyat Endeksleri
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Kaynak: Bloomberg
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Grafik 1.2.
ABD ve Avrupa CDS Endeksleri ve ABD Oynaklik Endeksi
ABD (CDX) ve Avrupa (ITRAXX) CDS Endeksleri VIX Endeksi
2000 2000 100 100
1800 1 - 1800
1600 1 - 1600
1400 | L 1400
1200 | L 1200
1000 1 - 1000
800 1 - 800
600 - - 600
400 - 1 400
200~ m ] - 200
0 —— 1 0
5838388838388 22 R
Sg 839588835 g8 528888888 22
> 8 83 &8 38 8 & 388
—CDX ITRAXX
Kaynak: Bloomberg * Mart 2009-Mart 2010 dénemi orfalamasidir.

Piyasalarda artan iyimserligin de etkisiyle varlik fiyatlarinda gérilen yikselis ve azalan
oynaklik egilimi, 2010 yilinin ilk aylarinda da devam etmistir. Séz konusu dénemde ézellikle fiyat
kazang oranlarinda énemli yukselisler kaydedilmis olup, finansal piyasalarin, toparlanmanin
hizli ve gicli olacagr yénindeki beklentileri fiyatladiklar gézlemlenmistir. Buna paralel olarak,
sirketlerin temerrit olasiligina karsi denen sigorta primini gosteren kredi temerrit takasi oranlar
da énemli dlcide azalmigtir (Grafik 1.2). Ancak, Mayis ayinda bazi AB Glkelerinin borgclarini cevirme
kapasiteleriyle ilgili endiseler piyasalarda oynakligin artmasina neden olmustur (Grafik 1.2).

Grafik 1.3.
Secilmis Bazi Ulkelerde Buyume Oranlari (Yillik % degisim)

Gelismis Ulke ve Bélgeler Gelismekte Olan Ulke ve Bélgeler
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06 07 08 09 10* 1*
ingiltere

! b Turkiye
uro alan Orta Dogu ve Kuzey Afrika

ABD
Japonya

~———=0rta ve Dogu Avrupa
Gelismekte olan Asya

Kaynak: IMF WEO
(*) Ongéri (IMF, Nisan 2010)

Uygulamaya konulan devlet desteklerinin katkisiyla finansal piyasalarda  yasanan
gelismeler, toplam talep ve reel ekonomiyi olumlu etkilemistir. Nitekim dinya geneli icin
beklenen biyime tahmini 2010 yilinda yizde 4,2'ye yikselmistir'. Bu hizli toparlanma
strecinin gelismekte olan Asya Glkeleri ve ABD kaynakli olacagi tahmin edilmekte olup, ézellikle
yUksek bitce aciklanyla micadele eden Avrupa ilkelerindeki biyimenin daha yavas olmasi

beklenmektedir (Grafik 1.3).

T IMF World Economic Outlook, Nisan 2010.

Finansal istikrar Raporu - Mayis 2010



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

Grafik 1.4.
Issizlik ve TGA Oranlan (%)]

issizlik Oranlari
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Kaypuk: IMF WEO ve IMF GFSR, Nisan 2010
(*) Ongéri

TGA Oranlar
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(*) G. Afrika, Brezilya ve Macaristan igin sirasiyla Haziran, Eylol ve Ekim
aylar itibariyladir.

Yukselen biyume beklentileri ve olumlu finansal piyasalara kargin, kiresel finansal
istikrara ve ekonomilerin geneline yénelik riskler, énemli dlcide devam etmektedir. Dinya
genelinde beklenen yUksek biyime oranlarinin gelismis Glke ekonomileri basta olmak Gzere
issizlik oranlanni disirme yéninde katkisinin sinirli olmasi beklenmektedir (Grafik 1.4).
Bu durum, gelismis Glke bankalarinin bireysel kredilerindeki temerrit oranlarini olumsuz
etkileyebileceginden, aktif kalitesinde bozulmaya yol acarak kiresel finansal sistem acisindan
bir kinlganlik unsuru olmaya devam edebilecektir.

Grafik 1.5. }
Enflasyon Oranlari (TUFE yillik % degisim)
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Diger taraftan, son doénemde kiresel talepte gérilen toparlanma ve biyime
beklentilerindeki iyilesme ve risk istahindaki artig, emtia fiyatlarina da yansimisg, bircok emtia
fiyati krizin derinlestigi 2008 yili Eylil ayi éncesindeki seviyelerine yukselmistir (Grafik I.1).
Emtia fiyatlarindaki bu yukselis ve ézellikle petrol fiyatlarinda énimizdeki dénemde yasanmasi
muhtemel artiglar, basta enerji ithalatcisi Glkeler acisindan olmak Uzere genel fiyatlar dizeyinde
yukar yénlo baski yaratabilecektir (Grafik 1.5). Onimizdeki dénemde Yunanistan gibi borg
sorunuyla ugrasan Avrupa Birligi (AB) Glkelerinin artmasi ve dolayisiyla AB alaninda biyimenin
yavaslama ihtimalinin yiksekligi, emtia fiyatlarindaki yukari yénlo hareketi sinirlayabilecektir.

Grafik 1.6.
Secilmis Bazi Ulkelerde Politika Faiz Oranlar (%)
Gelismis Ulkeler Geligmekte Olan Ulkeler'
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Kaynak: Ulke Merkez Bankalari
(1) Torkiye icin gecelik borg alma faiz oranlan kullanilmigtir.

Bu gelismeler isiginda, ekonomik toparlanmanin heniz istenen seviyelerde olmadig da
dikkate alindiginda, gelismis Glkelerin uzunca bir sire faiz artinm sirecine gecmeyecegi tahmin
edilmektedir. Ancak, krizin gérece daha az etkili oldugu ve mali pozisyonlar gérece daha
saglam olan gelismekte olan Ulkeler icin para politikalarinda normallesme sirecinin basladig
gérilmektedir. Nitekim, Hindistan, Malezya, Brezilya gibi bazi gelismekte olan tlkelerin merkez
bankalar politika faiz oranlarini artirmighir (Grafik 1.6).

Kiresel kriz nedeniyle yasanan talep daralmasi ile dinyada asagr yonli seyir izleyen
enflasyon oranlari, son dénemlere kadar, Glke merkez bankalarina krize karsi para politikas
araglarini etkin sekilde kullanarak dengeleyici politikalar izleme imkani tanimigtir. Kriz déneminde
vergi gelirleri disen, buna kargin ic talebi canlandirabilmek igin kamu harcamalarini artirmig
olan bircok Glkede bitce aciklarinin ve yiksek borcluluk oranlarinin énimizdeki dénemde de
devam etmesi beklenmektedir. Bu durumun ilk olarak, bankalarin hem portféylerinde daha
fazla devlet tahvili bulundurmasi hem de kaynak bulmada sikinti yaratmasi yoluyla ézel kesimi
“dislama” etkisine yol agmasi ihtimali giclidir. Gelismis Ulkelerdeki reel faizlerin oldukga disik
seviyelerde olmasi ve toparlanmanin heniz istenen boyutlarda olmamasinin faizlerin kisa vadede
artma ihtimalini disirmesi nedeniyle, gelismekte olan Glkelerin sermaye ihtiyacinin kisa ve orta
vadede yukarida bahsedilen “dislama”dan olumsuz etkilenme olasiligr dusik gérilmektedir.
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Kutu 1.
Euro Bélgesi Ulkelerindeki Mali Sorunlar ve Bu Sorunlarin Bankacilik Sektérine Olasi
Etkileri

Yunanistan'da son dénemde yasanan mali sorunlar, piyasalarda diger yiksek bitce acig
ve borcluluk oranlarina sahip tlkelerin borclarinin sirdirilebilirligi konusundaki endiseleri
artirmistir. Ozellikle PIIGS adi verilen ve Portekiz, irlanda, italya, Yunanistan ve ispanya’dan
olusan Euro bélgesi Glkelerinin son dénemde verdikleri yiksek bitce aciklan bu Glkelerin
devlet tahvillerine satis baskisini artirmis ve séz konusu Ulkelerin kredi temerrit takasi (CDS)
oranlarinda énemli yikselisler yasanmistir (Grafik I.7). Bu gelismeler uzun siredir kamu tasarrufu
saglayamayan ve yiksek bitce acigr veren bu tlkelerde, mali reformlarin hizla uygulanmasini
zorunlu kilmaktadir (Tablo 1).

Tablo 1. Faiz Digi Butce Fazla/Agiklarinin (FDF) ve Kamu Borglarinin GSYH'ye Oranlari (%)

2006 2007 2008 2009

FDF Borc FDF Borc FDF Borc FDF Borc
Portekiz 1,2 64,7 0,2 63,6 0,1 66,3 -6,6 76,8
ftalya 1,3 106,5 3,5 103,5 2,5 106,1 0,6 115,8
irlanda 4,0 24,9 1,2 25,0 5,9 43,9 -12,2 64,0
Yunanistan 0,6 97,8 -0,9 95,7 -3,1 99,2 -8,5 115,1
ispanya 3,7 39,6 3,5 36,2 2,5 39,7 -9,4 53,2

Kaynak: Eurostat

PIIGS ulkelerindeki borc krizi tim Avrupa bankacilik sistemini tehdit etmektedir. Avrupa
bankalarinin bu tlkelere olan pozisyonlarinin buytklogu, PIIGS Glkelerindeki sorunlarin finansal
istikrar acisindan énemli bir tehlike olabilecegini géstermektedir (Tablo 2).

Tablo 2. Sahiplik Bakimindan Bankalarin PIIGS Ulkelerinde Acmis Olduklari Pozisyon
Buyuklukleri (Milyar ABD dolar)

Finansal Risk (Aralik 2009 itibaryla)

PIIGS/Etkilenen Ulke Almanya Fransa ingiltere Avrupa Geneli
Portekiz 47 45 24 241
italya 190 511 77 1.033
irlanda 184 60 188 635
Yunanistan 45 75 15 189
ispanya 238 220 114 851
Toplam 704 911 418 2.949
Toplam Akif Boyokligo' 9.862 9.048 11.070 52.857
Toplam Aktif Buyuklogu igindeki Payr (%) 7,1 10,1 3,8 5,6

Kaynak: BIS

(1) Euro Alani kredi kullandiran kuruluslarin akiif bisyokligi toplami 2008 yil sonu ifibaryladir

PIIGS Ulkelerine olan pozisyonlarin, 2008 yili aktif biyikltklerine oraninin Almanya’da
yozde 7,1, Fransa’da yizde 10,1, ingiltere’de yizde 3,8 ve Avrupa genelinde yiizde 5,6'ya
ulashgr gérilmektedir. Mayis ayi icerisinde Euro bélgesi liderlerinin almig olduklan kararlarla,
mali acidan zorda olan Glkelere gerektiginde destek olmak amaciyla 750 milyar Euro kaynak
ayrilmis ve bu Ulkelerin bor¢ sorununun yayilmasina, bélgenin ve Euro’nun istikrarina tehdit
olusturmasina karsi dnlemler alinmigtir.
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Bunun yani sira, 6zellikle Avrupa kitasinda PIIGS? olarak adlandinlan tlkelerdeki mali
disiplin sorunlar piyasalar tehdit eder hale gelmistir. Bu Glkelerdeki risklerin diger tlkelere
yayllma olasihginin arthgina dair gérislerin agirlik kazanmasi, dinya genelinde hem kamu
hem de &zel sektor tahvillerinde yogun satislar gelmesine yol acmustir. Piyasalarda bu tlkeler
icin artan temerrUt riski algisi, séz konusu Ulkelerin hazine kagitlarinin faizlerinde sert yikseligler
yasanmasina neden olmustur (Grafik 1.7). Bu durum ise séz konusu tlkelerin hazine kagitlarini
portféylerinde bulunduran bankalarin ilave sermayeye ihtiyagc duymalarina neden olabilecektir.

Grafik 1.7.
PIIGS Ulkelerinin Tahvil Fiyat Getirileri ile CDS Oranlar
PIIGS Ulkelerinin Tahvil Faizleri (%)] PIIGS Ulkeleri ve Turkiye’nin 5 Yillik CDS Oranlari
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Kaynak: Bloomberg

(1) Bloomberg'in tlkeler icin kullandigi 10 yilllik devlet tahvil getirilerinin ayni vade icin Alman devlet tahvillerinin getirileri arasindaki farktir.

Kutu 2. Avrupa’daki Son Gelismeler Karsisinda Alinan Tedbirler

2008 yilinda ABD’de ve hemen ardindan Avrupa’da etkilerini gésteren kiresel finansal krizin
Avrupa bankalar tzerindeki olumsuz etkileri ABD bankalarina kiyasla daha disik olmustur.
Kriz kargisinda alinan tedbirlerin geciktigine yonelik tespitler olmakla birlikte alinan énlemler,

olumsuz etkilerin giderilmesine ve piyasalarda iyimserlik havasinin olusmasina énemli katk
saglamistr.

Ancak bu sirecte yapilan midahalelerin kamu borclarinda oldukca yiksek artislara neden
olmasi, Glkelerin borgluluk duzeylerine iliskin endiselerin piyasalarda hakim olmasina yol
acmigtir. Yunanistan'in istatistiki verilerinde dnemli hatalar ve yanilticr bildirimlerin tespit edilmesi
dikkatleri bu Glkeye cekmistir. Ayrica, séz konusu Ulkenin kredi notunun yatinm yapilabilir
seviyesinin altina inmesinin de etkisiyle, Mayis ayi basinda artan endiseler CDS oranlarinda
sigramaya yol agmishr. Bu durum karsisinda, 8-9 Mayis 2010 tarihlerinde AB Glke otoriteleri
yeni baslayacak haftaya bir énlem paketi ile girmeye karar vermistir.

Avrupa Maliye Bakanlar Konseyi (ECOFIN) toplantisinda “Avrupa Finansal Istikrar
Mekanizmasi” kapsaminda 440 milyar Euro’su Euro alani Glkelerince, 60 milyar Euro’su ise
Euro Alani acil eylem fonundan olmak tzere 500 milyar Euro’ya ulasan bir fon yaratiimasi,
ayrnica IMF’'nin bu fona 250 milyar Euro’ya kadar katki saglamasi ve birlik Gyelerinin
kontrolG disindaki olaganistd durumlarda bu Ulkelere yardim edilmesi kararlastinimistir.
Olumsuz gelismelerin yayilma etkisi dikkate alinarak Avrupa bélgesinde, kamu borclarina

2 Portekiz, italya, irlanda, Yunanistan ve ispanya.
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yonelik sikilastirici tedbirler ile yapisal reformlara hiz verilmesi ve bu cercevede ispanya ve
Portekiz'in alacag tedbirlerin izlenmesi kararlagtinlmistir. Bunlarin yani sira, AB Glkelerinde mali
konsolidasyon ve kriz ¢cézimleme calismalarina hiz verilmis olup, Euro bélgesinin istikrarini
saglama konusunda Avrupa Merkez Bankasi’nin desteklenmesi onaylanmistir.

Ayrica belli bash cesitli Ulke ve bélge Merkez Bankalari, piyasalarda meydana gelen
ciddi sorunlar nedeniyle ortaya cikan para politikalarinin etkinligi Gzerindeki olumsuzluklar
gidermek amaciyla bazi tedbirler alinmasina karar vermislerdir. Bu kapsamda ECB 10 Mays
2010 tarihinde;

*  Menkul kiymet piyasalarindaki olumsuzluklarin giderilmesi ve saglkli bir parasal aktarim
mekanizmasinin yeniden tesis edilmesi amaciyla Euro bélgesindeki kamu ve ézel borc
menkul kiymet piyasalarini kapsayan “Menkul Kiymet Piyasalar Programi” (Securities
Market Programme) baslatmis ve bu kapsamda yapilacak midahalelerin yaratacag:
fazla likiditenin cekilebilmesi icin operasyon yapilmasina,

* 26 Mayis ve 30 Haziran 2010 tarihlerindeki dizenli uygulanan 3-aylik uzun vadel
yeniden finansman operasyonlarinin (longer-term refinancing operations-LTRO) tamam
icin sabit bir oran uygulanmasina,

e 12 Mayis 2010 tarihindeki 6 aylik LTRO igin ana yeniden finansman operasyonlarina
(main refinancing operations-MRO) verilen teklif fiyatlarinin minimumlarinin ortalamasi
kullanilarak oranlarin sabitlenmesine,

e Diger merkez bankalari ile isbirligi icerisinde, Fed ile mevcut olan gecici likidite takas
hatlarinin (swap line) yeniden aktive edilmesine, bu cercevede 7 ve 84 ginlik likidite
saglanmasi uvygulamalarinin sirdirilmesine ve bu operasyonlarin ilkinin 11 Mayis
2010 tarihinde gerceklestiriimesine

karar vermistir.

Avrupa’da yeniden ortaya cikan ABD dolan cinsinden kisa vadeli fonlama piyasalarindaki
sikigikligin giderilmesi amaciyla, Kanada Merkez Bankasi, ingiltere Merkez Bankasi (BoE),
Avrupa Merkez Bankasi (ECB), ABD Merkez Bankasi (Fed), Isvicre Merkez Bankasi, ve Japonya
Merkez Bankasi arasindaki gegici ABD dolari takas yapma imkanlari yeniden tesis edilmistir.
Fed ise s6z konusu gecici imkaninin yeniden tesis edilmesiyle BoE ve isvicre Merkez Bankasi’na
daha 6nceki imkanlarda oldugu gibi, ulusal piyasalarina sunulmak Gzere sabit bir orandan
ABD dolarn likiditesi saglayacakhr. Kanada Merkez Bankasi ile yapilan anlasmaya gére ise
daha énceki durumda oldugu gibi 30 milyar ABD dolarina kadar olan cekilisler kargilanacaktr.
Yapilan bu takas anlagmalarinin 2011 yili Ocak ayina kadar sGrmesi éngérilmektedir.

Kaynak: Avrupa Birligi Konseyi, ECB, Fed ve Ulke Merkez Bankalari.

Ote yandan, son dénemde getiri egrileri diklesmektedir. Bu durum, dlkelerin borg
yOkins ve bankacilik sektérinin menkul deger portféyleri nedeniyle kayipla kargilagma riskini
artirmakta ve gelismis Ulke bankalarinin kisa vadeli fonlanmalarini tesvik etmektedir. Ayrica,
sekuritizasyon piyasalarinin eski etkinliginden uzak olmasi bankalarin uzun vadeli kredi vermede
isteksiz davranmalarina yol acmaktadir. Nitekim, kredi verme kosullarina iligskin anketler
kredi kosullarinda sikilik olan bankalarin sayisinda azahs olmakla birlikte, kriz dénemlerinde
sikilagtirdiklar kredi kosullarini koruduklarini ve bu konudaki ihtiyatliliklarini sirdirdGklerini
gostermektedir (Grafik 1.8).
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Grafik 1.8.
ABD ve Avrupa Bankacilik Sektéri Kredi Anketi Sonuclari (%)
Kredi Verme Kosullarini Sikilagtiran Kredilerin Maksimum Vadelerini Kisaltan
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Kaynak: Fed, ECB.
(1) Ankette i sikilastiran bankalarin oranindan gevseten bankalarin oraninin gikarilmasiyla elde edilen net rakamdir. Pozitif rakam sikilagtirmay:
gostermekte olup negatif rakam ise kredi kosullarinda gevsetmenin isaretidir.
(2) Ankette i i bankalarin oranindan gevs bankalarin oraninin gikaril la elde edilen net rakamdir. Pozitif rakam sikilashrmay:

gostermekte olup negatif rakam ise kredi kosullarinda gevsetmenin isaretidir.

Geligmis Ulkelerde alinan énlemler sonucu ortaya cikan ve bir sire daha devam etmesi

beklenen dusik kisa vadeli faiz oranlari ve piyasalarda artan risk istahina baglh olarak gelismekte
olan Ulkelere dogru artan sermaye akimlari, bu Ulke para birimlerinin deger kazanmasina neden
olurken, risk primleri digsmis ve varlik fiyatlarinda yukselisler yasanmigtir (Grafik 1.9 ve Grafik I.1).

Grafik 1.9. ) )
Segilmis Gelismekte Olan Ulke Kur ve Ulke Risk Primleri’
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Kaynak: Bloomberg
(1) Ulke risk primi, ilgili Glkenin EMBI+ endeksi ile ABD Hazine kagitlarinin gefirileri arasindaki farkhr.
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Yabanci sermaye, ézellikle gelismekte olan Glkelerin boyimeleri agisindan biyik dnem
tasirken, varlik fiyatlarinda son dénemde yasanan yikselis ve artan sermaye akimlari bu
Ulkelerdeki finansal istikrari tehdit etme potansiyeli tagimaktadir. Bu itibarla, ézellikle gelismis
Ulkelerin krize karsi aldiklar olaganisto tedbirlerden cikis zamanlamalar ve stratejileri kiresel
finansal sistemin istikrar agisindan dnemini korumaktadir. Su an icin ézellikle gelismis Glkelerde
devlet desteklerinin kaldinlmasi durumunda 6zel sektériin biyimeyi destekleyebilecek katkiyi
saglayip saglayamayacadr konusunda teredditler devam etmektedir. Merkez bankalarinin
bilancolarinin asir genislemesi sonucu piyasalarda artan likidite bankalarin kisa vadeli
fonlara yénelmesine ve bu fonlan riskli akfiflere dusik maliyetle plase etmelerine yol
acmaktadir. Bankalarin bu sayede elde ettikleri yiksek net faiz marji ve ticari kér gelirleri,
sistemin sermaye yapisini giclendirse de toptan fonlanmanin énemli kaynaklarindan olan
sekiritizasyon piyasalarinin toparlanmasini geciktirmektedir. Toptan ve uzun vadeli fon piyasasi
mekanizmalarinin tekrar igler hale gelmemesi durumunda, uzun vadeli kredilerin toparlanmasi
zaman alabilecektir. Ayrica, bankalarin yiksek karlilik seviyelerine geri dénmeleri riske odakls
yeniden yapilanma konusundaki istekliliklerini de azaltacaktir.

Sonug olarak, uluslararasi piyasalarda durgunlugun sona erdigine dair olusan iyimser
hava kisa sirmus, toparlanmanin devlet destegi olmadan surdurilebilirligi konusundaki riskler
ile alinan tedbirlerin kamu agiklan Uzerinde yarathgr borg krizi ihtimalleri ve bunlarin yayilma
etkilerine iliskin kaygilar 6n plana ¢ikmistir. Bu cercevede, séz konusu risklerin gerceklesmesi
durumunda dinya ekonomilerinin durgunluk sirecinden beklenenden daha yavas cikma
ihtimali bulunmaktadir.

Kutu 3. Sistemik Risk ve Makro Riskleri Azaltici Politikalar

Kiresel kriz, izlenen politikalarin sistemik bir krizle micadelede yeterince etkin olmadig
hususunu ortaya cikarmighi. Temel amaci fiyat istikrarini saglamak olan para politikas
uygulamalar, kredi bioyimesi ve artan varlik fiyatlarindaki artislan dikkate alma, finansal
politika tarafi ise krizlere karsi hazirlikli olma konusunda yetersiz kalmistir. Mikro riskleri azaltici
politikalar ise finansal kuruluslarin krizler kargisindaki dayaniklihigina odaklandigindan, risklerin
sistemin geneli Uzerindeki etkilerinin giderilmesinde eksik kalmistir.

Dolayisiyla, sistemik risklerin olusumunu ve bu risklerin kamu izerinde yaratabilecegi etkileri
asgari dizeye indirmeyi amaclayan makro riskleri azaltici politikalar uluslararasi alanda én
plana c¢ikmig, &ézellikle finansal kuruluslann saglamhgini ele alan mikro riskleri azaltici
politikalarin tamamlayicisi olmalarinin dnemi anlasilmistir.

Makro riskleri azaltici politikalarin sistemik riske yaklagimi iki yéniyle ele alinabilmektedir.
Bunlardan birincisi, risklerin zaman icerisindeki hareketini dikkate almak ve piyasalarin iktisadi
cevrimle ayni ydénde hareket etmesini engelleyici dnlemler gelistirmek Uzerinedir. Piyasa
katilimcailar piyasa géstergelerinin olumlu seyrettigi iyi dénemlerde asiri risk alma, piyasalarda
sorun yasanmaya baslandigr dénemlerde ise aksi yonde hareket ederek riskten asir kacinma
egilimi gostermektedirler. S6z konusu egilim géz dnine alinarak kéti zamanlarda kullanabilmek

Finansal istikrar Raporu - Mayis 2010




TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

Uzere iyi zamanlarda birikim saglamay: tesvik eden makro riskleri azaltici tedbirler, iktisadi
cevrimle ayni ydnde hareket etme egilimini engellemek icin kullaniimaktadirlar.

Sistemik riskin ikinci yéni ise risklerin belli bir zaman dilimi icerisindeki dagilimina bakmakta,
bu baglamda, piyasalar ve kuruluslar arasi sirayet etkisini ve sistemik riske katki kavramlarini
incelemektedir. Sézkonusu bakis acisiyla &zellikle sistemik &neme sahip kuruluslardan
kaynaklanabilecek risklere odaklaniimakta, bu kuruluslardan kaynaklanabilecek risklerin
bunlara getirilecek ek yokimliluklerle simirlandinlmasi ve ézellikle sinir &tesi faaliyet gésteren
bu kuruluslarin, uluslararasi platformda etkin olarak ¢ézimlenmesini saglayici tedbirler
Uzerinde caligilmaktadir.

Ulusal uygulamalara bakildiginda, bircok Glkenin, sistemik riske giderek artan bir énem
verdikleri, yapilari ve kullanilig bicimleri farkli olmakla birlikte makro riskleri azaltici bazi tedbirler
vyguladiklan gérilmektedir.  Piyasalarin iktisadi cevrimle ayni yénde hareket etmesinden
kaynaklanan sistemik riskin azaltilmasinda &zellikle kredi piyasalarina yénelik tedbirler én
plana cikmaktadir. Belli bazi sektérlere kredi kullandinminin kisitlanmasi, hizla byiyen risklerin
dizenlemeler yoluyla kontrol altina alinmasi; kredi karti kullandinmlar gibi risk agirliklarinin
daha fazla sermaye gerektirecek sekilde yikseltilmesi, krediler Gzerinde vergi-benzeri kesintiler
ve dinamik karsilik uygulamasi halihazirda Glkelerce bu konuda alinan énlemler arasindadir.

Ozellikle kuruluslar arasi finansal baglantilarin ve sistemde olusan bazi zafiyetlerin sistemik
riskin birikmesine yol acmasini énlemek izere alinan mevcut tedbirler arasinda ise ek sermaye
yokomlGlukleri getirilmesi, bankalararasi risklerin kisitlanmasi, mevduat sigorta primlerinin risk
esasli olmasi, kar dagitiminin belli bir sire icin kisittanmasi, kredi-mevduat oranina sinirlama
getirilmesi, kur riski acisindan sinirlamalar konmasi sayilabilir. Ulkemizde de benzer tedbirler
etkin bir bicimde kullanilmaktadir.

Ulusal anlamdaki bu gelismeler olumlu olarak degerlendiriimekle birlikte, kiresellesen
dinya finansal piyasalarinda, uluslararasi koordinasyon ve igbirligi yapilmadan risklerin sistemik
etkilerinin kiresel anlamda giderilmesinin mimkin olmadigi agiktir. Bu cercevede, ulusal
tedbirlerin tamamlayicisi olarak, G-20 ve Finansal istikrar Kurulu (FSB) koordinasyonunda
uluslararas kuruluglarca, finansal sistemde makro risklerin birikmesini dnlemeye yénelik cesitli
politika tedbirleri gelistiriimektedir. iktisadi cevrim karsih sermaye tamponlari uygulamast, zorunlu
kaldirag ve likidite oranlari, sistemik dneme sahip kuruluglardan kaynaklanacak risklere yénelik
olarak s6z konusu kuruluglara ek sermaye ve ek likidite yokomlogio uygulanmasi gibi konular,
uluslararasi kuruluslarin gondeminde éncelikli calismalardir. Ulkemizin tyesi bulundugu FSB
ve bunyesindeki tim girisimlerce bu konuda yapilan calismalar, Glkemizi FSB nezdinde temsil
etmekle gérevlendirilen Bankamiz tarafindan diger ilgili kurumlarla isbirligi icinde yakindan
takip edilmektedir.
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1211 Sayih Kanunu cercevesinde Merkez Bankasinin temel amaci “fiyat istikrarini saglamak
ve sirdirmek” olarak belirlenmis ve bu amaci desteklemek (zere Bankamiz “finansal sistemde
istikrar saglayici tedbirleri almak” ile gérevlendirilmistir. Bunun yanisira, édemeler sistemindeki
rolU ve son kredi mercii olmasi cercevesinde, Bankamiz, makro risklerin izlenmesi ve énlenmesi
konularina ézel dnem vermektedir. Bu cercevede, Hazine Mistesarligi, Bankacilik Dizenleme
ve Denetleme Kurumu, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ve Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonu arasinda imzalanan Protokol cercevesinde bu kurumlarin katilimiyla olusturulan Sistemik
Risk Koordinasyon Komitesi, hem mevcut dizenlemelerin sistemik riski ele alacak sekilde
vyarlanmasi, hem de dogrudan makro riskleri azaltmaya yénelik tedbirler alinmasi yoluyla
finansal sektérde yasanabilecek sorunlarin sistemik etkilerinin en aza indirilmesi yéninde
dnemli bir gérev Ustlenmigtir.

1.1.2. Odemeler Dengesi

2008 yilinin Agustos ayinda yillik bazda 49,2 milyar ABD dolarlik tarihi zirve seviyesine
ulastiktan sonra kiresel krizin yatinm ve tiketim talebi Uzerindeki olumsuz etkisi ve disen enerj
fiyatlan nedeniyle hizli bir disis strecine giren cari islemler acigr, 2009 yilinin Ekim ayi itibaryla
12,6 milyar ABD dolarina kadar gerileyerek 2004 yili Agustos ayindan bu yana gérilen en disik
seviyeye inmisti. 2009 yilinin son ceyreginden itibaren ise ic talepteki canlanmanin destekledigi
ithalat talebi ile tekrar arhis egilimine girmis ve 2010 yili Mart ayi itibaryla 21,9 milyar ABD
dolarna ulagmistir (Tablo 1.1).

Tablo I.1. Odemeler Dengesi (Milyar ABD dolari)
2006 2007 2008 2009 03.10*
CARI ISLEMLER HESABI 32,2 -38,3 41,9 14,0 21,9
Dis Ticaret Dengesi -41,1 -46,8 -53,0 -24,9 -32,1
Toplam Mal ihrucch] 93,6 115,4 140,8 109,7 111,6
Toplam Mal ithalat’ 1347 162,2 -193,8 1346 21437
Kargilama Orani (%) 69,5 71,1 72,6 81,5 77,7
Hizmetler Dengesi 13,6 13,3 17,1 16,3 15,9
Gelir Dengesi -6,7 -7, -8,2 -7,7 -7,8
Cari Transferler 1,9 2,2 2,1 2,3 2,1
SERMAYE VE FINANS HESABI 32,1 36,7 36,3 9,0 20,2
Dogrudan Yatinmlar 19,3 19,9 15,7 6,1 5,0
Portféy Yatirimlar 7,4 0,7 -5,0 0,2 6,0
Diger Yatinmlar 11,5 24,1 24,6 2,8 11,5
Rezerv Varliklar -6,1 -8,0 1,1 -0,1 -2,3
NET HATA VE NOKSAN 0,1 1,6 5,6 5,0 1,7
Kaynak: TCMB
(0] Sem 12 eyl vl epeermalkierin
() B stz iwsnllste) o mim sl v lim dalilie

2008 yili sonunda 41,9 milyar ABD dolari iken krizin etkisiyle 2009 yili sonunda 14 milyar
ABD dolarina gerileyen cari islemler aciginin GSYH’ye orani ise ayni dénemde yizde 5,7'den
yizde 2,3’e digmistir. Dig ticaret aciginin en énemli kaynagi olan enerji kalemlerinin ithalat ve
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ihracati hari¢ tutuldugunda Glkemizin 2009 yilinda cari fozla verir durumda olmasi ise Glkemiz
ekonomisinin enerji alanindaki dig kaynak bagimliiginin cari acik Gzerindeki belirleyici rolini
géstermektedir (Grafik 1.10).

Grafik 1.10. : Grafik 1.11.
Cari Denge’nin GSYH’ye Orani” (%) ihracat, ithalat ve Dis Ticaret Agiginin
Gelisimi' (Milyar ABD dolari)
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Kaynak: TCMB, TUIK Kaynak: TCMB o
(1) Enerii haric cari denge, Uluslararasi Standart Sanayi Siniflamasina (USSS, Rev.3) gére (1) Son 12 aylik birikimli veriler kullanilmisfir.

Madencilik ve Tasocakeiligi sektéri altindaki maden k&mird, linyit ve turb; ham petrol ve
dogalgaz ile imalat Sanayii altindaki kok kémird, rafine edilmis petrol Grinleri ve nikleer
yakitlar kalemleri kullanilarak hesaplanan net enerii ithalatinin cari acik tutarindan
cikarilmasi ile hesaplanmistir.

Cari iglemler hesabinin en énemli bilesenleri olan ihracat ve ithalatta yilliklandinlmig
verilerle 2008 yili Ekim ayinda baslayan disis egiliminin 2009 yilinin son ceyreginde durdugu
ve 2010 yili bagindan itibaren ise ithalatin tekrar hizli bir arhis egilimine girdigi gézlenmektedir.
Bununla birlikte, kriz déneminde gérece sinirli bir disis sergileyen ihracattaki toparlanma, dis
talep kosullarinin zayif seyri nedeniyle gecikmektedir. Bu durum dis ticaret aciginin yiukselmesine
yol agmaktadir (Grafik 1111, Grafik 1.12, Grafik 1.13).

Grafik 1.12. Grafik 1.13.
) - . 1 ) : .. . .1
Ithalat ve lhracat Miktar Endeksleri Ithalat ve lhracat Birim Deger Endeksleri
180 180
170 4 170 1
160 160 1
150 4 150 4
140 - 140 4
130 ————— 130 —————
5 8 8 8 8 8 8 &8 & =2 s 8 8 8 8 8 8 & & =2
83 88 ¢ 8 8 8 ¢ 8 &8 88 ¢ 8 8 8 & 8
ihracat ithalat ihracat ithalat

Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB
(1) 12 aylk hareketli ortalama (2003=100).

(1) 12 aylik hareketli ortalama (2003=100).
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Cari iglemler hesabinin diger bilesenlerinden olan hizmetler dengesindeki fazla, turizm
gelirlerindeki distsin sinirli kalmasi ve artan tasimacilik gelirleri ile desteklense de mal ticareti
sirasinda saglanan komisyonlarin ve finansal hizmetler gelirlerinin azalmasi ile dosmustir. Gelir
dengesindeki acik ise azalan kar transferleri ve &ézel sektérin net dig bore geri ddeyicisi duruma
gecmesiyle birlikte dusen faiz giderleri nedeniyle bir miktar daralmigtir.

Genel hiokimetin aldigi hibeler ve isci havalelerinden olusan cari transferlerde ise son
dénemde dnemli bir degisim olmamugtir (Tablo 1.1).

Grafik 1.14.
Odemeler Dengesi Kalemlerinin Seyri'’ 2,3, 45 (Milyar ABD dolari)
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M Cari Denge M Dogrudan Yatinmlar & Portfdy Yatinmlar M Diger Yatinmlar M Rezerv Degisimi 1 Net Hata ve Noksan

Kaynak: TCMB

(1) Dogrudan Yatinmlar: Net dogrudan yatinm girisleri (gayrimenkul dahil)

(2) Portféy Yatinmi: Yurt digi yerlesiklerin net hisse ve borglanma senedi alim (+) / satimlar (-)
(3) Diger Yatinmlar: Yurt digindan kisa ve uzun vadeli net kredi kullanimi ve mevduat hareketleri
(4) Rezerv Degisimi: Resmi rezervlerdeki artis (-) ve azalislar (+)

(5) Son 12 aylik verileri kapsamaktadir.

Kuresel krizin etkisiyle bazi sermaye akimlarinin azalmasi bazilarinin ise cikis yéniinde
seyretmesi nedeniyle hizli bir disis sergileyen finans hesaplari, 2009 yili Agustos ayi itibariyla
yillik bazda 2,2 milyar ABD dolarina kadar gerileyerek 2003 yili Ekim ayindan bu yana en disik
degerini almigtir. Bununla birlikte, sermaye akimlari, 2009 yilinin ikinci ceyreginden itibaren
tekrar girig yoninde hizlanmaya baslamis ve 2010 yili Mart ayi itibarnyla 20,2 milyar ABD
dolarina ulagmistir (Grafik .14, Tablo I.1).

Finans hesaplar ana kalemleri itibariyla incelendiginde, dogrudan yatinm girislerinin
kriz nedeniyle 2009 yili boyunca azalan bir seyir izlemesine ragmen cari agigin en istikrarli
finansman kalemi olma &zelligini sirdirdigi gérilmektedir. Buna karsin, portféy yatirmi
seklindeki sermaye akimlar krizle birlikte 2008 yilinin ikinci yansinda yiksek miktarda cikis
gosterdikten sonra 2009 yilinin ikinci ceyreginden itibaren genel olarak giris yéninde fakat
istikrarsiz bir seyir izlemistir. S6z konusu sermaye akimlar 2010 yili Mart ayr itibanyla yillik bazda
6 milyar ABD dolar giris géstermistir (Grafik .14, Tablo I.1).

Krizle birlikte bircok uluslararasi finansal kurulusun kaldiraclarini azaltmalarinin da
etkisiyle yurtdisgindan saglanan kredi imkanlarinin daralmasina bagh olarak bankalar ve reel
sektér firmalarinin net dig borg geri ddeyicisi konuma gegmesi, finans hesaplarina sermaye
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gikisi olarak yansimaya baglamigtir. Ancak, 2009 yilinin son geyreginden itibaren yurtici yerlesik
bankalarin yurtdigi muhabirleri nezdindeki déviz varliklarindaki azalma ve yurtdisi yerlesiklerin
Ulkemizdeki mevduatlarinda gérilen artig bu kalemin tekrar pozitif degerler almasinda etkili

olmustur.

Grafik 1.15. Grafik 1.16.
Kisa Vadeli Dis Borclar' ve Uluslararasi Rezervlerin ithalati Karsilama Orani'2
Rezervler? (Milyar ABD dolari, %) (Milyar ABD dolari, Ay)

06 07 08 09 03.10* 06 07 08 09 03.10*
Uluslararasi Rezervler (A) Uluslararasi rezervler
I Kisa Vadeli Dig Borglar (B) — thalat
====A/B (Sag eksen) e Ay Sayisi (Sag eksen)
Kaynak: HM, TCMB Kaynak: TCMB
(1) Kisa vadeli dis borclar=Genel Yénetim, TCMB, ticari bankalar ve diger sektérlerin (1) Uluslararasi Rezervler= TCMB Briit Déviz Rezervleri (altin dahil)
kisa vadeli borclari. (2) Ay sayisi, uluslararasi rezervlerin s6z konusu yil sonu itibariyla ayni yilin kac aylik

(2) Uluslararasi rezervler =TCMB brit déviz rezervleri (altin dahil) ithalatini karsiladigini géstermektedir.
(*) Kisa vadeli dis borclar verisi gecicidir. (*) lthalat icin son 12 aylik birikimli veriler kullanilmigtir.

Dis bor¢ 6deme giict gdstergelerinden biri olarak kabul géren uluslararasi rezervlerin
kisa vadeli dis borg stokuna orani, 2008 yili sonunda yizde 147,2 iken, kisa vadeli dis borg
stokundaki artig ve rezervlerdeki azalma sonucu diserek 2010 yili Mart ayi itibaryla yizde
135,4 olarak gerceklesmistir (Grafik 1.15). Bir ilkenin dis pazarlardan ihtiyag duydugu mal ve
hizmetleri herhangi bir dis destege gerek duymaksizin ne kadarlik bir sire igin temin edebilecegini
gosteren uluslararasi rezervlerin toplam ithalata orani ise kriz déneminde rezervlerde dnemli bir
degisim olmazken ithalatta hizli bir disis yasanmasi nedeniyle 2009 yili boyunca yikselmis,
ancak yilin son ceyreginden itibaren ithalahin tekrar artmaya baslamasiyla 2010 yili Mart ay
itibariyla bir miktar gerilemistir (Grafik 1.16).

Tablo 1.2. Finans Hesaplarindaki Gelismeler (Milyar ABD Dolari)

2006 2007 2008 2009 03.10*

Cari Iglemler Hesabi -32,2 -38,3 -41,9 -14,0 21,9
Finans Hesaplar 32,1 36,7 36,3 9,0 20,3
Genel Hokimet (Merkez Bankasi ve Rezerv dahil) -2,9 -15,5 -1,4 1,6 5,4
Ozel Sektér (Bankalar dahil) 35,0 52,2 37,7 7,3 14,9
Net Hata Noksan 0,1 1,6 5,6 5,0 1,7

Kaynak: TCMB
(%) Son 12 aylik verileri kapsamaktadir.

Onceki yillarda finans hesaplarinin temel belirleyicisi bankalar dahil ézel sektér tarafindan
saglanan uzun vadeli kaynaklarken, son dénemde bu durumun degistigi ve 6zel sektérin
sagladigi fonlarin yaninda genel hikimetin de yurtdisindan sagladigr krediler ve tahvil ihraclar
ile cari acigin finansmaninda rol aldigi gérilmektedir (Tablo 1.2).
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Grafik 1.17. ) Grafik 1.18.
Uluslararasi Bankalarin Secilmis Ulkelerdeki Bankacilik Disi Kesimin' ve Bankalarin Uzun
Net Varliklari® (Milyar ABD dolari) Vadeli Kredi Yenileme Oranlari? (%)
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Kaynak: BIS Kaynak: TCMB
(1) 2009 yilsonu verileri gecicidir. (1) Bankalar ve genel hikimet disinda kolon tom kamu ve &zel sektér kuruluglan ile

gergek kisileri kapsamaktadir.
(2) Kredi yenileme oranlarinin 12 aylik hareketli ortalamasi kullanilmistir.

Uluslararasi Odemeler Bankasi'na (BIS) raporlama yapan bankalarin ABD ve ingiltere’deki
net varliklan 2009 yili sonu itibanyla kriz dncesi seviyelerin alinda kalmig, gelismekte olan
Avrupa Ulkelerinde ise yatay bir seyir izlemistir. S6z konusu bankalarin Trkiye'deki net varliklan
ise kuresel krizle birlikte dusus egilimine girerek 2009 yili sonu itibariyla 73,3 milyar ABD
dolarina gerilemistir (Grafik 1.17).

Bankalar ve banka digi kesimin yurt digindan temin ettikleri uzun vadeli kredilerin yenileme
oranlarinin kriz dncesine gore énemli dlcide azaldig gorilmektedir. Gerek bankalar gerekse
bankacilik digi kesimin son bir yillik dénemde uzun vadeli kredilerde net geri &deyici durumda
olduklari ve yurtdisi borglarini azaltma egilimini surdurdukleri gézlenmektedir (Grafik 1.18).

Sonug olarak, kuresel kriz nedeniyle 2008 yilinin son ceyreginden itibaren iktisadi
faaliyetteki yavaslama ve disen enerji fiyatlar nedeniyle hizli bir sekilde daralan cari agik, krizin
etkilerinin azalmasi ile birlikte i¢ talepte gérilen canlanmanin getirdigi ithalat artigi dolayisiyla
2009 yilinin son ceyreginden itibaren tekrar genislemeye baslamistir. Ayrica, en énemli dig
pazarimiz konumunda olan Avrupa Ulkelerinde bioyimenin halen ivme kazanamamis olmasi da
ihracat performansimizi olumsuz etkileyerek cari acik Gzerinde genisletici bir etki yaratmaktadir.
Bu nedenle cari agigin &nimizdeki dénemdeki gelisiminde Avrupa ekonomilerindeki toparlanma
ile yakindan iligkili olan ihracat performansimiz ve ithalatimiz igindeki agirligi nedeniyle enerji
fiyatlarinin seyri belirleyici olacaktr.

1.2. BUyUme ve Enflasyon

2009 yilinin genelinde, kiresel ekonomik krizin etkisiyle Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH)
yuzde 4,7 daralmigtir (Grafik1.19). 2008'in son ceyreginden itibaren ekonomide gérilen daralma
2009 yilinin son ceyregiyle birlikte yerini buyimeye birakmigti. 2010 yilinin ilk ceyreginde de
biyimenin devam etmesi ve disik baz etkisi nedeniyle yiksek bir biyime oranina ulagiimasi
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éngérilmektedir. Ancak, nimizdeki dénemde, kiresel piyasalarda yasanabilecek gelismelerin
dis talebi dogrudan ve ic talebi dolayli ydnden etkileyecek olmasi nedeniyle, toparlanmanin hizi
belirsizligini korumaktadir.

Grafik 1.19. Grafik 1.20.
Biyome Hizi ve Biyimenin Kompozisyonu' 2 Sektérlerin Biyimeye Katkilarn' (Puan)
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Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK
(1) Yillik yizde degisimi géstermektedir. (1) Insaat ve mali araci kuruluslar, hizmetler sektéronon toplamina dahil edilmemistir.

(2) Net ihracat=Mal ve Hizmet ihracati- Mal ve Hizmet ithalati

BUyumenin kompozisyonu harcamalar yéniinden incelendiginde, 2009 yilinin genelinde
gorilen daralmada ézellikle 2008 yilindan itibaren azalan yatirm harcamalarinin 2009
yilinin toplaminda yizde 19,2 kictlmesinin etkili oldugu gérilmektedir. Kriz ortaminin neden
oldugu belirsizlik, disarndan dogrudan yatinmlardaki azalis ve yurtdigindan uzun vadeli kaynak
bulmadaki zorluklar nedeniyle 6zel sektér yatinm harcamalarini énemli élcide kismighir (Grafik

1.19).

Toplam tiketim harcamalarindaki daralma ise ézellikle kamunun krizin etkilerini azaltmak
igin yaphgi harcamalarini 2009 yili boyunca artirmis olmasi nedeniyle sinirli olmustur. 2009"un
son ceyreginde toplam tuketim harcamalarinda gérilen artisin, 2010"un ilk ceyreginde baz
etkisinin de katkisiyla devam etmesi beklenmektedir (Grafik 1.19).

2009 yili genelinde ithalatin ihracattan daha hizli daralmasi sonucu net ihracat boyimeye
pozitif katki saglamistir. Bununla birlikte, 2009 yilinin son ceyreginde ekonomik canlanmaya
paralel olarak ithalattaki artis hizi ihracattan daha fazla olmustur. Ayrica énimizdeki dénemde
en buytk ticaret ortagimiz olan Avrupa’daki talebin toparlanmasinin uzun sirecegi varsayimi
altinda ihracattaki arfigin hizinin kademeli olmasi beklenmektedir. Bu cercevede 2010 yili
genelinde de séz konusu egilimin devam etmesi ve net ihracat rakaminin biyimeye negatif
katki yapmasi éngériolmektedir (Grafik 1.19).

GSYH Uretim yéninden sektorler itibariyla incelendiginde ise 2009 yilinda mali hizmetler
ve tarim digindaki tim sektérlerin biyimeye negatif katki yaphg gérilmektedir. 2009’un son
ceyreginde ise sanayi, mali hizmetler ve ticaret kalemlerindeki hizli yikselis GSYHnin yilin son
ceyreginde bir dnceki yilin ayni ceyregine gore yikselmesinde etkili olmustur. 2010 yilinin ilk
ceyreginde de &zellikle sanayi sektérinde, disuk bazin da katkisiyla, hizli bGyome egilimi devam
etmistir (Grafik 1.20).
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Grafik 1.21.
Sanayi Uretimi' (Yilhk % Degisim) ve Kapasite
Kullanim Orani? (Yallik Puan Farki)
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Kaynak: TUIK ve TCMB

(1) Takvim Etkisinden anndinlmis (2005=100) Sanayi Uretim Endeksi Verileri
Kullanilmigtir.

(2) “imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (KKO)” verileri, imalat sanayi sektérinde
faaliyet gésteren isyerlerinin TCMB “iktisadi Yonelim Anketi (IYA)"ne verdikleri yanitlara

Grafik 1.22. Sanayi Urefimi](Yllllk % Degisim),
Kapasite Kullanim Orani’! (Yilhk Puan Farki) ve
Buyume (Yillik % Degisim)
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(1) GSYH biyimesi, i¢ ayk GSYH'nin bir énceki yilin ayni dénemine gére degisimi
olarak hesaplanmistr. Karsilagtinlabilir olmasi igin 3 aylik takvim etkilerinden arindinlmis
Sanayi Uretim Endeksi ortalamasi ile Kapasite Kullanim Orani ortalamasinin bir énceki
yilin ayni dénemine gére degisimi kullanilmishir.

dayali olarak hesaplanmaktadir.

2009 yilinda hem ic hem de dis talepte yasanan daralmanin etkisiyle dismeye baslayan
imalat sanayi kapasite kullanim orani (KKO) ve sanayi Gretim endeksi, 2009 yili Mart ayinda
yihin en disik seviyesinde gerceklesmis, bu dénemden sonra ise hizli bir toparlanma sirecine
girmistir. Sanayi Uretim endeksi, 2009 yili Ekim ayindan itibaren distk bazin da etkisiyle, bir
énceki yilin ayni ayina gére yikselmeye baslamistir (Grafik 1.21 ve 1.22).

Grafik 1.23.
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Kaynak: TCMB

iktisadi faaliyetteki toparlanma egilimi, sirket kuruluslarina ve reel kesim given endeksine
de yansimigtir. 2009 yili bagindan itibaren yikselise gecen ve Temmuz ayinda 100 esik degerini
asan reel kesim given endeksi, bu tarihten itibaren gerilemis ve Kasim ayi sonunda 91,2 endeks
degerine dusmistir. 2009 yilinin Aralik ayindan itibaren reel kesim given endeksi tekrar artisa
gecmis ve 2010 yili Nisan ayinda 118,8 endeks degerine yikselmistir (Grafik 1.23). Iktisadi
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faaliyetteki yavasglama ile azalan yeni firma kuruluslari, 2009 yilinin son ceyreginden itibaren
tekrar artisa gecmistir. Yillik bazda net acilan sirket sayisi 2008 yilinin Mart ayi sonunda 45.842
adet ile en yiksek degerine ulastiktan sonra, 2009 yilinin Eylil ayinda 31.994 adete kadar
gerilemisti. 2009 yilinin dérdiinci ceyreginde ise yillik bazda net kurulan sirket sayisindaki
dusus sona ermis, 2009 yili Aralik ayinda net kurulan sirket sayisi 34.077, 2010 yili Mart ayinda
ise 36.581 adete ulagmistir (Grafik 1.24).

Grafik 1.24. Grafik 1.25. )
Acilan — Kapanan Sirket ve Kooperatifler Takas Odalarina Ibraz Edilen ve Karsiliksiz Kalan
(Bin ade'r)] Cek Adet ve Tutarinin Toplam Takasa Ibraz
Edilen Cek Adet ve Tutan Icindeki Orani (%)
60 10
50 | ? N\
8 i

40 |

- 3 7
30 6

20

é’}

O — AN M T WNHOMN0W0OW®VOoNOoNONOy OO !
0ol o Q Q9 o o o 9 9 o 9o o o o —
OO0 O —0O0O0O0O— 0O N MO O O N MO VvV O N M VW O~ N o
— O O O — O O O — O O o — o
e Acilon S Kapanan @SS\ (et ocilan —\det (%) C—Tytar (%)
Kaynak: TUIK ve TOBB Kaynak: TCMB
1) Sirket ve kooperatifleri kapsayan agilan ve kapanan sirket adetleri yilliklandirlmis (1) 3 aylik hareketli ortalama

olarak gésterilmistir.

Tokas odalarina ibraz edilen ve karsiliksiz kalan ceklerin toplam takasa ibraz edilen
ceklere orani hem adet hem de tutar olarak 2008 yili Eylil ayindan itibaren yikselmis ancak,
2009 yilinin ikinci ceyreginden sonra dusis egilimi géstererek, 2010 yili Nisan ayinda sirasiyla
yizde 4,7 ve yiuzde 4,0 seviyelerinde gerceklesmistir (Grafik 1.25).

Grafik 1.26. ; Grafik 1.27.
12 Aylik UFE ve TUFE Gerceklesmeleri Yil Sonu TUFE Beklentileri (%)
(Yilhk % Degisim)

Kaynak: TUIK Kaynak: TCMB ve TUIK
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Toketici Fiyat Endeksi (TUFE) yillik artis oram 2010 yilinin ilk dért ayinda 3,7 puan
yukselerek Nisan ayi itibariyla yizde 10,19 olmustur. Bu artista, Ocak ayinda yirirlige giren
ve akaryakit Grinleri ile alkolly icecekler ve tGtun Grunlerini kapsayan vergi dizenlemelerinin
olusturdugu fiyat artiglan, islenmemis gida fiyatlarinda gézlenen yiksek oranh artiglar ve
gecen yil yapilan vergi indirimlerinin olusturdugu distk baz etkili olmustur. Diger taraftan bu
dénemde, tarim ve ana metal fiyatlarnindaki yokselisler neticesinde Uretici Fiyat Endeksi (UFE)
de yizde 10,4 oranina yikselmis ve tiketici fiyatlar Gzerinde Uretici fiyatlan kaynakli baskilar
belirginlesmistir (Grafik 1.26).

Nitekim, 2010 yil sonu TUFE beklentileri enflasyon gelismeleri cercevesinde hedeflenen
yizde 6,5'in Uzerinde seyretmektedir. 2010 yilinin ilk ceyreginde maliyet yonli baskilarla birlikte
vergi indirimlerinin yarathdi baz etkisi nedeniyle yikselen enflasyonun, séz konusu etkilerin
ortadan kalkmasiyla birlikte kademeli olarak digsmesi beklenmektedir. Yasanan son gelismeler
cercevesinde, 2010 yil sonu icin TUFE beklentileri yizde 8,6'ya yikselmis olup, bankamizin
2010 yil sonu icin yizde 8,4’lik enflasyon tahmini ile paraleldir (Grafik 1.27).

iktisadi faaliyette 2009"un ikinci ceyreginden itibaren gérilen toparlanma egiliminin,
2010 yilhinin ilk ceyreginde de sirmesi beklenmektedir. Yurtici talep kosullarinda gérilen istikrarls
toparlanma egilimine karsin, ihracatimizin yizde 45’lik balimini olusturan AB Glkeleri kaynakls
sorunlar nedeniyle dis talebe iliskin belirsizlikler sirmektedir. Bu cercevede, iktisadi faaliyetteki
toparlanmanin kademeli olacagi 6ngdrist korunmakta ve toplam talep kosullarinin enflasyona
disis yoniundeki destegini bir miiddet daha sirdirecegi tahmin edilmektedir.

1.3. Kamu Maliyesi

2009 yilinda iktisadi faaliyetteki daralmaya bagl olarak vergi gelirlerinde ortaya cikan
dusisler ve krizin etkilerini hafifletmek amaciyla alinan mali tedbirler, bircok Glkede oldugu
gibi, tlkemizde de kamu mali dengesinin bozulmasina yol agmistir.

Merkezi yénetim bitce gelirleri 2009 yilinda 2008 yilina kiyasla yizde 2,6, faiz disi
harcamalar yizde 21,4 arhig gdstermistir. Toplam harcamalardaki artis ise yizde 17,8
seviyesinde gerceklestiginden gelirlerin harcamalan karsilama orani 11,8 puan gerilemistir
(Tablo 1.3). Faiz disi harcamalardaki artista ise ekonomik gelismelere bagli olarak Sosyal
Givenlik Kurumunun prim gelirleri tahsilatindaki yavaslama nedeniyle yapilan transferler ve
2008 yili Ekim ayindan itibaren uygulanmaya baslanan sosyal givenlik primi isveren hissesinin
5 puanlik kisminin Hazine tarafindan édenmesi belirleyici olmustur. Ozellestirme ve vergi
gelirlerinin de hedeflenenin oldukca altinda kalmasi sonucunda merkezi yénetim bitce acig
belirgin bir artis géstererek 52,2 milyar TL olarak gerceklesmistir (Tablo 1.3). Bununla birlikte,
yihn son ceyreginde iktisadi faaliyette gdzlenen canlanmaya paralel olarak vergi gelirlerinin
Orta Vadeli Program’da (OVP) éngérilenin Uzerinde, faiz giderlerinin ise beklenenden disik
gerceklesmesine bagl olarak merkezi yénetim bitce acigi OVP’de 6ngérilenin altinda
kalmistir.
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Tablo 1.3. Merkezi Yénetim Butce Gergeklesmeleri (Milyar TL)

Gerg /Yillik Gerg. /
2009  Ocak-  Ocak- 2010 Gerg. (Oc-  Bitce Hedefi
Degisim  Butce  Nisan  Nisan Degisim Butce ak-Nisan  (Ocak-Nisan
2008 2009 (%) Hedefi 2009 2010 (%) Hedefi  2009) (%) 2010) (%)

Harcamalar 227,0 267,3 17,8 2592 87,4 93,5 7,0 287,0 32,7 32,6
Faiz Giderleri 50,7 532 4,9 57,5 21,1 22,1 4,7 56,8 39,7 38,9
Faiz Digt Harcamalar ~ 176,4  214,1 21,4 201,7 66,3 71,5 7,8 230,2 31,0 31,1
Gelirler 209,6 215, 2,6 248,8 674 77,8 154  236,8 31,3 32,9
Vergi Gelirleri 168,1 1724 2,6 202,1 51,0 63,2 23,9 1933 29,6 32,7
Gelirlerin Harcamalarn

Karsilama Orani (%) 92,3 805 - 96,0 77,1 83,2 - 82,5

Butce Agigi -17,4  -52,2  200,0 -104 20,1 -158 21,4 -50,2 38,5 31,5
Faiz Digi Fazla 332 10 -97,0 47,1 1,1 6,3 472,7 6,6 110,0 95,5

Kaynak: MB

2010 yilinda ise temelde iktisadi faaliyette gézlenen canlanmaya paralel olarak yikselen
vergi gelirleri nedeniyle bitce dengesinde iyilesme gézlenmektedir. 2010 yilinin ilk dért ayinda
2009 yilinin ayni dénemine gdére merkezi yonetim bitce harcamalan yizde 7, gelirler ise
yuzde 15,4 artmighr. Bunun sonucunda gelirlerin harcamalari kargilama orani gecen yilin ayni
dénemine gore yikselmis ve yizde 83,2 olarak gerceklesmistir (Tablo 1.3).

Harcamalardaki artista yizde 7,8 artan faiz disi harcamalar etkili olmustur (Tablo 1.3). Séz
konusu harcamalarin detayi incelendiginde, personel giderlerinin yizde 11,5, cari transferlerin
yuzde 10,1 arth@, mal ve hizmet alim giderlerinin ise yizde 10 azaldigi gérilmektedir. Séz
konusu azalista kamu personeli saglik giderlerinin 2010 yili Ocak ayindan itibaren genel
saglik sigortasi kapsamindan kargilanmasi nedeniyle saglk giderlerinde olusan azalma ve
yesil kartllann saghk giderlerindeki disus etkili olmustur. Ote yandan, yine ayni uygulama
nedeniyle kamu personelinin genel saglk sigortasi édemelerinin baslatilmasina bagli olarak
SGK’ya devlet primi giderlerinde yizde 55,4 arhs gerceklesmistir.

2010 yihnin ilk dért ayinda, vergi disi gelirler yizde 17,6 azalirken, vergi gelirleri yizde
23,9 arhs gostermistir. Vergi disi gelirlerdeki disis 2009 yili Subat ayinda Issizlik Sigortasi
Fonu’ndan bitceye aktanlan 1,3 milyar TUnin ve 2009 yili Nisan ayinda 3. Nesil GSM
lisansina iliskin satistan elde edilen 1,8 milyar TUlik tahsilatin yarathgr baz etkisi nedeniyle
gerceklesmistir. iktisadi faaliyetteki canlanmaya bagl olarak, 2010 yili ilk dért ayinda ithalde
alinan KDV yizde 57,8, kurumlar vergisi yozde 34,5, OTV yizde 30,2, dahilde alinan KDV
yuzde 23,7 arhg gdstermistir.

Bu gelismeler paralelinde, 2009 yili ilk dért ayinda Merkezi Yénetim Bitge agigr 20,1
milyar Tl'den 2010 yilinin ayni déneminde 15,8 milyar Tlye gerilemis, 1,1 milyar TL olan
merkezi yonetim bitcesi faiz disi fazlasi ise 6,3 milyar Tl'ye yikselmistir (Tablo 1.3).
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Kutu 4. Mali Kural Kanun Tasarisi Taslagi

Orta Vadeli Program’da (OVP) bitce disiplinin saglanmasi ve kamu kesimi aciginin orta
vadede kontrol altina alinmasi icin 2011 yili bitce déneminden itibaren kamu mali yénetiminin
belirlenen mali kural dahilinde uygulanmaya baslanacagr aciklanmistir. Bu kapsamda, Mali
Kural Kanun Tasanisi Taslagi 11 Mayis 2010 tarihinde kamuoyuna sunulmustur.

Kamu maliyesi politikalarina uzun vadeli éngérilebilirlik getirmeyi, ekonomide given ve
istikran giiclendirmeyi, artan kredibiliteyle beraber risk priminin dismesini saglayarak kamu
borclanma maliyetini azaltmayi, kamunun uzun vadede finansman ihtiyacini netlestirerek zel
sektérin daha uzun vadeli ve daha disik maliyetli kaynaklara ulasmasini saglamayr ve mali
disiplin anlayigini kalici hale getirmeyi amaclayan “Mali Kural”a gére, herhangi bir yilda genel
yénetim aciginin GSYH’ye orani, bir dnceki yil genel yénetim aciginin GSYH’ye oranina genel
yoénetim acik uyarlamasinin eklenmesi suretiyle hesaplanan degeri asamaz. Kamu acigindaki
uyarlama OVP’de asagidaki sekilde tanimlanmistr:

Aa; =y (a(t-1) - a*) + k (b; - b¥)

Aay: Kamu agiginin GSYH'ye oraninda yapilacak uyarlama

a(t-1) : Bir dnceki yil gerceklesen kamu agigi/GSYH

a*: Orta-uzun vadede hedeflenen kamu agigi/GSYH

by: GSYH reel biyime hizi

b*: GSYH reel biyime hizinin uzun dénemli ortalamasi

y: Kamu agiginin orta-uzun vadeli hedefine yakinsama hiz katsaysi
k: Cevrimsel (konjonkturel) etkiyi yansitma katsayisi

(y ve k katsayilarn negatif rakamlardir. Aa’nin negatif olmasi kamu acigindaki gerilemeyi
gostermektedir).

11 Mayis 2010 tarihinde aciklanan Taslak’la kamu aciginin tanimi, kamu acigi vyarlamasina
iliskin parametreler, uygulama, raporlama ve denetim sirecine iligkin esaslar belirlenmistir.
Buna gére kamu acigi genel yénetim acigi' olarak, y ve k katsayilari -0,33, orta-uzun vadede
hedeflenen genel yénetim aciginin GSYH’ye orani yizde 1, GSYH reel biyime hizinin uzun
dénemli ortalamasi ise yizde 5 olarak belirlenmis, baylelikle genel yénetim aciginin GSYH'ye
oraninda yapilacak uyarlama (Aa) asagidaki gibi olmustur:

Aa = -0,33 (a(t-1) = 1)~ 0,33 (b - 5)

Aciklanan taslaga gére Orta Vadeli Program ve Mali Planda, mali kurala gére hesaplanan
g yillik genel yénetim acik tavani belirlenecek, tavanin hesaplanmasinda kullanilan bir 8nceki
yila iliskin acigin GSYH’ye oraninda ve/veya ilgili yil reel GSYH artis oraninda bir degisiklik
olmasi halinde genel yénetim acik tavani gincellenerek kamuoyuna duyurulacak, mali
kuraldan sapma olup olmadigs, o yil igin gerceklesen genel yénetim aciginin GSYH'ye orani ile
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kesin tavan mukayese edilerek yapilacak, genel yénetime iliskin mali veriler Gcer aylik ve yillik
olarak Maliye Bakanligi tarafindan Mali Kural izleme Raporu ile kamuoyuna aciklanacaktr.
Mali Kural izleme Raporu’nda yer alan verilerin dogrulugu, givenilirigi ve dnceden belirlenmis
standartlara uygunlugu bakimindan degerlendirilmesi Sayistay tarafindan yapilarak sonuclarn
Raporun yayimindan itibaren i¢ ay icinde kamuoyuna duyurulacaktr.

Mali Kural’in yasalasmasiyla bitce aciginin kontrol altina alinmasi konusunda énemli bir
adim ahlmis olacaktir. Maliye politikalarinin bu sekilde seffaflasmasinin ekonomik istikrar ve
biyimeye olumlu katki yapmasi beklenmektedir.

Kaynak: HM

(1) Genel yénetim, merkezi yénetim, Sosyal Givenlik Kurumu, mahalli idareler, belediyeler, il 6zel idareleri, déner sermayeli isletmeler, Issizlik Sigortasi
Fonu ve diger kuruluslardan olusmaktadir.

2008 yili sonuna kadar azalan kamu net borc stokunun GSYH’ye orani 2009 yilinda
arhig géstermis ve yizde 32,5 seviyesinde gerceklesmistir. Bu gelismede, 2008 yilina kiyasla
merkez bankasi net varliklar, kamu mevduat ve issizlik sigortasi fonu net varliklarindaki
arhisa ragmen, kamu brit borc stokundaki artis ve GSYH'deki azahs etkili olmustur (Grafik
1.28). Kamu brit borg stoku ise esas itibariyla ic borc stokundaki yikselise bagli olarak artig
gostermigtir. AB tanimli genel yénetim nominal borg stokunun GSYH'ye oraninda da 2008
yihina kiyasla artis gérilmektedir (Grafik 1.29).

Grafik 1.28. Grafik 1.29.
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Kaynak: HM Kaynak: HM
(1) Kamu nef borc stoku, kamu brit borc stokundan Merkez Bankasi nef varliklar, kamu (1) Avrupa Hesaplar Sistemi 95 kilavuz (European System of Accounts 95- ESA 95
mevduat ve issizlik sigortast fonu net varliklan dusilerek hesaplanmaktadir manual) cercevesinde fanimlanan borg stokudur.

ic borg stokunun kompozisyonu incelendiginde, 2009 yili Subat-Kasim déneminde
gerceklestirilen toplam 20.973 milyon TL tutarindaki TUFE’ye endeksli tahvil ihracina bagl
olarak 2008 yili sonuna kiyasla TUFE’ye endeksli borg stokunun payinda yikselis oldugu,
degisken faizli, déviz cinsi ve dévize endeksli borg stoku ile sabit faizli borc stokunun payinda
ise gerileme oldugu gorilmektedir (Grafik 1.30). 2010 yili Mart ayi itibanyla ise degisken
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faizli borc stokunun payindaki azalma ve TUFE’ye endeksli borc stokunun payindaki artis
devam ederken, sabit faizli bor¢ stokunun payinda 2009 yili sonuna gére sinirli bir artig séz
konusudur (Grafik 1.30). 2008 yilina kiyasla sabit faizli borg stoku azalmakla birlikte esas
itibariyla TUFE’ye endeksli borc stokunun payinin artmasi, ic borg stokunun faiz riskine olan
duyarliligimi sinirlandirmaktadr.

Grafik 1.30. Grafik 1.31.
h . : R 1
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Kaynak: HM Kaynak: HM
(1) TUFEye endeksli tahvillerin ihracina 2007 yil Subat ayinda baslanmistir. (1) Vadeye kalan sireye gére hesaplanmaktadir.
(2) Ocak 2009 tarihinde ihracina baslanan GES'in Tirk lirasi cinsinden olanlan TL
degisken faizli stok icinde yabanci para cinsinden olanlari ise déviz cinsi/dévize endeksli
stok icinde yer almaktadir.

2008 yili sonu itibariyla 23,9 aya gerileyen DIBS stokunun ortalama vadesi, ihrag edilen
TUFE’ye endeksli senetlerin uzun vadeli olmasinin da etkisiyle, 2009 yili sonunda 24,4 aya,
2010 yil Mart ayi itibariyla ise 26,4 aya yikselmistir (Grafik 1.31).

Grufik 1.32.
I¢ Borg Stokunun Mulkiyete Gére DGQI'ImI]'2’3 (%)
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Kaynak: BDDK-TCMB

(1) Nominal tutarlar alinmistir.

(2) “Banka” Turkiye'de faaliyette bulunan bankalarin milkiyefindeki DIBS'leri, “Hanehalki” gercek kisilerin yurt ici bankalarda saklanan DiBS'lerini, “Yurt ci Diger” bankalar ve hanehalki
digindaki yurt iginde vyerlesik tizel kisiler ile yatinm fonlarinin bankalar nezdinde saklanan DIBS'lerini, “Yurt disi yerlesik” yurt disinda yerlesik gercek ve tuzel kisilerin yurt ici bankalar
nezdindeki saklanan DIBS'lerini kapsamaktadir.

(3) Merkez Bankas mlkiyefinde bulunan DIBS'ler harictir.
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Toplam DIBS stokunun buyik kismi bankalarin milkiyetinde olup, bankacilik sektérinin
aktif yapisinin da énemli bir kismini olusturmaktadir. 2010 yili Nisan ayi itibaryla bankalarin
payi artmaya, hanehalkinin payi azalmaya devam etmistir (Grafik 1.32).

Sonug olarak, yasanan kiresel ekonomik kriz nedeniyle, bircok Ulkede oldugu gibi
Ulkemizde de kamu maliyesi performansi 2009 yilinda énemli élcide olumsuz etkilenmistir.
Merkezi yonetim bitce aciginin artmasi kamunun borclanma geregini yikseltmistir. Bununla
birlikte, OVP'de 2010-2012 yillarinda mali disiplinin nasil saglanacagr ortaya konulmus,
faiz digi harcamalarin kademeli olarak sinirlandinlmasi, vergi gelirlerinin artirlmasi, merkezi
yénetim bitce acigimin disirilmesi ve program tanimh kamu faiz digi fazlasinin yikseltilmesi
hedeflenmistir. Ayrica, 11 Mayis 2010 tarihinde kamuoyuna agiklanan Mali Kural Kanun
Tasanisi ile bitce disiplininin saglanmasi ve kamu kesimi borclulugunun orta vadede kontrol
altina alinmasi amaclanmisti. 2010 yili merkezi yénetim bitce gerceklesmeleri kamu maliyesi
performansinda iyilesmeye isaret etmektedir. S6z konusu iyilesmenin kalici olmasini saglamak
acisindan mali kuralin ve OVP’de &ngérilen tedbirlerin hayata gecirilmesi biyok énem
arzetmektedir.

I.4. Ozel Kesim Gelismeleri

1.4.1. Hanehalki

Hanehalki yokomlGlukleri kiresel krizin yasandigi 2009 yilinda da artmaya devam

etmistir.
Grafik 1.33. Grafik 1.34.
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Kaynak: TCMB-BDDK, TUIK Kaynak: TCMB-BDDK, TUIK
(1) Hanehalki yokomlilokleri, bankalar ve tiketici finansman sirketlerince kullandinilan (1) Bireysel krediler; bankalar ve tiketici finansman sirketlerince kullandinlan krediler
krediler (TGA dahil) ve kredi kart bakiyeleri (TGA dahil) ile TOKI'nin vadeli konut satislari (TGA dahil) ile kredi karti bakiyelerinden (TGA dahil) konut kredileri tutarlarinin
karsihigr alacaklarindan olusmaktadir. distlmesiyle hesaplanmistir.

Hanehalki toplam yukomloloklerinin GSYH’ye orani 2008 yilinda yuzde 13,6 iken,
2009 yili itibanyla yizde 15,4’e yikselmistir (Grafik 1.33). Séz konusu yikseliste esas olarak
GSYH'deki gelisme etkili olmustur. Ayni dénemde hanehalki tiketim harcamalarinin bireysel
kredilerle finanse edilen kismi da artarak, yizde 12,6’dan yizde 13,8’e yikselmistir (Grafik
1.34).
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Tablo 1.4. Hanehalki Harcanabilir Geliri, YukimlGlogu ve Faiz Odemeleri' 23 (Milyon TL)

2007 2008 2009
Hanehalki Faiz Odemeleri 15.576 19.653 21.113
Hanehalki Yokomlolokleri 104.111 128.966 147.083
Hanehalki Harcanabilir Geliri 335.157 379.524 390.245
Faiz Od./Hh.Harcanabilir Gelir (%) 4,6 5,2 5,4
Borc/Hh.Harcanabilir Gelir (%) 31,1 34,0 37,7

Kaynak: BDDK-TCMB, TUiK, DPT

(1) Hanehalki yokiomlolikleri, bankalar ve tiketici finansman sirketlerince kullandinlan krediler (TGA dahil) ve kredi karti bakiyeleri (TGA dahil) ile TOKi’nin vadeli konut satiglan kargiligi
borg lardan olusmaktadir.

(2) TOKi'nin vadeli konut satislari karsiligi borclara iliskin geri &demeler memur maaslarina endeksli oldugundan faiz 8demelerine dahil edilmemistir.

(3) Hanehalki harcanabilir geliri Gelir ve Yasam Kosullari Anketi sonuclarina dayali olarak elde edilen 2007 yili hanehalki harcanabilir gelirinin, 6zel kesim harcanabilir gelirine oraninin
degismedigi varsayimi altinda, 2010 yili Programinda yer alan 2008 ve 2009 (gerceklesme tahmini) 6zel kesim harcanabilir geliri kullanilarak hesaplanmistir. Gelir ve Yasam Kosullari
Anketi'nden elde edilen hanehalki harcanabilir geliri kullanildig icin, séz konusu tutar, daha énceki Finansal istikrar Raporlar’ndan farklilik géstermektedir.

Hanehalki yokimloltkleri ve faiz ddemeleri 2009 yili itibariyla 2008 yilina gére sirasiyla
yUzde 14 ve yizde 7,4 arhig géstermistir. Hanehalkinin geri 8deme gicinin géstergeleri olan
hanehalki faiz édemelerinin harcanabilir gelirine orani, ayni dénemde yizde 5,2'den yizde
5,4'e, hanehalki toplam yikimlioliginin harcanabilir gelirine orani ise yizde 34’ten yizde
37,7'ye cikmishr (Tablo 1.4).

Kutu 5.
Hanehalki Gelir ve Yagsam Kosullari Arastirmasi

Torkiye Istatistik Kurumu 2009 yili Aralik ayinda 2006-2007 yillar “Gelir ve Yasam Kosullar
Arastirmasi” sonuclarini yayimlamistir. Bu arastirma ile ilk kez Tirkiye'de esdeger hanehalki
kullanilabilir gelir dagilimina iliskin istatistikler Gretilmeye baslanmishr. Esdeger kullanilabilir
gelir dagilimi hesaplamalarinda hanehalkinin toplam geliri kadar hane icindeki fert sayisi da
dénem tagimakta, hanehalkinin toplam kullanilabilir geliri, hanedeki fert sayisi dikkate alinarak
bireysel gelire dénustirilmektedir. Dogru karsilastirma yapabilmek icin bir esdegerlik dlcegi
kullanilarak, her bir hanehalki boyikliginin kag yetiskine esdeger oldugu tespit edilmistir.

Tablo 1. Esdeger Hanehalki Kullanilabilir Gelir Gruplan* (%)

Torkiye Kent Kir

2006 2007 2006 2007 2006 2007
ilk yozde 20** 5,1 58 55 6,2 5,6 6,4
ikinci yozde 20 9,9 10,6 10,3 11,0 10,2 11,1
Ugiinct yozde 20 14,8 15,2 15,0 15,3 15,3 16,0
Dérdincy yozde 20 21,9 21,5 21,8 21,2 22,6 22,3
Son yizde 20** 48,4 46,9 47,5 46,2 46,3 44,2
Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Gini Katsayisi 0,43 0,41 0,42 0,39 0,41 0,38
Son yizde 20/ilk yizde 20 9,5 8,1 8,6 7,5 8,3 6,9

Kaynak: TUIK

(*) Gelir referans dénemleri bir dnceki takvim yilidir.

(**) Fertler esdeger hanehalki kullanilabilir gelirlerine gére kicikten boyuge dogru siralanarak 5 gruba ayrildiginda; “ilk yozde 20'lik grup” geliri en distk olan grubu, “Son yizde
20'lik grup” ise geliri en yoksek olan grubu tanimlamaktadir.

2007 yili arashrma sonuclarina gére, yizde 20’lik hanehalki gruplarindan en yiksek gelire
sahip gruptakilerin toplam gelirden aldigr pay, en distk gelire sahip olanlarin aldigi payin
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8,1 katidir. Ayni oranin 9,5 oldugu bir énceki yil ile kiyaslandiginda en dusik gelire sahip
Ug grubun toplam gelir icindeki paylar artarken en yiksek gelire sahip iki grubun paylarinin
azaldigr gérilmektedir.

Gelir dagilimi esitsizligi 6lcitlerinden olan ve sifira yaklastikca gelir dagiliminda esitligi, 1’e
yaklastikca ise gelir dagiiminda bozulmayi ifade eden Gini Katsayisi 2006 yili sonuclarina
gore 0,43 iken 2007 yili sonuclarinda 0,41 olarak hesaplanmistir.

Grafik 1. Turkiye icin Lorenz Egrisi
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Kaynak: TUIK

Gelirin nifusa dagiimindaki esitsizligin grafik gésterimi olan Lorenz Egrisi, grafigin dikey
ekseninde gelirin birikimli paylari, yatay ekseninde ise nifusun birikimli paylari yizdelik olarak
gésterilmek suretiyle egrinin késegen dogrusuna olan uzakligina gére yorumlanmaktadir. Buna
gére, 2007 yili sonuglanni igeren egrinin, 2006 yilina gére késegene daha yakin olmasi gelir
dagilimindaki iyilesmeyi géstermektedir.

AB Uyesi gelismis Ulkelerin genelinde toplam hanehalki yokomliloginin GSYH'ye orani
2006-2008 déneminde disis gosterirken, Turkiye ve AB’ye yeni Uye olan gelismekte olan
Ulkelerin genelinde séz konusu oran artmaktadir. Bu yikselise ragmen, Glkemizde konut kredisi
haric hanehalki yokimliliginin GSYH’ye oraninin AB’ye yeni Uye olan Glkelere yakin oldugu,
buna kargin toplam yokimlologin GSYH'ye oraninin halen yeni Gyeler de dahil bircok AB
Ulkesinden disik oldugu gérilmektedir (Tablo 1.5).

Finansal istikrar Raporu - Mayis 2010

26



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

Tablo 1.5. Secilmis Ulkeler itibariyla Hanehalki Yokomluluklerinin GSYH’ya Orani (%)
Konut Kredisi Hari¢ Hanehalk: Toplam Hanehalki Yokomlologonon
Yokomlologunon GSYH'ya Orum] GSYH'ya Orc:ml2
2006 2007 2008 2006 2007 2008
Almanya 20,0 18,7 18,1 61,9 58,5 56,6
Avusturya 20,9 20,7 20,1 44,6 44,7 45,5
Belcika 8,7 8,5 8,3 42,4 42,4 33,4
Bulgaristan 11,4 14,5 15,5 18,3 24,4 27,2
Cek Cumhuriyeti 5,3 6,2 6,6 17,3 21,5 22,1
Danimarka 18,0 20,6 20,5 116,9 126,2 129,4
Estonya 7,0 8,6 9,1 39,4 45,2 48,3
Finlandiya 13,6 13,6 14,0 46,7 48,2 50,6
Fransa 12,3 12,3 12,0 43,8 46,2 47,5
Hollanda 9,6 8,4 8,1 78,0 75,3 71,3
ingilfere 141 12,7 10,9 73,4 66,5 54,2
ilanda 16,1 16,6 17,7 78,9 81,7 79,6
ispanyo 20,7 21,2 21,1 76,4 80,3 80,7
isvec 22,4 22,5 20,9 62,5 62,9 60,1
italya 12,6 12,9 13,0 29,0 30,1 29,8
Letonya 9,4 8,8 8,2 38,6 40,9 39,2
Litvanya 6,6 8,5 8,3 19,2 25,5 271
Loksemburg 40,8 36,8 33,9 76,2 77,1 77,3
Macaristan 9,2 10,9 13,6 21,1 23,1 27,5
Polonya 10,7 12,9 12,3 18,2 23,5 25,2
Portekiz 15,1 16,4 17,0 74,2 78,4 80,3
Romanya 9,7 12,8 14,2 11,9 16,0 18,0
Slovakya 6,0 6,1 6,3 17,7 18,4 19,4
Slovenya 11,0 12,0 11,9 17,4 19,8 21,1
Yunanistan 13,0 13,3 12,9 37,5 41,1 39,8
EU 27 15,3 15,0 14,6 56,1 55,4 52,7
Turkiye 6,6 7,9 8,8 10,1 12,3 13,6
Kaynak: ECB, TCMB, TUIK
(1) Turkiye igin 2009 yili itibanyla yizde 9,9'dur.
(2) Turkiye iin 2009 yili itibanyla yizde 15,4'tir.

Hanehalki yokomloloklerinin gelisimi tirlerine gére incelendiginde, 2009 yili itibaryla
2008 yili sonuna gére konut kredilerinin yizde 17,6, ihtiyag kredilerinin yuzde 16,4, kredi
kartlarinin yuzde 12,3 oraninda arthi@i, tasit kredilerinin ise azaldigi gérilmektedir. 2010 yili
Mart ayi itibaryla 2009 yili sonuna gore konut kredileri yizde 6,7, ihtiyac kredileri yizde 7,1,
kredi kartlari yozde 0,7 arhig gésterirken, tasit kredileri yizde 3,1 azalmigtr. Bu gelismeler
sonucunda konut kredileri ile ihtiyag kredilerinin hanehalki yokomloltkleri icindeki payi
artarken, tagit kredileri ile kredi kartinin payi gerilemistir (Grafik 1.35).
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Grafik 1.35. Grafik 1.36.
Hanehalki Yokomlloklerinin Dagilimi (%) '3 Mevduat Bankalarinin Kredi Karti Bakiyeleri ve
Krediye Dénisom Orani (Milyar TL, %)
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Kaynak: BDDK-TCMB Kaynak: TCMB
(1) Hanehalki yikimlilukleri, bankalar ve tiketici finansman sirketlerince kullandinlan (1) Krediye déntsen tutar faize tabi olan kredi karh bakiyesini géstermektedir.

krediler (TGA dahil) ve kredi karti bakiyeleri (TGA dahil) ile TOKi'nin vadeli konut
sahislan karsihg borclardan olusmaktadir.

(2) TOKi’nin vadeli konut satislari karsiligi borclar da konut kredilerine dahil edilmistir.
(3) ihtiyac kredileri, konut ve tagit kredisi disinda kalan diger tom toketici kredilerini
icermektedir.

2009 yilinda kredi karti bakiyeleri artisini sirdirmistir. Bu bakiyelerin faize tabi kismi
2009 yili Mart ayi itibaryla 12,5 milyar TL iken, 2009 yili sonu itibariyla 11,7 milyar Tlye
gerilemis, 2010 yili Mart ayi itibariyla ise 12,3 milyar Tlye yukselmistir. Faize tabi bakiyelerin
toplam kredi karti bakiyelerine orani ise ayni dénemlerde sirasiyla yizde 38,7, yizde 32,7 ve
yizde 34 olarak gerceklesmistir (Grafik 1.36).

Ote yandan, son dénemlerde hanehalkinin kredili mevduat hesabi kullaniminin arthg
ve buna bagl olarak bu hesaplarin kredilendirilen tutarinin da yikseldigi gézlenmektedir.
Bu tir hesaplarin faiz oranlarinin tiketici kredisi faizlerinden oldukca yiksek oldugu dikkate
alindiginda, bireylerin kisa streli nakit ihtiyaclar diginda yiksek faizli kredili mevduat hesaplarini
kullanmamaya ézen géstermeleri gerektigi degerlendirilmektedir.

Dévize endeksli tiketici kredilerinin toplam tiketici kredilerine orani 2008 yilinda yizde
4,9 iken, 2009 yili sonunda yizde 3,3’e, 2010 yili Mart ayr itibanyla ise yizde 2,8’e gerilemistir.
Dévize endeksli konut kredilerinin toplam konut kredileri icindeki payi ise ayni dénemler
itibaryla yizde 9,1, yizde 6,2 ve yizde 5,4 olarak gerceklesmistir (Grafik 1.37). 16 Haziran
2009 tarihinde Turk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Kararda yapilan degisiklikle
hanehalkinin dévizin yanisira dévize endeksli kredi kullaniminin engellenmesine bagl olarak
dévize endeksli tuketici kredilerinin payinda yasanan gerileme devam etmektedir.

Diger taraftan, Glkemizde tuketici kredileri icinde sadece konut kredilerinde TUFE’ye
bagl degisken faiz uygulanmasina izin verilmekte olup, séz konusu krediler 2010 yili Mart ay
itibariyla toplam konut kredilerinin sadece yizde 0,03'Gn0 olusturmaktadir. Konut kredilerinin
degisken faizli kisminin ihmal edilebilecek kadar az olmasi hanehalkinin dolayl faiz riskini de
énemli lcide sinirlamaktadir.
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Grafik 1.37. Grafik 1.38.
Dévize Endeksli Tuketici Kredisi ve Konut Issizlik Orani ve TGA'ya DénUsum Oranlari
Kredilerinin Gelisimi (Milyon TL, %)’ (%)
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Kaynak: BDDK-TCMB Kaynak: BDDK-TCMB, TUIK
(1) Tuketici finansman sirketleri dahil degildir. (1) Mevsimsellikten arindirlmis tarnm disi issizlik oranidir.

Kredilerdeki artigin da etkisiyle 2009 yili son geyreginden itibaren bireysel krediler ile kredi
karti ve ihtiyag kredilerinin TGA'ya dénisim orani sinirl da olsa disis géstermeye basglamistir.
Diger taraftan, kiresel krizin etkisiyle 2008 yil ikinci ceyreginden itibaren arfmaya baslayan
tarim digi issizlik oraninin, 2009 yili ikinci geyreginden itibaren disis egilimine girmesinin de
etkisiyle 6nimizdeki dénemlerde de TGA'daki disisin sirmesi beklenmektedir (Grafik 1.38).

Tablo 1.6. Tasfiye Olunacak Kredi Karti ve Tuketici Kredisi Borcu Bulunan Gercek Kisi S<:1y|5|1

12.08 06.09 09.09 2009 03.10
Bankalar 997.095 1.252.267 1.475.620 1.489.131 1.400.177
Varlik Yénetim Sirkefleri2 139.862 252.916 282.856 330.156 430.197
Finansman Sirketleri 21.884 27.826 23.079 23.463 22.991
Top|c:m3 1.093.474 1.415.791 1.664.301 1.721.004 1.690.726

Kaynak: TCMB

1) Her bir mali kurulus grubu igin birden fazla kredi karti ve tiketici kredisi borcu olanlar tek kisi olarak dikkate alinmistir.

2) Varlik Yonetim Sirketleri’nin TMSF, bankalar ve finansman sirketlerinden devraldiklan donuk kredi borglarini géstermekiedir.

3) Ayni kisinin farkli finansal kuruluslarda donuklasmis kredi kart ve tiketici kredisi borcu olmasi nedeniyle, kuruluslar itibariyle yer alan verilerin toplami ile toplam satinndaki veri farklilik

géstermektedir.

Bankamiz Risk Merkezi verilerine gére, 2009 yili sonu itibariyla 1.721.004 olan tasfiye
olunacak kredi karti ve tuketici kredisi borcu bulunan toplam kisi sayisi, 2010 yili Mart ayi
itibariyla 1.690.726 kisiye gerilemistir (Tablo 1.6).

5464 sayili Kanunun Gegici 5’inci Maddesi kapsaminda 6ngérilen 60 ginlik yasal
sUre icerisinde ddeme planina baglanan kredi karti alacagr tutar yaklagik T milyar TL iken,
misteri sayisi 421 bin olmustur. Bazi bankalar 4 Eylil 2009 tarihinde biten bor¢ yapilandirma
basvuru suresini yil sonuna kadar uzatmiglardir. Bunun neticesinde, 2009 yili sonu itibariyla
ddeme planina baglanan toplam kredi karti alacagr 1,3 milyar Tlye, misteri sayisi da 553
bin’e yikselmistir (Tablo 1.7).
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Tablo I.7.

5464 Sayih Kanunun Gegici 5. Maddesi Kapsaminda Yeniden Yapilandirlan Kredi Kartlar
(Bin TL, Kisi Sayisi)

Kanuni Sure iginde Gonulloluk Esasina Gére
Yapilandinlanlar Yapilandinlanlar TOPLAM
(07.07.2009-04.09.2009) (05.09.2009-31.12.2009)
Odeme Odeme Odeme
Toplam Plani R Toplam Plani P Toplam Plani P
Kredi Karti Sonrasi ,\/S\U§fleln Kredi Karti Sonrasi I\gU§1lelr| Kredi Karti Sonrasi I\/S\U§flelr|
Alacag Kredi Karti s Alacagi Kredi Karti s Alacagi Kredi Karti s
Alacag Alacagi Alacagi

Bankalar 945311 1.276.373 406.904  276.773 385.037 125.622 1.222.084 1.661.411 532.526

Varlik
Yonetim

Sirkefleri 34.091 64.141 14.535 12.543 24.070 6.679 46.634 88.211 21.214

Genel
Toplam 979.402  1.340.514 421.439  289.316 409.107 132.301 1.268.718 1.749.622 553.740

Kaynak: BDDK

Hanehalkinin toplam finansal varliklar, 2008 yil sonuna kiyasla yizde 14,2 artarak,
2009 yili sonu itibariyla 420,6 milyar Tl'ye yUkselmistir. 2010 yili Mart ayi itibariyla ise 429,9
milyar TL olarak gerceklesmistir (Tablo 1.8).

Tablo 1.8. Hanehalki Finansal Varliklarinin Kompozisyonu' (Milyar TL, %)

2008 2009 03.10

Milyar TL % Pay Milyar TL % Pay Milyar TL % Pay
Tasarruf Mevduath 188,7 51,2 209,5 50,0 220,3 51,2
DTH 89,0 24,2 97,0 23,1 94,1 21,9
- DTH (Milyar ABD Dolar) 59,1 - 64,5 - 61,7 -
Dolasimdaki Para 30,6 8,3 35,4 8,4 36,6 8,5
DIBS+Eurobond 19,7 5,3 141 3,4 12,5 2,9
Yatinm Fonu 20,8 5,6 26,1 6,2 26,4 6,1
Hisse Senedi 10,6 2,9 24,6 59 27,3 6,4
Emeklilik Yatinm Fonlar 6,4 1,7 9,0 2,1 9,7 2,3
Repo 2,2 0,6 2,3 0,5 1,8 0,4
Kiymetli Maden Deposu 0,3 0,1 1,1 0,3 1,2 0,3
Toplam Varliklar 368,3 100,0 419,1 100,0 429,9 100,0

Kaynak: BDDK-TCMB, SPK, MKK
(1) Tasarruf Mevduati ve DTH, Katihm Fonlarini da icermektedir.

Hanehalki varliklari icerisinde en biyik paya sahip olan tasarruf mevduatinin payr 2009
yihinda gerileyerek yizde 50 olmus, 2010 yili Mart ayi itibariyla ise 2008 yil sonu seviyesine
yUkselmistir (Tablo 1.8). Tasarruf mevduatinin toplam mevduat icindeki payr ise 2008 yili sonu
itibariyla yizde 68 iken 2009 yili sonu itibariyla yizde 68,4’e, 2010 yili Mart ayi itibariyla ise
yizde 70,1’e yikselmistir. Kurlarin géreli olarak istikrar kazanmasi sonucu 2009 yilinin Eylil
ayina kadar artig gésteren DTH tutari bundan sonraki dénemde disis gdstermeye baslamistir.
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Buna bagl olarak, kur ve parite etkisinden arindinlmig hanehalki toplam TP yatinm araglarinin
YP yatim araclarina orani 2009 yili Eylol ayina kadar disis gésterirken bu tarihten sonra
arhisa gecmistir (Grafik 1.39). Hanehalkinin finansal varlik kompozisyonu incelendiginde,
hanehalki finansal varliklari icerisinde DIBS ve Eurobondlarin payi azalirken hisse senetlerinin
payinda artis oldugu gérilmektedir (Tablo 1.8).

Grafik 1.39. Grafik 1.40.
Hanehalki TP Yatinm Araclarinin YP Yatirnm Hanehalki Finansal Varliklarinin ve
Araglarina Orani YokomlulUklerinin Gelisimi (Milyar TL, %)
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Kaynak BDDK-TCMB, SPK, MKK Kaynak: BDDK-TCMB, SPK, MKK
(1) TP Araclar = Mevduat (TL katilim fonlan dahildir) + Repo -+ DIBS + Hisse Sened; + (1) Hanehalki Varlklari = Tasarruf Mevduati+Déviz Tevdiat Hesabi + Dolagimdaki
Emeklilik Yatinm Fonlan + Yatinm Fonlari (Nisan 2006'dan itibaren); YP Araglar = DTH Para+DIBS+ Eurobond-+Hisse Senetleri+Repo + Emek. Yat. Fonlar + Yatinm Fonlan
(YP katilim fonlan dahildir) + DIBS + Eurobond, (Aralik 2006/dan itibaren).
{a) DTH ve Katihm Fonlarinin (YP) cari TL kargligidir Hanehalki Yokomlolokleri, bankolar ve fikefici finansman sirketlerince kullandinlan
(b) DTH ve Katilim Fonlan (YP) igin 29.12.2006 kuru esas alinmis ve parite etkisinden krediler (TGA dahil) ve kredi kart bakiyeleri (TGA dahil) ile TOKI"nin vadeli konut satislar
anndinlmir Kargig1 borclardan olugmoktadr

Hanehalkinin bankacilik kesimine olan dévize endeksli yokomlolokleri 2010 yili Mart
ayi itibaryla 1,9 milyar ABD dolari, déviz cinsinden varliklari ise 64 milyar ABD dolari olup,
hanehalki dévizde uzun pozisyon tagimaktadir. Bununla birlikte, bireysel bazda bakildiginda
déviz yokimlologo bulunanlar ile déviz varhigina sahip olanlar farkl olabileceginden, Turk
parasinin deger kaybetmesi durumunda déviz geliri elde etmeyen déviz borclularinin 6deme
gicinin olumsuz etkilenecegi aciktir.

Hanehalki finansal yikomloloklerinin varliklarina orani 2009 yili sonunda 2008 yilina
gore degismezken, 2010 yili Mart ayi itibanyla yokimliltklerin varliklardan daha hizl artmasina
bagl olarak yizde 35,8’ yikselmistir (Grafik 1.40).

Ulkemizde hanehalkinin borclulugu halen bircok Glkeye gére disik seviyededir. Ayrica,
hanehalki yokomlGloklerinin faiz ve kur riskinin sinirli olmasi, hanehalkinin kirilganhgini
azaltmaktadir. Kiresel krizle birlikte Gretimde yasanan daralmanin istihdam Gzerinde yarathg
baski hanehalkinin bor¢ édeme kapasitesini disirmisse de, 2009 yili ikinci ceyreginden
itibaren tanm digi issizlik oranlarinin disis egilimine girmesi ve 2009 yili son ceyreginden
itibaren TGA'ya dénisim oranlarinin sinirli da olsa disis gdstermeye baslamasi olumlu
gelismeler olarak degerlendirilmektedir. Bununla birlikte, issizlik oranlarinin bir middet daha
kriz 6ncesine kiyasla yiksek seviyelerde seyredebilecek olmasi nedeniyle &nimizdeki dénemde
hanehalkinin borg geri 6demelerinde zorluklar yasamasi ihtimali géz ardi edilmemelidir.
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1.4.2. Reel Sektér
1.4.2.1.Reel Sektérin Finansal Borglar ve Yabanci Para Pozisyonunun Geligimi

Reel sektérin finansal borglan, 2010 yili Mart ayr itibaryla 358 milyar TL olarak
gerceklesmis olup, yabanci para cinsinden alinan kredilerin payr azalmakla birlikte hala
agirhgimi korumaktadir.

Reel sektérin kullandigi yabanci para krediler, 2008 yili sonunda 146,4 milyar ABD
dolar iken, 2009 yili sonunda 142 milyar ABD dolarina ve 2010 yili Mart ayinda ise 141,7
milyar ABD dolarina gerilemistir. Tirk parasi cinsinden kullandirilan krediler ise 2008 yilinin son
ceyreginden itibaren artmaya baslamis ve 2009 yili sonunda 135,2 milyar TL ve 2010 yili Mart
ayinda 142,4 milyar TL olarak gerceklesmistir (Tablo 1.9).

Tablo 1.9. Reel Sektsrin Finansal Borglari! (Milyon TL)

2007 2008 06.09 09.09 12.09 03.10
Firmalarca Kullanilan Nakdi Krediler (1+11) 246.555 345968 340.495 341.079  346.471 358.049
I. Yurt iginden (i+ii) 153.322 193.223 191.988 199.541 208.296  222.399
i. TP 105.783 123.203 127.403 131.809 135210  142.377
ii. YP (DEK dahil) 47.539 70.020 64.585 67.732 73.086 80.022°
ABD Dolan Karsiligi 41.007 46.011 42.359 45.858 49.140 52.594
1. Yurt Disindan 93.232 152.745 148.507 141.538 138.175 135.650
ABD Dolari Karsihg (A+B) 80.421 100.372 97.401 95.828 92.903 89.155
A. Kisa Vadeli 1.012 1.508 1.038 959 712 906

B. Uzun Vadeli (a+b+c+d) 79.409 98.864 96.363 94.869 92.191 88.249

a. Resmi Kuruluslar (Hokimet ve Uluslararasi Kurl.) 2.734 2.986 3.166 2.887 2.756 2.593
b. Turkiye'de Kurulu Bankalarin Y.Disi Sube ve st. 26.997 37.050 35.029 33.515 32.753 31.262

c. Yabanci Ticari Bankalar ve Diger Fin. Kuruluslar 42.819 50.476 49.840 50.188 48.346 45.832

d. Finansal Olmayan Kuruluslar 6.859 8.352 8.328 8.279 8.337 8.563

Toplam YP Krediler? (Milyon ABD dolari) 121.428 146.383 139.760 141.686 142.043  141.749

Kaynak: BDDK-TCMB

(1) Tabloda yer alan tutarlar verilerin giincellenmesi nedeniyle &nceki sayilarda yayimlanan tutarlardan farklilik gésterebilmekiedir.
(2) Yurt digindan kullanilan TL krediler dahil olmakla birlikte, tutan gok disik oldugundan géz ard: edilmistir.

(3) Gegici veridir.

32 Sayili Karar'da 16.06.2009 tarihinde yapilan degisiklik sonrasinda 2010 yili Mart
ay itibanyla Torkiye'de kurulu bankalarin yurt disi sube ve istiraklerinden kullanilan krediler
3,7 milyar ABD dolan, yabanci bankalardan kullanilan yabanci para krediler ise 4 milyar ABD
dolar azalmigtir (Tablo 1.9).
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Grafik 1.41. Grafik 1.42.
Reel Sektéron Kullandigr Kredilerin Para Birimi Reel Sekiéron Kullandigr Yabanci Para
Bazinda Dagilimi (%) Kredilerin Kaynak Bazinda Dagilimi (%)
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

2008 yilina kadar artig egilimde olan yabanci para kredilerin toplam nakdi krediler icindeki
payi, kur hareketlerinin yani sira krizin de etkisiyle azalig géstermis ve 2009 yili Eyltl ayindan bu
yana yaklasik yozde 61 seviyesinde seyretmistir (Grafik 1.41). Yabanci para kredilerdeki dusUste,
yurt disgindan kullanilan kredilerdeki azalma belirleyici olmustur.

Turk bankalarinin yurt ici ve yurt digi subeleri ile istiraklerince reel sektére kullandinlan
yabanci para kredilerin Haziran 2009 dénemine gére 6,5 milyar ABD dolar artigla 2010 yils
Mart ayinda 83,9 milyar ABD dolarina ulagsmasi sonucunda Turkiye kaynakl kredilerin toplam
yabanci para krediler icindeki payi yizde 59 olmustur (Grafik 1.42, Tablo 1.9).

Grafik 1.43. Grafik 1.44.
Reel Sektérin Yurt Digindan Sagladigr Uzun Reel Sektériin Yurt Disindan Sagladigi Uzun
Vadeli Kredilerin Kalan Vade Dagilimi (%) Vadeli Kredilerin Faiz Dagilimi (%)
(Mart 2010) (Mart 2010)
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

2010 yih Mart ayi itibanyla, reel sektérin uzun vadeli yurt digi kredilerinin yizde 27,17
vadesi 1 yil icinde dolacak krediler olup, 2008 yili sonuna gére 2,9 puan azaldigi gérolmstior

(Grafik 1.43).

2010 yili Mart ayr itibanyla, reel sektérin yurt disindan sagladigi uzun vadeli kredilerin
yuzde 30,7'si sabit faizli, yizde 69,3’ ise degisken faizlidir (Grafik 1.44).
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Tablo 1.10.
Finansal Kesim Digindaki Firmalarin Déviz Varlik ve Yokimlolikleri'2(Milyon ABD dolari)
Degisim Degisim
2007 2008 03.09 06.09 09.09 12.09 2008-12.09 06.09-12.09
(%) (%)
Varliklar 76.130 81.364 77.763 80.088 82.175 80.762 -1 1
A. Mevduat 54.795  60.357  57.041 58.576  60.136  57.269 -5 -2
Yurt igi BCInkGlCH’3 24.402  27.261 25.092 27133  28.991 29.833 9 10
Yurt Digi chkulclr4 30.393  33.096  31.949  31.443  31.145  27.436 -17 -13
B. Menkul Kiymetler 830 695 636 801 822 992 43 24
C. Thracat Alacaklar 10.314 8.591 8.312 8.552 8.906 9.989 16 17
D. Y. Disina Dogr. Serm. Yatr. ~ 10.191 11.722 11.774 12.159 12.311 12.512 7 3
Yokomlulokler 139.275 160.801 151.490 152.893 155.970 157.414 -2 3
A. Nakdi Krediler 119.458 144.074 136.583 137.630 139.497 140.274 3 2
Yurt iginden Sc@l(}nmns’6 41.007 46.011 42.045 42.359 45.858 49.140 7 16
Banka Digi Fin. Kur.don7 8.220 8.576 7.849 8.213 8.156 7.985 -7 3
“Yurt Digindan Sag|0ncn8 78.451 98.063  94.538  95.271 93.639  91.134 7 -4
B. ithalat Borclar 14.519 14.673 13.435 13.799 14.584 15.282 4 11
C. TMSF'ce Prot. Bagl. Al. 5.298 2.055 1.472 1.464 1.890 1.858 -10 27
Net Pozisyon -63.145 -79.437 -73.727 -72.805 -73.795 -76.652 -4 5
Kaynak: TCMB
(1) Tabloda yer alan tutarlar verilerin giincellenmesi nedeniyle nceki sayilarda yayimlanan tutarlardan farklilik gésterebilmektedir.
(2) Mali olmayan kamu girisimleri (KIT) verileri dahil degildir.
(3) Katihm bankalarindaki katilim fonlan dahildir.
(4) “Yurt Digi Bankalardaki Mevduat” verisi Tirkiye’de kurulu bankalarin yurt digi subelerinin verilerini de icermektedir. Ayrica, séz konusu veri icinde gercek kisilerin ve banka dist finansal
kuruluslanin mevduatinin da olabilecegi géz &ninde bulundurulmalidir. Aralik 2009 verisi gegicidir.
(5) Katihm bankalarinin kullandirdig fonlar dahildir.
(6) Dévize Endeksli Krediler dahildir.
(7) Finansal kiralama, faktoring ve tiketici finansman sirketlerinden olusmaktadir.
(8) Turkiye'de kurulu bankalarin yurt disi subelerinden saglanan krediler dahildir.

2008 yilinin son ceyreginden itibaren azalmaya baslayan reel sektériin yabanci para acik
pozisyonu, 2009 yilinin ikinci yansindan itibaren tekrar artmaya baslamigtir. 2009 yili sonunda
finansal kesim digindaki firmalarin yurt digi bankalardaki mevduatinin 2009 yili Haziran ayina
gore yiuzde 13 azalmasi, buna karsin yurt icinden aldiklar nakdi kredilerin yizde 16 artmasinin
etkisiyle firmalarn net déviz pozisyon acigi yizde 5 artmishr (Tablo 1.10).

Grafik 1.45. )
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Kaynak: TCMB, TUIK

(1) GSYH ile ihracat ve hizmet gelirleri yilliklandinlmis, uluslararasi rezervler ise dénem sonu stok verilerdir.
(2) Uluslararasi rezervler, Merkez Bankasi briit doviz rezervleridir (altin dahil).

(3) Acik pozisyon tutar ilgili dénem sonu doviz kurundan Tlye dénistirilerek GSYH'ye oranlanmistir.
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2008 yili sonuna gére 2009 yili sonunda reel sektérin acik pozisyonunun GSYH'ye ve
uluslararasi rezervlere orani azalirken ihracat ve hizmet gelirlerine orani artmighir (Grafik 1.45).

1.4.2.2. IMKB’de islem Géren Firmalarin Karlihgi ve Borcluluk Yapisi®

2008 yilinin ikinci yarisindan itibaren baslayan iktisadi faaliyetteki yavaslamayla birlikte
firmalarin sahs hacmi daralmigtir. Firmalarin toplam satig gelirleri 2009 yilinda bir énceki
ylla gére yozde 8,8 azalmishr. Ucer aylik satis gelirlerinin yillik degisimine bakildiginda ise
2008 yilinin son ¢eyreginde azalmaya baslayan sahs gelirlerinin 2009 yilinin son ¢eyreginde
toparlanmaya bagladigi ve dnceki yilin ayni dénemine gére yizde 7,7 arth@i dikkat cekmektedir
(Grafik 1.46). Firmalarin toplam sahs gelirleri 2009 yili genelinde azalmakla birlikte dénem kéri
yozde 20 artmishr (Grafik 1.47).

Grafik 1.46. Grafik 1.47.
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Satslardaki disise karsilik, dénem karindaki artig ile birlikte firmalarin karlihk performans
gostergeleri iyilesmistir*. 2008 yilinda yizde 5,6 olan aktif karlihg 2009 yilinda yizde 6,3’e,
yizde 11,7 olan ézkaynak karlihgi ise yizde 12,7'ye yukselmistir (Grafik 1.48). Firmalarin karlilik
performansindaki toparlanmada kér marjlanindaki yikselis etkili olmustur. Nitekim, aktiflerin
satglara déniisme hizinda disis gézlenirken, 2008 yilinda yizde 4,9 olan net kér marji (dénem
kar / satig gelirleri) 2009 yilinda yizde 6,4e yikselmistir (Grafik 1.49).

3 Reel sekisrin karlilik ve borcluluk oranlarindaki gelismeleri incelemek amaciyla 185 IMKB firmasinin bilanco ve gelir tablosu verileri top-
lulastinlmigtir. Secilen firmalar finans disi sektérde faaliyet gstermekte olup, holding sirketlerini, spor hizmetleri sektéring, ikinci ulusal, yeni
ekonomi ve gézalh pazarinda islem géren firmalan kapsamamaktadir.

4 Karlik oranlan hesaplanirken, gelir tablosu kalemleri son dért ceyrek dénem toplamlari alinarak yilliklandirilmigtir.
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Grafik 1.48.
Ozkaynak ve Aktif Karlihigr (%)
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Grafik 1.49.
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Firmalarin finansal giderlerindeki azalis kér marijlarini olumlu etkilerken, faaliyet
karliliginda bir iyilesme gérulmemistir. Finansal giderler ve vergi éncesi kar (FVOK) marji (FVOK
/ satis gelirleri) 2008 yilinda yizde 8,9 seviyesindeyken 2009 yilinda yizde 8,8’e gerilemistir
(Grafik 1.50). Buna karsilik firmalarin finansman giderleri kur farki giderlerinin azalmasiyla 2009
yihinda nemli oranda gerilemistir. 2008 yilinda yizde 29,1 olan net finansal giderlerin FVOK
tutarina orani yizde 11,5’e dusmistir (Grafik 1.51).

Grafik 1.50.
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Kaynak: IMKB-KAP

Grafik 1.51. )
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2008 yilindan itibaren bozulmaya baglayan borg-6zkaynak dengesi ise 2009 yilinin ilk
ceyreginden sonra iyilesmeye baslamisti. 2007 yil sonunda yizde 88,6 olan kaldirac orani
(borc / ézkaynak), 2008 yilinda yizde 110,8’e ulasmis ve 2009 yil sonunda yizde 102,4’e
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gerilemistir. Buna kargilik, firmalarin kisa vadeli borc yapisi benzer sekilde devam etmekte
olup, 2009 yilinda kisa vadeli borglarin toplam borglar igindeki payl yizde 61,9 olarak
gerceklesmistir (Grafik 1.52). Ayni zamanda, firmalarin borc yokinin Avrupa Birligi tlkeleri ile
kargilastinldiginda yioksek oldugu dikkat cekmektedir. IMF Kiresel Finansal Istikrar Raporu’na
gére, 2008 yili itibaryla Avrupa’daki firmalarin toplam borglarinin ézkaynaklarina orani yizde
89,5 seviyesinde gerceklesmistir.

Yabanci para kur riski géstergelerindeki olumlu gelismelere ragmen, firmalarin yabanci
para borclarinin payi ile acik pozisyonlar halen yiksek seviyesini korumaktadir. 2008 yilinda
yuzde 54,2 olan yabanci para borclarin toplam borclar icindeki payi 2009 yilinda yizde 51,7 ye
gerilerken, yizde 28 olan yabanci para acik pozisyonun ézkaynaklara orani yizde 21,7'ye
gerilemistir (Grafik 1.53).

Grafik 1.52. Grafik 1.53.
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2009 yilinda toplam talepteki kictlmeyle birlikte firmalarin satis gelirleri disis gdstermistir.
Satis gelirlerindeki dusts firmalarin faaliyet karhiligini olumsuz etkilemistir. Sats gelirlerindeki
ve faaliyet kérliligindaki olumsuz gelismelere ragmen, firmalarin kérlilik performansi 2009
yihinda bir énceki yila gére artig gdstermistir. Bu gelismede, Turk lirasinin deger kazanmasiyla
birlikte kur farki kaynakli finansal giderlerin azahsi etkili olmustur. Avrupa’da ortaya cikan borg
sorununun ve Euro’nun deger kaybetmesinin ekonomideki toparlanma egiliminin ivmesini
bir miktar zayiflatmasi beklenmekle birlikte, 2010 yilinda firmalarin satig gelirlerinde 1lmli
bir canlanma beklenmektedir. Nitekim 2009 yilinin son ceyreginde satis gelirleri foparlanma
egilimine girmistir.

Sonug olarak, 2010 yilinda firmalarnin &zellikle faaliyet karhliklarinin dizelecegi ve
borc édeme giclerinin iyilesecegi dusinilmektedir. Firmalarin pasif yapisinin dolarizasyonu
ve yuksek yabanci para acik pozisyonu nedeniyle borc yikinin ve karhlik performansinin
déviz kuru hareketlerine kargi duyarliligi sirmektedir. Bu durum, firmalarin kriz éncesindeki
kinlganliklarinin devam ettigine isaret etmektedir.
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Kutu 6.
IMKB'de islem Géren Firmalarin Yabanci Para Pozisyonunun Analizi

Bu bolimde, hisse senetleri IMKB’de islem géren reel sekiér firmalannin yabanci para
pozisyonlari incelenmistir’.

Grafik 1.
iIMKB Firmalarinin Net Yabanci Para Pozisyonlarinin Gelisimi''? (Milyar ABD Dolar)
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Kaynak: IMKB-KAP
(1) Yil sonlari itibariyla, yurt disi satislarinin net satislari icindeki payr yizde 30 ve daha fazla olan firmalar, ihracatg firma kabul edilmistir.
(2) 2008 yil sonundan itibaren bilango digi pozisyonlar dahil edilmistir.

2008 yili sonu itibanyla, incelenen 176 firmadan 130'u acik pozisyon tagirken, bu sayi
2009 yili sonunda 121’e diogmustir. Bu firmalarnin 2008 yili sonunda 14,2 milyar ABD dolan
olan agik pozisyon tutari, 2009 yili sonunda 12,2 milyar ABD dolarina gerilemistir.

Acik pozisyonu 50 milyon ABD dolarini asan firma sayisi 2008 yili sonunda 41 iken, 2009
yili sonunda 33’e dismustir. Bu firmalarin pozisyon acigi 2008 yili sonunda 12,8 milyar
ABD dolar iken, 2009 yili sonunda 10,8 milyar ABD dolarina gerilemistir. ihracatci olmayan
firmalarin 2008 yili sonunda 7,5 milyar ABD dolari olan pozisyon acigi, 2009 yili sonunda 8,1
milyar ABD dolarina yikselmistir (Grafik 1).

(1) incelemede, mali tablolan kamuya aciklanan firmalardan, yabane para pozisyonunu bilanco dipnotlarinda aciklayan, mali kurulus ézelligi tagimayan
ve konsolide finansal tablolarinda mali kurulus bulunmayan 176 firmanin verileri esas alinmigtir. Hisse senetleri IMKB'de islem géren baska bir firma
nezdinde konsolide edilen firmalar ayrica analize dahil edilmemistir. Ayrica fonksiyonel para birimi déviz olan firmalar, ézel hesap dénemine sahip
firmalar ile hisse senetleri kot disi pazar kaydina alinip gegici olarak islem gérmekten men edilen firmalar kur riski analizinde haric tutulmustur.
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Il. FINANSAL SEKTORUN GENEL YAPISI

2009 yilinda da biyimesini sirdiren Tirk finans sektéri bir dnceki yil sonuna gére
yizde 14 biyimis ve aktif buytklogs 944 milyar Tl'ye ulogmistr. Sektér akfiflerinin yizde
88,4'Gnu bankalar olusturmaktadir (Grafik 11.1).

Grafik II.1. Grafik 11.2.
Finansal Sektérin Bilango Buyukligunin Bankacilik Sektéronin Geligimi
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(1) 2009 yili sonu itibariyladir.

I1.1. Bankacilik Sektori

Ulkemizde bankacilik sektéri, mevduat bankalar, kalkinma ve yatirim bankalari ile kar
pay! esasina gore faaliyet gésteren katiim bankalarindan olusmaktadir.

2009 yili sonu itibarnyla 49 olan Tirk bankacilik sektérinde faaliyet gésteren banka
sayisi, 2010 yili Mart ayinda degismemistir. 2008 yili sonu itibariyla 9.308 olan sube saysi,
2009 yilinda 271 adet artarak 9.579’a, 2010 yili Mart ayi itibariyla ise bir énceki yil sonuna
gore 20 adet artarak 9.599"a yikselmistir.

Bankacilik sektérinde calisan personel sayisi ise 2009 yilinda, bir dnceki yil sonuna goére
1.535 kisi artarak 184.205’e ulagirken, 2010 yihinin ilk G¢ ayinda 2.414 kisi artarak 2010 yili
Mart ayi itibariyla 186.619’a yukselmistir.
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Bankacilik sektérinin toplam varliklar, 2009 yili sonunda bir énceki yil sonuna gére
yuzde 6,9 reel artisla 834 milyar Tl'ye, ABD dolar bazinda ise yizde 16,5 artisla 561 milyara
yukselmistir. 2010 yili Mart ayi itibanyla ise yil sonuna gére nominal yizde 3,2 artmakla birlikte
reel yizde 0,7 azalarak 861 milyar Tl'ye, ABD dolar bazinda ise yizde 1,3 artisla 568 milyara
yUkselmistir.

Grafik I1.3.
Turk Bankacilik Sektéroniun Bilanco Buyikloginin GSYH'ye Oraninin Secilmis AB Ulkeleri ile
Karsilastirilmasi (%)’
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Kaynak: TUIK, BDDK,TCMB, ECB Report — 2009
(1) Veriler 2008 yili itibaryladir.

Turk bankacilik sektéronin bilanco buyikliginin GSYH’ye orani, 2008 yili sonunda
yuzde 77,1 iken, 2009 yili sonunda yizde 87,4’e yikselmistir (Grafik 11.3). Turk bankacihik
sektérinin GSYH icindeki payi, Polonya ve Romanya’dan daha yiksek, diger AB Glkelerinden
ise dUsuktor.

Grafik I1.4. Grafik 11.5.
Bankacilik Sektért Bilango Buyukligunin Grup Bankacilik Sektérd Aktif Toplaminin Hisse
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(1) Halka acik hisseler icindeki Ttirk ve yabanci yatinmeilarin payr ayristirlmamighr.

2010 yih Mart ayr itibaryla Tirk bankacilik sektérinde faaliyet gésteren 49 bankanin
32'si mevduat bankasi, 13’0 kalkinma ve yatinm bankasi, 4’0 ise katiim bankasidir. Turk
bankacilik sektéri mevduat bankaciligi agirlikhidir (Grafik 11.4).
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Odenmis sermayedeki paylar esas alindiginda, 2008 yili sonunda yiizde 25,6 olan
yabanci hissedarlarin aktif boyuklogi igindeki payi, 2009 yili sonunda yizde 24 olarak
gerceklesmistir (Grafik 11.5). Ote yandan, Merkezi Kayit Kurulusu verilerine gére, yizde 17,9
olan halka acik paylar icindeki yabanci paylar da eklendiginde bankacilik sektérindeki yabanci
pay! yizde 41,9’a ulasmaktadir.

Tablo II.1 Secilmis AB Ulkeleri ile Kar§|lu§hrma]'2'3
) En Buyuk 5
Kredi/ Kredi/ T;F:egtdll(ﬂerr/ Kredi Kur. Kredi Kredi

i Mevduat/  GSYH Mevduat  Sayisi (Milyon Sektér Pay.  Kurulusu  Kurulusglarinda
Ulkeler GSYH (%) (%) (%) Euro) (%) Sayisi Yabanci Payi (%)
Almanya 123 129 105 3.959 23 1.989 11,5
Avusturya 112 149 134 1.330 39 803 23,4
Belgika 157 117 74 12.116 81 105 26,9
Bulgaristan 63 74 118 1.228 57 30 83,4
Cek Cum. 67 52 78 2.871 62 54 90,8
Danimarka 82 238 290 6.385 66 171 17,5
Estonya 60 105 175 1.296 95 17 97,3
Finlandiya 61 90 146 1.075 83 357 69,5
Fransa 86 17 137 9.925 51 728 13,3
Hollanda 168 185 110 7.401 87 302 5,7
ingiltere 285 282 99 22.609 37 391 50,9
irlanda 165 259 157 2.819 56 501 56,6
ispanya 160 181 114 9.340 42 362 10,6
isvec 56 130 231 4.944 62 182 9,4
italya 76 115 152 4.436 33 818 12,1
Letonya 58 99 172 949 70 34 67,8
Litvanya 35 65 186 316 81 84 84,8
Lioksemburg 718 553 77 6.129 27 152 95,2
Macaristan 52 72 139 633 55 197 60,4
Polonya 42 44 103 370 44 712 71,7
Portekiz 127 170 133 2.756 69 175 22,1
Romanya 29 37 126 1.966 54 43 79,4
Slovakya 62 47 76 2.520 72 26 92,8
Slovenya 57 93 164 2.042 59 24 30,8
Yunanistan 116 91 78 7.000 70 66 22,2
Euro Bélg. Ort. 117 138 118 4.653 45 438 18,7
AB 27 Ort. 134 154 115 4.960 44 315 26,4
Turkiye 2008 48 40 84 7.008 60 49 25,6
Turkiye 2009 54 43 81 7.944 60 49 23,9

:ﬁ‘;xrr;zll(odiD/-l\DBKulTlgf::msuzrgg'gﬂy\\FS:.::F ;’: ;Iigg?;dm AB)ilKelerinde “krediurslusurianimitfarkllKigostermektaivelbozilarindalbankald sifinansal Kurslusiar daldatillediimekiadin

Turkiye icin bankalar verisi esas alinmistir.

(2) Turkiye igin mevduat verileri iginde katilim fonlar, kredi verileri iginde katilim bankalarinin kullandirdiklar fonlar da yer almaktadir.

(3) Torkiye kredi verisine, AB verilerine paralel olarak takipteki alacaklar ve finansal kiralama alacaklar da dahil edilmistir.

Bankacilik sektérontn derinligini ve aracilik fonksiyonlarinin gelisimini gésteren, mevduat
ve kredilerin GSYH'ye orani Glkemizde artarken, kredilerin mevduata orani bu dénemde
dusmektedir. S6z konusu oranlar, AB ortalamalarinin gerisinde kalmaktadir.

ilk 5 bankanin toplam aktifler icindeki payi AB ortalamasinin izerindedir (Tablo 11.1).
Diger taraftan, 2009 yili sonu itibaryla ilk 5 ve 10 bankanin yogunlasma oranlari bir énceki yil
sonuna gére degismeyerek yizde 60 ve 83 olarak gerceklesmistir.
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Kutu 7. Sistemik Oneme Sahip Finansal Kuruluslar

Son kiresel krizle tecribe edildigi tzere, sistemik dneme sahip finansal kuruluslarin (SOFIK)
sorun yasamalar durumunda s6z konusu kuruluslarin kurtarilmalan kamu kaynaklar Gzerinde
ciddi maliyetler yaratmaktadir. SOFiK'ler, normal zamanlarda, biyik olmalannin sagladigs
avantajla daha distk maliyetle borclanabilmekte, yiksek kaldiracla calisabilmekte ve kar
amaciyla daha riskli faaliyetlere yonelebilmektedirler. Ayrica, “batmak icin cok buyik” olduklar
yénindeki piyasa algilamasi ve kriz déneminde verilen destekler de bu kuruluslara iliskin
olarak suistimal riski sorununu ortaya cikarmaktadir. Bu nedenle, Pittsburg zirvesinde G-20
Liderleri, Finansal Istikrar Kurulu'nu (FSB) 2010 yili Ekim ayina kadar SOFiK’lere iliskin riskleri
degerlendirecek calismalar yapmak ve énlemler ortaya koymakla gérevlendirmistir.

2009 yili Ekim ayinda yayinlanan “Sistemik Onemin Degerlendirilmesi’ne yénelik IMF/
BCBS/FSB orfak calismasi' bir kurulusun sistemik dneminin belirlenmesinde “boyuklik”, “diger
finansal kuruluslarla iliski dizeyi” ve “ikame edilebilirlik” olarak G¢ ana kriter ele almaktadir.
Bu cercevede, buytklik &lciti olarak, finansal aracilik faaliyetlerinin piyasa payr (6rnegin
aktiflerinin GSYH’ye orani, bankalararasi piyasadaki payi, kredi tiirlerine gére piyasa Gstinligo
vb.); diger kuruluslarla iliski dizeyi olarak finansal kuruluslar ve piyasalar arasi pozisyonlar
ile 6deme ve takas sistemlerindeki pay gibi géstergeler, ikame edilebilirlik 6lciti olarak ise
Hirschman-Herfindahl endeksi gibi literatirde kullanilan temel konsantrasyon géstergeleri éne
ctkmaktadir. Ancak, yiksek kaldirag, likidite riski, vade uyumsuzlugu gibi finansal kinlganhklara
ve kurumsal altyapiya (6deme ve takas sistemlerinin isleyisi, iflas konusundaki dizenlemeler
vb.) iliskin géstergelerin de séz konusu U¢ temel kriteri tamamlayici rol oynamalarn gerekfiginin
alti cizilmektedir. Bu cercevede, kullanilabilecek esas ve kistaslarin icice gecmisligi ve
kiyaslanabilme zorlugu, kiresel veri koordinasyonundaki eksiklik ve uyumsuzluklar gibi
sorunlarla da birleserek, ilk etapta sistemik éneme sahip kuruluslarin aynistinlmasinda biyok
guclukler ortaya cikarmaktadir.

Sistemik Oneme Sahip Finansal Kuruluslara Yénelik Uluslararasi Calismalar

SOFiK'lerden kaynaklanan risklerin sinirlandinlmasi konusu FSB Dizenleme ve Denetime
iliskin Isbirligi Daimi Komitesi (SRC)’nin yani sira Basel Bankacilik Gézetim Komitesi (BCBS) ve
IMF olmak Gzere iki ayr platformda daha ele alinmaktadir. FSB, bu kuruluslardan kaynaklanacak
suistimal riskini ele alarak uluslararasi politika reformlar gelistirmekte, BCBS ise bunyesindeki
bir alt calisma grubu vasitasiyla SOFIK'ler icin aynstincr kistaslar belirlenmesi ve bunlara iligkin
sermaye, likidite ve benzeri dizenleyici tedbir énerileri Gzerinde calismaktadir. Diger yandan
IMF, yine G-20 tarafindan Pittsburg zirvesinde gérevlendirildigi Gzere, finansal sektérin, kriz
déneminde hiukimet midahaleleri ile ortaya c¢ikan maliyeti nasil paylasabilecegi (burden
sharing) konusunda bir calisma yuriGtmektedir. Finansal sektér icerisindeki paylari, sistemik
risk yaratma kapasiteleri ve kayip durumunda yaratabilecekleri maliyet dikkate alindiginda,
SOFiK'lerin  maliyet paylagiminda énemli katki yapmalarinin beklenmesi bu calismanin
esasini olusturmaktadir. S6z konusu maliyet paylasimina yénelik olarak IMF sistemik vergi ve
harclar iceren bir takim &neriler sunmaktadir. FSB énderliginde yuritilen calismalara iligkin
hazirlanacak ara rapor Haziran ayindaki G-20 toplantisina sunulacak, Kasim ayi toplantisinda
ise nihai tavsiyeler olusturulacaktir. S6z konusu calismalarin ¢ temel amaci bulunmaktadir:

(1) http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_091107c.pdf
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i) Dozenleme cercevesinin giclendirilmesi suretiyle SOFIK lerin batma olasiliklarinin ve batma
durumunda yaratacaklar etkilerin azaltilmasi: Bu hususa yénelik politika tedbirleri, SOFIK’lerin
ek sermaye ya da likidite yokimlGlikleri gibi daha kapsamli ve maliyetli ihtiyath dizenlemelere
tabi tutulmalari, sarta baglh sermaye uygulamasi (contingent capital), daha etkin mikro ve
makero riskleri azaltici politika uygulamalan ve SOFIK lerin riskliligini azaltmaya yénelik adimlar
atilmasini icermektedir. Bu cercevede, BCBS tarafindan alinmasi planlanan finansal sektérin
dayaniklihginin artinlmasina iliskin tom tedbirlerin de (sermaye taniminin giclendirilmesi,
kaldirac ve likidite oranlar vb.) SOFiK'lerden kaynaklanabilecek risklerin sinirlandinlmasi
cahsmalarna katki saglamasi beklenmektedir.

i) Kriz déneminde sinir otesi faaliyet gésteren SOFIK'lerin ¢éziimlenebilme kapasitesi:
Sorunlu bir kurulugun sistematik olarak ¢ézimlenebilme kapasitesini artiracak politikalar
gelistirmek ve krize dnceden hazirliklilik, acil durum planlamasi ve ilgili otoriteler arasi isbirligi
ve bilgi paylagimi, buytk finansal kuruluslarin mevcut ulusal mevzuatlar cercevesinde nasil
coézimlenebilecegi ve farkl ulusal mevzuatlarin birbirleriyle etkilesimi konularinda uluslararasi
platformda calismalar yurGtilmektedir.

i) Temel finansal altyapilari ve piyasalar giclendirmek suretiyle bulagsma riskinin azalfilmasi:
Buyuk finansal kuruluslardan kaynaklanan bulasma riskinin azaltilmasi, sermaye ve benzeri
ilave yokomlilukler getirmek suretiyle pozisyonlarin sinirlandirimasi yoluyla olabilecegi gibi, bu
kuruluglar birbirine baglayan finansal piyasalarin altyapisinin giiclendirilmesiyle de mimkin
olabilecektir. Bu cercevede, sistemik &neme sahip piyasa altyapilarina iliskin standartlarin
degerlendirilmesi ve giclendirilmesine iliskin olarak calismalar yiritilmektedir.

Ulkemizin SOFiK’lerden Kaynaklanan Risklere iliskin Durumu

SOFiK'leri Glkemiz acisindan iki bakimdan ele almak momkindor. ilk olarak uluslararas
aktif SOFiIK'lerin 6lkemizdeki konumuna bakildiginda; ana ilkede sistemik dneme sahip olan
uluslararasi finansal kuruluslarin Glkemizde genellikle istirak biciminde kurulmus olmalar kriz
durumunda cézimlenmelerini kolaylastrmaktadir. Sube biciminde faaliyet gésteren diger
bankalarin pay ise oldukca distktir. Ayrica, yabanci bankalarin Turkiye’'deki subeleri de
dahil olmak Gzere Glkemizde faaliyet gosteren tim bankalar 5411 Sayili Bankacilik Kanunu'na
tabidir. S6z konusu kuruluslar Glkemiz finansal sistemi acisindan sistemik bir risk unsuru
olusturmamakla birlikte, bulasma etkisi nedeniyle her zaman yakindan takip edilmektedir.

ikincisi ise Ulkemizdeki finansal kuruluslar icerisinde SOFIK olarak nitelendirilebilecek
sistemik &neme sahip kuruluglanin durumudur. Ulkemizde bankacilik sektéro yozde 88'lik
pay ile finansal sektdrin en dnemli kismini olusturmaktadir. Turkiye'de faaliyet gésteren 49
bankadan 10°u toplam aktifler icerisinde yizde 83'luk paya sahiptir. S6z konusu bankalar
buyukltkleri, sistemik riske yol acabilme potansiyelleri ve édeme sistemlerindeki dnemli rolleri
géz dnune alinarak, ilgili otoritelerce yokindan takip edilmekte, etkin gézetim ve denetime
tabi tutulmaktadirlar. Halihazirda, bankacilik mevzuatimiz SOFIK yaratimasini tesvik edici
olmaktan uzak olup, séz konusu kuruluslardan kaynaklanacak risklerle micadeleye engel
teskil edici bir nitelik de tagimamaktadir. Likidite ve sermaye yeterliligi acisindan biytk ya da
kicuk tom bankalarin saglamhigi mevcut yasal dizenlemeler cercevesinde takip edilmektedir.
Sorunlu bankalarin ¢ézimlenmesine iliskin cerceve, sisteme giris ve cikis konusundaki esaslar

Finansal istikrar Raporu - Mayis 2010

43



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

da Ulkemizde detayli olarak dizenlenmektedir. Ayrica, ilgili otoritelerimizce konuya iliskin
uluslararasi calismalara aktif olarak katilim saglanmaktadir.

Ote yandan, finansal sektérde sistemik risk yaratmadan, her sektérde olmasi gereken dogal
ve aktif giris ve cikislarin saglanmasinin sektérin uzun vadeli verimliligini artinp, dengeli bir
konsantrasyon yapisina kavusmasina yardimcr olacagr diusinilmektedir. Bir diger dnemli
husus ise, Turkiye gibi gelismekte olan Glkeler agisindan élgek ekonomisinin &nemidir. Finansal
kuruluslarin gelismeleri ve biyimeleri suretiyle finansal sistem derinlesebilecek ve finansal
erisim imkanlar artabilecektir. Dolayisiyla, SOFiK'lere iliskin alinacak &nlemlerin finansal
kuruluglarin boyime potansiyellerini olumsuz etkilememesine ézen gésterilmelidir.

Kiresel krizden de tecribe edildigi Uzere asil sorun, finansal kuruluslarin fazla biyomesi
degil, bu kuruluslarin yapmakta olduklar karmasik finansal islemlerin ézellikle gelismis Ulke
dizenleme ve denetim otoritelerince yeterince takip edilip degerlendirilememis olmasidir.
Dolayisiyla, SOFiK’lerden kaynaklanacak risklerle micadelede éncelikli aracin dizenleme ve
denetime iliskin cercevenin etkinlestirilmesi oldugu degerlendirilmektedir.

Bankacilik sektérindeki yabanci payr 2008 yili sonu itibaryla Euro Bélgesinde yizde
19, AB27'de ise yuzde 26'dir. Ayni tarih itibariyla yizde 26 olan Tirk bankacilik sektérindeki
yabanci payi, Euro Bélgesi ortalamasinin Gzerinde, AB27 ortalamas: ile yaklasik olarak ayni
dizeyde, AB'nin yeni Uyelerinin ise oldukca altinda kalmaktadir (Tablo 11.1).

Grafik I1.6. Grafik 11.7.
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Aktifler icinde en biyik paya sahip olan kredilerin payr 2009 yili Aralik ayinda bir 8nceki
yil sonuna gére 3 puan azalirken, menkul kiymetlerin payi 5 puan artarak yizde 31 seviyesine
ulagmigtir. 2010 yili Mart ayr itibanyla 2009 yili sonuna gére krediler ve menkul kiymetlerin
payinda 1’er puan arhs gerceklesmistir. (Grafik 11.6).

2009 yili sonu itibariyla toplam kaynaklar iginde en biyik paya sahip olan mevduatlarin
payi bir dnceki yil sonuna gére degismezken, bankalara borglarin payr 3 puan azalarak yizde
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11’e dismis, diger pasiflerin payi ise 2 puan yikselerek yizde 15 olarak gerceklesmistir.
2010 yih Mart ayr itibariyla ise bir énceki yil sonuna gére mevduatin ve ézkaynaklarin payi
degismezken, bankalara borclarin payi 1 puan artmigtir. (Grafik 11.7).

I1.2.Bankacilik Sektort Karlilik ve Sermaye Yeterliligi

11.2.1.Karhlik®

2009 yilinda sektéron karhiliginda yoksek bir artis gérilmektedir. Sektérin net kérindaki
artigin 2010 yilinin ilk ceyreginde de devam ettigi dikkat cekmektedir. 2009 yilinda sektérin net
kari, énceki yila gére yizde 50,4 artarak, 20,2 milyar TL tutarina yikselmistir. 2010 yili Mart ay
itibariyla ise sektérin elde ettigi yillik net kar tutan 21,3 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sektérin ézkaynak ve akfif karliligi dénem net kérindaki artigla birlikie 2009 yilinda
yUkselmistir. Sektér, 2010 yili Mart ayr itibanyla da bu akitif ve dzkaynak karhlik seviyelerini
koruyabilmistir. 2008 yilinda yizde 15,5 olan dzkaynak kéarliligr 2009 yilinda yizde 18,2'ye
yUkselmistir. 2008 yilinda yizde 1,8 olan aktif karlihigr ise 2009 yilinda yizde 2,4 olmustur
(Grafik 11.8). Karlilik oranlarinin yikselisinde aktif gefirisi ve net kér marjindaki arhiglar etkili
olmustur®. 2008 yilinda aktif getirisi yizde 6,6 seviyesindeyken, 2009 yilinda yizde 7,5'e
yUkselmistir. 2008 yilinda yuzde 27,6 olan net kar marji ise 2009 yilinda yizde 32,1 olarak
gerceklesmistir (Grafik 11.9).

2010 yili Mart ayi itibariyla sektériin aktif ve dzkaynak kérhihiginda gecen yil sonuna gére
dnemli bir degisiklik olmamis ve sirasiyla yizde 2,5 ve yizde 18,2 olmustur (Grafik 11.8). 2010
yil Mart ayi itibariyla akfif getirisinin yizde 7,4’e gerilemesine ragmen, sektérin akfif ve zkaynak
karhiligini korumasinda, kér marjinin yizde 33,4’e yukselmesi etkili olmustur (Grafik 11.9).

Grafik 11.8. Grafik 11.9.
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5 Bu balimde yer alan finansal oranlarda gelir tablosu kalemleri gecmis 12 aylik toplamlart alinarak yilliklandinlmighir.

6 Ozkaynak kérligr (Net kar / Ozkaynak) = Aktif karliligi (Net kar / Aktif) x (Aktif / Ozkaynak) ; Aktif karliligr = Aktif getirisi (Gelir / Aktif) x
Net kar marji (Net kar / Gelir) ; Aktif getirisi = (Net faiz geliri + Faiz digi gelir) / Aktif ; Net kar marji = 1 — [(Faiz disi giderler + Ozel karsilik
giderleri + Vergi gideri) / Gelir|
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2009 yilinda net faiz marjlarindaki (net faiz geliri / aktif) artig ve kriz sirecine bagli olarak
sektérin faiz disi giderlerini sinirlandirmasiyla saglanan verimlilik artigi kérhilik performansini
olumlu etkilemistir. Net faiz marji 2008 yilinda yizde 4,2 seviyesindeyken, 2009 yilinda yizde
5'e yikselmisti. Mevduatin kisa vadeli yapisi nedeniyle faiz oranlarindaki disis bankalarin
net faiz marjlarinin yikselmesine neden olmustur. Faiz digi gelirlerin toplam aktiflere orani ise
2009 yilinda yizde 2,5 olarak gerceklesmis olup, 2008 yil sonuna gére dnemli bir degisiklik
gostermemistir (Grafik 11.10). Sektérin 2009 yilinda ézellikle personel ve isletme giderlerini
sinirlandirarak net kér marjini arirdigi gérolmektedir. 2008 yilinda yizde 54,6 olan faiz digi
giderlerin toplam gelirlere orani, 2009 yilinda yizde 44,3’e gerilemistir. Faiz digi giderlerdeki
olumlu performansa ragmen, sektérin kredi karsilik giderlerinin artmasi ise sektérin net kér
marjindaki artigi sinirlamighr. 2008 yilinda yizde 11,2 olan takipteki alacaklar ézel provizyon
giderlerinin toplam gelirlere orani, 2009 yilinda yizde 15,7'ye yikselmistir (Grafik 11.11).

2010 yili Mart ayi itibaryla ise net faiz marjinin daralmaya basladigi ve faiz disi giderlerin
toplam gelirlere oranindaki disisin durdugu dikkat cekmektedir. Bununla birlikte, 2009 yili son
ceyreginden itibaren baslayan kredi karsilik giderlerindeki iyilesme sektérin net kér marjini
ve karhlik performansini olumlu etkilemektedir. 2010 yili Mart ayi itibariyla, net faiz marjinin
yuzde 4,9'a geriledigi, faiz digi giderlerin toplam gelirlere oraninin yizde 44,7 seviyesinde
gerceklestigi ve ozel karsilik giderlerinin toplam gelirlere oraninin yizde 13,6’ya dustogo
goérilmektedir (Grafik 11110 ve Grafik I1.11).

Grafik 11.10. Grafik 11.11.
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Vade uyumsuzlugunun sonucu olarak, politika faiz oranlarinin dismesi 2009 yilinda
sektérin net faiz marjlanni olumlu etkilemistir. Kredi karsilik giderlerindeki yikselise ragmen,
sektérin faiz digi giderlerinde kontrolli davranmasi ise net faiz marjindaki artisla birlikte
karlihk performansindaki iyilesmenin nedeni olmustur. 2010 yilinin ilk ceyreginde ise sektérin
karlihk performansindaki olumlu seyrin &zellikle kredi karsilik giderlerindeki azalisa bagh
olarak devam ettigi dikkat cekmektedir. Bununla birlikte, politika faiz oranlarindaki indirim
sUrecinin sona ermesi ile net faiz marjlarindaki ykselisin durdugu gérilmektedir. Bu itibarla,
sektérin 2010 yilinda ulasabilecegi kér tutarinin daha cok aktif bioyimesine bagl olacag
dusinilmektedir. Avrupa’da yasanan sorunlar géz éniine alindiginda, yurtdisi borclanma
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piyasasinda gorilebilecek bir daralma, bankalarin biyime sirecinde, fonlama maliyetleri
uzerinde yukar yénli bir baski olusturabilecek, faiz marjlarinda ise bir miktar daha azalmaya
neden olabilecektir. Faiz marjlarindaki daralmanin kérhlk Gzerinde yaratacag olumsuz etkiye
kargilik, 2010 yilinin ilk ceyreginde de gorildigu Uzere, tahsili gecikmis alacak oranlarinda ve
kredi riski gérinimuindeki iyilesmenin, sektérin kredi karsilik giderlerini sinirlandirarak, karlilik
performansini olumlu etkilemeye devam etmesi beklenmektedir.

Kutu 8. Net Faiz Marji ve Karlilik Performansi

2008 yili Ekim ayinda yizde 16,75 seviyesinde olan Bankamiz politika faiz orani kademeli
bir sekilde toplam 1025 baz puan dusirilerek, 2009 yili Kasim ayinda yizde 6,5 oranina
gerilemistir. Politika faiz oranlarindaki séz konusu disis; kredi, kamu borclanma senetleri ve
mevduat faiz oranlarina da yansimigtir (Grafik 1).

Grafik 1. Faiz Oranlari
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TCMB gecelik faiz oranindaki indirimler finansal Grinlerin getiri oranlarina yansimakla
birlikte, bankacilik sektéri aktiflerinin pasiflerden daha uzun vadeli olmasi, faiz oranlarindaki
distsin varlik kalemlerine daha gecikmeli yansimasina ve 2009 yilinda bankacilik sektérinin
net faiz marjinin (net faiz geliri / aktif) yikselmesine neden olmustur (Grafik 2).

Grafik 2.
Net Faiz Marji ve TCMB Politika Faiz Orani (Aralik 05-Mart 2010)
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Bununla birlikte, 2005 yili sonrasinda karlilik performansinin tarihsel gelisimi incelendiginde,
bankacilik sektérinin aktif ve &zkaynak karliliklan Gzerinde net faiz marjindan cok gider
ybnetiminin belirleyici unsur oldugu dikkat cekmektedir (Tablo 1). Bu itibarla, net faiz
marijlarinda daralma gérilmesi beklenilen 2010 yilinda, kredi karsilik giderlerindeki azaligin
banka karliliklarini olumlu etkileyecegi disinilmekle birlikte, &zellikle operasyonel maliyetlerin
iyi yonetilmesi karlilik performansinin strdirilebilirligi agisindan énem arz etmektedir.

Tablo 1. Korelasyon Katsayilari

Ozkaynak Karlilhg Aktif Karliligr
Toplam gelir/Aktif -0,12 0,18
Net faiz geliri/Aktif 0,07 0,31
Faiz digi gelirler/Aktif -0,14 -0,12
Dénem net kan (zarari)/Toplam gelir 0,98 0,98
Faiz digi giderler/Toplam gelir -0,72 -0,81
Takipteki alacaklar ézel provizyonu/Toplam gelir -0,09 0,03

Kaynak: BDDK-TCMB

Kutu 9. Karlilik Performansi ve Ulke Karsilastirmasi

Muhasabe ve raporlama standartlar farkhlik gésterebilmekle birlikte, Glkemiz, ABD ve
Avrupa Birligi bankacilik sektérlerinin kérlilik performansi géstergeleri incelendiginde asagidaki
hususlar dikkat cekmektedir:

1. ABD’de bankacilik sektérinin akfif kéarlihg Avrupa’daki bankalarin zerinde, ézkaynak
karhliklar ise birbirlerine yakin gerceklesmektedir.

2. Net faiz marjina bakildiginda ise oraninin ABD bankacilik sektériinde Avrupa’ya gére
daha yiksek oldugu gérilmektedir.

3. ABD bankacilik sektéri Avrupa’ya gére toplam gelirlerine oranla faiz digi giderlerini
sinirlayabilmektedir.

4. Ulkemiz bankacilik sektéri ise hem ABD hem de Avrupa’ya gére daha yiksek net faiz
marji ile aktif ve &zkaynak kéarliliklarina sahiptir. Ayni zamanda, Tirk bankacilik sektéri faiz disi
giderlerini toplam gelirlerine gére disik tutmayi basarabilmistir.
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Tablo 1. Karhlik Géstergeleri Ulke Karsilashrmasi

Ozkaynak karliligr Aktif kérlihg Net faiz marji Faiz disi giderler/
(%) (%) (%) Toplam gelir (%)

Avrupa Birligi
2003 11,3 0,5 1,5 73,1
2004 13,5 0,5 1,2 64,8
2005 14,4 0,5 1,0 60,9
2006 15,6 0,6 0,9 59,8
2007 12,9 0,5 0,9 63,0
2008 -6,0 -0,2 0,9 76,1
Ortalama 10,3 0,4 1,1 66,3
Standart Sapma 8,1 0,3 0,2 6,7
ABD
2003 15,3 1,4 38 56,5
2004 13,7 1,3 3,6 58,0
2005 12,9 1,3 3,6 57,2
2006 13,0 1,3 3,4 56,3
2007 9,1 0,9 34 59,2
2008 1,3 0,1 33 58,4
Ortalama 10,9 1,1 35 57,6
Standart Sapma 51 0,5 0,2 11
Turkiye
2003 15,8 2,2 4,5 54,3
2004 14,0 2,1 58 58,0
2005 10,9 1,5 4,6 62,9
2006 19,1 2,3 4,2 53,1
2007 19,6 2,6 4,5 51,2
2008 15,5 1,8 4,2 54,6
Ortalama 15,8 2,1 4,6 55,7
Standart Sapma 3,2 0,4 0,6 4,2

Kaynak: IMF Kiresel Finansal istikrar Raporu, Nisan 2010

sirasiyla yizde 2,5 ve yizde 18,2 oranlarina ulagmistir.

5. Ote yandan, 2009 yilinda ABD bankacilik sektérinin aktif karlihgr yozde 0,1 ve dzkaynak
karlihgr yizde 0,9, Avrupa’da yer alan biyik bankalarin ézkaynak karlihgrise 2009 yili Haziran
ayinda yizde 8 olarak gerceklesmistir. Bu itibarla, ézellikle Avrupa’da bankacilik sektérinin
karlilik performansinin 2009 yilinda toparlandigini séylemek momkindir. Ulkemiz bankacilik
sektéri ise yuksek karlihgini 2009 yilinda da devam ettirmis ve aktif ile ézkaynak kérliliklar
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1.2.2.Sermaye Yeterliligi

Bankacilik sektérinin ézellikle 2009 yilinda elde ettigi yiksek kérllik yasal dzkaynaklarini
guglendirirken, kredi biyimesindeki yavaslama ve artan kamu menkul kiymet yatinmlar risk
agirhikli varliklarin boyomesini sinirlandirmighir. Bu gelismeler sonucunda, bankacilik sektérinin
2008 vyilinda yizde 18 olan sermaye yeterlilik rasyosu 2009 yilinda yizde 20,6’ya, yizde
16,8 olan ana sermaye orani ise yizde 18,5’ yikselmistir’. 2010 yili Mart ayi itibariyla,
yasal dzkaynaklar gecen yil sonuna gére yizde 4,5 artarak 120,5 milyar Tl'ye yUkselirken,
risk agirlikli kalemler toplami yizde 8,1 artarak 604,2 milyar Tlye yikselmistir. Risk agirlikli
kalemler toplamindaki arfigin yasal ézkaynaklardaki artigi agsmasi nedeniyle sermaye yeterlilik
rasyosu 2010 yili Mart ayi itibanyla gecen yil sonuna gére disis gostererek, yizde 19,9°a
gerilemistir (Grafik 11.13). Risk agirlikli kalemlerin 2010 yili baslarinda artis géstermesinde,
operasyonel riske esas tutar ile bankalarin kredilerini artirmalar etkili olmustur.

2009 yili sonunda aktif payr yizde 97,3 olan 45 bankanin sermaye yeterlilik rasyosu
yizde 15'in Uzerindeyken, 2010 yili Mart ayinda aktif payl yizde 88,5 olan 44 bankanin
sermaye yeterlilik rasyosu yizde 15’in Uzerinde gerceklesmistir. Diger taraftan, yizde 8 ile 15
arasinda sermaye yeterlilik rasyosuna sahip olan bankalarin aktif paylar da yizde 2,7'den
yozde 11,5’e yikselmistir (Grafik 11.12).

Grafik 11.12.
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Ulkemiz bankacilik sektérinde risk tabanli yasal sermaye yeterlilik oraniyla birlikte,
bilanco tabanl 6zkaynak oranlari da yiksek seyretmektedir. 2009 yilinda bankacilik sektérinin
dzkaynaklarinin, artan kérlilik ile faiz oranlarinda yasanan digsmeye bagl olarak menkul kiymet
degerleme farklarinin yikselmesiyle giclendigi gérilmektedir. Toplam &zkaynaklar ile serbest
sermayenin bilanco icindeki agirliklan 1,5 puan artarak sirasiyla yizde 13,3 ve yiuzde 10°a
yUkselmistir. 2010 yili Mart ayi itibariyla, ézkaynaklarin ve serbest sermayenin bilango igindeki
agirhgindaki artis egiliminin devam ettigi ve bilanco icindeki payinin sirasiyla yizde 13,6 ve
yozde 10,3 seviyesinde gerceklestigi dikkat cekmektedir (Grafik 11.14).

7 Sermaye yeterlilik orani= Yasal ézkaynaklar / Risk agirlikli kalemler toplami; Ana sermaye orani= (Ana sermaye — 0,5 x Sermayeden indirilen
degerler) / Risk agirlikli kalemler toplamioplamlar alinarak yilliklandinlmighr.
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Grafik 11.13.
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Grafik 11.14.
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Bankacilik sektéry agirlikl olarak kredi riskine maruz kalmaktadi. 2010 yili Mart ay
itibariyla toplam risklerin yozde 81,4'G kredi riskine, yizde 4,6'si piyasa riskine ve yizde 14,17
operasyonel riske esas tutardan olusmaktadir (Grafik 11.15). Son zamanlarda, bankacilik
sektéronon artan karhlik performansiyla birlikte operasyonel riske esas tutarin toplam riskler
igindeki payinin arthgi, buna karsilik kredi riskine maruz tutann payinin geriledigi dikkat
cekmektedir. Kredi riskine maruz tutarin payinin gerilemesinde, bankacilik sektéronin riskten
kacinma egiliminin etkili oldugu gortlmektedir. 2008 yilinda risk agirlikli kalemlerin toplam
aktiflere orani yizde 70,4 seviyesindeyken, 2009 yilinda yizde 67’ye, 2008 yilinda yizde
58,3 olan ortalama kredi risk agirhgi ise 2009 yilinda yizde 56,5’ gerilemistir (Grafik 11.16).
Bununla birlikte, 2010 yili Mart ayr itibariyla, risk agirlikli kalemlerin toplam aktiflere oraninin
yuzde 70,2'ye, ortalama kredi risk agirhginin ise yizde 58,8’e yikselmesi, riskten kaginma
egiliminin azalmasina isaret etmektedir (Grafik 11.16-).

Grafik I1.15.
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Grafik 11.16.
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2009 yilinda artan karhlk sektérin dzkaynaklarinin giglenmesine katkida bulunurken,
kamu menkul kiymet yatirnmlarinin artmasi risk agirlikli aktif toplaminin bioyimesini sinirlamis
ve sermaye yeterlilik rasyolar artmishr. Bununla birlikte, 2010 yilinda kredi piyasasindaki
toparlanmayla risk agirlikl aktiflerin artisa gecmesi, halen diger Glkelere gére yiksek seyreden
sermaye yeterlilik rasyolarinin 2010 yilinda bir miktar gerilemesine neden olabilecektir.

Kutu 10. Basel Bankacilik Denetim Komitesi ve Sermaye Yeterliligi Diozenlemeleri

Basel Bankacilik Denetim Komitesi, kiresel kriz sonrasinda, bankalarin ézkaynaklarinin
soklara karsi dayanikliigini artirmak ve sermayelerini daha giclo kilmak amaciyla cesitli
duzenleme calismalarina baglamistir. Sermaye yeterliligine iligkin  halihazirda asagidaki
calismalar yoriotilmektedir:

*  Sermayenin kalitesinin artirlmasi: Ozellikle gelismis tlkelerin bankacilik sektérlerinin
dzkaynak yapisi incelendiginde, zarar kargilama kapasitesi yiksek olan 6denmis sermaye
ile kar yedeklerinin &zkaynaklar icindeki payinin dusikligo dikkat cekmektedir. Séz
konusu Ulkelerde, borg ile sermaye karigimi “melez Grinlerin” ézkaynaklarda énemli bir
agirhga sahip oldugu gérilmektedir. Bu nedenle, Basel Bankacilik Denetim Komitesi,
zarar karsilama kapasitesi yiksek olan Grinlerin ézkaynak taniminda yer almasina
yonelik bir dizenleme taslagr zerinde calismaktadir. Komite, yasal ézkaynaklarda yer
alabilecek bor¢lanma araclarini ise finansal stres durumunda hisse senedine cevrilebilir
tahvillerle sinirlamayi planlamaktadir.

e Kaldirag orani: Kiresel kriz sirasinda zora disen bir cok bankanin sermaye yeterlilik
oraninin yiksek olmasinin yani sira kaldirag seviyelerinin de ¢ok yiksek oldugu géze
carpmighir. Basel Bankacilik Denetim Komitesi, risk bazli sermaye yeterlilik oranlarinin
yani sira bilanco degerlerine dayanan kaldirac orani dizenlemesini yirirlige sokmayi
diusinmektedir.

* lktisadi cevrim kargiti sermaye yeterlilik orani: Mevecut sermaye yeterliligi dizenlemesinde,
asgari sermaye yeterlilik orani yizde 8 seviyesindedir. Tasarlanan yeni dizenleme ile
ekonominin genisleme déneminde daha yiksek, daralma dénemlerinde ise daha
distk asgari oran tesis edilmesine imkan taninmasi degerlendirilmektedir. Béylece,
gelecekteki olasi daralma dénemlerindeki zararlar karsilayacak yedek akgelerin
ekonominin genisleme dénemlerinde biriktiriimesi ve daralma dénemlerinde bankalarin
kredi boyumelerini strdirebilmeleri ve béylelikle ekonominin kiicilmesinin sinilanmasi
amaclanmaktadir.

Sermaye yeterlilik ve kaldirac oranlari diger Glkelerle karsilastinldiginda, Glkemiz bankacilik
sektérinin gicli 8zkaynak yapisina sahip oldugu gérilmektedir. Avrupa’da sermaye yeterlilik
orani yiizde 11, ABD'de ise yizde 12 civarinda hareket etmektedir. Ulkemizde ise sermaye
yeterlilik rasyosu kredilerdeki biyime ve uluslararasi standartlara uyum cercevesinde yapilan
cesitli dizenleme degisiklikleri nedeniyle yillar itibariyle dusus egilimi géstermekle birlikte,
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son yillarda yizde 20 oranina yakin gerceklesmistin.  Sermaye yeterlilik diizenlemelerinin
Ulkeler arasinda farklilik gésterebilecegi géz énine alindiginda, bilancoya dayali kaldirag
oranlarinin incelenmesi sermaye yeterliligi karsilastirmalarinda énemli bir bilgi sunmaktadir.
Ulkemizde sermaye yeterlilik oraninin yiksekliginin yani sira, kaldirag oraninin dusoklogio de
dikkat cekicidir. Avrupa’da bankacilik sektéri dzkaynak basina yaklasik 30 birim akfifle, ABD
bankacilik sektéri ise yaklasik 10 birim aktifle calismaktadir. Ulkemiz bankacilik sisteminde
ise dzkaynak basina disen aktif tutan yaklasik 7-8 birimdir. Bu itibarla, sermaye yeterlilik
rasyosunun yiksekligi ve distk kaldirac orani, Glkemiz bankacilik sektérint diger Glkelerden
olumlu yénde ayngtirmaktadir. Bu durum, Glkemizin, kiresel dizeyde yiritilen sermaye
yeterliliginin yUkseltilmesi ve kaldirag oranlarinin sinirlandirlmasina yénelik dizenlemelere
uyum saglamasini kolaylastiracaktir.

Tablo 1. Sermaye Yeterlilik Géstergeleri Ulke Karsilastirmasi

Sermaye yeterlilik orani (%) Kaldirag Orani (Aktif / Ozkaynak)
Avrupa Birligi ABD Torkiye Avrupa Birligi ABD Torkiye
2003 12,4 12,8 30,9 34,5 10,9 7,0
2004 11,9 12,6 28,8 28,6 9.9 6,7
2005 11,4 12,3 23,7 27,0 9,7 7,3
2006 11,1 12,4 21,9 27,0 9,8 8,4
2007 11,4 12,2 18,9 27,8 9.8 7,7
2008 11,7 12,7 18,0 35,7 10,6 8,5

Kaynak: IMF Kiresel Finansal istikrar Raporu , Nisan 2010 ve Bankacilik Sektéri istikrar Raporu, Avrupa Merkez Bankasi

Sermaye yeterlilik orani Glke karsilastirmalarinda, dizenlemelerin Glkeler arasinda farkhlik
g&sterebilecegi ve Avrupa’daki bankalar ile ABD’deki biyik bankalarin Basel Il'ye gectigi géz
snonde tutulmalidir. Ulkemizdeki meveut sermaye yeterlilik dizenlemesi bircok acidan Basel
Il dizenlemelerine yakin olmakla birlikte, Basel-Il standartlarinin Glkemizde uygulanmasini
teminen, AB muktesebati esas alinarak muhtelif dizenleme taslaklarr BDDK tarafindan
hazirlanip, 6 Nisan 2010 tarihinde kamuoyu gérisine acilmistir. Séz konusu taslaklarda kredi
riskinin dlcimune iliskin olarak standart yaklasima dayali élcim metodolojisine yer verilmis
olup, BDDK'ca icsel derecelendirmeye dayali élcim metodolojisinin ilerleyen dénemlerde
hayata gecirilmesinin planlandigi belirtilmektedir.
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I1l. BANKACILIK SEKTORU RiSKLERI
llI.1. Kredi Riski ve Senaryo Analizi

I1.1.1. Kredi Riski

Kuresel finansal krizin etkilerinin sinirlandinimasi amaciyla alinan tedbirlerin katkisiyla
iktisadi faaliyetin canlanmasi, bankalarin risk algisinin iyilesmesi ve kredi faiz oranlarinin disik
bir seviyede seyretmesi, 2009 yili son ceyreginden bu yana kredi artis hizinda gézlenen kademeli
toparlanmanin devam etmesini saglamigtir. Firmalarin bor¢ 6deme kapasitesinin géreli olarak
guclenmesi ve istihdama iliskin olumlu gelismelerin yasanmasi ise tahsili gecikmis alacaklarin
(TGA) arhigini durdurmustur.

Grafik I11.7. Grafik I11.2.
Brut Kredilerin Gelisimi (Milyar TL,%)1'2 Grup Bazinda Brut Kredilerin Reel Degisimi (%)
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Kaynak: BDDK-TCMB Kaynak: BDDK-TCMB
(1) TUFE (1994=100) endeksi ile reel hale gefirilmistir. (1) TUFE (1994=100) endeksi ile reel hale getirilmistir.
(2) Bir 5nceki yilin ayni ayina gore yillik yozde degisimi gostermektedir. (2) Bir énceki yilin ayni ayina gére yillik yizde degisimi gostermektedir.

Kuresel krizin etkilerinin Glkemize yansimasiyla birlikte, bankacilik kesimince kullandinlan
kredilerin artig hizinda gerileme yasanmighir (Grafik [11.1). Banka gruplari itibaryla incelendiginde,
tom banka gruplarinda yasanan bu gerilemenin kamu bankalarinda sinirli kaldigr, yabanci ve dzel
bankalarda ise daha hizli yasandigi gézlenmistir. Katilim bankalarinin kredi artig hizi ise cok sinirli
bir dusUsten sonra diger banka gruplarinin aksine, faizli enstrimanlara yatinm yapamamalarinin
da etkisiyle, yukselmistir. 2009 yilinin son ceyreginden itibaren iktisadi faaliyette yasanan olumlu
gelismelere paralel olarak tim banka gruplarinda kredi artigi hizlanmig ve brit kredi hacmi
2010 yili Mart ayi itibaryla 438,2 milyar Tl'ye ulagmistir (Grafik Ill.1 ve Grafik 111.2).
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Tablo III.1. Secilmis Kredi Oranlar' (Milyon TL, %)

2007 2008 2009 03.10
ilk 5 Banka
Brit Kredi Toplami 162.452 211.543 216.948 230.736
Toplam Brit Krediler icindeki Pay 54,9 55,5 52,3 52,6
TGA / Toplam Brit Kredi 3,8 3,7 4,7 4,1
Brit Kredi / Mevduat 88,8 89,4 67,8 69,0
Karsilik / TGA 89,5 84,8 90,2 88,9
ilk 10 Banka
Brit Kredi Toplami 236.833 309.321 331.379 351.606
Toplam Briit Krediler icindeki Pay 80,0 81,1 80,0 80,2
TGA / Toplam Brit Kredi 3,6 3,5 5,1 4,6
Brit Kredi / Mevduat 77,2 79,0 74,8 75,9
Kargilik / TGA 89,4 83,5 87,8 86,7
Sektér
Brit Kredi Toplami 295.962 381.497 414.473 438.249
TGA / Toplam Brit Kredi 3,5 3,7 53 4,9
Brit Kredi / Mevduat 82,9 83,9 80,5 82,0
Karsilik / TGA 86,8 79,8 83,6 82,9

(7 Tolom b bt gore 5 ve 10 banka ol

2008 yili sonundan itibaren gerilemeye baslayan mevduatin krediye dénisim orani,
kredilerdekitoparlanmaya bagli olarak 2010 yili Mart ayr itibariyla yizde 82 dizeyine yukselmistir
(Tablo 111.1). ik 5 bankanin kredi/mevduat oraninin 2009 yili sonunda gerilemesinde, yiksek
mevduat tutarina sahip bir kamu bankasinin en yiksek kredi portféyi bulunan ilk 5 banka

arasina kahlmasi da etkili olmustur.

Grafik 111.3.
Tahsili Gecikmis Alacaklarin (TGA) Gelisimi
(Milyar TL, %)’
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Grafik 111.4.
Tahsili Gecikmis Alacaklar, Ayrilan Karsiliklar
ve Alinan Teminatlar (Milyar TL)]
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Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Teminatlar ilgili yénetmelik kapsamindaki oranlar dzerinden dikkate alinmighir.

2009 yili Kasim ayinda en yiksek seviyesi olan 21,9 milyar Tl'ye ulasan TGA tutar,
bu dénemden sonra zel kesimin bor¢ 6deme kapasitesinin artmasi, TGA'larin bir kisminin
varlik yénetim sirketlerine satilmasi, aktiften silinmesi ya da tahsil edilmesi nedeniyle sinirli da
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olsa gerilemeye baslamig ve 2010 yili Mart ayinda 21,4 milyar TL olmustur. Ayrica, 2009 yili
Ekim ayinda yizde 5,4 seviyesine ulasan TGA'ya dénisim orani, TGA'lardaki gerilemenin yani
sira kredi hacmindeki artigin da etkisiyle 2010 yili Mart ayinda yizde 4,9'a dismustir (Grafik
[11.3). Bankacilik sektérinde uygulanan yiksek karsiliklandirma politikasi kredi riskinin yénetimi
acisindan olumlu degerlendirilmektedir (Grafik 111.4).

Ekonomik biyime, istihdam ve kredi hacmine iliskin olumlu géstergeler dikkate
alindiginda, TGAya dénisim oranlarindaki dusus egiliminin énimizdeki dénemde de devam
edecegi disinilmektedir.

Tablo 111.2. Secilmis Ulkeler itibaryla Kredilerin TGA’ya Déniisim Orani (%)

2007 2008 2009 Son veri
ABD 1,4 2,9 5,4 Aralik
Avusturya 2,2 1,9 2,3 Eylol
Belgika 1,1 1,7 2,7 Aralik
Brezilya 3,0 3,1 4,5 Ekim
Bulgaristan 2,1 2,5 6,0 Eylol
Cek Cumhuriyeti 2,8 3,3 5,3 Aralik
Estonya 0,4 1,9 5,2 Aralik
Hirvatistan 4,8 4,9 6,4 Eylol
ingilfere 0,9 1,6 3,3 Haziran
irlanda 0,8 2,6 7,5 Eylol
isponyo 0,9 3,4 5,1 Aralik
isveg 0,6 1,0 2,0 Aralik
itolyc 4,6 4,9 6,2 Haziran
Letonya 0,8 3,6 16,4 Aralik
Litvanya 1,0 4,6 19,4 Aralik
Macaristan 2,3 3,0 5,9 Eylol
Polonya 5,2 4,4 7,0 Eylol
Portekiz 1,5 1,9 2,8 Haziran
Romanya 4,0 6,5 14,8 Ekim
Rusya 2,5 3,8 9,6 Aralik
Sirbistan - 11,3 15,5 Aralik
Slovakya 2,5 3,2 4,3 Ekim
Slovenya 1,8 1,8 2,3 Kasim
Turkiye 3,5 3,7 5,3 Aralik
Yunanistan 4,5 5,0 7,2 Eylol

Kaynak: IMF Global Financial Stability Report, Nisan 2010, BDDK-TCMB

Ulkemizin de aralarninda bulundugu Orta ve Dogu Avrupa tlkeleri arasinda son dénemde
en disuk TGA'ya dénistm oranlarindan biri tlkemize aittir. Oranin 2009 yilinda ézellikle Letonya,
Litvanya, Sirbistan ve Romanya’da yizde 14’ler seviyesinin Uzerine ¢iktigi gérilmekte olup,
bu gruptaki diger Ulkelerde TGA'ya dénisim orani Glkemiz oraninin Gzerinde seyretmektedir.
Ayrica, gelismis ekonomilere bakildiginda, Yunanistan, irlanda ve italya gibi Glkelerde de TGAya
dénisim oranimin Glkemiz oranindan daha yiksek oldugu dikkat cekmektedir (Tablo 111.2).

Kamu borg yiki nedeniyle bazi Avrupa Ulkelerinde ortaya cikan mali sorunlara iligkin
kaygilarin giderilememesi durumunda, kiresel toparlanma sirecinin hiz kesebilecegi ve
dolayisiyla bu tGlkelerin TGA'ya dénisim oranlarinin daha da artabilecegi disinilmektedir.
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Kutu 11. Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve
Bunlar icin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelikte Yapilan
Bazi Degisiklikler

“Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklanin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar icin
Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik”te 23 Ocak 2009 tarihinde
yapilan degisiklik ile eklenen gecici 2. ve 3. maddelerin  uygulama sireleri 6 Mart 2010
tarihinde yapilan yeni degisiklik ile 1 yil uzatilmistir.

Bu cercevede, 1 Mart 2011 tarihine kadar, kredilerinden herhangi birinin donuk alacak
olarak siniflandinlmasi nedeniyle kredileri bu sinifta izlenen musterilerin, diger kredilerinden
ddemelerinde gecikme olmayanlar icin karsilik ayrilmasi bankalarin tercihine birakilmaktadir.
Bankalar sorunlu kredilerinin édemesi gecikmis kisimlarini tahsil etmeleri halinde, sorunsuz
olarak nitelendirilen kredileri en az 6 ay sire ile ikinci grupta izledikten sonra birinci gruba
alabileceklerdir.

Digeryandan, 1 Mart 2011 tarihine kadar, ikinci grupta yer alan krediler, donuk alacak olarak
siniflandinlmadan énce iki defa yeniden yapilandirlabilecektir. Bankalar, donuk alacak olarak
siniflandirdiklart kredilerini, bu kredilerin 5demelerindeki gecikmenin gecici likidite sikisikhigindan
kaynaklanmasi halinde daha esnek kosullarda G¢inct kez yeniden yapilandirabileceklerdir.
Ayrica séz konusu krediler, belirli oranlarda tahsilat yapilmasi halinde, daha kisa sirelerde
donuk alacak grubunda bekletildikten sonra canli krediler icinde siniflandinlabileceklerdir.

Séz konusu Yonetmelige eklenen yeni gecici maddeye gére ise operasyonel riske esas
tutar haric, kredi riskine ve piyasa riskine esas tutar Uzerinden hesaplanan sermaye yeterliligi
standart orani yizde 16 ve Uzerinde olan bankalarca, genel karsilik orani, Yénetmeligin yayimi
tarihinden itibaren kullandirilan kredi kartlar disindaki nakdi krediler icin 1 Mart 2011 tarihine
kadar yizde sifir olarak uygulanabilecektir.

Grafik 111.5. Grafik 111.6.
Kullandirilan Kredilerin TP-YP Kompozisyonu Yabanci Para Kredll]egln Gelisimi
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Kaynak: BDDK-TCMB Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Bankamiz ABD dolan déviz alis kuru ile hesaplanmistir.
(2) Sepet kur hesaplanirken yizde 70 ABD dolan dviz alis kuru ve yizde 30 Euro déviz
alis kuru kollanmisti

2010 yih Mart ayinda bankacilik sektérince kullandirlan kredilerin yizde 68'i TP, yizde
27,1'i YP ve yizde 4,9'u Dévize Endeksli Krediler (DEK)'den olusmaktadir. Eylil 2008 — Mart
2009 déneminde YP kredilerin payi, TU'nin deger kaybetmesi nedeniyle artarken bu dénemden
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sonra yizde 26,5-28 araliginda dalgalanma géstermistir. Diger yandan, ABD dolari cinsinden
ve sepet bazinda YP kredilerin 2009 yili ikinci yarisindan bu yana arthg gérilmektedir (Grafik
1.5 ve Grafik I11.6).

Grafik 111.7.
Kredilerin illere Gére Dagilimi (%)’
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Kaynak: TCMB

(1) Krediler, 1211 sayili Merkez Bankasi Kanunu’nun 44 incii maddesi cergevesinde bankalarca yapilan bildirimlerden derlenmis olup, kredi limit veya riskleri toplami 10 bin Tl'nin
(dahil), bireysel kredilerde ise 5 bin Tl'nin Gzerinde olan gercek ve tizel kisilere, bankalarca kullandinlan kredi ve fon toplamindan (firmalann bankalar araciligyla yurt digindan
sagladiklan krediler dahil) olusmaktadir. Tasfiye olunacak alacaklar, faiz tahakkuk ve reeskontlart dahil, gayri nakdi krediler harigtir. Ekim 2007 déneminden itibaren tasfiye olunacak
alacaklar herhangi bir limit olmaksizin firma bazinda bildirim konusu yapilmaktadir.

Kredilerin illere gére dagilimi incelendiginde, 2009 yili sonuna gére 2010 yili Mart
déneminde Ankara ilinin payi azalirken, Izmir ilinin payi degismemis, diger illerin toplam krediler
icindeki payinda ise artis meydana gelmistir (Grafik 111.7).

Grafik 111.8. Grafik 111.9.
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
(1) Agirlikli ortalama akim faiz oranlaridir. (1) Agirlikli ortalama akim faiz oranlanidir.

Kuresel krizin ardindan, 2008 yili Ekim ayinda kredi faiz oranlarinin artmasina karsin,
Kasim 2008-Kasim 2009 déneminde gerceklestirilen Bankamiz faiz indirimlerinin de katkisiyla
kredi faiz oranlari gerilemis ve 2008 yili Eylul ayi seviyesinin altina dugmstir (Grafik 111.8). Kredi
kosullarinin sikiliginin bir géstergesi olan ve 2009 yili Subat ayina kadar yikselen ficari kredi-
mevduat faiz farki 2009 yili sonundan itibaren yizde 1-2 araligindaki seviyesini sirdirmektedir

(Grafik 111.9).
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Grafik 111.10. Grafik 111.11.
Brot Kredilerin Turlerine Gére Dagilimi ve Reel Firma Kredileri ile Bireysel Krediler%n TGA'ya
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(1) TUFE (1994=100) endeksi ile reel hale gefirilmistir. (1) TGA'ya Dénisim Orani = Brit TGA / Brit Kredi
(2) Bir nceki yilin ayni ayina gére yillik yizde degisimi géstermektedir.

20710 yil Mart ayi itibariyla toplam kredilerin yizde 33’Un0 bireysel krediler ve yizde 67’sini
firma kredileri olusturmaktadir. Kriz sonrasi sirecte toplam kredilerin artig hizinin gerilemesinde
esas olarak firma kredilerindeki daralma etkili olmus ancak, 2009 yili son ceyreginden bu yana
iktisadi faaliyette gérilen toparlanmanin ve bankalarin risk algisindaki iyilesmenin etkisiyle séz
konusu kredilerde artis yasanmigtir. 2010 yili Mart ayi itibariyla bir 8nceki yilin ayni dénemine gére
bireysel kredilerde reel yiuzde 8,6 ve firma kredilerinde reel yizde 2,3 arhis yasanmushr (Grafik
I1.10). Kriz déneminde &zellikle kredi kartlar kaynakli olmak Uzere bireysel kredilerin TGA'ya
dénisim orani, firma kredilerinin TGA'ya déniisim oraninin Gzerinde gerceklesmis olup, 2009
yili son ceyreginden itibaren séz konusu oranlarda gerileme yasanmaktadir (Grafik 111.11).

Grafik I11.12. Grafik I11.13.
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(1) TUFE (1994=100) endeksi ile reel hale getirilmistir. (1) TGA Dénistm Orani = Brit TGA / Brist Kredi
(2) Bir 6nceki yilin ayni ayina gére yillik yizde degisimi géstermektedir. (2) Diger firma kredileri, toplam firma kredilerinden KOBI kredileri cikarlarak
hesaplanmigtir.

Bankalarin kredi standartlarindaki sikilagsmanin géreli olarak azalmasinin da etkisiyle
toparlanan firma kredileri 2010 yili Mart ayinda 280,3 milyar TL olmustur. Bu kredilerin yizde
32,1"i Kucuk ve Orta Buyoklukteki Isletmelere (KOBI)® kullandirimakta olup, iktisadi faaliyette

8 Sanayi ve Ticaret Bakanligi'nin 18.11.2005 tarih ve 25997 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Kicik ve Orta Boyuklikte isletmelerin Tanimi,
Nitelikleri ve Siniflandinlmasi Hakkinda Yénetmelik” kapsamina giren firmalari icermektedir.
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yasanan toparlanmaya paralel olarak bu kredilerde 2009 yili son ceyreginden bu yana artig
goérilmektedir (Grafik 111.12). Ayrica, Bankamiz Banka Kredileri Egilim Anketi sonuclarina gére,
énimizdeki dénemde en yUksek talep artiginin KOBI kredilerinde yasanmasi beklenmektedir.

Kriz stresince KOBi'lere kullandirlan kredilerin énemli &lcide daralmasina ve bu
firmalarin bor¢ 8deme kapasitesinin gerilemesine bagl olarak TGA'ya dénisim oranlarinda hizli
bir artig yasanmistir. Ancak, iktisadi faaliyetteki toparlanmaya ve yiksek biyime beklentilerine
bagh olarak, 2009 yili son ceyreginden bu yana KOBI'lere kullandinlan kredilerin artmaya
basladigr ve TGA'ya déniisim oranlarinda iyilesme oldugu gérilmektedir (Grafik 111.13).

Kutu 12. Torleri itibaryla KOBI Kredileri

Sanayi ve Ticaret Bakanhgi'nin 18 Kasim 2005 tarih ve 25997 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Kicok ve Orta Buyiklikte isletmelerin Tamimi, Nitelikleri ve Siniflandinimasi
Hakkinda Yénetmelik”e gére, istihdam edilen calisan sayisi ve yillik net satis hasilatina gére
KOBI'ler mikro, kiicik ve orta biyoklikteki isletmeler olmak tzere ¢ gruba ayrimaktadir.
Buna gére; on kisiden az yillik calisan istihdam eden ve yillik net sahis hasilati ya da mali
bilancosu 1 milyon Tl'yi asmayan isletmeler mikro, elli kisiden az yillik calisan istihdam eden ve
yillik net satis hasilat ya da mali bilancosu 5 milyon Tl'yi asmayan isletmeler kiigik ve ikiyizelli
kisiden az yillik calisan istihdam eden ve yillik net satig hasilati ya da mali bilangosu 25 milyon
Tl'yi agmayan igletmeler orta biyUklukteki isletme olarak siniflandinlmaktadir.

Grafik 1. _ Grafik 2. )
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(1) TGA’ya Dénigtm Oranmi= Brit TGA / Brit Krediler

2010 yili Mart ayi itibariyla 89.9 milyar TL olan KOBI kredilerinin yizde 34,1’ini mikro,
yizde 27,2'sini kicik ve yizde 38,6'sini orta biyiklukteki isletmelere kullandirlan krediler
olusturmaktadir. Kriz sonrasi sirecte bankalarin risk istahinin azalmasi ve KOBI'lerin mali
binyelerinde bozulma yasanmasi nedeniyle KOBI kredilerinde &nemli 8lcide gerileme
yasanmishir. Nitekim, kiresel finansal piyasalarda da KOBI'lerin yeterli finansman saglama
konusunda kiresel krizden oldukca etkilendikleri bilinmektedir. Ayrica, tirleri itibaryla
incelendiginde, mikro isletmelerin bu krediler icindeki payinin krizin etkisiyle azaldigi da dikkat
cekmektedir (Grafik 1). KOBI kredilerinin tirlerine gére TGAya dénisim oranlari, 2009 yili
Eylol ayina kadar artisini sirdirirken bu dénemden sonra ikfisadi faaliyetteki toparlanmaya
paralel olarak hepsinde gerilemeye baslamistir. Mikro &lcekli isletmelere kullandirilan kredilerin
TGAya dénisim oranlar diger KOBI kredilerine gére yiksek bir seyir izlemektedir (Grafik 2).
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Kutu 13.
Kredi Garanti Fonu A.S.’ye Saglanacak Hazine Destegi

Kiresel krizin ardindan mali binyesi zayiflayan, kaynak bulma ihtiyaci artan reel kesim
firmalarinin karsilastiklar finansman zorluklarinin hafifletiimesine yardimear olmak amaciyla
Kredi Garanti Fonu A.S.'ye (KGF) Hazine destegi saglanmasi icin 15 Temmuz 2009'da bir
Bakanlar Kurulu Karari yayimlanmistir.

2010 yil Ocak ayinda kullanima acilan bu kaynagin, uygulamada yasanan sikintilarla birlikte
etkin bir sekilde kullanilamamasi nedeniyle, 10 Nisan 2010 tarihinde, yeniden yapilandinlan
kredileri de kapsayacak sekilde kredi kapsami genisletiimis ve uygulamada kolaylik saglanmas:
acisindan yararlanicinin saglamasi gereken sartlarda degisiklikler yapilmighr.

Tablo 1. KGF Tarafindan Verilen Kefalet Tutarlari (Onaylanan, Milyon TL)

Dénemler 1994-2009 10.09 11.09 12.09 Ocak-Nisan 2010
Ozkaynaklarla Saglanan Kefalet Tutar 1.088,6 65,3 74,5 48,6 157,7
Hazine Destegi ile Saglanan Kefalet Tutari - - - - 24,7

Kaynak: Kredi Garanti Fonu

S6z konusu imkan ile 10 milyar TL tutarinda kaynak tahsis edilmesi hedeflenirken, KGF
tarafindan Hazine destegi kapsaminda verilen kefalet tutar 24,7 milyon TL ile sinirli kalmistir.
KGF'nin 6zkaynaklariyla verdigi kefalet tutar ise 2010 yilinin ilk 4 aylik déneminde 157,7
milyon Tlye ulasmistir (Tablo 1).

Dizenlemede yapilan degisiklikler ile 6nimizdeki dénemde KGF tarafindan Hazine
destegi ile verilen kefalet tutarinin artinlmasi ve firmalarin finansman ihtiyacinin karsilanmasi
hedeflenmektedir. S6z konusu kaynagin daha verimli sekilde kullanilmast ile son dénemde artis
gdzlenen KOBI kredilerinin toparlanma sirecinin hizlanacagr dusinilmektedir.

Tablo 111.3. Firma Kredilerinin Sektérel Dagihmi (TGA Harig, %)1'2

Krediler YP Krediler/Toplam Krediler

2008 2009 03.10 2008 2009 03.10
1 Toptan ve Per. Tic.,Kom.,Mot. Arag Ser. Hizm. 18,1 17,6 17,6 42,9 37,5 33,3
2 Tagimacilik, Dep. ve Haberlesme 8,2 8,4 8,0 62,1 64,5 68,9
3 Tekstil ve Tekstil Urtnleri San. 5,2 4,5 4,5 66,6 61,4 60,7
4 insaat 9,5 9,9 10,0 59,1 55,5 54,1
5 Gida, Mesrubat ve Toton San. 5,3 5,2 5,3 50,7 47,9 48,2
6 Metal Ana San ve Isl. Mad. Urt. 6,1 58 59 71,7 69,6 68,9
7 Elektrik, Gaz ve Su Kaynaklar 5,0 6,0 6,3 90,9 93,3 94,6
8 Tarim, Avcilik, Ormancilik 5,1 5,2 5,1 25,6 18,3 18,8
9 Makine ve Techizat San. 3,0 2,5 2,4 50,6 50,9 47,2
10 Ofel ve Restoranlar (Turizm) 3,4 3,9 3,8 79,1 77,9 76,0
10 Sektsr Toplami 68,9 69,0 68,9 56,7 54,6 53,8

Kaynak: TCMB

(1) Krediler, 1211 sayih Merkez Bankasi Kanunu’nun 44 tinci maddesi gercevesinde bankalarca yapilan bildirimlerden derlenmis olup, kredi limit veya riskleri toplami 10 bin Tnin (dahil)
tzerinde olan firmalara bankalarca kullandirilan kredileri (firmalarin bankalar araciligiyla yurt disindan sagladiklari krediler dahil) icermektedir. Faiz tahakkuk ve reeskontlari dahil, gayri
nakdi krediler harictir.

(2) Finansal aracilik sektéri harictir.
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Bankamiz Risk Merkezi verilerine gore, 2010 yili Mart ayinda secilmis on sektérin toplam
firma kredileri icerisindeki payr 2009 yil sonuna gére 0,1 puan azalarak yizde 68,9 olarak
gergeklegmistir.

Ayni dénemde, yiuzde 17,6 orani ile firmalarca kullanilan toplam krediler iginde en buyuk
paya sahip olan “Toptan ve Perakende Tic., Komisync., Motorlu Arag Servis Hizm.” sektéring,
“Insaat” ve “Tasimacilik, Depolama ve Haberlesme” sektérleri takip etmektedir. “Tekstil ve Tekstil
Urdnleri San.” sektérinin payinda bir siredir gézlenen azalisin ise durdugu gérilmektedir.

2010 yili Mart sonu itibanyla secilmis sektérler icinde, YP kredilerin toplam krediler
icindeki payina bakildiginda genel egilim azalis yéninde olmakla birlikte “Tagimacilik, Dep.
ve Haberlesme” ve “Elektrik, Gaz ve Su Kaynaklan”’ sektérlerinde YP kredi kullaniminin arthg:
gozlenmektedir (Tablo 3).

Tablo 111.4.
Firma Kredilerinin Sektérel Bazda TGA Déniisim ve Temerride Disme Oranlari (%)'2
2008 2009 03.10
TGAYya Temerride TGAYya Temerride TGAYya Temerride
Dénisim Disme Dénisim Digme Dénisim Disme
Orani Orani Orani Orani Orani Orani

1 Elektrik Gaz ve Su Kaynaklan 0,1 6,1 0,2 9,0 0,2 9,2

2 Gida, Mesrubat ve Tutin San. 4,4 9,0 4,9 13,6 4,6 14,0

3 in§ccﬂ 2,6 8,5 4,1 12,2 3,9 12,5

4 Makine ve Techizat San. 2,1 5,5 3,1 9,0 2,9 9,2

5 Metal Ana San ve islenmis Mad. Urt. 1,2 59 2,5 9,9 2,3 9,9

6 Oftel ve Restoranlar (Turizm) 2,6 7,8 3,1 10,6 3,0 10,6

7 Tarim, Availik, Ormancilik 4,2 10,3 6,0 11,4 5,8 10,8

8 Tagimacilik, Depolama ve Haberlesme 1,7 4,6 2,5 7,1 2,8 71

9 Tekstil ve Tekstil Urinleri San. 10,1 11,6 11,8 16,7 11,4 17,3

10 Top.ve Per.Tic., Komis.,Mot.Arag Ser.Hiz. 3,9 6,5 5,8 11,3 5,5 11,5

10 Sektér Toplami 3,4 7,8 4,5 111 4,4 11,0
Tom Sektérler Toplami 3,7 8,1 4,9 11,2 4,6 11,3

Kaynak: TCMB
(1) Krediler, 1211 sayili Merkez Bankasi Kanununun 44 Gnct maddesi cercevesinde bankalarca yapilan bildirimler esas alinarak hesaplanmis olup, kredi limit veya riskleri toplami 10 bin
TUnin (dahil) Gzerinde olan firmalara, bankalarca kullandirilan kredileri (firmalarin bankalar araciligiyla yurt disindan sagladiklari krediler dahil) icermektedir. Tasfiye olunacak alacaklar
herhangi bir limit olmaksizin firma bazinda bildirim konusu yapilmaktadir.
(2) Finansal aracilik sektéri harictir.

Bankamiz Risk Merkezi verilerine gére, 2010 Mart déneminde incelenen bitin sektérlerde
kredilerin TGA'ya dénisim oranlarinda 2009 Aralik dénemine gére azalis gérilmekteyken,
yalnizca “Tasimacilik, Depolama ve Haberlesme” sektériinde artis gerceklesmistir (Tablo 111.4).

TGA'si olan firma adedinin toplam kredi kullanan firma adedine bélunmesi suretiyle
hesaplanan temerriide digsme orani ise 2010 yili Mart déneminde tim sektérler icin yizde
11,3’e yikselmistir (Tablo 111.4).

2010 yili Mart ay itibanyla “Gida, Mesrubat ve Tutin San.”, “Tekstil ve Tekstil Urinleri
Sanayi”, “Insaat” ve “Toptan ve Per. Tic., Kom., Mot. Arac Ser. Hiz.” sektérlerine ait temerride
disme oranlari secilmis 10 sektér ortalamasinin Gzerindedir (Tablo 11.4).
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Kutu 14.
T. Eximbank’a ve Ticari Bankalara Kullandirilan ihracat Reeskont Kredileri

Bankamiz Kanunu’nun 45’inci maddesi kapsaminda, ihracatcilarimizin vadeli satislarindan
dogan alacaklarinin finansmani amaciyla yurt icindeki ticari bir bankanin veya Torkiye Thracat
Kredi Bankasi A.S. (T. Eximbank)’nin édeme garantisini tasiyan sevk sonrasi ihracata iligkin
senetlerle, T. Eximbank’in aracilik edecegi yurt icindeki ticari bir bankanin avalini tasiyan sevk
dncesi ihracata iliskin senetlerin reeskonta kabulu suretiyle kabul finansmani kapsaminda
ihracat reeskont kredisi kullandinimaktadir.

Déviz Uzerinden dizenlenmis, azami 120 gin vadeli senetlerin reeskonta kabuli suretiyle
kullandirlan bu kredilere, LIBOR veya EURIBOR faiz oranlar uygulanmaktadir. Firma bazinda
kredi limiti; Dig Ticaret Sermaye Sirketleri icin 40 milyon ABD dolari, diger sirketler icin 20
milyon ABD dolar olarak belirlenmistir.

Yasanan kiresel krizin reel sektér Uzerindeki olumsuz etkilerini azaltmak amaciyla, 2009
yili Nisan ayinda bu krediler icin 2008 yili sonunda 1 milyar olarak belirlenen limit, 2,5 milyar
ABD dolarina ytkseltilmis, kredilerin kullanim kosullar kolaylastinlmistr.

2009 yilinda 1.365 milyon ABD dolari, 2010 yilinin ilk bes ayinda ise 376,2 milyon ABD
dolan ihracat reeskont kredisi kullandirlmistir. Bahse konu kredilerin stok bakiyesi 20 Mays
2010 tarihi itibaryla 338 milyon ABD dolaridr.

Bu cercevede, 1 Ocak 2009 — 20 Mayis 2010 tarihleri arasinda yaklasik 22’si Dig Ticaret
Sermaye Sirketi olmak tzere 179 firmanin 705 adet ihracat islemi igin ihracat reeskont kredisi
kullandinlmigtir. Bu krediler yogun olarak, Metal Ana Sanayi ve Islenmemis Maden Urtnleri,
Tekstil ve Tekstil Urinleri, Elektrikli ve Optik Aletler, Makina ve Techizat, Ulagim Araclari
sektérlerine kullandinlmigtir.

Grafik 111.14. Grafik 111.15.
Bireysel Kredilerin Gelisimi'2 Bireysel Kredilerin TGA'ya Dénusum Oraninin
(TGA Harig, Milyar TL, %) Gelisimi (%)’
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(1) TUFE (1994=100) endeksi ile reel hale gefirilmistir. (1) TGA'ya Déniisim Orani = Brist TGA / Brit Kredi
(2) Bir 6nceki yilin ayni ayina gére yillik yizde degisimi géstermektedir.
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Tuketici kredileri reel artig hizi 2008 yili ikinci ceyreginden itibaren yavaglama egilimi
gostermis ancak, 2009 yili son ceyreginden bu yana tiketici giveni ve istihdama iligkin
gostergelerdeki olumlu gelismelere ve disik kredi faiz oranlarina paralel olarak toparlanmaya
baslamistir. Kredi kartlarinin? reel artis hizindaki yavaslama ise 2010 yiliilk ceyreginde yerini sinirli
bir artisa birakmigtir. 2010 yili Mart ayi itibariyla bireysel kredi tutarn 136,6 milyar Tlye ulagmis,
bir dnceki yilin ayni dénemine gére tiketici kredilerinde reel yizde 10 ve kredi kartlarinda reel
yizde 2,4 arhg yasanmistir (Grafik [11.14).

Kiresel finansal krizin etkisiyle yikselme egiliminde olan tiketici kredisi ve kredi kart
TGAya dénisim oranlar 2009 yili Ekim ayina kadar artarken, bu dénemden sonra gerilemis
ve 2010 yili Mart ayinda sirasiyla yizde 3,7 ve yizde 9,8 olarak gerceklesmistir (Grafik 111.15).
S6z konusu gelismede TGA tutarinin 2009 yili son ceyreginden bu yana yatay seyir izlemesine
karsin, kredi kosullarindaki sikilasmanin sona ermesi ve gelecege iliskin iyilesen hanehalk
beklentisi sayesinde kredi kullaniminin artmasi etkili olmustur.

Diger yandan, temerride dusen kredi karti alacaklarinin 5464 sayili Kanun kapsaminda
ve takip eden dénemde génillilik esasina gore yeniden yapilandinlmasinin da énimizdeki
dénemde TGAya dénisim oranlarina olumlu yansimaya devam edecegi disintlmektedir
(Tablo 1.36).

Grafik 111.16. Grafik I11.17.
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(2) Bir 6nceki yilhn ayni ayina gére yillik yizde degisimi géstermektedir.

2010 yih Mart ayinda gecen yilin ayni dénemine gére konut kredilerinde reel yizde
12,2 ve ihtiyag kredilerinde reel yizde 11,9 arhis yasanirken, tasit kredileri reel olarak yizde
21,8 oraninda daralmis ve toplam tiketici kredileri 99,5 milyar TL olarak gerceklesmistir. Uzun
stredir daralma yasanan tagit kredilerinin, 2009 yili son ceyreginden bu yana, reel daralma
hizinda zayiflama gézlenmistir (Grafik 111.16). Tom tiketici kredileri tirlerinde TGAya dénisim
oranlarinda 2009 yilinin son ceyreginde baslayan yatay seyir yerini dusiuse birakmigtir (Grafik
.17).

Banka Kredileri Egilim Anketi’'ne gére 2010 yilinin ikinci ceyreginde kredi standartlarinin
konut ve tasit kredilerinde degistirilmemesi, diger bireysel kredilerde ise sikilastinimasi
beklenmektedir.

Yeni acilan kredilerin faiz oranlarini gésteren tiketici kredileri akim faiz oranlarina

? Kredi kartlan ile yapilan harcama tutarlari ile nakit cekimlerinin kart hamili tarafindan bankaya édenmesine kadar ilgili nakdi kredi hesabinda
izlenen tutar géstermektedir.
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bakildiginda, 2008 yilinin son ¢eyreginde kiresel krizin etkisiyle artis egiliminde olan oranlarin
bu dénemden sonra alinan tedbirlerin etkisiyle azaldigi gérilmektedir (Grafik 111.18).

Grafik I11.18
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Kaynak: TCMB
(1) Ihtiyag kredileri, konut, tasit kredisi ve diger krediler disinda kalan tim tuketici kredilerini icermektedir
(2) Agirlikli ortalama faiz oranlandir.

l11.1.2. Kredi Riski Senaryo Analizi

Bankacilik sektérinin maruz kalabilecegi kredi riskini degerlendirmek amaciyla 2010
yil Mart ayi itibariyla bankalarin TGAya déniustm oranlarinda meydana gelebilecek artiglar
neticesinde karliliklarinin ve SYR'lerinin nasil etkilenecegi incelenmistir'®.

Bu cercevede;
i) Bankacilik sektérinin kredi tutarinin artmadigr,

ii) Soklar sonucu olusan TGA'larin bankalarin mevcut donuk alacak siniflamalart oraninda
dagildigi, sok dncesi TGA'si bulunmayan bankalarin sok sonrasi yeni olusacak TGAlarinin
tahsil imkani sinirli krediler olarak siniflandinlarak yizde 20 karsilik ayrildigs,

iii) Sok sonrasi olusan TGA'larin sok éncesi SYR hesaplamasinda yiuzde 100 risk agirlikli
krediler arasinda yer aldigi ve

iv) Sektérin risk agirlikli aktif ve dzkaynak toplaminda soklar haricinde bir degisiklik
olmadigr varsayimlar alinda senaryo analizleri  gerceklestirilmistir. Ayrica, ek kargiliklar
hesaplanirken teminat tutarlar dikkate alinmamugtir.

Grafik 111.19.
Kredi Sokunun Sektérin Karlihgina Etkisi'?
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(2) Yilliklandinlmig kar ile karsilanabilen en fazla TGA artis sonucu olusan SYR hesaplanmistir.

10 redilerin donuk alacak olarak siniflandinimast ve aynilan ek karsiliklar sonrasinda, sok sonrasi sermaye yeterlilik rasyosu (Ozkaynaklar — Ek
Kargiliklar) / (Risk Agirlikli Akfifler Toplami — Ek Karsiliklar) x 100 seklinde hesaplanmigtir.
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Bankacilik sektérinin net kar ile ne kadar TGA artisinin karsilanabildigi incelendiginde,
2008 yili sonunda net dénem kén ile karsilanabilen TGA artigi 3,5 puan iken 2010 yili
Mart ayinda gerek net kar tutarindaki arhis gerekse TGA tutarnindaki azalis nedeniyle kér ile
karsilanabilecek TGA artigi 4,8 puana yikselmistir (Grafik 111.19).

Uygulanan senaryo analiziile 1-15 puanlk TGA dénisim orani artig soklarinin bankacilik
sektérinin SYR'si Uzerinde yaratacagi etkiler incelenmistir. Buna gére, 2010 yili Mart ay
itibariyla analize konu bankalarin TGA'ya dénisim orani yizde 5 olup, TGA dénisim oranina
vygulanan azami 15 puanlik artig soku, kiresel krizin Glkemize yansimaya basladigr 2008 yili
Eyltl ayinda sektérin SYR'sini yaklasik 7,6 puan azaltirken, Mart 2010 déneminde yaklasik 7,7
puan azaltmis ve sok sonrasi SYR'ler sirasiyla yizde 9,1 ve yizde 11,3 olarak gerceklesmistir

(Grafik 111.20).

Grafik 111.20.
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Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Birlesik Fon Bankasi, Iller Bankasi ve kredi portfdyi bulunmayan bankalar harig tutulmustur.

Ulkemizde iktisadi faaliyetteki toparlanmanin yani sira kiresel finansal piyasalarda
yasanmakta olan normallesme sirecinin de devam etmesi durumunda, bankacilik sektéri
kredi hacmi artis hiznda gérilen ivmelenmenin dnimizdeki dénemde de devam etmesi
beklenmektedir. Uygulanan senaryo analizleri bankacilik sektérinin  sermaye yapisinin
saglamhgimi ortaya koymakta olup, aktif kalitesi ve kérhliktaki olumlu gelismeler kredi artisini
desteklemektedir. Bununla birlikte, kredi hacminin ve TGAlarin énumuizdeki dénemdeki seyri
uluslararasi piyasalardaki son gelismeler ve bu gelismelerin Glkemize nasil yansiyacagina bagh
olacaktr.

I11.2. Piyasa Riski ve Senaryo Analizleri

Faiz riski ve kur riskine iliskin gelismelerin banka bilancolan Gzerindeki etkilerinin
incelendigi bu boélimde, varsayima dayali iki senaryonun etkileri de analiz edilmistir.

I11.2.1. Piyasa Riski Gelismeleri

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin aldigi énlemlerin yani sira, kiresel risk
algilamasindaki olumlu gelismelerin etkisiyle Glkemiz finansal piyasalarindaki oynakliklar gecmis
dénemlere gére azalmistir. Ancak, son dénemde, uluslararasi alanda ézellikle Glke borcluluk
duzeyleri ile bitce agiklarina iliskin kaygilarin artmasiyla Glkemiz finansal piyasalarinin da
etkilendigi ve oynakhgin sinirl olmakla beraber, arthgi gérilmektedir. Turk lirasinin, ABD Dolari

Finansal istikrar Raporu - Mayis 2010

67



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

ve Euro’dan olusan kur sepeti karsisindaki degeri kriz 6ncesi dénemdeki seviyelerinin Uzerinde
seyretmektedir. IMKB endeksi 2009 yili Mart ayinda girmis oldugu yikselis egilimini sordorms,
son dénemde ise bir miktar gerilemistir. DIBS faiz oranlan disis egilimini sirdirmis, ancak son
dénemdeki dalgalanmalarin etkisiyle Nisan ayi sonundan itibaren yikselerek, 2010 yili Mayis
ayi itibariyla ortalama yizde 9,5 olarak gerceklesmistir (Grafik 111.21).

Grafik 111.21.
Déviz Kurlari, Faiz Oranlari ve Hisse Senedi Fiyatlarindaki Gelismeler ve Oynakliklar'
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Kaynak: TCMB, IMKB, Bloomberg.

(1) Oynakhigin hesaplanmasinda, ilgili piyasa enstrimaninin giinltk logaritmik getirisinin standart sapmasi (60 is giinluk hareketli ortalama) esas alinmistir.
(2) Kur sepeti, yiizde 50 ABD dolari ve yiizde 50 Euro’dan olusmaktadir.

(3) 2030 vadeli ABD dolar cinsinden Eurobond faiz orani esas alinmigtir.

(4) Olcot tahvilin bilesik faiz orani esas alinmistir.

(5) IMKB-100 endeksi 1.000"e bslinerek hesaplanmigtir.

Bankamiz politika faiz oranlarinda 2009 yili Kasim ayindan itibaren degisiklik yapiimamus,
gecelik borclanma faiz orani yizde 6,5 dizeyinde sabit tutulmustur. Ayrica, Para Politikas
Kurulu’nca kiresel ekonomideki belirsizliklere bagl olarak faiz oranlarinin bir sire daha mevcut
dizeylerde tutulmasinin gerekebilecegi ifade edilmistir. Kredi ve mevduat faiz oranlarinda
ise dusts egilimi sirmis, 2010 yilinin ilk ceyreginde mevduat faiz oranlan ortalama yizde 9
seviyelerine gerilerken, kredi faiz oranlan yizde 16 seviyelerine kadar dismustir (Grafik 111.22).

Grafik 111.22. Grafik 111.23. )
Faiz Oranlari (%) Beklenen' ve Gerceklesen? DiBS Reel Faizleri®(%)
24

18
22

16
20

[ o L AL I
oI o o o o L R 88885555383883383333 ¢

3333835555838888388=2 8888882388388 3

1o BN = B N VIS T B e NI N JNe B« N SN o BN~ S NI N A ) 1l ( " .

oo ~0 0o ~0o0o -0 oo~ o Gerg 1 ( reel faiz

— — i
Mevduat (1) TCMB (2) Kredi (3) Beklenen (exante) reel faiz

Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB, IMKB ve TUIK verileri kullanilarak hesaplanmistir.
(1) Bankacilik sektéri agirliklandinlmis 3 ay vadeli TL mevduat stok faiz orani. (1) Beklenen reel faiz orani=(((1 +nominalfaiz orani)/(1 +beklenen enflasyon orani))-1)*100
(2) TCMB gecelik (O/N) borg alma faiz orani. (2) Gerceklesen reel faiz orami=(((1+1 yil énceki nominal faiz orani)/(1+gerceklesen
(3) Bankacilik sektéri agirliklandirlmis TL kredi stok faiz orani. enflasyon orani))-1)*100. Beklenen enflasyon orani olarak, Merkez Bankasi’nin yayimladig

aylik Beklenti Anketinde yer alan yillik beklenen TUFE rakamlan alinmighr.
(3) DIBS faizleri gésterge kagidin aylik ortalama faiz oranlandir.
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2009 yili sonlarindan itibaren enflasyon oranindaki artisa ve 2008 yili sonlarinda
baslayan nominal faiz oranindaki azalis egilimine bagli olarak gerceklesen reel faiz orani, 2008
yili sonundan itibaren sert bir disis géstererek 2009 yili Nisan ayi itibaryla yizde 2,4 olarak
gerceklesmistir. Beklenen reel faiz orani ise 2009 yili sonu ve 2010 yili basinda enflasyon
beklentilerindeki artisa bagl olarak Nisan ayi itibariyla yizde 1,7 olmustur (Grafik 111.23).

Bankacilik sektérinin yeniden fiyatlama dénemine kalan giin sayisina gére, Tirk parasi

ve yabanci para cinsinden faize duyarli agiklari, dnceki dénemlerde oldugu gibi O-1 ay vadede
yogunlasmakta ve séz konusu vade diliminde 2010 yili Mart ayi itibaryla bir énceki yil sonuna

gére acik tutarinda artig gérilmektedir (Grafik 111.24).

Grafik 111.24. Bankacilik Sektérinin Faize Duyarli Pozisyonunun Gelisimi (Milyar TL)'2
(TP Cinsinden) (YP Cinsinden)
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Kaynak: TCMB-BDDK
(1) Yeniden fiyatlama dénemine kalan giin sayisi esas alinmistir.
(2) TMSF bankas! harig tutulmustur.

Bankacilik sektérinin yabanci para net genel pozisyonu denk pozisyona yakin

seyretmektedir (Grafik 111.25).

Grafik 111.25.Bankacilik Sektéronin Yabanci Grafik 111.26. Karsi Para Kodu TL Olan Swap
Para Pozisyonunun Gelisimi Para ve Faiz Alim iglemleri’
(Milyar ABD dolari) (Milyar ABD dolari)
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Kaynak: BDDK-TCMB

Kaynak: BDDK
(1) Katlim Bankolar dahildir.

(1) Katihm Bankalan dahildir.

Yabanci para cinsinden kaynaklarini basta swap olmak zere tirev Grinleri kullanarak
Turk lirasina dénistiren ve bu nedenle bilanco icinde agik pozisyon, bilanco disinda fazla
pozisyon tasiyan bankacilik sektérinin kriz déneminde kesintiye ugrayan bu egilimi, kiresel
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finansal piyasalarda 2009 yilinin Nisan ayindan itibaren yasanan olumlu havanin da etkisiyle
devam etmis ve sektérin bilanco ici pozisyon acig ile bilanco disi pozisyon fazlasi tekrar artig
egilimine girmigtir (Grafik 111.25, Grafik 111.26).

Bilanco ici acik pozisyonunu bilanco disi pozisyon fazlasiyla dengeleyen bankacilik
sektérinin, karsi para kodu TL olan secilmis tirev varliklar toplami 2010 yili Mart ayi itibariyla
yaklasik 36,3 milyar ABD dolari olup, bunun 31,1 milyar ABD dolarlik kismi mali sektér
kuruluglanyla yapilmigtir.

l11.2.2. Senaryo Analizleri
111.2.2.1. Faiz ve Kur Artiglar

Bu bolimde, faiz ve kur arhiglarinin birbirinden bagimsiz olarak gerceklesmeleri
durumunda bankacilik sektérine ayri ayrn ve toplam etkilerini incelemek amaciyla iki senaryo
uygulanmugtr.

Senaryo A'da Turk parasinin diger para birimlerine karsi yizde 30 deger kaybettigi, Tirk
parasi cinsinden faizlerin 6 puan, yabanci para cinsinden faizlerin 5 puan arthg ve Eurobond
fiyatlarinin yizde 15 azaldigi durum incelenmektedir.

Senaryo B'de ise Turk parasinin diger para birimlerine karsi yizde 40 deger kaybettigi,
faiz arhiglarinin Senaryo A'dakinin 2 kat diizeyinde gerceklestigi ve Eurobond fiyatlarinin yizde
25 azaldigi durum ele alinmisgtir.

Tablo llI.5. Faiz ve Kur Artis Senaryolar

SENARYO A

SENARYO B

A. Kur Artigi

B. Faiz Artigi - TP

C. Faiz Arhigi - YP

D. TP Ticari Poriféy’

E. Eurobond Portféy(

Tork parasinin diger para birimlerine kars
yizde 30 deger kaybetmesi

0-1 ve 1-3 ay vadeli faize duyarh Turk
parasi akfif ve pasiflerin 6 puan yiksekten
yeniden fiyatlandinlmasi

0-1 ve 1-3 ay vadeli faize duyarli yabanci
para aktif ve pasiflerin 5 puan yiksekten
yeniden fiyatlandinlmasi

Ticari portféyde yer alan iskontolu Turk
parasi cinsinden menkul kiymetlerin piyasa
faiz oranlarinin 6 puan artmasi

Ticari portféyde yer alan Eurobondlarin
fiyatlarinin yizde 15 deger kaybetmesi

Tork parasinin diger para birimlerine kars
yizde 40 deger kaybetmesi

0-1, 1-3 ve 3-6 ay vadeli faize duyarl Tiurk
parasi akfif ve pasiflerin 12 puan yiksekten
yeniden fiyatlandinlmasi

0-1, 1-3 ve 3-6 ay vadeli faize duyarl
yabanci para aktif ve pasiflerin 10 puan
yUksekten yeniden fiyatlandinlmasi

Ticari portféyde yer alan iskontolu Turk
parasi cinsinden menkul kiymetlerin piyasa
faiz oranlarinin 12 puan artmasi

Ticari portféyde yer alan Eurobondlarin
fiyatlarinin yizde 25 deger kaybetmesi

(1) Ticari portféy, gercege uygun deger farki kor/zarara yansitlan menkul degerler ile safilmaya hazir menkul degerlerden olusmakiadr:

Déviz kuru artiglarinin sektére etkileri hesaplanirken bankalarin YPNGP verileri kullanilmus,
faiz artislarinin sektére olan etkilerinin hesaplanmasinda ise standart yéntemin tamamlayicisi
olan ve Basel Bankacilik Komitesi'nin uygulanmasini énerdigi yeniden fiyatlandirma yéntemi
uygulanmishir. Bu cercevede, bankalarin yeniden fiyatlama dénemine gére 0-1, 1-3 ve 3-6 ay
vade dilimlerindeki faize duyarli aktifleri ve pasifleri arasindaki fark tutarlar kullanilmighir.
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Yeniden fiyatlandirmaya dayali senaryo analizlerinde,

- Bankalarin varlik ve yokomloloklerinin faiz duyarliliginin analiz dénemi boyunca
degismedigi,

- Vadesiz mevduatlarin faize duyarli olmadig,

- Yeni kaynak giris-gikiginin bulunmadigr ve

- Faiz arhiglarinin senaryo A'da 3 ay; senaryo B'de 6 ay sirecegi,
varsayilmistir.

Ayrica, faiz artiglarinin ticari portféyde yer alan Tirk parasi cinsinden iskontolu menkul
kiymetler ve Eurobond portféyiinde yaratacagr deger kayiplar da hesaplanmistir.

11.2.2.1.1. Kur Arhigi

Tablo 111.6. Piyasa Riski Senaryo Analizi Sonuclari' (Milyon TL)
Senaryo A Senaryo B
09.08 09 03.10 09.08 09 03.10
A. Kur Arhisi
a. Toplam Kér (Zarar) -325,5 123,4 -226,8 -434,0 164,5 -302,5
Kar (Zarar) /Ozkaynaklar (%) -0,4 0,1 0,2 0,6 0,2 0,3
b. Kér Eden Bankalar 155,7 277,2 1791 207,5 369,6 238,8
c. Zarar Eden Bankalar -481,1 -153,8 -405,9 -641,5 -205,0 -541,2
Zarar Ed. Bank. Zarar Top./Ozk. (%) -1,2 -0,4 -0,6 -1,6 -0,5 -0,8
B. Faiz Artii
a. TP -1.393,8 -941,4 -1.543,1 -1.531,3 -1.401,4 -1.453,7
b. YP -466,2 -526,6 -575,5 -1.344,1 -1.098,5 -1.309,7
Faiz Artigi Kaynakli Kar (Zarar) (a+b) -1.860,0  -1.467,9  -2.118,6  -2.8754  -2.4999  -2.763,4
Faiz Artigi Kaynakl Kar (Zarar)/ Ozk. (%) -2,4 -1,5 -2,0 -3,8 2,5 -2,6
C. TP Ticari Poriféyu
Faiz Artigi Kaynakli Deger Azalisi -2.089,9 -3.221,1 -4.021,8 -3.914,6 -6.046,9 -7.515,5
Faiz Arhigi Kay. Deg. Azaligi/Ozk. (%) 2,7 -3,2 -3,8 -5,1 6,1 7,2
D. Eurobond Portféyd
Deger Azaligi -2.627,6 -2.371,2 -2.655,0 -4.379,3 -3.952,0 -4.425,0
Deger Azalisi/Ozkaynak (%) -3,5 -2,4 -2,5 -6,3 -4,0 -4,2
E. Toplam
Kér (Zarar) -6.902,9 -6.936,9 -9.022,2  -11.603,2 -12.334,2 -15.006,3
Kar (Zarar)/Ozkaynak (%) 9,1 -7,0 -8,6 -15,2 12,4 -14,4
Sektérion Mevcut SYR'si (%) 16,0 19,2 18,7 16,0 19,2 18,7
Senaryo son. sektérin yeni SYR'si2 (%) 14,6 17,9 17,1 13,6 16,8 16,0
Kaynak: TCMB ;
(1) Birlesik Fon Bankas ile T. Kalkinma Bankas, iller Bankas! ve Eximbank haricfir
(2) Senaryolar kapsaminda verilen soklar sonucu gerceklesen kar (zarar)'in yalnizca sermayeyi efkiledigi, risk agiflikl akiifler tzerinde etkisi olmadigi varsaylmisti.
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2010 yil Mart ayi itibariyla yabanci para pozisyon acigr bulunan bankacilik sektérs,
Senaryo A ve Senaryo B sonucunda sirasiyla 226,8 milyon TL ve 302,5 milyon TL zarar
yazmaktadir. Soklar sonucu pozisyon aciklarina bagh olarak zarar eden bankalarin zarar
tutarinin dzkaynaklar igindeki payr 2009 yili sonuna kiyasla bir miktar artarak sirasiyla yizde
0,6 ve 0,8 dizeyinde gerceklesmektedir (Tablo 111.6).

111.2.2.1.2. Faiz Arhtisi ve Deger Azalisi

i) 2010 yih Mart ayi itibaryla Senaryo A ve Senaryo B sonucunda TP cinsinden faiz
gelirlerinde azalis meydana gelmektedir. Tirk parasinda Senaryo A ve Senaryo B sonucunda
faiz gelirlerinde meydana gelen azalis tutar artmaktadir. Senaryo Ada meydana gelen faiz
gelirlerindeki azals tutan 3-6 ay vade dilimindeki pozisyon fazlasina bagh olarak sokun 6 ay
sUrecegi varsayimina dayanan Senaryo B'deki azalg tutarinin Gzerinde gerceklesmistir.

Yabanci parada ise faiz gelirlerinde meydana gelen azalis tutan Senaryo A sonucunda
dnemli bir degisim géstermezken, iki kat daha siddetli faiz soku uygulanan Senaryo B sonucunda
bir miktar artmaktadir.

Toplamda faiz gelirlerinde meydana gelen azalis tutari her iki Senaryo sonucunda da
artmaktadir. Séz konusu artis Senaryo Ada Turk parasindan, Senaryo B'de ise sinirli dizeyde
olmakla birlikte, yabanci paradan kaynaklanmaktadir. Senaryo A sonucunda, 2009 yili sonu
itibariyla yizde 1,5 olan faiz artisi kaynakl zararin ézkaynaklara orani, 2010 yili Mart ayinda
yuzde 2'ye yikselirken, Senaryo B’de énemli bir degisim géstermemekitedir.

ii) Kiresel kriz sonrasinda bankalarin risksiz yatinm araci olarak gérdikleri devlet ic
boclanma senetlerine yénelmelerine ve politika faiz oranlarindaki indirim sirecine bagl olarak
s6z konusu senetleri ticari porféylerinde siniflandirmalarina bagli olarak bankacihk sektérinin
ticari portféyinde artis gdzlenmistir. Dolayisiyla, her iki Senaryo kapsaminda verilen soklar
sonucu olusan deger kaybi ticari portféydeki séz konusu artisa bagl olarak 2009 yil sonuna
kiyasla yukselmistir. Faiz artigi kaynakl deger azaliginin ézkaynaklara orani ise Senaryo A ve
Senaryo B'de sirasiyla, 2009 yili sonunda yizde 3,2 ve 6,1 iken 2010 yili Mart ayinda yizde
3,8 ve 7,2'ye yukselmistir.

ii) Eurobond porttéyinde dogacak deger kayiplari, 2009 yil sonu ile karsilastinldiginda
her iki senaryo sonucunda da bir miktar artmaktadr.

Sonug olarak, 2010 yili Mart ayi itibariyla, Senaryo A ve Senaryo B sonucunda ortaya
gtkan kayiplar, 2009 yili sonuna kiyasla artmaktadir. Sektérin SYR’sinde Senaryo A sonucunda
1,6, Senaryo B sonucunda ise 2,7 puan azalis gerceklesmekle birlikte, sektérin SYR'si yizde
8'lik yasal rasyo ve yizde 12'lik hedef rasyonun izerinde gerceklesmektedir.
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Grafik 111.27.
Senaryolarin Banka Bazinda Etkisi (ilk 10 Banka)'
Eylul 2009 Mart 2010
Min. ==Maks. =Ort. Min. ==Maks. =Ort.
25 25
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15 15 =
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Meveut SYR Senaryo A Senaryo B Mevcut SYR Senaryo A Senaryo B
(09.09) Sonr. SYR Sonr. SYR (03.10) Sonr. SYR Sonr. SYR
1) Analize akiif paylarina gére bankacilik sekirinon ilk 10 bankast dahil edimisir

A ve B Senaryolarinin aktif paylarina gére ilk 10 bankanin SYR'leri Uzerindeki etkileri
incelendiginde, mevcut SYR'deki disise paralel olarak soklar sonrasi SYR’lerin de bir miktar
dustigu gérilmektedir. 2010 yili Mart ayi itibariyla her iki senaryo sonucunda da minimum SYR
yuzde 8’lik yasal rasyonun oldukca Gzerinde kalmaktadir (Grafik 111.27).

I1.3. Likidite Riski

Ulkemiz giicly bankacilik sistemi ve gecmis krizlerin tecribeleri sonucunda olusturulan
esnek ve etkin likidite yonetimi genel cercevesi ile kiresel kriz dénemine oldukca hazirlikls
girmistir. Koresel krizin derinlesmeye basladigi dénemlerde Tirk lirasi ve déviz piyasalarina
yonelik alinan énlemlerin zamaninda ve etkin bir bicimde uygulanmasiyla piyasalardaki
tedirginlik ve oynakliklar énemli dlctide giderilmistir.

Grafik 111.28. Grafik 111.29.
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e Naikit ve Nakit Benz. Deg./Top. Aktif ® Para Piyasalarnindan Alacaklar B Bankalardan Alacaklar
(Nakit ve Nakit Benz. Deg.+Serbest MDC)/Top. Aktif Serbest Menkul Degerler
Kaynak: BDDK-TCMB Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Nakit ve Nakit Benzeri Degerler=Nakit Degerler + TCMB’den Alacaklar + Para
Piyasalarindan Alacaklar +Bankalardan Alacaklar.
(2) Serbest MDC=Teminata ve Repo Islemine Konu Olmayan Menkul Degerler Toplami.

Bankacilik sektérinin temel likidite gostergeleri incelendiginde, nakit ve nakit benzeri
degerlerden olusan likit varliklarin toplam varliklara oraninin, genel olarak yatay bir seyir
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izledigi gézlenmektedir. Teminata veya repoya konu olmayan serbest menkul degerlerin de
dikkate alinmasi durumunda séz konusu oran, 2008 yili sonundan itibaren yikselmektedir
(Grafik 111.28).

Likit aktiflerin en biyuk kalemini olusturan serbest menkul degerlerin son dénemlerdeki
arhigi dikkat cekmektedir. Ozellikle 6zel bankalar grubunun etkili oldugu bu gelismede,
bankalarin devlet ic borclanma senetlerine yénelmeleri etkili olmustur (Grafik 111.29).

Grafik 111.30.
Teminatlarin Yokomlolokleri Karsilama Orani' (Milyar TL, %)
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Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Bu hesaplamaya katilim bankalari dahil edilmemistir.

Cecici bir likidite sikisikhg durumunda, Merkez Bankasi tarafindan bankalara likidite
temini icin kabul edilebilecek teminatlar arasinda yer alan serbest menkul degerlerin yabanci
kaynaklara orani ve serbest menkul degerlerin mevduata orani, 2008 yili sonundan 2010 yili
Ocak ayina kadar artan bir seyir izlemistir. 2010 yili Mart ayinda ise séz konusu oranlar, bir
miktar azalarak sirasiyla yizde 28 ve yizde 37 seviyesine gerilemistir (Grafik 111.30).

Grafik 111.31. Grafik 111.32.
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(1) Krediye Dénismeyen Mevduat Orani= (Mevduatlar - Krediler)/Mevduat
(2) TMSF binyesindeki banka dahil edilmemistir.

Turk bankacilik sektérinin en dnemli kaynagr mevduat olup, bu durum bankalararas:
fonlara olan duyarlihgr kistlamaktadir. Sektérin krediye dénismeyen mevduati 2009 yili Aralik
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ayi itibariyla 114 milyar TL iken, 2010 yili Mart ayi itibariyla 110 milyar Tl'ye dosmistir (Grafik
[11.31). Banka grubu bazinda incelendiginde ise yabanci bankalar grubunun yurtdisi kaynakli
fonlara duyarliliginin diger gruplara gére bir miktar fazla oldugu gérilmektedir (Grafik 111.32).

Grafik 111.33.
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Kaynak: BDDK-TCMB

Bankalararasi déviz piyasasinda déviz likiditesinin akiskanhginin artinlmasina katkida
bulunmak amaciyla 9 Ekim 2008 tarihinde tekrar aracilik faaliyetine baslanan Bankamiz déviz
depo piyasasindaki igslemlerin, 2009 yilinin ikinci yansindan itibaren azalmasiyla bankalarin
kendi aralarindaki islemlere geri déndikleri gézlenmistir (Grafik 111.33).

Grafik 111.34. Grafik 111.35.
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Kaynak: BDDK-TCMB Kaynak: BDDK-TCMB

Bankalarin Likidite Yeterliliginin Olctlmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik'e
gére hesaplanan bankacilik sektérinin likidite yeterlilik oranlari, 1. ve 2. vade dilimleri'" icin
hem toplamda hem de yabanci parada, yasal oranlarin Gzerinde olup, son dénemde 1. vade
diliminde gérilen azaligin biyik élcide swap islemleriyle ilgili oldugu degerlendiriimektedir
(Grafik 111.34 ve Grafik 111.35).

1T Varlik ve yokimloliklerden vadeye kalan siresi O ile 7 gin arasinda olanlar 1. vade dilimini, 0 ile 31 giin arasinda olanlar ise 2. vade
dilimini olusturmaktadir.
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Kutu 15.
Likidite Yénetimine iliskin Dizenlemelerdeki Degisiklikler

Bankamizca dizenlenen 2005/1 Sayili Zorunlu Karsiliklar Hakkinda Teblig’e gére bankalarin
zorunlu karsihiga tabi yokomlolikleri iki haftada bir cuma ginleri itibaryla hesaplanmakta ve
bu yukumlilukler Gzerinden hesaplanan zorunlu karsiliklar 14 giin boyunca tesis edilmektedir.

Séz konusu Teblig'de yapilan degisiklik ile 08.01.2010 tarihli cetvelden gecerli olmak Gzere
bir tesis déneminde tutulmasi gereken Tirk parasi zorunlu karsiliklarin yizde 10’unu asmamak
kosuluyla; Turk parasi zorunlu kargiliklarin eksik tesis edilen kisminin bir sonraki dénemde
tutulabilmesi, fazla tesis edilen kisminin ise bir sonraki dénem yikimltliklerine sayilabilmesi
imkani saglanmigtr.

Ote yandan, Bankalann Likidite Yeterliliginin Olctlmesine ve Degerlendirilmesine iliskin
Yénetmelikte yapilan degisiklikle, vadelerine bakilmaksizin stok degerleri Gzerinden ginlik
olarak hesaplanacak likit varliklara gecelik plasmanlar dahil edilmis ve stok likidite orani 11-
24.12.2009 déneminden itibaren bir hafta yerine zorunlu karsiliklarin tesis dénemini iceren 14
gunltk dénem icin hesaplanmaya baslanmistir.

Séz konusu dizenleme degisiklikleriyle, bankalarin likidite y&netimlerine esneklik
saglanmistir.

Likidite ydnetmeligi geregince stok degerler ile yizde 100 dikkate alinma orani Gzerinden
hesaplanan ve asgari yizde 7 olan stok likidite orani, zorunlu karsiliklarin tesis dénemi ile
paralel sekilde 11-24.12.2009 déneminden itibaren 14 ginde bir hesaplanmaya baglanmasi
ve gecelik plasmanlarin ayni dénemden itibaren likit varliklara dahil edilmesinin etkisiyle yaklasik
bir puan yikselis kaydetmistir (Grafik 111.36).

Grafik l11.36. .
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Kaynak: BDDK-TCMB

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi kiiresel krizin etkilerinin azalmasiyla birlikte, piyasalar
normallesme sirecine hazirlama amaciyla cikis stratejilerini aciklayarak uygulamaya koymaya
baslamistr.
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Bankamizca 14 Nisan 2010 tarihinde aciklanan cikis stratejilerine gore, Turk lirasi ve

doéviz likiditesine iliskin saglanan imkanlarin kontrollé ve asamali olarak kriz éncesi seviyelere
getirilmesi planlanmighr. Bu gergevede,

- Yabanci para zorunlu karsilik oranlarinin 6lcilo ve kademeli olarak artinlabilecegi,

- Gelismis Glke merkez bankalarinin cikis stratejilerinin etkileri gézlendikten sonra déviz
depo piyasasindaki aracilik islevine son verilecegi,

- Bankalarin Bankamizdan déviz borclanma limitleri cercevesinde alabilecekleri déviz

depolarinin vadesinin 3 aydan 1 haftaya indirilecegi ve borc verme faiz oranlarinin, kiresel faiz
oranlarindaki gelismelere bagh olarak artirlabilecegi,

- Turk lirasi piyasasina ihtiyactan fazla yapilan fonlamanin asamali olarak azaltilacag:
ve

- Teknik faiz ayarlamasi sirecine gecilecegi

aciklanmigtir.

Déviz likiditesine iligkin olarak, 2008 yili sonunda 2 puan azaltilarak yizde 9'a disirilmis
olan yabanci para zorunlu karsilik orani 0,5 puan artinlarak yizde 9,5 dizeyine yUkseltilmis
olup, yabanci para zorunlu karsilik oraninda yapilan bu artisla, 14 Mayis 2010 tarihinde
piyasadan yaklagik 700 milyon ABD dolari déviz likiditesi cekilmistir.

Turk lirasi likidite ile ilgili olarak ise Para Politikasi Kurulu'nca 18 Mayis 2010
tarihinde, teknik faiz ayarlamasi sirecinin ilk adiminin atilmasi icin gerekli kosullarin olustugu
degerlendirmesinde bulunularak, mevcut durumda bir hafta vadeli repo ihalelerinde olusan
faiz oranlarnin yizde 7 civarinda dalgalandigi da dikkate alinarak, bir hafta vadeli repo
ihalelerinde miktar ihalesi yéntemine gecilmesine karar verilmis, séz konusu ihalelerin faiz orani

yuzde 7 olarak belirlenmistir. Cikis stratejisinin kademeli olarak uygulanmaya devam edilmesi
éngoérilmektedir.

Grafik 111.37. :
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(1) PLE'nin hesaplanma metodolojisi Finansal istikrar Raporu'nun dokuzuncu sayisinda agiklanmis olup, bu grafikte 5 ginluk ortalama olarak sunulan PLE'nin artmasi
likiditedeki artis1 géstermektedir.
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Kiresel piyasalarda yasanan olumsuzluklann Glkemiz finansal piyasalan Gzerindeki
etkileri, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin almis oldugu likidite énlemleri sayesinde kisa
strede telafi edilmis ve piyasa likiditesi endeksinin bes ginltk ortalamasi referans deger olan
0,5'in altina dustogu koresel krizin yogunlashg dénemden hemen sonra hizla yUkselmistir.
Ancak, ézellikle Euro bélgesinde son dénemde yasanan mali sorunlar ve bu Glkelerin riskliliginin
de artmasi sebebiyle finansal piyasalardaki hassasiyetin bir sire daha devam edebilecegi
dusunilmektedir (Grafik 111.37).

Kutu 16. Piyasa Likiditesi ve Oynaklik iliskisi

Bilindigi gibi, finansal sistemin isleyisi buyuk élcide piyasalarin isleyisine bagldir. Piyasa
likiditesindeki ani azaliglar uzun vadede reel ekonomiyi olumsuz etkileyebileceginden, politika
yapicilar piyasa likiditesinin teminine yénelik olarak piyasalara midahale etmek durumunda
kalabilmektedirler. Bu cercevede, piyasa likiditesinin &nemi dikkate alinarak, finansal
piyasalardaki stres durumu ile piyasa likiditesi birlikte degerlendirilmistir.

Piyasa likiditesini belirleyen faktérler, stres durumunda ve normal piyasa kosullarinda
birbirlerinden farkhlik géstermektedir. Stres durumlarinda, risk yonetimi uygulamalar,
fonlama likiditesi kisitlar ve karsi taraf riskine yénelik endiseler 6n plana cikmaktadir. Piyasa
likiditesi fiyat araliklarindaki acilmaya bagl olarak azaldiginda, varlik fiyatlar dnemli slcide
etkilenebilmektedir. Diger yandan, fiyatlardaki asin hareketler islemlerde azalislara neden
olabilmekte, bu durum da piyasa likiditesindeki azalisi beraberinde getirebilmektedir. Béylece,
likiditedeki azalis ile fiyat dalgalanmalari birbirlerini etkileyen bir sirec icine girebilmekte
ve piyasalar kaynaklarin ve riskin dagilimini etkin bir sekilde saglayamayabilmektedir.
Dolayisiyla, piyasalarda stresin uzun sireli bir sekilde artmasi finansal sistem icin ciddi bir
maliyet dogurabilmekte, finansal istikrarsiziga neden olabilmekte ve reel ekonomiyi olumsuz
etkileyebilmektedir'.

Grafik 1.
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Kaynak: TCMB, IMKB

Bu kapsamda, piyasalarda ortaya cikan belirsizlik dénemlerinde piyasa likiditesinin azalis,
piyasalardaki oynakhigimn ise artis gésterdigi dikkate alinarak, PLE'ye konu olan tahvil ve déviz
piyasalar likidite ve oynaklik iliskileri agisindan ele alinmistir. Ozellikle kriz dénemlerinde
paralel hareket eden bu iki géstergeyi incelemek adina, likidite géstergesi icin PLE'nin alt
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gostergelerinden olan géreli fiyat araligi, oynaklik géstergesi icin ise fiyat degisimlerinin
standart sapmasi kullanilmishr. Géreli fiyat araligi en iyi alis-satig fiyat teklifleri arasindaki
farkin, bu tekliflerin ortalamasina bélinmesiyle hesaplanmistir. Uygun bir dénistirme sonucu
likidite géstergesinin artmasi likidite arhigini géstermektedir.

Serpme grafiklerinden gérildigi tzere, normal piyasa kosullarinda oynaklik ve likidite
arasindaki iligki belirgin olmamakla birlikte, stres dénemlerine karsilik gelen uc degerler bu
iliskiyi giclendirici etki yaratmaktadir. Bu durum, daha cok likidite ve oynakhigin her ikisini
de etkileyen faktérlerin dzellikle stres dénemlerinde ayni yénlo hareket etmelerinden ve diger
faktérlere gére daha cok 6n plana cikmalarindan ileri gelebilmekte ve iligkinin dogrusal
olmama egilimini artirabilmektedir. Piyasa likiditesinin yiksek oldugu dénemlerde, yeni bilgi
girmedigi varsayimi altinda, bir varligin yakin zamanda islem gérdigu fiyata yakin bir fiyattan
islem gérmesi beklenmektedir. Ancak, piyasa likit olsa da, yeni bilgi girisi nedeniyle fiyatlarda
sigramalar olabilmektedir. Bdyle bir durumda, oynaklik, piyasanin likit olmamasindan degil
yeni bilgi akigindan ileri gelebilmektedir. Diger bir deyisle yiksek oynaklik her zaman disik
likidite anlamina gelmeyebilir’®. Diger yandan, fiyat araliklarindaki genislemeler fiyatlan fazla
etkilemeyebilmekte ve oynakliktaki artig sinirli kalabilmektedir.

(1) Market Distress and Vanishing Liquidity: Anatomy and Policy Options, Claudio Borio (2004), BIS.

(2) Liquidity Risk and Banks’ Bidding Behavior: Evidence from the Global Financial Crisis, Gersl & Komarkova (2009) , Czech Journal of Economics and
Finance.

(3) Trends in the Liquidity of Hungarian Financial Markets — What does the MNB’s New Liquidity Index Show?, Péles & Varga (2008), MNB.

Kutu 17. Kuresel Likidite Standardinin Olusturulmasi

Kiresel kriz dncesinde dinyada yasanan likidite bolluguna bagli olarak bankalar likiditeyi
veri kabul etmis, islemlerinde karmasik yapilandinlmig trinlere ve toptan fonlanmaya agirlik
vermis, gerek varlik, gerekse fonlama piyasalarn uzun bir dénem boyunca likit oldugundan
temel varlik ve fonlama piyasalarinin calismamasina yénelik stres senaryolarini, kredi, piyasa
ve likidite riskleri arasindaki etkilesimi ve uzun dénemli likidite sikintisina yénelik senaryolar:
gézardi etmislerdir. Bu nedenlerle, bankacilik sektéri finansal krize yeterli likidite yedekleri
olmadan girmis ve sonuc olarak merkez bankalan tarafindan piyasalara énemli miktarda
likidite enjeksiyonu yapilmasi gerekmistir.

Basel Komitesi, likidite riski ydnetimine iligskin eksiklikler ve finansal krizden cikarilan dersler
paralelinde, likidite riskinin diizenlenmesi, gézetimi ve yénetimine iliskin uluslararasi cercevenin
guclendirilmesi icin bir program uygulamaya koymustur. Bu program kapsaminda Komite,
sinir &tesi bankalarin likidite dizenlemesi icin kiresel bir standart gelistirmeye calismaktadir.
Standardin  amaci likidite riski gdzetiminin  kiresel boyutta uyumu ve saglamhginin
guclendirilmesidir.

Séz konusu standarda iliskin taslak dokiman Aralik 2009'da BIS’in internet sayfasinda
yayimlanarak gérise acilmistir. Dokiimana gére bankalar, belirlenen bir likidite stresi senaryosu
dahilinde, 30 ginlik bir ddnemde ortaya cikabilecek likidite ihtiyaclarini karsilayacak dizeyde,
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teminat olarak kullamilmamus, likiditesi yuksek varlik bulundurmak zorundadir. “Likidite
kargilama orani” olarak adlandirilan orana gére likit varliklarin 30 giin icinde gerceklesecek
net nakit cikislarina oraninin yizde 100 ve Uzeri olmasi gerekmektedir. Rasyonun pay likit
varlik olarak tanimlanan varliklarin piyasa degerinin toplamindan olusmaktadir. Rasyonun
paydasinda ise nakit giriglerinin iskonto oranlari ile carpimi ile bilanco ici ve bilanco disi
islemlerden kaynaklanan ve 30 gin icinde gerceklesmesi beklenen nakit girislerine iskonto
oranlari, bilanco ici ve bilanco disi islemlerden kaynaklanan ve 30 gin icinde gerceklesmesi
beklenen nakit cikislarina ise kacis oranlar uygulanmaktadir. Nakit cikislarinin séz konusu
oranlarla carpilmasi sonucu elde edilen tutardan nakit girislerinin iskonto oranlanyla carpilmasi
sonucu elde edilen tutar disilerek net nakit cikislarina ulagiimaktadir.

Likidite karsilama oraninin yanisira, likidite kargilama oranini desteklemek, yapisal likidite
vyumsuzluklarini sinilandirmak ve cekirdek fonlamayr belirli bir dizeyin Uzerinde tutmak
amaciyla “net istikrarli fonlama orani” adi altinda ek bir oranin bankalarca tutturulmasi
gerekmektedir. Buna gére bir bankanin mevcut istikrarli fonlama tutarinin ihtiyac duyulan
istikrarli fonlama tutarina orani 1’den biytk olmalidir. Mevcut istikrarli fonlama tutar sermaye,
etkin vadesi 1 yildan fazla olan yokimltlikler ve vadesiz mevduatlar, vadesine bir yildan az
kalan mevduatlar ve finansal olmayan kuruluslardan elde edilen ve vadesine bir yildan az kalan
fonlarin belirli bir oraninin toplamindan olusmaktadir. ihtiyac duyulan istikrarli fonlama tutar
ise likide edilebilme kapasitelerine gére, varliklarin en likitten en az likide gére siniflandirlarak
belirli oranlarla carpilmalan sonucu elde edilmektedir. Ornegin devlet borglanma senetlerine
%5 orani uygulanirken, maddi duran varliklara %100 orani uygulanmaktadir. Bu durumda
devlet borclanma senetlerinin yalnizca %5‘inin istikrarli fonlamayla fonlanmasi gerekirken,
maddi duran varliklarin tamaminin istikrarli fonlamayla fonlanmasi gerekmektedir. ihtiyag
duyulan istikrarli fonlama tutarinin elde edilmesinde bilanco disi islemlerden kaynaklanacak
istikrarli fonlama tutar ihtiyaci da toplama dahil edilmektedir.

Standartlara iliskin olarak konsiltasyon sireci 16 Nisan 2010’da son bulmus olup, Komite
taslaga iliskin gérisleri degerlendirmektedir. Konsiltasyon sirecinin yanisira kiresel likidite
standardinin bankalar Gzerindeki etkisinin anlasiimasi amaciyla “Sayisal Etki Calismasi”
baslatilmigtir. Ote yandan, Komite binyesinde likidite standardinin makroekonomik etkisinin
ve kiresel likidite standardina tabi olmayan sektérler Uzerindeki etkisinin analiz edilmekte
oldugu bir calisma da yiritilmektedir. S6z konusu calisma sonuclari, Sayisal Etki Calismasi’nin
sonuclar ve konsiltasyondan elde edilen gorisler dikkate alinarak kalibre edilecek olan kiresel
likidite standardinin 2010 yili sonu itibariyle nihai halini almasi, 2012 yilinda ise uygulamaya
gecmesi hedeflenmektedir.

lll.4. Finansal Saglamlik Endeksi

Finansal Saglamlik Endeksi (FSE), bankacilik sektérinin finansal yapisinin saglamhgimin
ne yonde hareket ettigine iliskin bir “bilesik gésterge” olusturmak amaciyla hesaplanmaktadir.
Endeksin olusturulmasinda; aktif kalitesi, likidite, kur riski, faiz riski, kérlilik ve sermaye yeterliligi
endeksleri olmak Gzere alti alt endeks kullanilmigtir. Her bir alt endeks icin de bankacilik
sektérinun risklerini ve kinlganliklarini yansitacak rasyolar secilerek, bunlar belli agirliklar
cercevesinde endeksi olugturmustur (Tablo 111.7).
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Tablo II.7 Finansal Saglamlik Alt Endeksleri
Gostergeler Endekse Etkinin Yénu Agirlik
Brut Takipteki Alacaklar / Brit Kredi negatif 0,33
Aktif Kalitesi Net Takipteki Alacaklar / Ozkaynaklar negatif 0,33
Duran Aktifler/Toplam Aktifler’ negatif 0,33
Likidite Likit Aktif / ToplamAkiif* pozitif 1,00
Kor Riski Bilanco Ici Yabanci Para Pozisyonu/@zkaymjklcr3 negatif 0,50
ur RISKI .
Yabanci Para Net Genel PozisyonU/Ozkayncl<|f1r3'4 negatif 0,50
(1 Aya Kadar Faize Duyarli TP Cinsi Akfifler - 1 Aya .
) RN .. 5 negatif 0,50
} Kadar Faize Duyarli TP Cinsi Pasifler) / Ozkaynaklar
Faiz Riski
(1 Aya Kadar Faize Duyarli YP Cinsi Akfifler - 1 Aya .
. o ) . 5 negatif 0,50
Kadar Faize Duyarli YP Cinsi Pasifler) / Ozkaynaklar
Net Kéar / Toplam Aktif pozitif 0,50
Karhlik ..
Net Kar / Ozkaynaklar pozitif 0,50
Serbest Sermaye / Toplam Akiif® pozitif 0,50
Sermaye Yeterliligi
Sermaye Yeterliligi Rasyosu pozitif 0,50
(1) Duran Akiiler; isfirak, bagh ortakiik, elden cikanlacak kymetler, sabit kymetler ve net fakipteki alacaklar foplamindan olugmakiadi:
(2) Likit Aktifler; nakit degerler, Merkez Bankasi, piyasalar, bankalar ve ters repo islemlerinden alacaklar toplamindan olusmaktadir.
(3)|Ozkaynoklar yosall5zkaynak farimilolups Bilancontn pasifindelyer alan Gzkaynak fanimindanifarklidir: Hesaplamal muflak deger olarak yopmishie:
(4)\Bilongolicilyabanailparal pozisyonulile bilanes distikalemlerinifoplanmasilile yabangllporainef genel| pozisyonuleldelediimektedir Hesaplamalmutlak dager olarakyapilmishr
(5)lHesaplomai mutlak deger olarak yapmishr:
(6) Serbest sermaye, &zkaynak tutarindan duran akfiflerin gikanlmasiyla hesaplanmaktadir.

FSE'yi olusturan alt endeksler incelendiginde (Grafik 111.38);

i. Aktif Kalitesi Endeksi: 2008 yili sonunda 122 olan aktif kalitesi endeksi, 2009 yilinda
disis egilimine girmis ve yil sonunda 119,9 olarak gerceklesmistir. S6z konusu endeks, 2010
yili ilk G¢ ayinda artis egilimine girerek, Mart ayinda 120,6'ya yikselmistir. Bu gelismede temel
olarak takibe déniisim oranindaki azalma etkili olmustur.

i. Likidite Endeksi: 2009 yili sonunda 81,6 olan likidite endeksi, 2010 yili Mart ayinda
76,7'ye gerilemistir. Endeksteki bu azalista, endeksi olusturan likit akfiflerin toplam aktiflere
oraninin son U¢ aylik dénemde yizde 11,7'den yizde 10,3’e dismesi etkili olmustur.

ii. Kur Riski Endeksi: 2009 yili Mart ayindan itibaren bilanco ici pozisyonlarin tekrar
acilmaya baslamasi ile birlikte asagr dénen kur riski endeksi, 2009 yili sonunda 128,7 olarak
gerceklesmistir. 2010 yili Mart ayinda ise bilanco ici acik pozisyondaki sinirli azalig nedeniyle
endeks, 129,1’e yikselmistir.

iv. Faiz Riski Endeksi: 2008 yili Aralik ayinda 126,8 olarak gerceklesen faiz riski endeksi,
2009 yili sonunda Turk parasi cinsinden 1 aya kadar faize duyarli akfifler ile pasifler arasindaki
farkin &zkaynaklara oraninin gerilemesi sonucunda iyilesme géstererek 128,1 seviyesinde
gerceklesmis ve 2010 yili Mart ayinda ayni seviyeyi korumustur.

v. Kérhilik Endeksi: 2009 yilinda faizlerdeki disiusin etkisiyle artan net faiz marjina paralel
hizli bir toparlanma egilimine giren karllik endeksi yil sonunda 108,2 degerini almigtir. 2010
yihinin ilk O¢ ayinda ise kargilik giderlerindeki azalisin da etkisiyle artmaya devam etmis ve 109,3
seviyesine yUkselmistir.

vi. Sermaye Yeterliligi Endeksi: 2008 yili Ekim ayindan beri artig egiliminde olan sermaye
yeterliligi endeksi, 2009 yili icinde de sermaye yeterliligi rasyosu ve serbest sermayenin toplam
aktiflere oranindaki artisa bagli olarak yikselisine devam etmis ve yil sonunda 152,7 degerine
ulagmistir. Endeks, 2010 yili Mart ayinda da yaklasik ayni seviyeyi korumustur.
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Grafik 111.38.
Finansal Saglamlik Alt Endeksleri' (1999=100)
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Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Kullanilan orfalamalar, lgili alt endekslerin Aralik 1999~ Mart 2010 orfalamasidir.

Bankacilik sektérinun saglamhginin bir géstergesi olarak izledigimiz Finansal Saglamlik
Endeksi, 2008 yili sonu degeri olan 119,2 seviyesinden, sermaye yeterliligi endeksi, karhlik
ve faiz riski endekslerindeki artisa bagl olarak 2009 yili sonunda 119,9’a yikselmistir. 2010
yil Mart ayinda ise likidite endeksindeki disisin etkisiyle simirli bir azalis géstererek 119,4’e
gerilemistir (Grafik 111.39).
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Grafik 111.39.
Finansal Saglamlik Endeksi' (1999=100)
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Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Kullanilan ortalama, finansal saglamlik endeksinin Aralik 1999-Mart 2010 ortalamasidir.
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IV. FINANSAL ALTYAPI

Son yillarda kiresel piyasalarda yasanan gelismelerin de gosterdigi gibi buyik tutarli ve
perakende édeme sistemleri, menkul kiymet mutabakat sistemleri, merkezi karsi taraflar, menkul
kiymet saklayicilarindan olusan uluslararasi standartlarla uyumlu, etkin ve givenilir bir finansal
altyapi, finansal istikrarin sirdirilmesine dnemli bir katki saglamaktadr.

Finansal piyasa altyapilarinin finansal istikrara olan katkisini géz éniine alan Uluslararasi
Odemeler Bankasi (Bank for International Settlements — BIS) Odeme ve Mutabakat Sistemleri
Komitesi (Committee for Payment and Seftlement Systems — CPSS) tarafindan sistemik éneme
sahip finansal altyapiyi olusturan sistemlerin gelistirilmeleri, soklara daha dayanikl hale
getirilmeleri ve merkez bankasi kaynaklarina erisebilmeleri icin calismalar yoritilmektedir. Bu
cercevede, merkez bankalarinin dnimizdeki sirecte finansal piyasa altyapilarinin gelistirilmesi,
dizenlenmesi ve gozetimi konularinda daha etkin rol almalar beklenmektedir.

Bu boalimde, Glkemizde Tirk lirasi ddeme islemlerinin bankalar arasindaki gercek
zamanli mutabakatinin yapildigi Elektronik Fon Transfer (EFT) Sistemi, menkul kiymet aktarim ve
mutabakatinin elekironik ortamda, kaydi ve gercek zamanli olarak yapildigi Elektronik Menkul
Kiymet Transfer (EMKT) Sistemi, ceklerin bankalar arasinda hesaben tesviyesinin saglandigr cek
takasi sistemi ve kartl 6deme sistemindeki gelismelere yer verilmistir.

IV.1. Elektronik Fon Transfer (EFT) Sistemi ve Elektronik Menkul Kiymet Transfer
(EMKT) Sistemi

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, bankalar arasinda Tirk lirasi cinsinden édemelerin
gerceklestirilmesini saglayan sistemik éneme sahip elektronik 6deme sistemi olan EFT Sistemi ve
bu sistem ile bitinlesik olarak calisan, katilimailarnina menkul kiymet aktarm ve mutabakatlarini
ddeme karsihgr teslimat (Delivery versus Payment-DvP) ilkesine gore gerceklestirme imkanini
saglayan EMKT sisteminin sahibi ve isletim sorumlusudur.

EFT ve EMKT Sistemlerinin Bankacilik Kanunu kapsaminda  Turkiye'de faaliyet gésteren 48
katiimaisi bulunmaktadir.

EFT Sisteminde gerceklesen yillik islem tutari, 2009 yilinda bir énceki yila gére yizde 8,1
arhg gostererek, 23.704 milyar Tl'ye ulasmigtir. 2009 yili icerisinde EFT Sisteminde gerceklesen
islem adedi ise bir &énceki yila gére yizde 8,5 artarak 129 milyon olmustur (Grafik IV.1).
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2009 yilinda édeme karsgihigr teslimat islem adedindeki azalmaya ragmen, islem tutarinda
énemli bir artig yasanmishr. Anilan dénemde EMKT Sisteminde gerceklesen édeme karsiligi teslimat
islem adedi yizde 18,7 azalarak 25,3 bin, islem tutan ise yizde 67,6 artarak 1.710 milyar TL
olarak gerceklesmistir (Grafik IV.2).

Grafik IV.1. Grafik IV.2. :
EFT islem Adet ve Tutari EMKT'de Gerceklesen DvP' Islem Adet ve
(Milyar TL, Milyon Adet) Tutar (Milyar TL, Adet)
25.000 + - 140 1.800 35.000
o
L 120 1600 /\ L 30.000
1.400
- 100 r 25.000
1.200 +
- 80 1,000 1 L 20.000
- 60 800 L 15.000
600
40 + 10.000
400
+ 20
200 | | 5.000
Lo ol Lo
05 06 07 08 09 05 06 07 08 09
I Tutar === Adet (sag eksen) I Tutar o= Adet (Sag Eksen)
Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
(1) DvP: Odeme Karsiligi Teslimat (Delivery versus Payment)

Odemelerin giin icerisindeki dagiliminin tahmin edilebilir olmasi likidite yénetiminin
etkinligine katki saglamakta ve likidite riskini azaltmaktadir. EFT Sisteminde édemelerin dagilimi
sabah 08:00-10:00 ve dgleden sonra 14:00-17:30 saatleri arasinda yogunluk géstermeye devam
etmektedir (Tablo IV.I).

Tablo IV.1. EFT Sistemindeki Odemelerin Saatler itibariyla Yogunlugu (%)
08:00-10:00 10:00-12:00 12:00-14:00 14:00-16:00 16:00-17:30

1-2008 28 3 2 24 43
1-2008 26 4 3 25 42
111-2008 28 4 4 28 36
[V-2008 30 5 5 32 28
1-2009 32 4 4 35 25
1-2009 32 5 7 33 23
111-2009 35 4 5 36 20
IV-2009 34 6 7 34 19
[-2010 32 5 5 35 23

Kaynak: TCMB

Ulkemizin tek gercek zamanl ddeme sistemi olan EFT Sisteminde gerceklesecek islemler icin
herhangi bir tutar sinin bulunmamasi nedeniyle EFT Sisteminde gerceklesen yillik islem adedi bir
cok Avrupa Ulkesinden yiksektir. 2009 yilinda EFT Sistemindeki 3.000 TUnin altindaki kiigik tutarls
ddeme islemlerinin toplam édeme islem adedine orani yizde 78 olarak gerceklesmistir.
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EFT Sisteminde gerceklesen islem tutarinin GSYH’ye orani Avrupa Ulkelerinin gerisinde
olmakla birlikte, finansal piyasalarin gelismesi ve EFT Sisteminde gerceklesen islem adetlerinin
yillar itibaryla artmasi sonucu yikselis egilimi sergilemektedir. 2007 yilinda GSYH'nin 21,4 kah
olan EFT Sistemi yillik iglem tutarinin 2008 yilinda GSYH'nin 22,7 katina yikseldigi, 2009 yilinda
da artmaya devam ederek 24,7 kah olarak gerceklestigi gérilmektedir (Tablo IV.2).

Tablo IV.2.
Gaeb:'gc;kVquunll Toptan Mutabakat (RTGS) Gerceklestiren Odeme Sistemleri Ulke Karsilashrmasi
2004 2005 2006 2007 2008

Belgika (ELLIPS)
islem Adedi (Milyon) 1,8 1,8 1,7 2,0 2,8
islem Tutan (Milyar USD) 18.233 21.448 24.373 36.453 39.683
islem Tutar/GSYH 50,6 57,2 61,1 79,5 78,7
Fransa (TARGET 2-BDF)
i§|em Adedi (Milyon) 4,0 4,3 4,6 4,9 6,7
islem Tutart (Milyar USD) 134.697 151.425 169.587 198.527 149.131
islem Tutar/GSYH 65,3 70,6 74,8 76,7 52,3
Hollanda (TOP)
i§|em Adedi (Milyon) 5,0 4,7 4,8 7,3 9,3
islem Tutan (Milyar USD) 36.878 38.126 40.146 53.434 86.153
islem Tutar/GSYH 60,5 59,8 59,3 68,9 98,8
Almanya (RTGS-Plus)
islem Adedi (Milyon) 34,1 35,8 37,9 47,5 41,6
islem Tutan (Milyar USD) 157.005 172.023 189.140 317.934 323.884
islem Tutar/GSYH 57,2 61,7 64,9 95,9 88,9
isvicre (SIC)
islem Adedi (Milyon) 209,1 256,4 317,1 356,8 371,6
islem Tutan (Milyar USD) 33.814 32.845 35.867 43.570 53.595
islem Tutar/GSYH 92,9 88,5 91,4 100,3 1071
TARGET
islem Adedi (Milyon) 69,0 76,3 83,4 99,1 89,0
islem Tutan (Milyar USD) 558.091 613,615 676718 913.585 894,013
CLS
islem Adedi (Milyon) 32,6 47,9 61,5 90,3 134,4
islem Tutar (Milyar USD) 379.506 545.838 714.320 940.621 1.015
Torkiye (EFT)
i§|em Adedi (Milyon) 58,7 76,4 93,1 106,1 119,3
islem Tutar (Milyar USD) 3.986 5.806 10.528 13.886 16.827
i§|em Tutan/GSYH 10,2 12,1 20,0 21,4 22,7

Kaynak: BIS, TCMB

EFT Sisteminde en cok islem gerceklestiren ilk bes bankanin pay1 2009 yilinda, bir dnceki yila
gore yuzde 60,3'den 60,6'ya cikarken; ilk on bankanin payi yizde 80,6’dan 80,1’e gerilemistir
(Grafik IV.3).
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Grafik IV.3. Grafik IV.4.
EFT Sisteminde Yogunlasma Orani' (%) EFT-EMKT Sisteminde Ulasilabilirlik Orani (%)
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Kaynak: TCMB
(1) TCMB islemleri haric tutulmustur.

Kaynak: TCMB

EFT Sistemi, yoksek ulagilabilirlik sergilemeye devam etmektedir. Odeme sisteminin hizmet
sunma sirekliligini gésteren ve katilimeilarin sistemi kullanabilme siresinin sistemin toplam calisma
saati suresine orani olarak ifade edilen ulagilabilirdik orani, 2009 yilinda yizde 99,85 olarak

gerceklesmistir (Grafik [V.4).

Kutu 18.
Odeme ve Mutabakat Sistemleri Komitesi (CPSS)

Odeme ve Mutabakat Sistemleri Komitesi (CPSS); Basel Committee on Banking Supervision,
the Committee on the Global Financial System, the Markets Committee ve the Irving Fisher
Committee on Central Statistics ile birlikte Uluslararasi Odemeler Bankasi (BIS) nezdinde
sekreteryasi olan, gindemlerini ve faaliyetlerini belirlemede énemli dlcide ézerkligi olan
komitelerden biridir. Komite, calismalarina G20 olkelerinin direktifi ya da kendi istegi
dogrultusunda baslamakta ve raporlamayi gerektiginde G20 merkez bankasi baskanlarina
yapmaktadir.

CPSS, merkez bankalarina gerek yurticindeki gerekse sinirétesi édeme ve mutabakat
sistemleri gelismelerini takip etme imkani saglayan bir forum olarak hizmet etmektedir. Bunun
yanisira, tGm dinyada édeme sistemleri altyapisinin giclendirilmesi kapsaminda ilkelerle
ishirligi yaparak ddeme sistemleri altyapisina iliskin genis degerlendirmeler iceren raporlar
(Redbook) hazirlamaktadir. Ulkemiz icin sz konusu édeme sistemleri raporlar 2000 ve 2007
yillarinda hazirlanmistir. Bununla birlikte, CPSS’in Yiksek Tutarli Fon Transfer Sistemleri, Menkul
Kiymet Mutabakat Sistemleri, Déviz Islemleri icin Mutabakat Mekanizmalar, Tirev Urinlerin
Takasi, Perakende Odeme Araglar, Elektronik Para gibi konularda da yayimlanmis raporlari
bulunmaktadir. Ayrica, sistemik dneme sahip édeme sistemlerine iliskin temel prensipler ve
menkul kiymet mutabakat sistemleri ve merkezi karsi taraflar icin CPSS/IOSCO tavsiyeleri
yayinlayarak standartlar belirlemistir.
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Komite, ilk olarak G10 Glkeleri' tarafindan Odeme Sistemleri Uzmanlan Grubu seklinde
1980 yilinda kurulmustur. G10 Glkeleri gegici komite (ad hoc committee) olarak Bankalararasi
Netlestirme Dizeni Komitesi olugturmus ve bunun devami olarak faaliyetlerini yerine getirmek
uzere Odeme ve Mutabakat Sistemleri Komitesini kurmuslardir. CPSS, G10 merkez bankas:
baskanlarina dizenli olarak raporlama saglayan sirekli bir komite olarak faaliyetlerine devam
etmektedir. Yeni Uyelerini biunyesine davet usuliyle katan CPSS; Belcika, Kanada, Fransa,
Almanya, Hong Kong, Italya, Japonya, Hollanda, Singapur, Isveg, Isvigre, ingiltere, Avrupa
Merkez Bankasi ve ABD Merkez Bankalarindan olugsmaktayken yakin zamanda binyesine
Avustralya, Brezilya, Cin, Hindistan, Meksika, Rusya, Suudi Arabistan, Giney Afrika, Giney
Kore Merkez Bankalarini da almigtir.

Turkiye Cumbhuriyet Merkez Bankasi 2009 yili Kasim ayinda CPSS’e ye olmustur.
Bankamizca Komite biinyesinde olusturulan Marj ve Teminat, Likidite Riski, Seffaflik ve Bilgiye
Erisim, Operasyonel Risk, Yénetisim alt gruplarina katilim saglanmakta ve Komite tarafindan
ortaya konulan uluslararasi standart ve tavsiyelerin gézden gecirilerek hazirlanmasinda aktif
rol alinmaktadir.

(1) Belgika, Kanada, Fransa, Almanya, italya, Japonya, Hollanda, lsveg, Isvicre, ingiltere, ABD

IV.2. Cek Takasi Sistemi

Odeme sistemleri icerisinde dnemli bir yer tutan cek takasi faaaliyetleri Merkez Bankasinin
gozetimi altinda Bankalararasi Takas Odalar Merkezi (BTOM,) tarafindan yiritilmektedir.

2009 yili sonu itibariyla, bankalararasi takas odalari faaliyetlerine katilan 40 bankadan
6's1 sadece fiziken ibrazli cek takasina katilirken, 34’ fiziken ibraz edilmeksizin yapilan elektronik
cek takasina da katilmaktadir.

Grafik IV.5. )
Cek Takasi Sisteminde Islem Géren Cek Adet ve Tutari (Milyar TL, Milyon Adet)
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Kaynak: TCMB
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BTOM'da isleme alinan cek sayisi 2008 yilina gére yizde 16,6 oraninda azalarak 2009
yilinda 19,3 milyon adet olmustur. Séz konusu dénemde cek tutar ise yizde 14,3 oraninda
azalarak 200,8 milyar TL olmustur (Grafik IV.5).

Takas Odasina ibraz edilen ceklerin icerisinde, tutar 5.000.- TU'nin altinda kalanlarin
orani yizde 60’lar seviyesindeyken 10.000.- TUnin altinda kalanlarin orani yillar itibanyla yizde
80’ler civarinda olusmustur. Séz konusu oran, Turkiye’'de ticari hayatta énemli bir yeri olan,
ozellikle Kicik ve Orta Buyuklukteki Isletmeler (KOBI) ve esnaf tarafindan yogun bir sekilde
kullanilan ceklerin biytk dlcide disuk tutarli denebilecek édemelere aracilik ettigi sonucunu
ortaya koymaktadir (Grafik IV.6).

Grafik 1V.6. .
Takasa Ibraz Edilen 5.000 TL'den ve 10.000 TL'den Dustk Tutarli Ceklerin Takasa Ibraz Edilen
Toplam Cekler Icindeki Orani (%)
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Kaynak: TCMB

Cek takasi sisteminde katilimeilarin provizyon islemlerini tamamlamasi sonucunda yapilan
netlestirme ile katilimcilarin borg ve alacak durumu belirlenmektedir.

Tablo IV.3. Cek Takasi Sistemi-Netlestirme Orani

2005 2006 2007 2008 2009
Netlestirme Orani (%) 71,96 74,79 77,82 79,31 80,40
islem Hacmi (Milyar TL) 156,2 188,3 220,5 234,3 200,8
Likidite Tasarrufu (Milyar TL) 112,4 140,8 171,6 185,8 161,4

Kaynak: TCMB

Cek takasi sisteminin cok tarafli netlestirme yéntemine gére calismasi sonucu katiimeilarin
cek islemlerinden kaynaklanan likidite ihtiyaci azalmaktadir. Cek takasi sisteminde gerceklesen

islemlerin netlesme orani 2009 yilinda bir énceki yila gére artarak yizde 80,40 olmustur (Tablo
V.3).
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Grafik IV.7.
Cek Takasi Sistemi Mutabakat Saatleri-2009
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Kaynak: TCMB

Cek takasi sisteminde mutabakatin  gerceklesebilmesi icin gin sonunda yapilan
netlestirme sonucunda borclu olan tim bankalarin en gec ertesi isgini saat 12:00'ye kadar
yukomloluklerini yerine getirmeleri gerekmektedir. 2008 yili icerisinde borclu katilimcilarin
yOkomlGluklerini gec yerine getirmeleri sonucunda mutabakatin gergeklesmesi iki kez, toplamda
220 dakika gecikmis olup, 2009 yilinda cek takasi sisteminde mutabakatta bir kez, toplam
olarak 54 dakikalik gecikme yasanmistir (Grafik IV.7). Cek takasi sisteminde, 2008 yilinda
11:18 olan ortalama mutabakat saati, 2009 yilinda 10:41 olarak gerceklesmis, mutabakatta
yasanan gecikme sayisi ve mutabakat saatinde olumlu gelismeler gézlenmistir.

Kutu 19.
5941 Sayih Cek Kanunu

Uzun yillardan beri cesitli hususlarda elestirilen 19/3/1985 Tarih ve 3167 Sayih “Cekle
Odemelerin Diizenlenmesi ve Cek Hamillerinin Korunmasi Hakkinda Kanun”, 20 Aralik 2009
Tarih ve 27438 Sayili Resmi Gazetede yayimlanan 14/12/2009 Tarih ve 5941 Sayili “Cek
Kanunu” ile yirurlikten kaldinlmigtir.  Yeni Cek Kanunu ile cekin givenilir bir 8deme araci
olmasinin saglanmasi, cek hamillerinin korunmasi, kayit digi ekonominin denetim altina alinmasi
ve kargiliksiz ceke iliskin ceza hikimlerinin 5237 Sayili Tirk Ceza Kanununa uyumlastinimasi
amaclanmighr. Ayrica, ceklerin basiimasi ve kullanimina iliskin yeni dizenlemeler de Kanun
igerisinde yer almaktadir.

Kanun, bankalarin cek hesabi acacaklan ve cek defteri verecekleri misterileri hakkinda
basiretli ve 6zenli davranarak arastirma yapmalarini éngérmektedir. Bu durum, bankalarin cek
hesabi acacaklar musterilerini dikkatli secmelerine ve bir 8deme araci olarak ceke duyulan
givenin arfinlmasina hizmet edecektir.
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Kayit disi ekonomi ile micadele acisindan, hamiline ceklerin kontrol altina alinmasi amaciyla
Kanun’da hamiline cek hesaplarina ayr cek hesabi agilmasi, hesap sahiplerine iliskin bilgilerin
Gelir idaresi Baskanhigina bildirilmesi gibi hukimlere yer verilmistir.

Kanun, cek tirlerine iliskin olarak, tacir ve tacir olmayan kisilere verilen cekler ile hamiline
dizenlenecek ceklerin seklen birbirlerinden ayirt edilecek bicimde bastinlmasi zorunlulugunu
getirmistir. Kanun uyarinca gekler bankalarca bastirlabilmekte ve cek defterlerinin baski esaslar
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca dizenlenmektedir. Cek defterlerinin baski sekillerine
iliskin hokomleri iceren 2010/2 Sayili Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Tebligi 20 Ocak
2010 Tarih ve 27468 Sayili Resmi Gazetede yayimlanmighr.

Kanun karsiliksiz kalan ceklere iliskin olarak muhatap bankanin hamile kanunen 6demekle
yUkomlG oldugu miktar 600 TL olarak belirlemistir. S6z konusu sorumluluk miktar her yil
Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan yeniden belirlenecektir. Bu konuda yapilan
dnemli bir degisiklik ise bankalarca bu miktar icin “karsiliksizdir” isleminin yapilamayacak
olmasidir.

Kanun’da cekle ilgili olarak “karsiliksizdir” islemi yapiimasina sebebiyet veren kisi hakkinda
hapis cezasi yerine adli para cezasina hikmolunmasi esasi getirilmisti. Ayrica, Kanun
hikomlerine uymayan banka gérevlileri hakkinda cezalar da éngérilmistir.

Kanun’da ayrica bankalarin 1/7/2010 tarihine kadar musterilerine yeni cek defterlerini
vermeleri ve ellerindeki eski cek defterlerini imha etmeleri 6ngérilmustir. Diger taraftan,
bankalarin musterilerine verdikleri eski cek defterleriyle ilgili olarak 3167 Sayili Kanun hikimleri
uygulanmaya devam olunacaktir.

IV.3. Karth Odeme Sistemindeki Gelismeler

2006 yilinda yurirlogo giren 5464 sayili Banka Kartlar ve Kredi Kartlarn Kanunu uyarinca
kartl sistemlere iliskin takas ve mahsuplasma faaliyetinde bulunacak kuruluslar Bankacilik
Dizenleme ve Denetleme Kurulunun iznine tabidir.  Kanuna gére; kartlarnin kullanimindan
dogan borc ve alacaklarin takas ve mahsup islemleri kart cikaran kuruluglarin aralarinda
akdedecekleri yazili sézlesmeler cercevesinde kendi aralarinda veya en az bes kart cikaran
kurulus tarafindan kurulacak sirketler vasitasiyla gerceklestirilir. Bu sirketlerin faaliyet usOl ve
esaslari, Uyelik sartlan ile gézetim ve denetimine iliskin hususlar Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasinin gérist alinmak suretiyle Kurul tarafindan yénetmelikle dizenlenir.

Bankalararasi Kart Merkezi (BKM), banka kartlari ve kredi kartlarinin takas ve mutabakating
saglamak Gzere dzel bir tizel kisilik olarak 13 bankanin ortakhgi ile 1990 yilinda kurulmustur
ve su anda 28 Uyesi bulunmaktadir.

BKM Uyesi bankalarin banka ve kredi kartlarina ait takas ve hesaplagsma islemleri,

BKM tarafindan gerceklestirilmektedir. BKM'de yapilan netlestirme sonucu olusan borglarin
mutabakatt TCMB nezdinde yapiimaktadir.
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Grafik IV.8.
Banka ve Kredi Karti Sayilari (Milyon Adet)
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Grafik IV.9.
ATM-POS Sayilari (Bin Adet)
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Nakit disi édeme araclar icerisinde énemli bir yer tutan banka ve kredi kartlarindaki
gelisme incelendiginde, kullanimlarinin yayginlasmaya devam ettigi gézlenmektedir. 2008
yihnda 43,4 milyon adet olan kredi karti sayisi 2009 yilinda yizde 2.3 arhisla 44,4 milyon
olarak gerceklesmistir. Kredi karti sayisindaki artig hizi 2009 yilinda bir énceki déneme gére
énemli dlcide azalmigtir. Ayni dénemde banka karti sayisi ise artmaya devam etmis ve yizde
6.8 artisla 64,7 milyon adede ulagmistir (Grafik V.8).

Turkiye'deki kredi ve banka karti sayilarinin yillar itibanyla sergiledigi artig egilimine bagh
olarak satig noktasi terminali (POS) ve otomatik vezne makinasi (ATM) sayilarinda arhis yasanmig
ve 2009 yiinda POS sayisi yizde 6,5 artisla 1,7 milyon adede, ATM sayisi ise yizde 8,3 artisla
23,8 bin adete ulasmistir. Ayrica Avrupa’da ilk olan Ortak ATM Uygulamasi, 26 bankanin katihmi
ile 1 Ekim 2009 tarihinde baslamishr. Bu uygulama ile banka karti sahipleri ttm bankalarin
ATM’lerinden para cekebilmekte ve bakiye sorgulama yapabilmektedir (Grafik IV.9).

Grafik IV.10.
Kredi Karti Islem Adet ve Tutarlari
(Milyar TL, Milyon Adet)
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Grafik IV.11.
Banka Karti Islem Adet ve Tutarlan
(Milyar TL, Milyon Adet)
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Kredi kartlar ile gerceklestirilen islem adedi 2009 yilinda bir énceki yila gére yizde 8,8,
islem tutan ise yizde 9,6 oraninda artig géstererek sirasiyla 1,8 milyar adet ve 202,8 milyar
TL olarak gerceklesmistir. 2009 yilinda gergeklesen kredi karti islemlerinin adet bazinda yizde
95,1"ini, tutar bazinda ise yizde 90,4'Gn0 aligveris islemleri olusturmaktadir (Grafik [V.10).

Banka karti islemleri incelendiginde, 2009 yilinda banka karti islem adedinin yillik yizde
17,0 artigla 804 milyon adede, islem tutarinin ise yuzde 20,8 artisla 185,1 milyar Tl'ye ulashg
gozlenmektedir. Banka karti kullaniminin adet bazinda yizde 80,9 unu, tutar bazinda ise yizde
97,3'0n0 nakit cekim olusturmaktadir. Alisveris amaciyla banka karti kullaniminin adet ve tutar
bazinda sirasiyla yizde 19,1 ve yizde 2,7 seviyelerinde kaldigi gérilmektedir. Ote yandan son
bes yillik siregte banka kartlarinin nakit cekme amaciyla kullanimi adet bazinda yizde 34,8
artarken, alsveris amaciyla kullanimi yizde 355,8 gibi yiksek bir oranda arhis géstermistir
(Grafik IV.11).

Grafik IV.12. ) Grafik 1V.13. )
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2008 yilinda kredi karti takasina konu islem adedi bir énceki yila gére yizde 10,9 artis
géstermis, ancak 2009 yilinda bu artig orani yavaslayarak yizde 5.0’e gerilemis ve islem adedi
780,6 milyon olarak gerceklesmistir. Diger taraftan, 2008 yilinda bir énceki yila gére yizde
26,1 olan iglem tutarindaki artis orani, 2009 yilinda yavaslayarak yizde 13,7, toplam islem
tutari ise 86,6 milyar TL olmustur (Grafik IV.12).

BKM verilerine gore, 2009 yilinda banka kartlar takasina konu islem adedi bir énceki yila
gore yuzde 41,4 oraninda artarak 143,5 milyona, iglem tutan ise yizde 32,1 oraninda artarak
7,4 milyar Tlye ytkselmistir . 2009 yilindaki ytksek oranli islem ve tutar artisinda, 1 Ekim 2009
tarihinden itibaren uygulamaya konulan ATM paylasim uygulamasi ile kart sahiplerinin tom
banka ATM’lerinden para cekebilmeleri etkili olmustur (Grafik IV.13).
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Tablo IV.4. Kart Takas ve Hesaplagsma Sistemi - Netlestirme Orani (%)
2005 2006 2007 2008 2009
Kredi Karti Takas ve Hesaplagmasi
Netlestirme Orani (%) 77,7 81,7 78,3 76,5 78,1
islem Hacmi (Milyar TL) 41 48 60 76 87
Likidite Tasarrufu (Milyar TL) 32 39 47 58 68
Banka Karti Takas ve Hesaplagmasi
Netlestirme Orani (%) 58,3 60,8 64,0 61,9 65,1
i§|em Hacmi (Milyar TL) 3,0 3,9 4,5 5,6 7,4
Likidite Tasarrufu (Milyar TL) 1,7 2,4 2,9 3,6 4,8
Kaynak: BKM

Cek takasi sisteminde oldugu gibi kart takasi da ¢ok tarafli netlestirme yéntemine gére
calishgricin katilimaillann kart islemlerinden kaynaklanan likidite ihtiyaci azalmaktadir. Sistemde
gerceklesen kredi karti islemlerinin netlestirme orani 2009 yilinda yizde 78,1 olmusg ve kredi kart
islemleri ile ilgili likidite ihtiyaci 68 milyar TL azalmishir. Banka karti islemlerinde ise netlestirme
orani yizde 65,1 olarak gerceklesmis ve 4,8 Milyar TL likidite tasarrufu saglanmistir (Tablo
IV.4).

Grafik 1V.14. ) )
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Tokasa konu kredi kartiiglem tutarinin toplam kredi karti iglem tutarina oraniincelendiginde,
2005 yilinda yuzde 47,6 olan oranin 2008 yilinda yizde 41,2've geriledigi goérilmektedir.
Bu oranin azalmasinda, POS ve ATM sayisinda yillar itibariyla gérilen artig ve uygulanan
promosyonlarin da etkisiyle kredi kartlarinin bankalarin kendi cihazlarinda kullanilma egilimi
etkili olmustur. 2009 yilinda ise bir énceki déneme gére takasa konu kredi karti islem tutar
arhig hizinin toplam kredi karti islem tutari arhis hizindan yiksek olmasi nedeniyle, 2009 yilinda
takasa konu kredi karti islem tutarinin toplam kredi karti islem tutarina oraninda bir miktar
yUkselme gerceklesmistir(Grafik [V.14).
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Kutu 20.
Finansal Piyasa Altyapi (FPA) Kuruluslar

Finansal Piyasa Altyapi (FPA) Kuruluglar, finansal sistemdeki kritik igslemlerin 6deme ve
takasini yoriten kuruluslardir. FPA Kuruluglarina érnek olarak yiksek tutarli édeme sistemleri,
menkul kiymet mutabakat sistemleri ve merkezi karsi taraflar gésterilebilir. FPA Kuruluglarinin
katilimcilan arasinda bankalar, araci kurumlar ve diger finansal kuruluglar yer almaktadir.

Son dénemlerde finansal piyasalarda yasanan kiresel captaki dalgalanmalar finansal
istikrara affedilen énemi daha da artirmistir. Bu cercevede, saglikl ve etkin isleyen 6deme
ve mutabakat sistemleri finansal istikrarin en dnemli unsurlarindan biri haline gelmistir. Son
krizde goruldugi Uzere, katlimclara mutabakatlarini tam ve zamaninda gerceklestirme
imkani saglayan FPA Kuruluslan finansal piyasalar acisindan énemli bir dayanikhlik unsuru
olmuslardir. Diger taraftan, FPA Kuruluslan finansal soklarin gerek yerel gerekse uluslararasi
piyasalarda yayllmasinda baslica kanallardan birini olusturmaktadir. Normal zamanlarda
FPA Kuruluslarina sinir &tesi tlkelerden erisim piyasa etkinligini artirirken, kriz dénemlerinde
dnemli sorunlara yol acabilmektedir. Son yillarda gelisen yerel FPA Kuruluslarinin uluslararasi
katilimcilara acilmasi egilimi bu kanallar ile taginan riskleri artirmistir. Ozellikle bu durum, FPA
Kuruluglarinin risklerinin gézden gecirilmesine ve risk yénetim mekanizmalarinin gelistirilmesine
ihtiyagc duyuldugunu ortaya cikarmistir. Bu cercevede asagida yer alan CPSS temel ilkeleri én
plana gikmaktadir:

- Sistemin, likidite risklerinin yénetiminde izlenecek acikga tanimlanmis yol ve yéntemlerinin
olmasi, bu yol ve yéntemlerin, risklerin yénetilmesini ve kontrol edilmesini tesvik edici, sistemin
isleticisi ile katihmailarin sorumluluklarini belirleyici nitelikte olmast,

- Sistemin, islem ginU icerisinde mutabakah hizla kesinlestirebilmesi, en azindan gin
sonunda kesin mutabakati saglamasi,

- Cok tarafli netlesme teknigi ile calisan bir sistemin, en azindan, en biyik mutabakat
yukimlologine sahip olan katilimcinin yokimlilogini yerine getirememesi durumunda dahi
gunltk mutabakatin zamaninda tamamlanmasini saglayacak dnlemleri almas:

- Sistemde mutabakat unsuru olarak, merkez bankasinda kayitl varliklarin kullanilmasi, aksi
takdirde kullanilan varliklarin mutabakat riskinin ya hic olmamasi ya da distk olmasi.

Son dénemlerde ele alinan bir diger nemli husus ise Merkez Bankalarinin FPA Kuruluslarina
sagladiklarn hizmetler olmustur. Bu hizmetler arasinda FPA Kuruluslarinin Merkez Bankasi
nezdinde hesap sahibi olmalari, édeme sistemlerini kullanmalari, teminat yénetimi hizmetleri,
gun ici likidite ve gecelik borclanma imkanlari yer almaktadir. S6z konusu kuruluslarin Merkez
Bankalar kaynaklarina ulasabilmeleri ise &zellikle likidite riskinin yénetimi acisindan énemli
bir avantaj saglamaktadir. Bu durum, kritik role sahip bu kuruluslarin finansal giicinin ve
dayanikhiliginin artirilmasi, finansal sistemin daha saglikli islemesi ve krizlere karsi daha direncli
hale gelmesine yardimec olmaktadir. Ozellikle, karsi taraf riskinin bertaraf edilmesi krizin

Finansal istikrar Raporu - Mayis 2010

96



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

finansal piyasalar ve kuruluslar arasinda yayilmasini énleyebilme acisindan énemli bir kazanim
olarak gérilmekte ve Merkez Bankalarinin finansal istikrar amacina katkida bulunmaktadir.

CPSS, FPA Kuruluslarinin sistemik énemini dikkate alarak bu kuruluslarin giclendirilmelerine
destek olmak amaciyla calismalar basglatmishr. Calisma kapsaminda, FPA Kuruluslarinin
dayaniklihgr, likidite standartlar ve merkez bankasi hizmetlerine erigsimleri konular yer
almaktadir. Bu cercevede, FPA Kuruluglarinin bir veya birden fazla temel katilimcisinda, FPA
Kurulusunun kendisinde veya finansal piyasalarin bitininde ortaya cikabilecek finansal ve
operasyonel problemlerin olmasi halinde, FPA Kuruluglarinin édeme yikimlGluklerini yerine
getirebilme gicinin arinlmasina yénelik énlemler tzerinde durulmaktadir.

FPA Kuruluglarina iligkin olarak yapilan degerlendirmelerde ele alinan bir diger husus ise
bu kuruluglara yénelik dizenleyici kural niteligindeki tavsiyelerin son dénemlerdeki riskleri
de kapsayacak sekilde gelistiriimesi ve bu kuruluglarin risk yénetimi ile ilgili standartlara
uyumunun etkin denetim ve gézetim yoluyla izlenmesidir. Bu cercevede, merkez bankalar ve
diger dizenleyici otoriteleri de icine alarak, CPSS ile Uluslararasi Menkul Kiymet Komisyonlari
Teskilati (IOSCQO) FPA Kuruluslarina yénelik tavsiyelerini gézden gegirmeye baglamistr.
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: Torkiye Ihracat ve Kredi Bankasi A.S.

: Trans-European Automated Real Time Gross Seftlement Express

Transfer System

: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
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