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I. Genel Degerlendirme

2016 yili birinci ¢ceyreginde Tiirkiye ekonomisinin toplam finansal varliklari 8.322 milyar TL,
yiikiimliiliikleri ise 9.383 milyar TL diizeyinde gergekleserek, finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin farkindan olusan net finansal deger 1.061 milyar TL diizeyine ulasmis ve
genel ekonomi net borglu pozisyonunu siirdiirmiistiir. Toplam ekonominin finansmani,
biiyiik élciide diinyanin geri kalani (yurt disi) ve hanehalki tarafindan saglanmistir
(Tablo 1).

Tablo 1. Net Finansal Degerin Sektorler itibariyla Dagilimi>?
(2016 I.Ceyrek, milyar TL)

Hanehalkina
Sigorta Hizmet
Diger [sirketleri Veren Kar
Finansal Parasal [ve Finansal Sosyal Amaci Diinyanin
Toplam | Olmayan Finansal |Emeklilik | Aracilar ve | Merkezi Yerel Gvenlik Olmayan |Geri Kalani
Ekonomi |Kuruluglar] TCMB Kuruluglar |Fonlari  |Yardimcilar| Yonetim |Y6netimler|Kuruluglari| Hanehalki [ Kuruluslar (*)
Finansal Varliklar 8.322| 3.595 462 2.364 105 180 378 84 154 976 25 1.736
Yukumlultikler 9.383| 5.071 440 2.256 104 167 804 65 12 433 30 618
Net Finansal Deger -1.061| -1.476 23 108 1 13 -426 18 142 543 -6 1.118

Kaynak: TCMB

Veri dénemi boyunca, hanehalki ve diinyanin geri kalani finansal fazla verirken, finansal
olmayan kuruluglar ve genel yénetim finansal agik vermistir. Diger taraftan, finansal
kuruluslar, Gstlendigi finansal aracilik faaliyetleri nedeniyle sifira yakin bir net finansal deger
ile yatay bir seyir izlemistir (Grafik 1).

Grafik 1. Net Finansal Degerin GSYiH’ye Orani, Sektorler itibaryla (*) (yiizde)

100
50 A r——— e — S —— =
Ar—y # S —s e e hr o A
0 '7‘*‘ 1 + |4* T g#—. T ‘ A 1
2010 2011 2012 2013 2014 2015-1  2015-1 2015-l1 2015-IVv  2016-I
-50
s o A
-100 -
-150
—#—Finansal Olmayan Kuruluglar —#—Finansal Kuruluglar
Genel Yonetim —#—Hanehalki
== D{inyanin Geri Kalani

Kaynak: TCMB
(*) Hanehalkina hizmet veren kar amaci olmayan kuruluslarin net finansal degeri sifira yakin oldugu igin dahil edilmemistir.

1 Finansal Hesaplar zaman serilerine ulasmak igin tiklayiniz.

2 ESA 95 metodolojisine gore, “parasal altin ve SDR’nin karsi sektéri bulunmadigi icin toplam yurtici ekonominin net
finansal degeri ile diinyanin geri kalaninin net finansal degeri arasinda s6z konusu tutar kadar fark olmaktadir.

3 Diger Parasal Finansal Kuruluslar; Bankalar ve Para Piyasasi Fonlari’ndan olusmaktadir.


http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/tcmb+tr/tcmb+tr/main+menu/istatistikler/parasal+ve+finansal+istatistikler/finansal+hesaplar/veri+tablolar

Sektoérler itibariyla finansal varlik ve ylktumlilikler incelendiginde; finansal olmayan
kuruluslarin hem varhk hem yikimlalik tarafinda geleneksel olarak en bilyik sektor oldugu
gorilmektedir (Grafik 2). Finansal ara¢ dagiliminda ise varlik ve yukamlaluklerde en agirhkli
araglar krediler ile hisse senetleri ve 6zkaynaklardir. Veri déneminde, varlik tarafinda
borclanma senetlerindeki ylzde 4’lik azals ile yuakumluluk tarafinda hisse senetleri ve
ozkaynaklardaki ylzde 13’lik azalis dikkat gekmektedir (Grafik 3).

Grafik 2. Sektorler itibariyla Finansal Varlik ve Grafik 3. Finansal Arag Dagilimi-Toplam
Yiiktiimliiliiklerin GSYiH’ye Orani (yiizde) Ekonomi, GSYiH’ye Orani (*) (ylizde)
500 600
400 500
1 1
300 400
200 I I I I 300 - I I
100 I I l I 200 - I I
1 1 1 | 100 | 11
01 [ u u u | |
-100 - ] = = ] 0 -+ I I
-200 I I I I -100 -
1
300 | 11 | -200 |
300 I I
400 | 1 1 1 | 300 | i
500 T -400 7
2010 2011 2012 2013 2014 2015-1 2015-11 2015-111 2015-IV 2016-I -500
B HH'na Hizmet Veren Kar Amaci Olm.Kur. -600

Genel Yonetim

2010 2011 2012 2013 2014 2015-1 2015-1l 2015-111 2015-IV 2016-I
W Finansal Kuruluglar

mmm Hanehalki W Krediler | Hisse Senetleri ve Ozkaynaklar

mmm Finansal Olmayan Kuruluglar W Diger Alacaklar/Borglar M Para ve Mevduatlar

@ Net Finansal Deger-Toplam Ekonomi (dagitilamayan sektér harig) Borglanma Senetleri = Sigorta Teknik Rezervleri
Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

(*) Parasal altin ve SDR dahil edilmemistir.

Akim veriler incelendiginde; 2016 yili birinci ceyreginde, en yiksek net akim®, yikimlalik
artisi olarak finansal olmayan kuruluslarda gozlenmis olup, blyidk kismi yikamlalak
islemlerindeki artistan kaynaklanmaktadir. Dinyanin geri kalaninda varlik artisi yoniinde
finansal akim gozlenmis olup, varlik islemlerindeki artis belirleyici olmustur (Grafik 4).

Grafik 4. Sektorler itibariyla Finansal Akimlar (2016 1. Ceyrek, milyar TL)
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Kaynak: TCMB

* Net akim; iki dénem arasinda gergeklesen islem, degerleme ve diger degisimlerin varlik ve yukimlilik farkini ifade
etmektedir.
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Il. Hanehalki

Hanehalki finansal varliklarinin 2015 yili sonuna gére 2016 yili birinci ¢eyreginde artis

gosterdigi ve bu artisin biiyiik kisminin mevduat kaleminde gergeklesen islemlerden

kaynaklandigi gériilmektedir. Sigorta teknik rezervlerindeki artis da islem kaynakhdir.

Varliklarin diger onemli kalemleri olan hisse senetleri ve 6zkaynaklarda ise islem kaynakli

cikislarin  degerleme artislariyla dengelendigi gdzlenmektedir. Ote yandan, hanehalki

yukamlaltkleri, agirhkli olarak kredilerde gergeklesen islemler olmak tizere bir miktar artis

gostermistir (Tablo 2).

Tablo 2. Hanehalki, Finansal Varlik ve Yiikiimliiliikler (stok, akim, milyar TL)

2015-1V islem Degerleme 2016-1
Finansal Varliklar 952 21 2 976
Para ve Mevduatlar 754 23 -4 774
Borglanma Senetleri 23 0 0 23
Krediler 0 0 0 0
Hisse Senetleri ve Ozkaynaklar 91 -6 6 91
Sigorta Teknik Rezervleri 66 2 0 68
Diger Alacaklar 18 1 0 19
Yiikiimliiliikler 426 6 0 433
Para ve Mevduatlar 0 0 0 0
Borglanma Senetleri 0 0 0 0
Krediler 416 5 0 421
Hisse Senetleri ve Ozkaynaklar 0 0 0 0
Sigorta Teknik Rezervleri 0 0 0 0
Diger Borglar 10 2 0 11

Kaynak: TCMB

Grafik 5. Hanehalki Finansal Varlik ve Yiikiimliiliikleri, Ara¢ Dagilimi (yiizde)
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Hanehalki finansal varliklarinda en temel arag ylizde 80’ler dolayindaki payi ile mevduatlar
olup, bunu hisse senetleri ve 6zkaynaklar izlemektedir. Veri dénemi boyunca, hisse senedi ve
Ozkaynaklarin toplam finansal yatirimlardaki payi gerilerken, sigorta teknik rezervlerinin payi
artmistir. Bu degisim, hanehalkinin daha uzun vadeli yatirrm araglarina yoneldigi seklinde
degerlendirilmektedir. Ote yandan, yiikiimliiliiklerin tamamina yakini krediler kaynakli olarak
gerceklesmistir (Grafik 5).

Grafik 6. Hanehalki Net Varlik Degisimi Grafik 7. Hanehalki Borcu (*) (yiizde)
(milyar TL)
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Kaynak: TCMB, TUIK
Kaynak: TCMB (*) Hanehalki borcu kredi kaleminden olusmaktadir.

Hanehalki net finansal degeri 2015 yili dordiincii ceyreginde bir dnceki doneme gore 15
milyar TL azalmis, son geyreklik donemde ise 17 milyar TL’lik artis gostermistir (Grafik 6).
Hanehalki borgluluguna iliskin gdstergelere bakildiginda, hanehalki borcunun GSYiH’ye orani
yuzde 21 civarindaki seyrini korumus, borcun harcanabilir gelire orani ile toplam finansal
varliklara orani 2016 vyilinin ilk c¢eyreginde bir o©nceki doneme kiyasla degisiklik
gostermemistir (Grafik 7).

Grafik 8. Hanehalki Yiikiimliiliikleri/GSYiH,
Karsilastirma (ylizde pay)
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lll. Finansal Olmayan Kuruluslar

Finansal olmayan kuruluglarin finansal varlk ve yiikiimliiliiklerindeki artisin, gerceklesen

islemlerden kaynaklandigi gézlenmektedir. Soyle ki; sektoriin finansal varliklari 2016 yili ilk

ceyreginde 2015 yili sonuna gore toplamda 109 milyar TLlik islem artisi gortlmustir. Bu

artisin blyutk kismi hisse senetleri ve 6zkaynaklarda gerceklesirken, degerlemede bir miktar

azalis gerceklesmistir. Ayni donem igin toplam yikimliliklerde gerceklesen 145 milyar TL'lik

artisin 100 milyar TL'si ihra¢ edilen hisse senetleri ve 0Ozkaynaklardan kaynaklanirken

degerleme artisi oldukga sinirli kalmistir (Tablo 3).

Tablo 3. Finansal Olmayan Kuruluglarin Stok ve Akimlari (milyar TL)

2015-1V islem Degerleme 2016-I
Finansal Varliklar 3.507 109 -20 3.595
Para ve Mevduatlar 409 5 -2 412
Borgclanma Senetleri 39 3 0 41
Krediler 16 0 0 15
Hisse Senetleri ve Ozkaynaklar 1.292 97 -16 1.373
Sigorta Teknik Rezervleri 13 1 0 14
Diger Alacaklar 1.739 3 -1 1.741
Yikiimliiliikler 4.915 145 12 5.071
Para ve Mevduatlar 0 0 0 0
Borclanma Senetleri 38 4 0 41
Krediler 1.410 41 -8 1.444
Hisse Senetleri ve Ozkaynaklar 1.588 100 1 1.689
Sigorta Teknik Rezervleri 0 0 0 0
Diger Borglar 1.879 0 18 1.897

Kaynak: TCMB

Grafik 9. Finansal Olmayan Kuruluslarin Varlik ve Yikiimlulikleri, Arag Dagilimi (yizde)
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2016 vyili ilk ceyreklik doneminde, finansal olmayan kuruluslarin varliklar tarafindaki en
onemli kalemini; ticari kredi ve avanslar ile diger kalemlerin toplamindan olusan diger
alacaklar (ytzde 48) olusturmaktadir. Hisse senetleri ve 6zkaynaklarin payi ylzde 38, para ve
mevduatlarin pay! ise ylzde 11 oImU§tur.5 Yikumlulik tarafinda ise hisse senetleri ve
0zkaynak ihraci yoluyla yapilan finansmanin toplam yukimlulikler igindeki payl yluzde 33,
diger borglarin orani yiizde 37, kullanilan kredilerin payi ise ylizde 28 olarak gerceklesmistir
(Grafik 9).

Grafik 10. Finansal Olmayan Kuruluglar Net Grafik 11. Finansal Olmayan Kuruluslarin
Varlik Degisimi (milyar TL) Borglarinin (*) GSYiH’ye Orani (yiizde)
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(*) Borglar; krediler ve bor¢lanma senetlerinden olusmaktadir.

Finansal olmayan kuruluslarin net varliklari 2016 yili ilk ¢ceyreginde bir 6nceki ceyrege gore
68 milyar Turk Lirasi azalmistir (Grafik 10). Finansal olmayan kuruluslarin borglarinin
GSYiH’ye orani ise 2016 yili ilk ceyreginde bir miktar azalis gdstermekle birlikte borglarin
toplam finansal varliklara orani artis egilimini stirdirmugtir (Grafik 11).

5 Finansal olmayan kuruluslarin finansal hesaplari derlenirken kasa, diger alacak, diger borglar, hisse senetleri ve 6zkaynaklar
kalemleri icin 2014 yilina kadar TCMB Sektér Bilangolari, 2014 yilindan itibaren ise TUiK’ten elde edilen finansal olmayan
toplulastirilmig sirket bilangolari kullanilmistir.
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Grafik 12. Finansal Olmayan Kuruluslarin
Yiikiimlaliikleri/GSYiH
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Kaynak: TCMB, OECD

IV. Sonug

2016 yih birinci ceyreginde, Tirkiye ekonomisi net borc¢lu pozisyonunu surdirirken,
hanehalki ve diinyanin geri kalani finansman saglayan iki ana sektér olmustur. En borglu
sektor, finansal olmayan kuruluslar olurken, bunu merkezi yénetim izlemis ve diger tim
sektorler net alacakli pozisyonlarini korumustur. Bu donemde, hanehalki net finansal degeri
sinirll miktarda artarken, finansal olmayan kuruluslarin net varliklari bir miktar gerilemistir.
AB llkeleri ve ABD’nin olusturdugu {ulkeler ile karsilastirildiginda, Tirkiye’de finansal
olmayan kuruluglarinin borgluluk diizeyinin Euro bdlgesi ortalamasina yakin ve disiik seviyeli
ulkeler arasinda oldugu dikkat cekmektedir.
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