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OzET...

Nisan ayinda tiiketici fiyat endeksi ylizde 0,02 oraninda artmis ve yillik enflasyon yizde 6,13'e dismustir. Alt
kalemler bazinda bakildiginda, butiin temel gruplarda enflasyonun gerileme egiliminde oldugu, 6zellikle hizmet
kalemlerindeki yavaslamanin giderek belirginlestigi dikkat gekmektedir. Temel enflasyon gbstergelerindeki disus
kismen Ozel Tiketim Vergisi (OTV) ve Katma Deger Vergisi (KDV) oranlarindaki indirimleri yansitirken, bu etkiler
arindirildiginda da enflasyonun ana egiliminin asagi yonli oldugu gézlenmektedir. Bu gergevede, enflasyonun
kisa vadede disusunu surdirmesi ve yil sonunda hedefin altinda gergeklesmesi beklenmektedir.

...DEGERLENDIRMELER...
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KDV oranlarinda gergeklesen indirimler de
etkili olmustur.

Nisan ayinda mal grubu fiyatlari ylizde 0,06 oraninda azalirken, hizmet grubu fiyatlar yizde
0,26 oraninda artmistir. Yillik enflasyon mal grubunda yuzde 5,63’e, hizmet grubunda ise
yuzde 7,61’e gerilemistir.
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Hizmet grubu yillik enflasyonunda son iki ¢eyrektir devam eden yavaslama egilimi Nisan
ayinda da surmus ve yillik enflasyon bir dnceki aya kiyasla 0,68 puan azalmistir. Fiyatlarin
artis hizindaki yavaglama tum alt gruplarda gézlenmeye devam etmektedir. Kira alt kaleminde
Nisan ayi artigi yuzde 0,34 olurken, bu grupta yillik enflasyon ilk defa ylizde 10 duizeyinin
altina gerilemistir.
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Enerji grubu fiyatlarindaki distus Nisan ayinda da surmus ve grup yillik enflasyonu yuzde
9,31’e gerilemistir. Bu donemde, elektrik tarifelerinde yapilan indirime ek olarak kati yakitlar,
akaryakit ve tup gaz kalemleri fiyatlarinda azalglar goézlenmistir. Mayis ayinda dogalgaz
tarifelerinde yapilan yuksek oranli indirimlerin ise tuketici enflasyonunu yaklasik 0,3 puan
azaltacagi ongorulmektedir. Boylelikle, bir 6nceki yildaki ylksek bazin yani sira, ham petrol
fiyatlarinin mevcut seyri ve maliyet bazl fiyatlama gergevesinde, yurt igi eneriji fiyatlarinin yillik
enflasyonundaki azalis egiliminin 6numuzdeki donemde de devam edecegi tahmin
edilmektedir.

Enerji ve gida disi mal grubu yillik enflasyonu Nisan ayinda 2,17 puan duserek yuzde 2,06
olmustur. Bu gelismedeki baslica etken, dayanikli mal fiyatlarinin OTV ve KDV oranlarindaki
indirimler sonucunda gerilemesi olmustur. Ayrica, giyim ve ayakkabi grubunda yeni sezon fiyat
artis oraninin gegen seneye kiyasla daha dusuk kalmasi da enerji ve gida digi mal grubunun
yillik enflasyonunu sinirlamistir. Altin fiyatlari ise yuzde 10,86 oraninda gerilemigtir.
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Nisan ayinda dayanikl mal (altin harig) grubunda fiyatlar ylizde 4,43 oraninda azalmis,
boylelikle grup yillik enflasyonu yuzde —5,96’ya gerilemistir. Mart ayinin ikinci yarisinda
yurirlige giren OTV oranlarindaki indirimin etkilerinin Nisan ayinda da siirmesi ile beyaz esya
ve otomobil fiyatlari sirasiyla yuzde 2,74 ve yuzde 5 oraninda dusmustir. Benzer sekilde,
Nisan ayi basindan itibaren gegerli olan KDV indiriminin etkisiyle mobilya fiyatlarinda yuzde
7,63 oraninda azalis gozlenmistir. Vergi oranlarindaki indirimlerin gegici sureyle yururlikte
kalmasi sebebiyle enflasyon (zerindeki olumlu etkilerinin de gegici olacadi tekrar
vurgulanmalidir.
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Aylik Yiizde Degigim Yillik Yiizde Degisim
Nisan 2009 Nisan 2008 Nisan 2009 Nisan 2008

TUFE 0,02 1,68 6,13 9,66
1. Mallar -0,06 1,95 5,63 9,78
Eneriji -1,42 1,54 9,31 17,49
islenmemis Gida -0,95 -1,55 10,87 6,73
islenmis Gida 0,21 3,37 4,99 20,22
Enerji ve Gida Dig1 Mallar 0,94 3,08 2,06 3,14
Dayanikh Mallar -5,06 0,75 -4,11 0,11
Altin Hari¢ Dayanikli Mallar -4,43 0,66 -5,96 -2,41
Yari Dayanikli Mallar 2,00 4,01 6,92 10,99
Dayaniksiz Mallar -0,12 0,90 7,62 11,55

2. Hizmetler 0,26 0,88 7,61 9,25
Kira 0,34 0,77 9,98 14,40
Lokanta ve Oteller 0,41 1,74 10,60 12,77
Ulastirma Hizmetleri -0,10 1,72 8,86 11,44
Diger Hizmetler 0,27 0,23 4,82 4,65

Kaynak: TUIK, TCMB.
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Uretici fiyatlari Nisan ayinda ylizde 0,65 oraninda artmis, yillik enflasyon ise 3,81 puan
azalarak yuzde —0,35 olarak gerceklesmistir. Tarim Urtnlerinde yillik enflasyon bir 6nceki aya
gore sinirli olarak yukselmis, buna ragmen grup fiyatlari bir dnceki yilin altinda kalmaya devam
etmistir. imalat sanayi fiyatlari Nisan ayinda yiizde 0,48 oraninda artarken grup yillik
enflasyonu yuzde —3,15 olarak gerceklesmigstir. Petrol Grlnleri hari¢ birakildiginda ise imalat
sanayi fiyatlarinin yillik artis orani ytizde 1,29 olmustur.
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Nisan ayinda ara mallari fiyatlari yuzde 0,89 oraninda gerilerken, sermaye mallari fiyatlari
metal yapi malzemeleri fiyatlarindaki artisin etkisiyle yuzde 0,83 oraninda artmistir.
Dayaniksiz tiketim mallari fiyatlari, gida Urunleri, kitap-gazete ve tibbi kimyasallar imalati
fiyatlarinda gozlenen artislarin etkisiyle 6nceki aya kiyasla yuzde 0,75 oraninda artmigtir.
Dayanikli tuketim mallari fiyatlari ise mobilya imalati fiyatlarindaki artis sebebiyle yizde 0,60
oraninda yukselmigtir. Yillk bazda bakildiginda, alt gruplarin tamaminda yillik enflasyonun
dustugu, enerji ve ara mallari gruplarinda fiyatlarin 6nceki yil seviyelerinin altinda gerceklestigi
g6zlenmektedir.
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Sonug olarak, emtia fiyatlarindaki birikimli disusler déviz kurunun gecikmeli etkilerini telafi
etmekte ve Uretici fiyat gelismeleri tuketici fiyatlari Gzerinde maliyet yonlu bir baskiya isaret
etmemektedir.

MIGS Siniflamasina Goére UFE Geligmeleri
Aylik Yiizde Degisim

May.08 Haz.08 Tem.08 Agu.08 Eyl.08 Ekm.08 Kas.08 Ara.08 Oca.09 Sub.09 Mar.09 Nis.09  Yillik

Ara Mallari Fiyatlari 203 169 142 -258 -121 089 -057 -360 0,04 -002 021 -089 -2,71

Sermaye Mallari Fiyatlari -042 032 083 -254 004 248 233 020 123 -057 1,04 0,83 5,83

Dayanikh Tiiketim Mallari Fiyatlan 2,60 -0,30 2,13 152 -038 143 294 -080 -056 -147 -3,60 0,60 3,96

Dayaniksiz Tiketim Mallar Fiyatlari -0,33 0,02 -0,06 0,45 1,07 028 061 031 040 081 029 0,75 4,70

Enerji Fiyatlari 529 2,06 391 -619 -2,77 -003 -1,06 -12,18 -0,01 6,32 1,23 0,34 -4,47
Kaynak: TUIK, TCMB.
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... TABLOLAR

Nisan Ay1 TUFE ve Alt Kalemler (Yiizde Degigim)

AGirlik 2009 2008
Ayhk Yilhk Aylik Yilhk
TUFE 100 0,02 6,13 1,68 9,66
Gida ve Alkolsiiz igecekler 28,03 -0,35 7,70 1,01 13,48
Alkollii Igecekler ve Tiitiin 4,58 0,02 7,11 0,03 6,86
Giyim ve Ayakkabi 7,22 10,95 -0,31 11,69 4,02
Konut 18,63 -1,04 14,44 0,72 15,22
Ev Esyasi 7,53 -2,31 1,70 0,52 511
Saglik 2,50 2,20 4,14 0,06 -0,43
Ulastirma 12,64 -1,70 -4,42 2,38 8,10
Haberlesme 4,60 0,28 3,36 0,04 -0,74
Eglence ve Kiiltur 2,54 1,10 9,65 -0,13 -0,74
Egitim 2,47 0,10 6,62 0,12 6,16
Lokanta ve Oteller 5,47 0,41 10,60 1,74 12,77
Cesitli Mal ve Hizmetler 3,79 -2,55 9,50 0,79 9,84
Kaynak: TUIK
Nisan Ayi UFE ve Alt Kalemler (Yiizde Degigim)
Agiriik 2009 2008
Ayhk Yilhk Aylik Yilhk
UFE 100 0,65 -0,35 4,50 14,56
Tarim 17,76 3,27 -1,82 2,87 18,83
Sanayi 82,24 0,08 0,03 4,90 13,59
Madencilik 2,20 0,75 11,23 4,69 21,50
imalat 73,75 0,48 -3,15 4,92 13,29
Enerji 6,29 -4,25 38,04 4,66 15,26
Kaynak: TUIK

Bu rapor, fiyat istatistiklerinin Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayimlanmasini izleyen is gini iginde
yayimlanmakta ve TCMB’nin bir dnceki ayin enflasyon rakamlarina iligkin ilk goruslerini ifade etmekte olup, resmi

fiyat istatistiklerinin agiklanmasi ile Para Politikasi Kurulu toplantisi arasinda gegen sure zarfinda aylik enflasyon
gelismelerinin kamuoyu tarafindan daha saglikh bicimde yorumlanmasina katkida bulunmayi amaclamaktadir.




