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V.1 Banka Kredilerindeki Cevrimsel Dinamiklerin Takibi: Tirk
Bankacilik Sektériine Dair Bulgular
V.1.1 Giris

Finansal ve ekonomik istikrar baglaminda, dizenleyici otoriteler tarafindan yakindan izlenen
gdstergelerden biri olan kredi blylUmesi, gelismekte olan piyasalarin makroekonomik dinamikleri
Uzerinde 6nemli bir rol oynamaktadir. Kredilerde asiri daralma oldugu dénemlerde, genellikle tiketim ve
yatirim harcamalari diismekte, ekonomik aktivite yavaslamakta ve istihdam gostergelerinde bozulma
gozlenmektedir. Diger taraftan, asiri kredi blylimesi finansal dengesizliklere, rasyonel olmayan varlik
fiyatlamalarina, cari islemler dengesinde kotilesmeye ve enflasyon basta olmak (zere makroekonomik
gostergelerde bozulmalara neden olabilmektedir. Finansal kriz yazinindaki ¢alismalar, ylksek kredi
genislemesinin krizleri istatistiki olarak anlaml bir sekilde dnciledigini gostermektedir (Demirguc-Kunt ve
Detragiache, 1998; Borio ve Lowe, 2002; Kaminsky ve Reinhart, 1999; Eichengreen ve Arteta, 2002). Bu
baglamda, diizenleyici otoriteler kredi egilimlerini yakindan takip etmektedir. Ozellikle kiiresel finansal
krizin ardindan gelismis tlkelerin uyguladigi genislemeci para politikalari neticesinde GOU piyasalarinda
hizli kredi biylUmeleri gdzlenmis ve bu durum s6z konusu Ulkelerde makroihtiyati tedbirler alinmasina yol
acmistir.

Yukarida bahsi gecen nedenlerden dolayi, ekonomistler ve politika yapicilar, kredilerdeki uzun dénemli
egilimden farklilasan hareketlerin belirlenmesine ve cesitli politika uygulamalari ile tedbir alinmasina 6zel
onem vermislerdir (Buncic ve Melecky, 2013; Kiss ve dig., 2006; Jakubik ve Moinescu, 2015; Drehmann ve
dig., 2010). Uluslararasi Odemeler Bankasi (BIS) da déngisel sermaye tamponu politikalari icin trendden
ayrisan kredi genisleme ve sikisma donemlerinin belirlenmesine dayanan bir hesaplama yontemini tavsiye
etmistir (BIS, 2010). Literatlrde kredi sikismasi/genislemesinin oldugu donemleri belirlemekte cesitli
yontemler kullaniimaktadir. Tekil kredi gostergelerinin uzun donemli egiliminden ayristiriimasiyla kredi
acigi serisinin elde edilmesine dayanan filtreleme yontemlerinint yani sira, kredi gostergelerinin makro
ekonomik dinamikler ile agiklanamayan kisminin seyrinin incelendigi ekonometrik ydéntemler2 en yaygin
kullanilan metotlar arasindadir. Turkiye 6zelinde ise, Aydin ve Yilmaz (2019) filtreleme yontemleri ile elde
ettikleri kredi acigi serisini kullanarak 1997-2017 dénemi icin kredi gelismelerini degerlendirirken, Colak ve
dig. (2019) calismasi filtreleme teknikleri ve ekonometik yontemler kullanarak 2005-2019 yillari arasinda
uzun donemli egilimden ayrisan kredi bliylime dénemlerini belirlemeye calismislardir. Bu 6zel konuda,
Colak ve dig.(2019) calismasinda filtreleme yontemleri ile elde edilen kredi acig1 gostergelerinin analiz
bulgulari 2005-2019 dénemi igin glincel veriler kullanilarak 6zetlenmektedir.

V.1.2 Metodoloji ve Veri

Bu ¢alismada, toplam kredi hacminin yani sira, toplam ticari krediler, TL ve YP ticari krediler, toplam
tUketici, konut, tasit ve ihtiyac kredileri icin kredi genislemesi/sikismasi donemlerinin belirlenmesi

amaclyla hesaplamalar yapilmistir. Her bir kredi tlrd icin dort farkli kredi gostergesi tiretilmistir.
Olusturulan kredi gostergeleri; reel kredinin logaritmasi, reel kredi yillik biyimesi, kredi/GSYIH orani ve
Kara ve Tiryaki (2013) tarafindan gelistirilen kredi ivmesidir.3 Bir sonraki asamada, dort farkli kredi
gdstergesi dort farkli filtreleme yontemi ile uzun dénemli trendinden ayristirilarak farkli kredi acigi serileri
olusturulmustur. Diger bir deyisle, her bir kredi tlri icin toplamda 16 farkl kredi acigi serisi elde edilmistir.

1 Drehman ve dig., 2010; Elekdag ve Wu, 2011; Hosszu ve dig., 2015.
2 Barajas ve dig., 2007; Dell’arcia ve dig., 2016; Arena ve dig., 2015.
3 Kredi ivmesi t zamandaki 12 aylik kredi degisiminin t-12’deki yine 12 aylik kredi degisiminden farkinin yillik GSYiH’ye orani seklinde hesaplanmaktadir.
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llgili yazinda, kredi serilerini uzun dénemli trendinden arindirmak icin yaygin olarak kullanilan cesitli
filtreleme yontemleri mevcuttur. Ornegin, BIS, dongisel sermaye tamponu uygulamalari icin trendden
ayrisan kredi genisleme ve daralma donemlerinin belirlenmesi amaciyla bir hesaplama yontemi tavsiye
etmistir (BIS, 2010). BISin makroihtiyati politika araci olarak 6nerdigi yontemde orneklem sonu yanliligini
onlemek amaciyla tek tarafli Hodrick-Prescott (HP) filtreleme (one-sided HP filter) metodu kullaniimistir.
Bu calismada HP filtreleme yontemine ek olarak Christiano-Fitzgerald (CF) filtresi, Hamilton filtresi ve
Butterworth filtresi de kullaniimistir.

HP filtreleme metodu, orijinal kredi serilerinin trend etrafindaki oynakhginin minimize edilmesi ve bir
onceki kredi degeri ile olan farkin da diizglinlestirme parametresi olarak modele eklenmesi yontemine
dayanmaktadir (Hodrick ve Prescott, 1997). Hamilton filtresinde ise belli bir donemdeki kredi serisi
gecikmeli donem degerleri ile regresyona sokulmakta ve elde edilen kalinti (residual) degerleri kredi agigl
serisi olarak kullaniimaktadir (Hamilton, 2018). CF ve Butterworth filtreleme yontemleri ise frekans
duzleminde sonsuz varsayilan zaman serileri icerisinde optimal kredi acigi serisini stokastik serilerden elde
etmeyi amaclamaktadir (Christiano ve Fitzgerald, 2003; Pollock, 2000).4 S6z konusu yontemlerin bazi
kisitlari bulunmaktadir. Temel olarak, cevrim sonuclarinin egilim tahminlerinde kullanilan serilerin
baslangic dénemlerine gore degisiklik gdsterebildigi bilinmektedir. Ozellikle HP filtresi sonuglari
duzglnlestirme parametresinin degerine oldukca duyarliyken, Hamilton filtresi ise serilerin gecmis
degerlerini kullandigindan dolayi bazi dénemlerde varyasyonu gorece yiksek sonuglar sunabilmektedir.
Ote yandan, CF filtresinin analiz edilen zaman serisine yonelik varsayimlari kisitlayici olabilmektedir. Bu
ozel konu kapsaminda, filtreleme icin tek bir metoda bagh kalinmayip farkli ydontemler kullanilarak
bulgularin tutarliginin ve saglamliginin desteklenmesi amacglanmaktadir.

Yine yazina uygun sekilde filtreleme yontemleri ile elde edilen kredi acig1 gostergeleri trende gore belli bir
esik degerinin Uzerinde ise o donem “kredi genislemesi” ve belli bir esik degerinin altinda ise “kredi
sikismasi” donemi olarak adlandiriimaktadir. S6z konusu esik deger yazinda kredi acigi serisinin belli bir
standard sapma orani ile carpilmasi ile elde edilmektedir. Mendoza ve Terrones (2008) 1,75 standart
sapma oranini onerirken, Elekdag ve Wu (2011) calismasinda 1,55 degeri esik deger olarak kullaniimistir.
IMF (2004) calismasinda ise kredi aciginin egilimden ne kadar saptigini dlcmek amaciyla 1 standart sapma
yontemi benimsenmistir. Bu calismada daha ihtiyath bir yaklasim benimsenerek esik degerler, farkl
filtreleme yontemleriyle elde edilen serilerin ortalamasinin (+1) ve (-1) standard sapmasi seklinde
kullanilmistir.

Metodolojiye dérnek olmasi bakimindan, Grafik V.I.1 toplam krediler/GSYiH orani icin dért farkli filtreleme
yontemi ile elde edilen kredi acigi serilerinin ortalama degerlerini ve minimum-maksimum degerler
arasindaki bandi gostermektedir. Sifirin altindaki degerler trendin altinda kredi acigini ve Ustlindeki
degerler de trendin Uzerinde bir kredi a¢ig1 olduguni belirtmektedir. Kredi agigi serilerinin (+1) standart
sapma degerini astigl durum “kredi genislemesi” ve (-1) standart sapma degerinin altina indigi durum ise
“kredi sikismas!” olarak adlandiriimistir. Buna goére, kredi/GSYiH g&stergesi icin dért filtreleme yéntemiyle
elde edilen kredi acigi serilerinin ortalama degeri, kiresel kriz &ncesi 2007 yili, 2011 yili ilk yarisi, 2015 yili
ilk yarisi ve 2017 yili icin kredi genislemesini ima etmektedir. Benzer sekilde trendin altina kalinan
donemlere bakildiginda, 2009 yili kriz donemi, 2012 yili ikinci yarisi ve 2018 yili Agustos ayindan itibaren
olan dénem de kredi sikismasinin gézlendigi donemler olmaktadir. Ortalama kredi acigi serisi Gzerinden
sunulan bu gdsterimin yaninda, her bir filtreleme yontemi bazi donemlerde diger filtreleme
yontemlerinden farkli sonuclar verebilmektedir. Ornegin, 2012 yili ilk yarisinda ortalamada makul sinirlar
icerisinde bir kredi/GSYiH acig gbzlenirken, minimum degeri alan kredi agigi serisi kredi sikismasini
gdstermektedir. Yine 2014 yilinda ortalamada kredi acigi makul sinirlarin icerisinde iken maksimum degeri
alan kredi acigi serisi kredi genislemesini ima etmektedir.

4 Colak ve dig. (2019) calismasinda filtreleme yéntemlerinin teknik detaylari yer almaktadir.
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Grafik V.1.1: Kredi / GSYiH Orani i¢in Hesaplanan Kredi Agig1 Serisi (HP Filtresi)

Maks-Min

Ortalama = = = = (+1) St. Sapma = = = = (-1) St. Sapma

-4
-6
-8
N Yo X ~ ~ 00 00 o o O O — — o~ o (a2} ™M < < [Tp] N \e) \e) ~ ~ 00 00 [©20 o))
D o (o2} o [ea} (a0} D m O oM O o (o2} o (o2} (a0} D m O M O oM D o (o2} o™ D [s )]
O O O O O O O O O O O o OO0 oo oo o o o o o o o o o o o
Kaynak: BDDK, TCMB Hesaplamalari Son Gozlem: 09.19

Dipnot: Kesikli gizgiler ortalama kredi acigi serilerinin ilgili donem boyunca (+1) ve (-1) standart sapma degerlerini gostermektedir.

Bu galismada, ilgili donem icin 16 kredi acigi serisinden kag tanesinin kredi genislemesi/sikismasi belirttigi
hususu cevrimsel kredi dinamikleri icin 6lcit olacaktir. Kredi tlrine ve para birimine gére ayri ayri
inceledigimiz toplam kredi verileri, 2005 ile 2019 arasindaki dénem igin aylk olarak elde edilmektedir.s
Analizimiz, toplam bankacilik sektort kredileri ve toplam ticari kredilere ek olarak (ticari kredilerde TL ve
YP cinsi alt ayrimini da icerecek sekilde) tasit, konut ve ihtiyac kredisi ile birlikte toplam tlketici
kredilerinden olusmaktadir.

V.1.3 Kredi Tlri Bazinda Sikisma ve Genisleme Donemleri

Grafik V.1.2'de, kur etkileri icin dlzeltilmis toplam krediler igcin genisleme ve sikisma asamalarina isaret
eden gostergelerin sayisi gosterilmektedir. Gosterge sayisinin ylksek olmasi, ilgili ddnemde trendin
tizerinde veya altinda kredi gelismesinin yasandigi yéniinde giiclii bir bulgu sunmaktadir. Orneklemde
2006 yili dncesinde, 16 gostergeden yaklasik 14'U, devam eden finansal derinlesme streci ve Tirkiye'deki
kredi piyasalarinin hizli bir sekilde canlanmasi neticesinde trendin Gzerinde kredi genislemesine isaret
etmektedir. Kiresel finansal kriz doneminde dis likidite sikisikligl, fonlama maliyetlerindeki artis ve
uluslararasi ticaret hacminde yasanan disuslerle birlikte kredi kosullarinin ve i¢ ekonomik faaliyet
gdrintminin bozuldugu bilinmektedir. Gdstergelerin hemen hemen tamami, s6z konusu zaman
diliminde kredi hacminde trendin altinda daralma oldugunu dnermektedir. Ancak, krizden sonra gelismis
Ulkelerde para politikasi otoriteleri tarafindan geleneksel olmayan para politikalarinin uygulanmasi, GOU
finansal sistemlerine yogun likidite akisina yol acmistir. Bu gelismelere bagli olarak, kredi arzindaki
rahatlama ve banka kredilerine olan talepteki toparlanma ile bu donemde kredi genislemesine isaret eden
gdstergelerin sayisi 10’a ulasirken, 2011 yili sonuna kadar olumlu dongl dinamigi egilimleri korunmustur.

Cari ac¢igin yukseldigi, kredi tahsislerinde dnemli bir genislemenin oldugu bu siirecin ardindan finansal
istikrarin korunmasi adina énemli makroihtiyati dnlemler alinmistir. Bu baglamda, zorunlu karsilik oranlari
ile rezerv opsiyonu mekanizmasi, kredi/deger orani ve tiketici kredilerinde taksit kisitlamalari gibi
politikalarin kullaniimasiyla kredi bliytUmesinin ivmesi azalmis ve bu donemde sikisma belirten gosterge
sayisinda artis olmustur. 2013'ten 2016'ya kadar olan donemde ise kredi piyasasinda istikrar gbzlenmis ve
sikisma/genisleme belirten gosterge sayisi sinirli seviyelerde kalmistir. 2017 yilinin basindan 2018'in ikinci
yarisina kadar olan donemde, kredi kanalini ve ekonomik aktiviteyi desteklemek amaciyla Kredi Garanti
Fonu (KGF) ile koordineli olarak yeni kredi teminatlari getirilmistir. Bankacilik sistemi, bu imkanlar

5 Kredi/GSYiH rasyosunun hesaplanmasinda TUIK tarafindan saglanan GSYiH verileri ii¢ ayda bir toplanmakta ve Fernandez (1981) tarafindan gelistirilen
enterpolasyon teknigi kullanilarak aylik frekansa donusttrtlmektedir.
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araciligiyla finansal olmayan sirketlere yaklasik 300 milyar TL tutarinda kredi saglamistir. KGF kefaletleriyle
krediye daha kolay erisim, ticari kredilerde 6nemli bir bliylUmeye yol agmis ve 18 gdstergeden yaklasik 10
tanesi bu donemde kredi genislemesi davranisini yakalamistir. Son olarak, 2018 yilinin ortalarinda yerel
finansal piyasalarda artan oynakligin kredi kosullarinda kétilesmeye neden oldugu ve gostergelerin 15
tanesinin 2018 son ¢eyreginde kredi sikismasi gdsterdigi gozlenmistir. 2019 yili Gglincl ceyreginden
ceyreginden itibaren de kredi piyasalarinda bir miktar toparlanma oldugu ve sikismayil ima eden gosterge
sayisinda azalma egilimi oldugu bulgulanmaktadir.

Toplam ticari krediler (KEA) ve tlketici kredileri icin hesaplanan kredi acig1 gdstergeleri, tarihsel egilimleri
toplam kredilerden daha detayl bir sekilde yakalamaktadir (Grafik V.1.3). Dinamikler detayli bir sekilde
incelendiginde, 2017 yilinda TL ticari kredilerin, KGF uygulamasinin da etkisiyle biylime bolgesine gectigi
gorulmektedir. Bu stre zarfinda, tim kredi tirlerinde yiksek oranda trendin Uzerinde genisleme oldugu
gostergelerden anlasiimaktadir (Grafik V.1.4). Diger taraftan, doviz cinsinden ticari krediler gbz dniline
alindiginda, sonuclar, 6zellikle 2016 yili sonundan itibaren TL cinsinden ticari kredilerden ayrismaktadir
(Grafik V.1.5). 2017-2018 ddnemine ait zaman diliminde, firmalarin YP kredilerini YP cinsi gelirleri ile
iliskilendiren dizenlemenin ve firmalarin artan kur oynakligiyla birlikte YP kredi kullanimindaki ihtiyatli
tutumlarinin etkisiyle YP kredilerde daralma gozlenmistir. Son aylarda da YP kredilerde sikisma ima eden
gdsterge sayisinda artis devam etmektedir. YP kredilerde sikismanin TL kredilerden énce 2016 yilindan
itibaren baslamasi trendin de asagi yonli olmasina yol agmis ve sikisma belirten gosterge sayisi YP krediler
icin TL kredilere kiyasla bir miktar distk kalmistir.

Grafik V.1.2: Toplam Kredilerde Genisleme ve Sikisma Grafik V.1.3: Toplam Ticari Kredilerde Genisleme ve Sikisma
Belirten Gosterge Sayisi Belirten Gésterge Sayisi
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Grafik V.1.4: TL Ticari Kredilerde Genisleme ve Sikisma Grafik V.1.5: YP Ticari Kredilerde Genisleme ve Sikisma
Belirten Gosterge Sayisi Belirten Gésterge Sayisi
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Grafik V.1.6: Toplam Tiiketici Kredilerinde Genisleme ve Grafik V.1.7: Konut Kredilerinde Genigleme ve Sikisma
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Grafik V.1.8: Tasit Kredilerinde Genisleme ve Sikisma Grafik V.1.9: ihtiyag Kredilerinde Genisleme ve Sikisma
Belirten Gosterge Sayisi Belirten Gésterge Sayisi
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Toplam tlketici kredilerinde kiresel krizde trendin altinda daralma belirten gosterge sayisi da ticari
kredilerde oldugu gibi oldukca yUksek seviyelere ulasmistir (Grafik V.1.6). Makroihtiyati dnlemlerin
yogunlastigl 2012-13 yillarinda daralma belirten gdsterge sayisinda artis olmus ve daha sonra 2017 yilina
kadar tuketici kredilerinde istikrarh bir seyir izlenmistir. 2017 yilinda tketici kredileri genelinde trendin
Uzerinde genisleme belirten gosterge sayisinda artis olmus ve 2018 yili son ¢eyreginden sonra sikisma
doénemine gecilmistir. 2019 yili Gglincl ceyreginden itibaren ise kredi sikilasmasi egiliminde yavaslama
dikkat cekmektedir. Konut kredilerinde, 2016 yil sonuna dogru ipotekli konut satislariigin tesvik
saglanmasiyla birlikte kredi genislemesi gostergelerinin sayisi sekize ulasmistir (Grafik V.1.7). 2018 yilinda,
konut kredisi faiz artisina bagh olarak, kredi ile finanse edilen konut satislarinda ciddi bir disls goze
carpmis ve yaklasik sekiz gosterge konut kredisinde trendin altinda yavaslama olduguna isaret etmistir.
Tasit kredilerinde ise, son yillarda tasit finasmani igin bankacilik sektoriinin payinin oldukga dismesi ve
finansman sirketlerinin aktif bir rol almasindan dolayi daha ihmli bir seyir izlenmistir (Grafik V.1.8).
Ozellikle 2016 yilindan itibaren bankacilik sektori tarafindan kullandirilan tasit kredilerinde asir
hareketler gbzlenmemistir.

ihtiyac kredilerinin déngiisel davranislari diger tiketici kredisi tiirlerinden farklilasmaktadir (Grafik V.1.9).
Ekonomik yavaslamanin belirgin oldugu dénemlerde ihtiyac kredilerinde gdzlenen daralma diger kredi
turlerindeki egilimler kadar belirgin degildir. Ornegin, 2009 kiiresel kriz déneminde sikisma géstergeleri
dort adet ile sinirli kalmis ve 2019 yilinda da maksimum sekize ulasmistir. Bu durumun sebebi olarak,
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ekonomik aktivitedeki durgunluk neticesinde artan issizlik ve disen reel harcanabilir gelir seviyesinden
dolayi hanehalkinin harcamalarini veya borglarini finanse etmek icin ihtiyac kredisine yonelmesi
gosterilebilir. Hanehalkinin tarihsel olarak disik TGA oranina ve kredi riskine sahip olmasindan dolayi da,
durgunluk donemlerinde bankalar diger kredi tiirlerine nazaran ihtiyac kredilerinde daha az sikilasmaya
gitmistir. 2015 yilinda hizla cogalan kredi genislemesi gostergeleri ise o donemde kredi karti taksit
sinirlamasi dizenlemesinden dolayi hanehalkinin yogun sekilde ihtiyag kredilerine yonelmeleriyle
aciklanmaktadir.

V.1.4 Degerlendirme

Bu 6zel konuda, Turk bankacilik sektori kredilerinde uzun dénemli egilimden ayrisan genisleme ve sikisma
donemlerinin izlenmesi icin bazi filtreleme yontemleri kullanilarak bir élctt gelistirilmesi amaclanmistir.
Analizin veriye yonelik ve metodolojik ¢ergevesinin Turkiye'deki kredi gelismeleri ile ilgili yazina gesitli
katkilari bulunmaktadir. Oncelikle, bu calisma aylik bazda trendsiz kredi gdstergeleri olusturarak kredi
piyasasinin yiksek frekansta izlenmesine imkan tanimaktadir. Ayrica, tek bir filtreleme teknigine
dayanmak yerine HP, CF, Butterworth ve Hamilton dahil olmak lzere ¢ok sayida zaman serileri filtresi
yardimiyla kredi dongisU gerceklesmelerini ortaya koymaktadir. Son olarak, toplam kredi hacminin
yaninda cesitli kredi tlrleri ve alt kirlimlarinin da analize dahil edilmesiyle, tlketici ve ticari kredileri icin
de uzun donemli egilimler dikkate alinarak kredi gelismeleri takip edilebilmektedir. Calismada farkli
filtreleme yontemleri ve kredi oraniyla tlretilen gdstergelerin bulgulari, drneklem dénemindeki kredi
piyasasl donguleriyle uyum sergilemektedir.
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V.2 Varlik Yonetim Sirketleri ve Bankalarin Tahsili Gecikmis Alacak
Satislari

Bankalar, TGA olarak siniflandirdiklari kredilerini kendi imkanlari ile tahsil edebilmekte, tahsil imkdninin
sinirli oldugu durumlarda piyasa kosullarina bagh olarak varlk yonetim sirketlerine (VYS) satabilmekte,
belirli sartlar altinda aktiflerinden silebilmekte ya da borglunun 6deme performansinin diizelmesi ve ilgili
donuk alacaklari yonetmelikte belirtilen kosullarin da gerceklesmesi ile yeniden canli kredi olarak
siniflandirabilmektedir.r Bankalarin TGA’larini tahsil etmeye calismasi dncelikli ydntem olarak tercih
edilmektedir. Ancak, borcun tahsil edilebilme kabiliyetinin sinirli olmasi, yasal takip sireclerinin zaman
almasi ve maliyet unsurlari finansal kuruluslari donuk alacaklarini satis yoluyla bilangodan ¢ikarmaya sevk
etmektedir. Bu baglamda, tlkemizde takipteki alacaklarin ¢ozimlenmesinde VYS'ler dnemli bir rol
oynamaktadir.

Varlik Yonetim Sirketleri

VYS'ler bankalar ve diger finansal kuruluslarin alacaklarinin satin alinmasi, tahsili, yeniden yapilandiriimasi
ve satiimasi amaciyla kurulmaktadir. Ulkemizde VYS'lerin kurulus ve faaliyet esaslari ilk olarak 2002 yilinda
yayimlanan yonetmelik ile dizenlenmistir. Takipteki alacaklarin tasfiye edilmesine iliskin yasal cerceve,
2005 yilinda 5411 sayil Bankacilik Kanunu ve 1 Kasim 2006 tarihinde giincellenen yonetmelik ile
guclendirilmistir.?

VYS'ler borglular ile bankalarin uzlasamadiklari konularda yeni ¢cézim 6nerileri sunabilmektedir. Borg
devralindiginda, borglu ile VYS arasinda yeni bir hukuki ve ticari iliski baslamakta ve bor¢lunun 6deme
glicl goz 6ninde bulundurularak alacaklar yeniden yapilandirilmaktadir. Bu kapsamda VYS'ler alacaklarini
tahsil etmek amaciyla borca isletilen faizden kismen veya tamamen vazgecebilmekte, anaparadan indirim
yapabilmekte, borcun vadesini uzatabilmekte ve gerekirse borglulara ilave finansman saglayabilmektedir.

VYS'lere TGA satislari ilk olarak 2001 krizi sonrasi sorunlu kredileri ¢cozimlemek amaciyla 2004-2005
yilinda TMSF binyesindeki bankalarin TGA satis islemleri ile baslamistir. Takip eden dénemde 6zel
bankalar da TGA satisina baslamis, boylece TGA satisi yapan banka sayisinda yillar icinde artis
gorilmustir. 2017 yilinda yapilan dizenleme degisikligi ile birlikte kamu bankalarina ait alacaklarin da
VYS'lere satisinin yolu aciimistir. TGA satisi yapan banka sayisi ve ortalama satis tutari, dalgal bir seyir
izlemekle birlikte yeni VYS'lerin sisteme girmesinin de etkisiyle yillar icinde genel olarak artis kaydetmistir
(Grafik V.2.1 ve V.2.2).

Grafik V.2.1: VYS'lere Satis Yapan Banka Sayisi (Akim, Grafik V.2.2: Banka Bagina Dlisen Ortalama Satis Tutari
Adet) (Akim, Milyon TL)
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LKredilerin Siniflandiriimasi ve Bunlar icin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik.
2 Varlik Yonetim Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yénetmelik-1 Kasim 2006.
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2019 yili Ekim ayi itibariyla piyasada aktif olarak 22 adet VYS faaliyet gostermekte ve faaliyetlerini
BDDK’nin iznine ve denetimine tabi olarak ylrttmektedir. Mevcut durumda faaliyet izni olan ancak aktif
faaliyet gostermeyen VYS'ler de bulunmaktadir. VYS'lerin faaliyetleri kapsaminda agirlikli olarak bankalarin
TGA’larini satin aldiklari; faktoring, finansal kiralama ve finansman sirketlerinden ise sinirli miktarda varlik
devraldiklari gortlmektedir. Bazi donemlerde VYS'ler birbirleri arasinda da varlik alim satimi
gerceklestirmistir.

Tablo V.2.1: VYS'lerin Bilangosu (Eylul 2019, Milyon TL)

Aktifler Pasifler

Mali Kuruluslardan Alacaklar 274 Alinan Krediler 2.047
Krediler 388 ihrag Edilen Menkul Kiymetler 360
Takipteki Krediler 6.120 | Diger 561
Beklenen Zarar Karsiliklari (-) 2.867 | Ozkaynaklar 1.672
Satis Amagh Elde tutulan Duran Varliklar 223

Diger 660

Toplam Aktif 4.798 | Toplam Pasif 4.798
Ozkaynak/Toplam Aktif (%) 34,8

Karsilik Orani (%) 46,9

Kaynak: BDDK, TCMB

VYS'lerin aktif bayukligt 2019 yili Eylil ayritibariyla 4,8 milyar TL olmustur. VYS'lerin aktif
kompozisyonunda takipteki krediler dnemli bir yer tutmaktadir. VYS'lerin takipteki kredileri icin beklenen
zarar karsilig ayirdigi, karsilik oraninin yizde 47 civarinda oldugu gortlmektedir. VYS'lerin 6zkaynak disi
fonlamalari blyUk 6lctide yurt ici banka ve diger kuruluslardan saglanan kredilerden olusmaktadir. Bazi
VYS'ler aktiflerini finanse etmek amaciyla menkul kiymet ihraci da yapmaktadir. VYS'ler aktiflerinin Ucte
birinden fazlasini 6zkaynaklari ile finanse etmektedir. VY$'lerin cogunlukla TL cinsi varlik ve

ylukamlaltklere sahiptir.

VYS'lerin 6zkaynaklari ve aktifleri reel olarak artis egilimini stirdirmektedir. Karlilik performansinin yani
sira sermaye artirimlari da 6zkaynaklarin yukari yonli egilimine katki saglamaktadir (Grafik V.2.3).
VYS'lerin karlihk oranlari sistemde aktif olarak faaliyet gdsteren VYS sayisina da bagli olarak zaman zaman
onemli 6lcide oynaklik sergilemektedir (Grafik V.2.4).

Grafik V.2.3: VY$'lerin Aktif ve Ozkaynak Gelisimi Grafik VV.2.4: VYS'lerin Aktif ve Ozkaynak Karliliginin
(Reel, Milyar TL ) Gelisimi (%)
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Bankalarin TGA Satiglan

Bankalarin VYS'lere yaptiklari TGA satislari 2008 yilindan itibaren artmaya baslamis, 2008-2018
doneminde 31 banka tarafindan toplamda 55 milyar TL tutarinda TGA satisi gerceklestirilmistir. 2019
yihnin ilk 9 ayinda 10,8 milyar TL diizeyinde TGA satisi yapilmistir (Grafik V.2.5). Bankalarin 2006-2019
yillari arasinda gerceklestirdigi TGA satislarinin kompozisyonu incelendiginde, bunlarin yarisinin bireysel
kredilerden olustugu, bunun icerisinde ise genellikle teminatsiz olan ihtiyag kredileri ve kredi karti
alacaklarmin yogunlukta oldugu gorilmektedir (Grafik V.2.6).
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Grafik V.2.5: Bankalarin TGA Satiglarn (Akim, Milyar TL)
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TGA satisina konu olan alacaklarda fiyatlama konusu énemli bir unsur olarak 6ne ¢ikmaktadir. TGA
satislarinin basladigl tarihten itibaren VYS'lerin bankalardan satin aldigi portféye, ortalama varlik degerinin
ylzde 10’u kadar 6deme yaptigi gorilmektedir. Alacak tird bazinda incelendiginde en yiksek fiyat orani
yUzde 34 ile konut kredisi satislarinda gerceklesmistir. En ylksek fiyatlamalarin konut kredilerinde
gorulmesi, bu kredilerin teminath olmasi ve tlkemizde kredi/deger orani diizenlemesinin bulunmasi
nedeniyle beklenen bir durumdur. Diger taraftan, konut kredisi disinda kalan segmentlerde fiyat orani
bakimindan 6nemli bir farklilasma gdzlenmemekte olup bu oran ortalama olarak yizde 10 civarindadir.
Diger yandan, dzellikle 2016 yilindan itibaren satis islemlerinde fiyat oranlarinin geriledigi gorilmektedir
(Grafik V.2.7). Bu gelismede teminatsiz bireysel kredi alacaklarinin TGA satislarindaki payinin artmasi
etkilidir. Ayrica, finansal dalgalanma donemlerinde s6z konusu fiyat oranlarinda bir miktar gerileme
gorilebilmektedir. Nitekim satis fiyat oranlari kiiresel kriz dénemi olan 2009 yilinda ortalama seviyenin
altinda gerceklesmistir. 2018 ve 2019 yillarinda faiz orani seviyesinin ve iktisadi faaliyetteki yavaslamanin
da satis fiyat orani Gzerinde etki olusturdugu distnilmektedir.

Grafik V.2.6: Tur Bazinda Bankalarin TGA Satis Tutarlar Grafik V.2.7: TGA Satis Fiyat Orani (%)
(Akim, Milyar TL)
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Bankalar, TGA satisl yaptiginda satisi yapilan alacak bilanco disina ¢ikariimaktadir. Bankalar, kredilerini TGA
olarak siniflandirdiginda ayrilan karsilikla satistan elde edilen gelir toplaminin kredi tutarini asmasi
durumunda gelir; bu tutarin kredi toplaminin altinda kalmasi durumunda ek gider yazmaktadir. Ayni
zamanda kredi bilanco disina ¢ikarildiginda stok TGA bakiyesi azalmaktadir. Bu durum, bankalarin aktif
kalitesi goriinimune olumlu yansimaktadir.

Genel Degerlendirme

TGA ¢ozimlemesindeki 6nemi yillar icinde artmaya devam eden VYS'ler finansal sistem icinde TGA’larin
etkin tahsilat ihtiyacini karsilayan bir yapi haline gelmistir. TGA'larin, alaninda uzmanlasmis VYS'ler
tarafindan tahsil edilmesi bankalarin Gzerinden édnemli bir yiki alarak finansal sistem icindeki borg
yonetimi etkinligini artirmaktadir. Ayrica, VYS'lerin saglikli bir finansal yapiya sahip olmalari finansal
istikrar agisindan da yakindan takip edilmektedir. 2018 yilinin ikinci yarisindan itibaren gézlenen ekonomik
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dalgalanmalara ragmen saglikh bilanco yapisini koruyabilen VYS'lerin, faiz oranlarindaki disus ve

ekonomik aktivitedeki toparlanma ile birlikte tahsilat performanslarin olumlu yonde gelisecegi, bunun da
uzun vadeli karlihk gérintmlerine katki saglayacagi dngorilmektedir.
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