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OZET

Uygulanan makroekonomik tedbirler
paralelinde ic talebin yavaslamasina bagl
olarak vyilin ikinci ceyredinden itibaren
bUyUme hizi yavaslamaya baslamis, ic
talep ve dis talep arasindaki ayrisma hiz
kesmistir. Yurt ici talepteki yavaslamaya da
bagl olarak mevsimsellikten arnndinimis
ithalat UcUncU ceyrekte o6nemli Olcude
yavaslamis, ihracat ise iimli artis seyrini
korumustur. Bu durum vyilin  UOcUncU
ceyreginde cari aciktaki hizli artis egiliminin
azalmasina katkida bulunmustur.
Mevsimsellikten anndinimis  verilerle  cari
islemler acigr ve enerji disi cari islemler
acigi bir dnceki ceyrege kiyasla azalmistir.

Odemeler dengesi tanmlamasina
goére dis ticaret acigl, 2011 yiinin U¢cUncu
ceyreginde, yUzde 44,5 oraninda artarak
24,1 milyar ABD dolarina ulasmistir. Yillik dis
ticaret acigi ise, yilin ikinci ceyregine goére
yUzde 9,1 oraninda artarak 88,9 milyar ABD
dolan  seviyesine  yUkselmistir.  Diger
taraftan, yilliklandirlmis veriler
incelendiginde cari islemler acigindaki artis
hizi azalmistir. 2011 yilinin ik yarnsinda 71,6
milyar ABD dolarn olan 12-aylik birikimli cari
aclk, UclncU ceyrekte 77,5 milyar ABD
dolarina ytkselmisti. Ote yandan, enerii
haric cari islemler dengesindeki iyilesmenin
daha belirgin oldugu dikkat cekmektedir.

Net hizmet gelirleri 2011 yili O¢cUncU
ceyreginde bir 6nceki yilin ayni dénemine
gbre yUzde 20,8 oraninda artmistir. S6z
konusu artista, net furizm  gelirlerinin
yUkselmesinin yani sira, diger tasimacilik
gelirlerindeki artis da etkili olmustur.

2011 yiinin GgUncU ceyregdinde, rezerv
degisimleri (TCMB, bankalar ve diger
sektorler) ile IMF kredileri haric
futuldugunda, 10,4 milyar ABD dolar
sermaye girisi gerceklesmistir. Bir dnceki yilin
UcuncU ceyregiyle karsilastinldiginda, bu
yiin ayni ceyreginde diger sektdérin net
kredi kullanicisi  oldugu  g&zlenmistir.
Bankalarin ve diger sektoérlerin uzun ve kisa
vadeli  kredileri, dogrudan  yabanci
yatinmlar (DYY) ile yurt disinda yerlesik kisi
ve bankalarn yurt icinde yerlesik bankalar
nezdindeki mevduatlar sermaye girislerinin
temel kaynaklarn olmustur. Bu dbnemde
finansman  kaynaklan icinde, portfdy
yatinmlar ile kisa vadeli sermaye girislerinin
payinin azaldigi, DYY ve wuzun vadeli
sermaye girislerinin - payminin ise artfig
gbzlenmigstir.

2011 wyili OcUncU ceyregi itibanyla
TOrkiye'nin yurt disi varlklan 178,3 milyar
ABD dolar, yUkUmlGlUkleri ise 514,1 milyar
ABD dolar olarak gerceklesmistir.
TOrkiye'nin yurt disi varliklari ile yurt disina
olan yUkUmIUITklerinin farki olarak
tanimlanan Net  Uluslararasi  Yatinm
Pozisyonu 2011 vyl ikinci ceyrek sonuna
goére 39,6 milyar ABD dolar azalmis, bu
gelismede varlklann 4,8 milyar ABD dolar,
yUkUmIUlUklerin ise 44,4 milyar ABD dolari
azalisi belirleyici olmustur.
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Odemeler Dengesi
(milyar ABD dolari)

Ocak-EylUl EylUl (12-aylik)
2010 2011 % Degisim 2010 2011 % Degdisim
Carilslemler Hesabi -30,2 -60,7 100,8 -34,9 -77.5 122,3
Dis Ticaret Hesabi -37.6 -70,1 86,1 -45,0 -88,9 97,3
Malihracati 87.0 105,7 21,4 118,1 139.5 18,2
ihracat (fob) 81,7 99,5 110,8 131,7
Bav ul Ticareti 3.8 3.2 51 4,4
Mal ithalat -124,7 -175,7 40,9 -163,1 -228,4 40,0
ithalat (cif) -130.6 -181,7 -171,0 -236,7
Uyarlama: Navlun v e Sigorta 7.7 8,9 10,2 12,0
Hizmetler Hesabi 11,5 14,5 26,5 15.0 18.1 20,7
Turizm (net) 121 14,2 15,9 18.1
Gelir 15,5 17.8 20,6 23,1
Gider -3.5 -3,6 -4,7 -4,9
Diger Hizmet Gelirleri (net) -0,6 0.3 -0,9 -0.1
Gelir Hesabi -5,0 -6,3 25,0 -6,7 -8.4 25,1
Ucret Odemeleri (net) -0,1 -0.1 -0,1 -0,2
Dogrudan Yatinm Gelirleri (net) -1,1 -2,4 -1,6 -3.5
Portfoy Yatinmi Gelirleri (net) -0,5 -0.9 -0.3 -0,9
Diger Yatinm Gelirleri (net) -3.3 -2,9 -4,7 -3.9
Faiz Geliri 0,8 0,92 1.1 1.2
Faiz Gideri -4,1 -3.7 -57 -5.1
Cari Transferler 1.0 1.2 17.6 1.9 1.6 -13,9
isci Gelirleri 0,7 0.7 0.9 1,0
Sermaye v e Finans Hesaplan 28,1 48,4 72,2 33,6 65,9 96,0
Finans Hesabi (Rezerv Varlklar harig) 36,6 53.8 47,0 42,9 75,6 76,4
Dogrudan Yatinmlar (net) 4,2 9.3 119.9 5.3 12,7 138.6
Yurt Disinda -1,2 -1,7 -1,9 -1.9
Yurt icinde 5.4 10,9 7.2 14,6
Portféy Yatinmlarn (net) 13,1 14,4 9.9 12,5 20,0 60,3
Varlklar -2,4 2,2 -3.3 1.1
Y OkOmIOIUkler 15,5 12,2 15,8 19,0
Yurt Disi Yerlesikler Hisse Senedi Aimi 2,6 -0.4 3,6 0.5
Borc Senetleri 12,9 12,6 12,2 18,5
Yurt Disi Yerlesikler DIBS Alimi 8,5 8.6 7.7 10.8
Hazine Tahvil ihraci 3,4 1,5 3.4 2,2
Borclanma 6,0 3.3 6,0 4,0
Geri Odeme -2,6 -1.8 -2,6 -1.8
Bankalar (net) 1.0 2,5 1.0 2,6
Diger Sektorler (net) 0,0 0,0 0,0 2,9
Diger Yatinmlar (net) 19.3 30.2 56,3 25,1 42,9 71,3
Varliklar 6,0 1.7 1.1 12,8
Ticari Krediler 0,5 -0.3 -0,5 -2,2
Krediler -0,5 -0,6 -0,6 -0,6
Efektif ve Mev duat 5,9 12,7 12,3 12,8
Bankalar 8,9 1.2 1.7 59
Yabanci Para 8,6 3.2 11,0 8.0
TUrk Lirasi 0.3 -2,0 0,6 -2,2
Diger Sektorler -2,9 11,6 0,6 9.7
Y OkOmIOIUKler 13,3 18,5 14,0 30,1
Ticari Krediler 0,0 3.7 0,6 59
Krediler 0,9 15.8 0,7 23,4
Merkez Bankasi 0,0 0.0 0,0 0.0
Genel HOkUmet 1.4 -0.4 1.3 -0.3
Uluslararasi Para Fonu -1.4 -2.1 -1.4 -2.8
Uzun Vade 2,8 1.7 2,7 2,5
Bankalar 4,9 10.4 7.2 18.4
Uzun Vade -0,2 3.8 0,4 4,8
Kisa Vade 5.1 6,7 6,7 13,6
Diger Sektorler -5,3 5,7 -7.8 53
Uzun Vade -6,3 3.7 -8,5 2,9
Kisa Vade 1.0 2,0 0,7 2,4
Mev duat 12,0 -1.5 12,2 0.3
Merkez Bankasi -0,3 -1.5 -0,5 -1.7
Bankalar 12,3 0,0 12,7 2,0
Resmi Rezerv lerdeki Degisim (- artis) -8,5 -5,4 -36,4 -9.3 -9,7 5,0
Net Hata ve Noksan 2,2 12,3 1.3 14,3

Kaynak: TCMB.
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Mal ihracat ve ithalah
(yiliklandinimis, milyar ABD dolar)
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Kaynak: TCMB, TUIK.

Dis Ticaret ve Cari islemler
(yiliklandirimis, milyar ABD dolar)
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l.
Cari Islemler Hesabi

1. Uygulanan makroekonomik tedbirler
paralelinde ic talebin yavaslamasina bagl
olarak vyilin ikinci ceyredinden itibaren
bUyUme hizi yavaslamaya baslamis, ic
talep ve dis talep arasindaki aynisma hiz
kesmistir. KUresel ekonomiye dair
belirsizliklerdeki artisa ve risk istahindaki
bozulmaya paralel olarak yilin  UcUncuU
ceyreginde Ulkemizden sermaye cikislar
yasanmis, Tork lirasi deger kaybetmistir.
Bunun vyani srra, yurt ici  talepteki
yavaslamaya da bagli olarak
mevsimsellikten anndinimis ithalat Ocunct
ceyrekte onemli Olcude  yavaslamis,
ihracat ise ilimli artis seyrini korumustur. Bu
durum vyiin  UcUncU ceyreginde cari
aclktaki hizh artis  egiliminin - azalmasina
katkida bulunmustur.

ithalat ve ihracat
(mevsimsellikten arndinlmis, milyar ABD dolan)
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Kaynak: TCMB.

2. Odemeler dengesi tanimlamasina gore
dis ficaret acig, 2011 yilinin  UcUncU
ceyreginde, yuzde 44,5 oraninda artarak
24,1 milyar ABD dolarina ulasmustir. Yilik dis
ticaret acigi ise, yilin ikinci ceyregine goére
yUzde 9,1 oraninda artarak 88,9 milyar ABD
dolar seviyesine yUkselmistir.

Dis Ticaret Agigi
(yiliklandinlmis, milyar ABD dolari)
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Kaynak: TCMB.

3. Yiin UcUncU ceyreginde ihracatin ilimli
seyrini korumasi ve ithalatin yavaslamasi ile
birlikte cari islemler dengesindeki iyilesme
daha belirgin hale gelmistir.
Mevsimsellikten arnndinimis  verilerle  cari
islemler acigr ve enerji disi cari islemler
acigl bir énceki ceyrege kiyasla azalmistir.
Diger taraftan, vyilliklandinimis  veriler
incelendiginde, cari islemler acigindaki
artis hizi gerilemistir. 2011 yilinin ilk yansinda
71,6 milyar ABD dolar olan 12-aylik birikimli
cari acik, UclncU ceyrekte 77,5 milyar ABD
dolarina yutkselmisti. Ote yandan, enerii
haric cari islemler dengesindeki iyilesmenin
daha belirgin oldugu dikkat cekmektedir.
Cari islemler Dengesi

(mevsimsellikten anndinlmis, 3 aylik ortfalama, milyar
ABD dolar)
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Kaynak: TCMB.
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Enerji Hari¢ Cari islemler Dengesi
(yiliklandinimis, GSYH'ye oran, %)
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Kaynak: TCMB.

.1 Mal ihracati

4. TUIK tarafindan aciklanan verilere gére,
2011 yiinin GgUncU ¢eyreginde ihracatin
artis hiznda onceki ceyrege goére artis
gbzlenmistir. Bu dbdnemde ihracat villk
yUzde 25,6 oraninda artarak 33,9 milyar
ABD dolan dUzeyinde gerceklesmistir.
ihracatin yillik artisindaki hizZianma énemli
Olcude fiyat etkisinden kaynaklanmistir.
ihracat miktar ve birim degder endeksleri,
s6z konusu donemde sirasiyla yuzde 9,6 ve
yUzde 14,7 oranlarinda artmistir.

ihracat -Nominal ve Reel
(yillk % dedisim)
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Kaynak: TUIK.

5. Mevsimsellikten anndinimig veriler
incelendiginde, yilin UcUncU c¢eyreginde
nominal ihracat bir énceki ceyrege gére
yUzde 5,9, reel ihracat ise yuzde 3.4
oraninda artmustir.

6. 2011 wyilinin UcUncU ceyreginde, vyillik
inracat artisina en yUksek katkilar sirasiyla
ana metal, tasit araclarn, petrol Urinleri ve
gida sektorlerinden gelmistir.
Mevsimsellikten anndinimis verilere gbre bu

dénemde, makine techizat ve tasit araclar
ihracatinda yuksek oranl bir canlanma
gorulurken, giyim ve ana metal sektorleri
ihracati yataya yakin bir seyir izlemistir.

ihracat ve Secilmis Alt Sekiérler
(mevsimsellikten  anndinlmis  miktar ~ endeksleri,
2003=100)
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Kaynak: TCMB.

7.Kuresel kriz ile birlikte gerileyen Avrupa
Birligi'nin  foplam ihracat icindeki payi,
kademeli olarak toparlanmaktadir.
Bununla birlikte, Avrupa Birligi  disindaki
Avrupa Ulkelerinin payinda ise gerileme
meydana gelmistir. Kuzey Afrika Glkelerinin
payinda, Misir ve Libya basta olmak Uzere
s6z konusu Ulkelerde vyasanan siyasi
olaylarin etkisiyle gerileme gdzlenirken,
Yakin ve Orta Dogu Ulkelerinin payi yUzde
20 civarinda seyretmeye devam
etmektedir. Ulkeler baznda bakildiginda,
yiin ik Uc ceyreginde, inracat icindeki pay!
en yuksek Ulke olan Almanya payini
artirmistir. Aimanya disinda Irak, iran, Rusya
ve ABD'nin ihracat icindeki paylarnda
artislar  gdrilurken, italya, Fransa  ve
ispanya’nin - paylannda  ise  gerileme
gorllmektedir.

ihracatta Segilmis Bélge Paylan
(Ocak-EylUl dénemi, toplam ihracattaki pay, %)
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Kaynak:TUIK
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8. TUIK verilerine gére 2011 yili UcUncU
ceyreginde bavul ficareti yapan Kkisi
sayisinin gecen yilin ayni dénemine gore
yUzde 14,4 artmasina ragmen, orfalama
harcama tutarnin yUzde 9,8 azalmasi
sonucu toplam bavul ticareti gelirleri yizde
3.2 oraninda yuUkselerek 1,1 milyar ABD
dolar seviyesinde gerceklesmistir.

Bavul Ticareti
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=== Ort. Harcama (ABD dolar-sag eksen)

Kaynak: TUIK.

9. 2011 yilinin UcUncU ceyreginde Euro
bolgesinde kamu borclarinin
sUrdUrUlebilirligine dair endiselerin arfmasi
ve ABD’deki toparlanmanin 6ngdrilenden
daha yavas olacaginin anlasilmasi, kiresel
ekonomiye dair asag yonlu riskleri
belirginlestirmistir. Bu gelismeler
paralelinde, orta vadede kiresel buyume
tahminleri asagi yonlU gincellenmistir.

Tirkiye igin Dig Talep Gostergesi
(yillik % degisim)
6

4

Kiresel Biyime

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Kaynak: Bloomberg, Consensus Forecasts, IMF, TCMB.

10. Iimalat  sanayinde faaliyet gdsteren
firmalann gelecek U¢ aya yonelik ihracat
beklentileri Ekim ayinda bir miktar
bozulmasina  karsin  yUksek  seviyesini
korumaktadir.

ihracat Beklentileri
(IYA gelecek Uc aydaki ihracat siparis beklentisi)
(mevsimsellikten anndinlmis (artis-azalis))
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Kaynak: TCMB.

1.2 Mal ithalat

11. TUIK verilerine gére, 2011 yilinin Octncd
ceyreginde ithalatin artis hiznda &nceki
ceyrege gdre dusUs gozlenmistir.  Bu
dénemde ithalat yillik yizde 31,3 oraninda
artarak 61,9 milyar ABD dolarn duzeyinde
gerceklesmistir. Ithalatin  yilllk — arfisindaki
hizianma o6nemli dlcude fiyat etkisinden
kaynaklanmistir (Kutu 1). ithalat miktar ve
biim deger endeksleri, sz konusu
dénemde sirasiyla yUzde 9,3 ve yUzde 19,8
oranlarinda artmustir.

ithalat - Nominal ve Reel
(yillik % degisim)
60

40 A
207.“/_\
0

-20 A ithalat c.i.f ($) \/

-40 -|—e—rithalat Miktar Endeksi

(2003=100)

-60
TE=>ITS=>TS=>I5=>T 5=
NLTSTO0h IS5 T5T085TF — L7
SSBhRS8R88883d 52252 =
NRQS88RLENKgENRLS RS

ISR ISR ISR ISR IS

Kaynak: TUIK.

12. Yillk  yUksek oranli artislara  karsin,
mevsimsellikten anndinimis veriler, ithalat
arfisindaki  hizlanmanin ~ yiin~ G¢cUncU
ceyreginde durduguna isaret etmektedir.
Enerji kalemleri dislandiginda ise ithalatta
dUsme gbze carpmaktadir. 2010 yilinin son
ceyreginden itibaren alinan  politika
onlemlerinin yiin  ikinci  ve  Ug¢UncU
ceyreginde ithalati yavaslathig
gorUlmektedir. Bununla birlikte, gerek
TCMB'nin gerekse BDDK'nin  kredi artis
hizna yonelik almis olduklan fedbirlerin
gecikmeli etkilerinin yiin son ceyreginde
belirginlesecegdi  ve bu cercevede
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6nUmUzdeki dénemde ithalatin dUsecedi
tahmin ediimektedir.

Enerji Disi ithalat
(mevsimsellikten anndinimis, milyar ABD dolar)

67

57 -

47 -

37 -

27 -

17 | —?tholof

= = = = [thalat (enerji harig)

7 T
SEiS2da883a8%0acz 22
SRETSRETNRETRRR SRR

Kaynak: TUIK, TCMB.
13. Mevsimsel etkilerden arindinimis

verilerle ithalatta gdzlenen yavaslama,
fiyat etkisi dislandiginda daha da belirgin
olarak gbzlenmektedir. Toplam ithalaft,
UcUncU ceyrekte bir 6nceki ceyrege
kiyasla gerilemistir. S6z konusu gerileme,
tuketim ve yatinm mallan ithalatinda
g6zlenen sert duUsUsten kaynaklanmistir.
2010 yilinin ikinci yansinda hizli bir sekilde
artmaya baslayan tuketim mallan ithalat,
binek ofo ithalatindaki hizll dUsGsun etkisiyle
2011 wyili ikinci ve Ug¢UncU c¢eyreginde
onemli Olcude gerilemisti. Ara  mallarn
ithalatiise sinirli bir artis sergilemistir.

ithalat ve Segilmis Alt Sektorler
(mevsimsellikten  anndinlmis  mikfar ~ endeksleri,
2003=100)

340 + Toplam ithalat

315 1 Sermaye Mall

290 1 —a— TUketim Mall

265 4 —e— Ara Mali

240 A

215 A

190 A

165 A

BT N

115 4

09 +—FFTTT"TT—"—T—""—"
AT L P N - s
8855855888888k552835

NRLTYRLTIRL TR TN

Kaynak: TCMB.

14. Reel kurda, 2011 yili basinda baslayan
deger kaybi sUreci yilin U¢cUncU ¢ceyreginde
de devam etmistir. Bdylece, reel Kkur,
gelismekte olan Ulkelere gére, doénem
ortalamasinin  allinda kalmaya devam
etmektedir.

Reel Efektif Kur
(gelismekte olan Glkelere gore, TUFE bazl, 2003=100)

135

125 4

1151 /\/\ /\/\ Dénem ortalamasi
A A

105+ 7 \/—

95 4

85

75

Kaynak: TCMB.

15. 2011 wyilinin ik GU¢ ceyredi itibanyla,
Avrupa Birligi'nin ve Asya Ulkelerinin ithalat
icindeki payinda sinirh da olsa dusus
gozlenmigtir. Diger taraftan, Avrupa Birlidi
haric Avrupa Ulkelerinin ithalattaki payinda
gerileme goérUlurken, Kuzey Amerika’'nin
pay! artmistir.

ithalatta Secilmis Bélge Paylan
(Ocak-EylUl ddnemi, toplam ithalattaki pay, %]

45
40 1
35 A
30 4
25 4
20 4

: H]m.rrlﬂlmwl

AB-27 Avrupa Kuzey Kuzey Yakinve Asya Diger
(A.B Afrka  Amerika Orta
Harig) Dogu

02009 @2010 m2011

Kaynak: TUIK.
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“ ALTIN ITHALATINDAKI ARTIS VE TOPLAM ITHALATA ETKISi

KUresel kriz sonrasi toparlanma sUrecinde TUrkiye'de ikfisadi faaliyette gUlclU bir seyir

g6zlenmis, buna karsin foparlanma hizian itibanyla ic ve dis talep farkl egilimler sergilemistir. Bu
dénemde i¢ talepte gdzlenen giclU seyre paralel olarak ithalat hizia artmistir. Ancak, 2010 yilinin
son ceyreginden itibaren alinmaya baslayan politika tedbirleri, 2011 yilinin UcUncU ¢ceyreginden
itibaren ithalat yavaslatmaya baslamistir. Bununla birlikte, altin ithalatinda, 6zellikle Agustos ve
Eyl0l aylannda gorUlen yuUksek oranli arfislar, ithalattaki yavaslamayr sinirlandirmistir.  Bu
cercevede, bu kutuda, alfin ithalatinda son dénemde gdzlenen artiglar ve bu artislann ithalat

Uzerindeki etkisi incelenmektedir.

TUrkiye acisindan geleneksel olarak énemli bir taki ve tasarruf araci olan altin ithalatinin
yakin dénem tarihsel gelisimi incelendiginde, dalgall bir patika izledigi géze carpmaktadir.
Nominal altin ithalat 2003-2007 déneminde sUrekli artarken, 2008 yilinda artis egilimi durmus,
2009 yiinda ise artan fiyatlar sebebiyle taki talebindeki azalma sonucu keskin dUsUs yasamistir.
Kriz sonrasi dénemde kademeli olarak ivmelenen altin ithalati 2011 yilinin son ¢ceyreginde hizli bir
sekilde artmis ve 2007 yilindaki zirve degerinin Uzerine ¢ikmigtir. 2003 yilindan 2008 yilina kadar
genel olarak dusme egdiliminde olan altin ithalatinin toplam ithalat icindeki payr da son
dénemde hizla artmistir (Grafik 1). Sonuc olarak, altin ithalatinin ceyrekler itibanyla yillik ithalat
artisina katkisi, 2011 yilinin UcUncU ceyreginde 4,2 yUzde puan gibi yUksek bir orana ulasmistir
(Grafik 2).

) Grafik 1 ) ) ) Grafik 2
Yilik Altin Ithalah (milyon dolar) ve Toplam Ithalat Alhn Ithalatinin Ithalat Arhisina Katkisi (yizde puan)
Igindeki Pay1 (%)
7000 - ol -4 30 1
e (thalat 15 a0 -
i —— D 5 ro3.
6000 y 30 |
5000 - -3 20 -
F 2.5 J
4000 - 10
2
3000 - s 10 |
2000 - L 20 |
1000 -30 W Altin Katk
i - 0.5 a0 | W ithalat Artis
0 -50 -
L 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3
2003(2004(2005 (2006|2007 |2008(2009/2010 2011
2007 2008 2009 2010 2011
Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.
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Mevsimsellikten arnndirimis veriler, nominal altin ithalatinn OcUncU ceyrekte, ikinci
ceyrege goére cok hizli oranda arttigina ve ithalatin 2008 yilinin UcUncU ceyregindeki tarihi
zirvesinin Uzerine cikhigina isaret etmektedir (Grafik 3). Bununla birlikte, dUnya ekonomisinde son
dénemde gdzlenen calkantilann ve ileriye yonelik belirsizliklerin etkisiyle hizla artan altin
fiyatlarnin, nominal ithalat artisina énemli dlcUde etkili ettigi gérllmektedir. Nitekim, miktar
endekslerine gbre, altin ithalati UcuncU ceyrekte ikinci ceyrege goére artmakla birlikte,

bulundugu seviye itibaryla 2008 yilinin UcuncU ¢ceyregindeki zirve noktasinin oldukca altindadir.

Grafik 3. Altin ithalah (Nominal ve Reel) ve ithalat Fiyatlan (2007=100)

m Nominal

180 r 250
= Miktar AP
160 1 Fiyat (sag eksen)
140 - - 210
120 - - 190
- 170
100
- 150
80
. - 130
60 1 - 110
40 A - 90
20 L 70
0 -
112 3411234 1 2 3|4/1|2|3]|4]1]2]3
2007 2008 2009 2010 2011

Kaynak: TUIK, TCMB Hesaplamalan.

Altin fiyatlarnindaki hizli yUkselisle birlikte ithalat miktarindaki artis, toplam ithalat fiyatlarini
olumsuz sekilde etkilemistir (Grafik 4). 2011 yiinin UcUncU ceyregine kadar paralel giden genel
ithalat fiyatlan ile altin haric fiyatlar, son ceyrekte aynsmistir. Altin dislandiginda ithalat
fiyatlarinda gerileme gdzlenirken, genel ithalat fiyat endeksi yatay bir seyir izZiemistir. Fiyatlardaki
gelismeye paralel olarak, altin ithalatindaki artis, toplam nominal ithalatta son dénem yasanan

yavaslamanin etkisini azaltmistir (Grafik 5).

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI 10
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_ Crdfik 4 _ Grafik 5
Alhn Harig Ithalat Fiyatlan (2007=100) Alhn Haric Nominal Ithalat (milyon dolar, mev. ar.)
140 - e [thalat Fiyatlan 22000 -
Altin Haric
| s A1 Hari ithalat e Toplam
130 Fiyatlar: 19000 - °
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110 -
13000 |
100
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1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.

Sonuc olarak, alinan tedbirlerin etkisi ile 2011 yilinin UcUncU ceyredinde belirgin sekilde
yavaslayan ithalata ragmen, altin ithalatinda goértlen hizli arfis toplam ithalattaki gerilemeyi
sinilamustir. Alfin ithalatinin ivmelenmesinin cok hizli artan fiyatlara bagh oldugu disunUlmektedir.
Nitekim, TUrkiye'nin miktar olarak altin talebi kriz dncesi seviyesinin  oldukca altinda
seyretmektedir. Dolayisiyla, UcUncU ceyrege iliskin cari islemler agciginin ve i¢c-dis talep
dengelenmesinin  analizi yapilirken, s6z konusu etkinin  de dikkate alinmasi gerektigi

dUsUnUlmektedir.
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1.3 KUresel Konum

16. DUnya Ticaret Orgity verilerine goére
2011 yilinin G¢cUncU  ¢eyre@inde dunya
ticareti bir dnceki yilin ayni dénemine gore
yUzde 19,7 oraninda artmistir. Yilliklandirimis
verilerle incelendiginde, dUnya ihracatinin,
2011 yili EylGl ayinda, kriz dncesi seviyesinin
yaklasikk  yUzde 7 Uzerinde  oldugu
gorGimektedir.

Dinya ihracat
(yiliklandinimig, 2008:10 =100)
110
105
100 -
95 4
90 +
85 -
80 1
75 A
70

Kaynak: DTO.

17.Bolgelere gére dis fticaret verileri
incelendiginde, 2011  vyilinin  ilk  yansi
ifibanyla, Asya Ulkelerinin  ve  ABD'nin
ihracatinin kriz  seviyesinin Uzerinde
gerceklestigi  gorUlmektedir. Ithalatta ise,
Asya Ulkelerinde ihracata benzer bir
go6rGnume karsin, ABD'de ithalatin halen
kriz &ncesi seviyesinin altinda oldugu gbze
carpmaktadir. Diger taraftan, Turkiye'nin
ihracatinda agirlikh - paya sahip olan
Avrupa Birligi'nin ihracatinin  toparlanma
sUrecinin  diger bdlgelere gdére sinirl
dUzeyde gerceklestigi goérllmektedir.
Avrupa Birligi'nin gerek ihracati, gerekse
ithalatl, 2011 yiinin ilk yansi itibanyla, kriz
oncesi seviyelerinin altindadir.

Bdlgelere Gére ihracat
(yiliklandinimig, 2006:12 =100)

160

150 - === ABD
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Kaynak: DTO.

Bdlgelere Gore ithalat
(yiliklandinimis, 2006:12 =100)
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110 A
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Kaynak: DTO.

18. Turkiye'nin 2010 yii ve 2011 il ilk
yansinda ciddi oranda azalan dunya
ihracatindaki payi, UcUncU ceyrekte sinirli
da olsa artmistir. Buna karsin, ithalatin
dUnya ithalatindaki payr artmaya devam
etmis ve yUzde 1,4 seviyesini asmistir.

Tirkiye'nin Dinya Ticaret Hacmi icindeki Payi (%)

= hracat ithalat

0.8

2008-03
2008-06
2008-09
2008-12
2009-03
2009-06
2009-09
2009-12

Kaynak: DTO.

1.4 Dis Ticaret Hadleri

19.2011 yilinin UcUncU ceyreginde, ithalat
fiyatlan bir 6nceki yiin ayni dénemine goére
yUzde 19,5 oraninda yUkselmistir. ithalat
fiyatlarnndaki artisin en dnemli belirleyicisi
petrol fiyatlanndaki artisa paralel olarak
artan hammadde ithalat fiyatlandir. Bu
dénemde, hammadde fiyatlan yUzde 23,6,
tUketim mallan fiyatlan yUzde 8,6, yatinm
mallan  fiyatlan ise yUzde 8,8 oraninda
artmigtir.
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Dis Ticaret Hadleri (2003=100)
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Kaynak: TUIK.

20.Bu ddénemde, ihracat fiyatlan yUzde
14,5 oraninda artmistir. ihracatta adirid
yUksek kalemler arasinda, rafine edilmis
petrol UrOnleri ihracat fiyati en fazla artan
sektdr olurken, bunu ana metal ve gida
sektérleri izliemistir. Radyo TV sektorU ise
ihracat fiyati dUsen tek sektér olmustur.

21. Bir onceki déneme gore
degerlendirildiginde, ithalat  fiyatlarnin
yUzde 0,5, ihracat fiyatlannin yUzde 1,8
dUstugu goérulmektedir. Buna bagl olarak
dis ticaret hadlerindeki bozulmanin devam
ettigi gdzlenmektedir.

1.5 Hizmetler Hesabil

22. Net hizmet gelirleri 2011 yili OcUncU
ceyreginde bir énceki yiin ayni dénemine
goére yUzde 20,8 oraninda artmistir. Séz
konusu artista, net turizm  gelirlerinin
yUkselmesinin  yani sira, diger tasmacilik
gelirlerindeki artis da etkili olmustur.

Hizmetler Hesabi, net
(milyar ABD dolarn)

10,0

8.0

6,0

12-aylik ort.

A'Oiw
2,0

00 —\‘=‘=‘>‘—\‘=‘=‘>‘—|‘=‘=‘>‘—.‘=‘=‘>‘—\‘=‘=
Kaynak: TCMB.

23. Hizmeftler kalemi icinde en yUksek

paya sahip olan net fturizm gelirleri
incelendiginde, 2011 yili Ucuncu
ceyreginde bir énceki yiin ayni ddénemine

gore turizm gelirleri yizde 8,9 oraninda artis
gOsterirken, turizm giderlerinde yUzde 20,0
oraninda dusts gdzlenmistir. Sonuc olarak,
2011 yilinin G¢cUncU ceyreginde net turizm
gelirleri 9,3 milyar ABD dolan seviyesinde
gerceklesmistir. TUrkiye'yi ziyaret eden turist
sayisinin gecen yilin ayni dénemine gore
yUzde 8,1 oraninda artmasi, séz konusu
dénemde turizm gelirinin  yUkselmesinde
etkili olmustur.

Tirkiye'ye Gelen Toplam Ziyaretgilerin Ulke Dagilimi
ve Turizm Gelirleri
(yilhiklandinimis, milyon kisi, milyar ABD dolan)
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IS =>F 3T =2=2g FT=>2Z =231 F =
NN LT 8 0 h T J L T 0S5 I = —
S B3RS 819 b5H33 3o =208 = =
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_— Avrupa BDT Asya Diger ==@==Turizm Gelirleri (sag eksen)

Kaynak: TUIK.

24. 2011 yil G¢cUncU ceyreginde yabanci
ziyaretcilerin  Ulkemizde  gerceklestirdidi
ortalama harcama tutar, gecen yilin ayni
dénemine godre yUzde 3,4 artisla 568 ABD
dolar, yurt disinda ikamet  eden
vatandaslarin  ortalama  harcamasi  ise
yUzde 5,4 azalisla 947 ABD dolar olmustur.

Ortalama Harcama
(ABD dolan/kisi)
1.600
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800 |
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20

Cikis yapan yabancilann ortalama harcamasi

W Cikis yapan yurt disi ikametli vatandaslarin ortalama harcamasl

Kaynak: TUIK.

25. 2011 yili G¢cUNcU ceyreginde, tasimacilik
hizmet gelirlerinin bir &nceki yilin  ayni
dénemine goére yUzde 25,2 yUkselmesi,
giderlerin de yUzde 5,4 artmasi sonucu net

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI
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tasimacilk  geliri  yUzde 82,0 artis
gO6stermistir. Bu artistaki en bUyUk etken,
bilet ve yiyecek-icecek hizmet gelirlerinden
olusan  diger tasimaciik  gelirerinde
go6zlenen yUzde 42,1 oranindaki yuUkselistir.

2011 yilinin UcUncU ceyreginde ithalat
tasimaciiginda yabancilarin payinin
dUsmesine  ragmen, ithalattaki  artis

sebebiyle, navlun giderleri bir &nceki yilin
ayni dénemine goére yUzde 5,8 oraninda
artis kaydetmistir.

ithalat Navlun Gideri ve ithalat Tasimasinda Yabanci

Bayrakhlann Payi
(milyar ABD dolari, yUzde)

2,5 65,0
20 60,0
1.5 55,0
1.0 + 50,0
0.5 450
00 ey e ey s 40,0
NlT2d332dga72825223%

navlun gideri (milyar ABD dolar, sol eksen)
== ithalat naviununda yabancr bayrakilarin pay (%, sag eksen)

Kaynak: TCMB.

1.6 Gelir Hesabl

26. Gelir dengesinden kaynaklanan net
cikislar, 2011 yili U¢cUncU ceyredinde bir
onceki yilin ayni dénemine goére yuzde 13,7
artmistir. Bu dénemde, net yatinm geliri
acigl gecen yilin ayni dénemine gore
yUzde 4,7 oraninda bUyUmus ve 1,8 milyar
ABD dolari seviyesinde gerceklesmistir.

Yatinm Gelirleri (net) Kompozisyonu
(milyar ABD dolan)
1,0
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. Dogrudan Yatinmlar Portféy Yatinmlan

Diger Yatinmlar

Kaynak: TCMB.

== "Yatinm Geliri (net)

1.7 Cari Transferler

27. 2011 yilinin UcUncuU c¢eyreginde yurt
disindan yapilan resmi fransferler bir dnceki
yiin ayni dénemine go6re artmistir. Bu
dénemde, &zellikle Avrupa Birligi kaynakli
fonlarnn bUyUk cogunlugunu olusturdugu
Genel HUkumet gelirlerinde bir énceki yilin
ayni dénemine goére yUzde 22,6 oraninda
artis olurken, isci gelirlerinde yUzde 28,7 artis
kaydedilmistir. Bu gelismeler sonucu, cari
transferlerde bir édnceki yla goére ylzde
10,6 artis gérGlmUstUr.

Cari Transferler ve isci Gelirleri
(milyon ABD dolar)
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Kaynak: TCMB.
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Il.
Sermaye ve Finans
Hesaplari

28. 2011 yilinin GgUncU ¢eyreginde, rezerv

degisimleri (TCMB, bankalar ve diger
sektorler) ile IMF kredileri haric
tutuldugunda, 10,4 milyar ABD dolar

sermaye girisi gerceklesmistir. Bir dnceki yilin
UcuncU ceyregiyle karsilastinldiginda, bu
yilin ayni ceyreginde diger sektdérin net
kredi kullanicist oldugu  g&zlenmistir.
Bankalarin ve diger sektdrlerin uzun ve kisa
vadeli  kredileri, dogrudan  yabanci
yatinmlar (DYY) ile yurt disinda yerlesik Kisi
ve bankalarnn yurt icinde yerlesik bankalar
nezdindeki mevduatiarn sermaye girislerinin
temel kaynaklarn olmustur. Bu dbnemde
finansman  kaynaklan icinde, portfdy
yatinmlar ile kisa vadeli sermaye girislerinin
payinin azaldigi, DYY ve wuzun vadeli
sermaye girislerinin - payinin ise  arthig
gbzlenmistir.

Cari islemler Hesabi ve Finansmani
(yiliklandinimis, milyar ABD dolar)
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2010-V
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201111l

Kaynak: TCMB.

* Kisa vadeli sermaye hareketleri bankacilk ve reel
sektdérn net kredileri ve bankalardaki mevduat
kaleminin toplamindan olusmaktadir.

29. 2011 yiinin UcUncU ceyreginde TCMB
rezervlerinin 4,3 milyar ABD dolan azalis
go6stermesinde, bankalarin Merkez Bankasi
nezdinde tutmak zorunda  olduklarn
mevduatiardaki artisa  karsin, Merkez
Bankasi'nin déviz satim ihaleleri ve Genel
HOkUmet'in IMF kredi geri 6demesi efkili
olmustur (Kutu 2). Bu dénemde, bankalarin
yabanci para varlklarnin 1,6 milyar ABD
dolar artmasi sonucu, toplam uluslararasi
rezervler 2,7 milyar ABD dolarlik bir azalis
gOstermistir.

Uluslararasi Rezerviler
(yiliklandinimis, milyar ABD dolari)

25

20 | I
15 - I

I TCMB Rezervieri

Bankalarin Yabanci Para Varliklan

SEZ382338353253332:<
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Kaynak: TCMB.

Not: (+) arts; (-) azalig

30. 2011 wyilinin UcUncU  ¢eyreginde

finansman ihtiyaci bir 6nceki ylin ayni
ceyregine goére, 0,8 milyar ABD dolar
tutannda sinirl bir artis gdstererek, 25,9
milyar ABD dolarn olarak gerceklesmistir.!
Finansman kaynaklar acisindan ise &zellikle
bankalar ve diger sektdrlerin uzun vadeli
kredileri, dogrudan yabanci yatinmlar,
mevduatiar ve kisa vadeli ficari krediler
g6ze carpmaktadir.

Secilmis Finansman Kaynaklarn Kalemleri*
(milyar ABD dolar)

sa Vadeli
Ticari Krediler
Net); 2,6

Kaynak: TCMB.
* 2011 yilinn  UgUncU  ceyrek gerceklesmelerini
gbstermektedir.

31. Finansman kaynaklarndaki
gelismelere paralel olarak, 2011  yilinin
UclncU ceyreginde borc yaratan

finansman kaynaklar 4,9 milyar ABD dolar,
bor¢ yaratmayan finansman kaynaklari ise
5,0 milyar ABD dolan artmigtir. 2010 yilinin
UcUncU ceyreginde ise s6z konusu
kaynaklar srasiyla 9,4 ve 4,3 milyar ABD
dolarn artis gdstermistir.2

I Bakinz Ek Tablolar, “Dis Finansman Ihtiyacr ve
Finansman Kaynaklan”.

2 Bakinz Ek Tablolar, “Odemeler Dengesi Borc
Yaratan ve Borc Yaratmayan Akimlar”.
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“ ULUSLARARASI REZERVLER VE DOViZ LiKiDITESi

Uluslararasi rezervler, bir Glkenin sahip oldugu altin ve yabanci para karsilig olan varliklar
bUtinU  seklinde tanimlanmaktadir. ilgili  varliklar, finansal kriz  dénemlerinde  Ulkelerin
mUdahalelerine kaynak teskil edebildiginden, Ulke risk primi ve dis borclanma olanaklar
acisindan énem arz etmektedir. Bu nedenle, Ulkelere yonelik cesitli “yeterlilik” gobstergeleri
olusturuimakta ve kamuoyu tarafindan yakindan takip edilmektedir. Bu kutuda, Merkez Bankasi
tarafindan yayimlanan uluslararasi rezervler verisine iliskin bilgi veriimekte ve ilgili verinin kamu
sektérinun ddviz yukimlUlUklerine orani olarak izZienen géstergenin gelisimi, alt kalemleri itibaryla

detaylandinlarak 6zetlenmektedir.

I. Veri Kaynaklan

Rezerv varliklar, Uluslararasi Para Fonu (IMF) tarafindan hazilanmis Odemeler Dengesi El
Kitabi cercevesinde her ay yaymlanmakta olan ve dis varlk ve dis yUkUmlUlUklerin belirli bir
tarihteki stok degerini gosteren Uluslararasi Yatinm Pozisyonu (UYP) tablosunda “Varliklar” baslid
alfinda siniflandinimaktadir.3  S6z konusu baslk altinda yer alan brit rezervier, Merkez Bankasi
bilancosundaki ilgili kalemlerin ay sonu déviz kurundan ABD dolarnna cevrimesi suretiyle
hesaplanmakta, altin mevcudu ise Ucer aylik dénemlerin son is gununde Londra Piyasasi'nda
kote edilen altin fiyatlan esas alinarak degerlenmektedir. iigili veriye, 1981 yilindan itibaren aylik

olarak Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim Sistemi (EVDS)'nden erisim mimkindur.

Uluslararasi rezervlere yénelik derlenen diger bir veri seti de, her ay IMF'nin tanim,
kapsam ve siniflamalan paralelinde Merkez Bankasi ve Hazine MuUstesarigr kaynaklan ile
Uretilmekte olan “Uluslararasi Rezervler ve Ddviz Likiditesi (URDL)” tablosudur. iki ana bélimden
olusan tabloda, Merkezi Yonetim'in ve Merkez Bankasi’'nin ddviz cinsinden varliklanndan olusan
rezerv varlklar ile vadesi 1 yil icinde gelecek olan dnceden belirlenmis ddviz yUGkUmlUlUkleri ve
sarta bagl diger déviz cikislan yer almaktadir4 Onceden belilenmis déviz yOkOmIUlOkleri

arasinda su kalemler bulunmaktadir:

e Merkezi ydnetim ve Merkez Bankasi’'nin dis borglarindan (yurt disi tahvil ihraclan dahil) bir
yll icinde 6denecek anapara ve faizler,

e Hazine MUstesarligi tarafindan ddéviz Uzerinden ihrac edilen ve ddéviz olarak bir yil icinde
odenecek olan devlet ic bor¢clanma senetlerine iliskin anapara ve faizler,

¢ Orijinal vadesine bakiimaksizin bir yil icinde vadesi gelecek Kredi Mektuplu Déviz Tevdiat

Hesaplarinin anapara ve faizleri.

3 Tablo igin bakiniz: http://www.tcmb.gov.tr/uyp/uyp_ir.ohp
4 Tablo icin bakiniz: http://www.tcmb.gov.fr/odemedenge/rezerv/rezerv.php
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Sarta bagl ddviz yOkUmlUGlUkleri arasinda ise su kalemler yer aimaktadir:
e Hazine MUstesarligi tarafindan geri édemesine garanti verilen kamu kesimi doviz
kredilerinden bir yil icinde édenecek anapara ve faiz tutarlar,
¢ Kalan vadesi bir yildan uzun olan Kredi Mektuplu Déviz Tevdiat ve SUper Doviz Hesaplari,
e Bankalann Merkez Bankasi nezdindeki doéviz ve altin cinsinden mevduat munzam
karsiliklari,
e Merkez Bankasl bilancosunun pasif kalemlerinden orta ve uzun vadeli dis krediler, déviz

satisl yapilmis akreditif bedelleriile ddenecek senet ve havaleler.

UYP'den farkli olarak, rezerv varlklara bagl déviz ddemelerinin de yer aldigi URDL veri
setinde altin verisi, ilgili ayin son is gininde uluslararasi piyasalarda ilan edilen altin fiyat
kullanilarak daha guUncel bir yaklasimla hesaplanmaktadir. S6z konusu tablo, 2002 ylindan
itlbbaren TCMB tarafindan aylk olarak derlenmekte ve internet sitesinde yayimlanarak

kullanicilann bilgisine sunulmaktadir.
Il. Rezerv Varliklar ve Doviz Yukumlilukleri

2007 ylindan itibaren URDL bilesenlerinde ortaya cikan gelismeler incelendiginde,
agirlikh olarak bankalarnn Merkez Bankasi'nda tuttuklarn ddviz cinsi zorunlu karsiliklardan olusan
sarta bagh déviz yikimlOlUklerinin yatay bir seyir izZledigi gdrilmektedir. Ote yandan, bUyik
cogunlugunu Merkezi Yonetim'in dis borc &demeleri ile Kredi Mektuplu ve SUper Doviz
hesaplarnndan cikislann olusturdugu “6nceden belirlenmis ddviz yOkUmlUOlUkleri"nin, Merkez
Bankasi’'nda tutulan déviz tevdiat hesaplarinin seyrine paralel olarak azalma egiliminde oldugu
izlenmektedir. Dolayisiyla, toplamda URDL'de yer alan yUkUmlOIOk kalemlerinin incelenen
dénemde azalma egiliminde oldugu goérUlmektedir. Buna karsilik rezerv varlklar, asagidaki
grafikten de gorllecedi Uzere, krizin baslamasiyla beraber Eylul 2008'i izlieyen 9 ay disinda
istikrarl bir yUkselis egdilimi gdstermektedir. lgili artisin déviz  yUkimlUlUklerine badl varlik
yUkselisinden ziyade Merkez Bankasi'nin TUrk lirasi karsiigr yaptidi islemlerden kaynaklandigi

dUsUnUImektedir.
lll. Sonug

Temelde uluslararasi rezervlerin kisa vadeli déviz yikUmlUlUklerini karsilama orani olarak
izlenen rezerv yeterlilik dizeyleri Ulke ekonomilerinin dnemli kirlganlk gdstergelerinden biridir.
Rezerv varlklar ve déviz yUkUmlOlUklerine iliskin veriler TCMB tarafindan duzenli olarak
derlenmekte ve yaymlanmaktadrr. iigili verilerin  Ocak 2007 tarihinden itibaren gelisimi
incelendiginde, kamu sektérlnUn rezerv pozisyonunun zaman icinde guclendigi, incelenen
ddénemin basinda toplam ddviz yukimlUlUkleri dUzeyinde olan uluslararasi rezervlerin, EylUl 2011

itibanyla toplam déviz yOkomlolUklerinin yaklasik iki katina ulastigr gérilmektedir.
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Rezerv Varliklar ve Déviz Varliklarindan Kisa Donem Net Cikiglar
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Kaynak: TCMB.
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Finans Hesaplan Altnda Dis Bor¢ Yaratan ve
Yaratmayan YikimlGlikler
(milyar ABD dolarn)
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Kaynak: TCMB.

2.1 Dogrudan Yatirnmlar

32. 2011 ylinin -~ U¢clnclU  ¢eyredinde
gerceklesen 4,4 milyar ABD dolarlik yurt
icinde dogrudan yatinmin katkisiyla, net
dogrudan yatinmlar 4,1 milyar ABD dolar
olarak gerceklesmistir. Yurt icinde
dogrudan yatinmlann 0,3 milyar ABD
dolarni gayrimenkul yatinmlar olustururken,
TUrkiye'deki yabanci sermayeli sirketlerin
yurt  disindaki ortaklarindan  kullandiklar
kredileri gdsteren diger sermaye kaleminde
50 milyon ABD dolarlk net kullanim
gerceklesmisti. Bu donemde yurt icGi
yerlesiklerin yurt disi yatinmlar 0,3 milyar
ABD dolar dUzeyinde gerceklesmistir.

Dogrudan Yatrimlar
(milyar ABD dolarn)

8 m Yurt icinde (net)

mYurt disinda (net)

SEii823a88as22283z2z2=2

RRSSRR8888388/88:35RR8z%
Kaynak: TCMB.
33. “Dogrudan  Yatnmlar/Yurt  icinde/
Sermaye/Giris”  kalemi  Ulke  bazinda
incelendiginde, 2007'nin ik ceyredi harig,
ceyreklik dénemler itibaryla ana
yatinmcilann  Avrupa  Ulkeleri  oldugu

gozlenmigtir. Bu egilim 2011 yilinin U¢UncU
ceyreginde de devam etmis ve Avrupa
Ulkelerinin payi yUzde 83,0 olmustur.

Turkiye'deki Dogrudan Yahrnmlar - Cografi Dagiim
(milyar ABD dolan)

10

W Avrupa ® Asya B Amerika m Diger

34. Yurt  dsi
dogrudan yatirmlannin
incelendiginde, 2011

yerlesiklerin
sektorel
yilinin
ceyreginde vyapilan yaftinmlann yaklasik
yarisini, sinai sektdérler ana grubu altinda yer
alan enerji sektérine  yapilan  yatinmiar
olusturmustur.

TUrkiye'deki
paylar
Ucuncl

Turkiye'deki Dogrudan Yatinmlar - Sektérel Dagiim
(milyar ABD dolan)
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Kaynak: TCMB.
35. "Dogrudan  Yahrmlar/Yurt  Disinda/
Cikig” kaleminin Ulke dagilimi
incelendiginde, bu yilin ikinci ¢eyredinde
ylUzde 70,1 seviyesine dUsen Avrupa
Ulkelerinin - payl, yilin  OcUncU c¢eyredi

itibanyla yizde 59,2'ye gerilemistir.

Yurt Disindaki Dogrudan Yatinmlar - Cografi Dagilim
(milyar ABD dolan)
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Kaynak: TCMB.
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36. Yurt disina yapilan yatirmlarda, bu yilin
ikinci ceyreginden itibaren sinai yatinmlarin
agirlik kazandigr gézlenmektedir.

Yurt Disindaki Dogrudan Yatinmlar - Sekiérel Dagiim
(milyar ABD dolarn)
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Kaynak: TCMB.

2.2 Portféy Yatinmlar

37.2011  yilinin  UcUncU  ¢eyreginde,

Avrupa'da Yunanistan'i etkileyen borc krizi
italya ve Ispanya gibi Ulkelere yayilarak
devam etmis ve gerek ABD gerekse Euro
bolgesinden gelen makroekonomik
verilerin kUresel bUyUmeye iliskin endiseleri
glc¢lendirmesi  sonrasinda  azalan  risk
istahiyla  gelismekte  olan  Ulkelerden
sermaye cikislar gdzlenmistir. Bu gelisme,
Gelisen Piyasalar Tahvil Endeksi (EMBI+) ile
TUrkiye'nin risk primlerinde paralel artislara
sebep olmustur.

ikincil Piyasa Getiri Farklan ve Tirkiye'nin Goreli
Durumu

(baz puan)
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Kaynak: JP Morgan.

38. 2011 yilinn ilk iki ceyredindeki DIBS
kaynakll net girisler, 6zellikle EylUl ayindaki
net safislar nedeniyle UcUncU ceyrekte
yerini 3,0 milyar ABD dolarlk bir cikisa

birakmistir. Ote yandan, Temmuz ve EylUl
aylarnda alis ve Agustos ayinda ise safis
go6zlenen hisse senedi piyasasinda, U¢cUncu
ceyrekte 0,3 milyar ABD dolan net giris
kaydedilmistir.

Yabancilarin Menkul Kiymet Alimi
(yilliklandirnimis, milyar ABD dolar)
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Kaynak: TCMB.

39. Hazine,

yurt
tahvil ihraclanyla ilgili olarak, yilin G¢cUncu

disinda gerceklestirilen

ceyreginde borclanma ya da
6demede bulunmamustir.

geri

Genel Hikimet'in Yurt Disinda Tahvil ihraci
(milyar ABD dolarn)

mBorclanma
mGeri Odeme
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Kaynak: TCMB.

40. Bankalar, yilin U¢cUncU ceyreginde yurt
disinda  tahvil ihracinda  bulunmamistir.
BDDK'nin 20/09/2010 tarih ve 3875 sayili
Karar ile mevduat bankalarina yurt icinde
tahvil ve bono ihrac etmesine izin
vermesiyle, 2010 yilinin son c¢eyreginden
itioaren bankalarn tahvil ve bono ihraclar
arfis  gostermistir.  Bu  yiin  UcUncU
ceyreginde, bankacilk sektdérGnon  yurt
icinde ihrac ettigi borc senetlerinden yurt

disi  yerlesiklerin  aldiklan  ve  “Portfoy
Yatinmlan / YOkOmlUOlOkler / Bankalar /
Yurtici”  kalemi  altinda  g&sterimeye
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baslanan net tutar, 57 milyon ABD dolar
alima isaret etmektedir.

Bankalarn Borglanma Senetleri

(milyon ABD dolar)
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Kaynak: TCMB.

2.3 Krediler ve Mevduat

41. Diger sektorlerin yurt disi bankalardaki
(yurt ici bankalarin yurt disi subeleri dahil)
mevduat degisimlerini gd&steren "Finans
Hesaplar / Diger Yatinmlar / Varlklar /
Efektif ve Mevduat / Diger Sektorler"
kaleminin  veri  kaynagdi Uluslararasi
Odemeler Bankasi (Bank for International
Seftlements, BIS)'nin  yaymladigi yerel
bankacllik istatistikleri olup, BIS bu verileri 3
aylk bazda ve vyaklask dort aylk bir
gecikme ile aciklamaktadir. 2011 il
verilerinden baslamak Uzere ise, BIS verisi
aciklanincaya kadar, bankalann yurt disi
subelerine ait veriler gosterge niteliginde
kullonimaya baslanmistir. Bu cercevede,
2011 yiinin ilk iki ceyredi icin kesinlesen BIS
verilerine go6re, diger sektérlerin  yurt
disindaki mevduati, 11,0 milyar ABD dolar
azalirken; 2011 yili G¢cUncU ceyredi icin
gosterge niteligindeki veriler 0,6 milyar ABD
dolarlik bir azalisa isaret etmektedir.

Diger Sektorlerin Yurt Disi Mevduat
(milyar ABD dolarn)
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Kaynak: TCMB.

42. IMF kredileri ile bankalann efektif ve
mevduatian haric diger yatinmlar hesabil
incelendiginde, kUresel finans krizine bagl
olarak 2008 yili son ceyreginden itibaren
cikis yonll olan uvzun vadeli hareketler,
2010 yiinin son ceyreginde sinirh bir giris
go6stermis; 2011 yiinin UcUncU ceyreginde
ise giris egilimi, birinci ve ikinci ceyrege
goére azalmakla birlikte, devam etmistir.
2009 il UcUncU ceyreginden itibaren
sUrekli giris yonlo olan ve 2011 yilinin ilk
ceyreginde, mevduatlarda gerceklesen
azalmanin eftkisiyle, 2,3 milyar ABD dolarlik
cikis, ikinci ceyreginde ise &zellikle
bankalarca saglanan  krediler ile ticari
kredilerdeki artis nedeniyle 6,8 milyar ABD

dolarlk  giris  gbsteren  kisa  vadeli
hareketler, UcUncU ceyrekte mevduat
yUkUmlUlUkleri ile ficari kredilerdeki artis

nedeniyle 7,4 milyar ABD dolarlik giris
g&stermistir.

Diger Yatinmlar Hesabi
(milyar ABD dolari, net)
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Kaynak: TCMB.
43. Uluslararasi kredi piyasalarnnda

yasanan daralmayla beraber son iki yildir
net kredi geri ddeyicisi konumda olan
diger sektér, 2011 yilinin ilk U¢ ceyreginde,
Ozellikle yurt disindan saglamis oldugu uzun
vadeli kredilerde ortaya cikan belirgin
artisin  neticesinde, net kredi kullanicisi
durumuna gelmistir. Diger taraftan, 2011
ylinin  ikinci  ¢ceyreginde oldugu gibi,
UcUncU ceyreginde de diger sektérin yurt
disindan saglamis oldugu kredilerde, kisa
vadeli net kredi kullanimi, uzun vadeli net
kredi kullanmina yakin  bir dUzeyde
gerceklesmistir. Ayrica, diger sektorlerin yurt
icinden yabanci para kredi kullanmlar bu
dénemde de azalmaya devam etmigtir.
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Diger Sekidrlerin Uzun Vadeli Net Kredi Kullanimi ve
Bankalarca Yurt Igine Agilan YP Kredileri
(milyar ABD dolan)
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Kaynak: TCMB.

44, Bankalar, uzun vadeli kredilerde 2011
yiinin ik O¢ ceyreginde net kullanici
olmustur.

Bankalar ve Diger Sektérlerin Uzun Vadeli Dig Borg
Cevirme Orani (%)
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Kaynak: TCMB.

Uzun Vadeli Net Kredi Kullanimi ve Diger Sektérlerin
Yatinm Harcamalan
(milyar TL, 1998=100, 32 sayil Karar etkisi dahil)
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Kaynak: TCMB.

45. Bankalarin yurt disindan kisa vadeli net
kredi kullanmlannda, 2011  yilinin  ilk

ceyreginden itibaren  belirgin bir dUsUs
gozlenmektedir.

Bankalarin Yurt Disindan Sagladig Kisa Vadeli Krediler
(net, milyar ABD dolar)
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Kaynak: TCMB.

46. Son dénemde goérece yatay bir seyir
izleyen fticari  kredilerin ihracat icindeki
payl, 2011 vyilinin ikinci ve UcUncU
ceyreklerinde artis  gostermistir.  Ticari
kredilerin ithalat icindeki payinda goézlenen
dUsGs egilimi, 2011 yilinin ikinci ceyregdi
itibanyla sona ermis ve UcUncU c¢eyrek
itibanyla ise belirgin bir artis gdzlenmistir.

Ticari Kredilerin ithalat ve ihracata Orani (%)
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Kaynak: TCMB, TUIK.

47. Yurt disinda calisan iscilerin - Merkez
Bankasi nezdinde actiklar uzun vadeli kredi
mektuplu ddviz tevdiat hesaplan (KMDTH)
ile sUper doviz hesaplarna  (SDH)
uygulanan faiz oranlarinin son olarak 2010
Ekim ayinda dusUrGimesinin de etkisiyle bu
hesaplarda goézlenen c¢ikis, 2011  yilinin
UcUncU ceyreginde hizlanarak devam
etmisti. Bu dbénemde sUper dbviz
hesaplarnndaki cikislar da sGrmUstr.
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KMDTH ve Siper D6viz Hesaplari
(milyon ABD dolar)
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48. Yurt disinda yerlesik bankalarin yurt
ici bankalardaki yabanci para mevduatlar
2011 yiinin UcUNcU ceyreginde 1,9 milyar
ABD dolarn artis géstermistir. TL mevduatiar
ise UgUncU ceyrekte 0,1 milyar ABD dolar
gerilemistir.

Yurt Disinda Yerlesik Bankalann Yurt iginde Yerlesik
Bankalardaki Mevduati - YP ve TL Dagilimi
(milyar ABD dolar)
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Kaynak: TCMB.

49. Net Hata Noksan kaleminin 6demeler
dengesi tablosundaki toplam mal ihracat,
hizmetler dengesi/gelir, gelir dengesi/gelir
ve cari transferler  toplami  olarak
hesaplanan toplam ddviz gelirlerine orani,
2011 yili UcUNcU ceyrek itibanyla yuzde 8,4
dUzeyinde gerceklesmistir.

Net Hata Noksan(NHN) ve Toplam Doviz Gelirleri
(yilliklandinlmis, %)
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Kaynak: TCMB.
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1.
Uluslararasi
Yatirnm Pozisyonu

50. TUrkiye'deki  vyerlesiklerin yurt  dis
yerlesiklerden olan finansal alacaklan ve
rezerv varliklar ile yurt disi yerlesiklere olan
finansal yUkUmlUlUklerinin belli bir tarihteki
stok degerini gosteren Uluslararasi Yatinm
Pozisyonu (UYP)'na gore, 2011 yilil UgcUncU
ceyrek sonu itibarnyla TUrkiye'nin yurt digi
varliklar 1782  milyar ABD  dolan,
yUkUmIUIUkleri ise 514,1 milyar ABD dolar
olarak gerceklesmistir.

51. 2011 yili ikinci ceyreginde -375,4 milyar
ABD dolarn olan ve Turkiye'nin yurt disi
varliklar ile yurt disina olan
yUkUmIUIUklerinin - farki olarak fanimlanan
net UYP, UcUncU ceyrek sonunda -335,8
milyar ABD dolar seviyesinde
gerceklesmistir. Net UYP'nin 39,6 milyar ABD
dolarlik azalisinda, varliklarn 4,8 milyar ABD
dolari, yUkiumlUlGklerin ise 44,4 milyar ABD
dolar azalisi belirleyici olmustur.

Uluslararasi Yatinm Pozisyonu-UYP
(milyar ABD dolarn)
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Kaynak: TCMB.

52. 2011 yil U¢cUNncU ceyrek sonu itibanyla
TUrk Lirast ABD dolar karsisinda ikinci ceyrek
sonuna goére yuUzde 13,2 oraninda deger
kaybetmistir.  Ayni ddnemde &demeler
dengesi kaynaklh net 337 milyon ABD
dolarlk hisse senedi alislan gerceklesmistir.
Bu gelismelerle birlikte, IMKB endeksindeki
yUzde 5,7’lik gerilemenin de eftkisiyle, hisse
senedi stoku azalmis ve 46,0 milyar ABD
dolarn seviyesinde gerceklesmistir.

53. Yurt icinde dogrudan yatinm  stoku,
6demeler dengesi kaynakl 4,4 milyar ABD

dolarn girise ragmen, deger ve kur farki
degisimlerinin  etkisiyle ddnem sonunda
148,1 milyar ABD dolarina dusmustor.

3.1 Varliklar

54. 2011 vy UcUncU ceyreginde temel
olarak rezerv varlklardaki azalis sonucu
varlk stoku 2011 ikinci ceyrek sonuna gore
4,8 milyar ABD dolan azalmistir.  Ayni
dénemde 178,3 milyar ABD dolarlk varlik
stokunun kompozisyonu &nceki c¢eyrek
sonuna goére Ozellikle rezerv varlklar
aleyhine degismis ve yUzde 53'UnU rezerv
varlklar, yUzde 33'0UnU diger yatinmiar,
yUzde 13'0nU0 vyurt disinda dogrudan

yatinmlar ve yUzde 1'ini ise portfdy
yatinmlar olusturmustur.
Varliklann Kompozisyonu
(milyar ABD dolar)
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Kaynak: TCMB.

55. Diger vyatinmlann alt  kalemlerinden
bankalarn yabanci para ve Tork Lirasi
cinsinden efekfif ve mevduatlar, yabanci
para varliklardaki 2011 ikinci ceyrek sonuna
go6re 1,0 milyar ABD dolarn artfisin etkisiyle
21,5 milyar ABD dolarina yUkselmistir. Ayni
kapsamda, diger sektérlerin yurt disindaki
varlklan ise, gecici verilere gbre, 2011 vili
UcUncU ceyreginde onemli bir dedisiklik
go6stermemis ve 21,3 milyar ABD dolar
olarak gerceklesmistir (Kutu 3).

Yurt ici Bankalann Yurt Disindaki Efekfif ve
Mevduatinin Yabanci ve Tirk Lirasi Kompozisyonu
(milyar ABD dolar)
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Kaynak: TCMB.
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TURKIYE’NIN EURO BOLGESININ SORUNLU CEVRE ULKELERINDEKi FINANSAL
VARLIKLARI

Euro bdlgesinin cevre Ulkelerinde 2010 yilinin ikinci ceyredinde ortaya cikan borg krizi, bu

Ulkelerde finansal varliklan bulunan Glkeleri, krizin olumsuz etkilerinin finansal sistem araciligiyla
ekonomilerine yansimasi acisindan yakindan ilgilendirmektedir. Bu kutuda, TUrkiye'nin séz
konusu bdlgede borc sorunlarn ile dne cikan Portekiz, Irlanda, italya, Yunanistan ve ispanya
(PIIGS)'daki finansal varliklarinin boyutu ve niteligi incelenmekte, bu baglamda Ulke riskliligi

tartisiimaktadir.
I. Veri Kaynagi: Yerel Bankacilik istatistikleri

KUresel olcekte finansal istikrarn saglanabilmesi icin mikro dizeydeki finansal verilerin
uluslararasi kapsamda takip edilmesi bUyUk 6nem arz etmektedir. Nitekim, sagdlikli ve kapsamili
veriler etkin karar alma ve diUzenleme sUrecleri icin temel olusturmaktadir. Bu cercevede,
Uluslararasi Odemeler Bankasi (BIS)'na Uye Ulke merkez bankalan veya istatistik kurumlar,
yerlesik gercek ve tizel kisilerin yurt disindaki toplam varlik ve yUkUmlUlUklerini, enstriman ve Ulke
dagiimi bazinda, U¢ aylk dénemler itibanyla ilgili kurulusa raporlamaktadir. Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) da, 2000 yilindan bu yana Yerel Bankacilik Istatistikleri calismasi

yUrUtmekte ve bu kapsamda ilgili verileri derleyerek BIS’e raporlamaktadir.’

Il.TUrkiye'nin Finansal Varlklan: PIIGS

Sektér bazinda bankacllk ve banka haric olmak Uzere iki dagilimi iceren Yerel Bankacilik
istatistikleri’'nin varlk tarafini temel olarak, bankalarin yurt disindaki muhabir mevcutlan, yurt
disina actiklarn déviz kredileri ve yine yurt disi piyasalarda ihrag¢ edilmis menkul kiymet varliklar
olusturmaktadir.

Toplam varliklar verisi incelendiginde;

e 2011 yili ikinci ¢ceyredi itibanyla ilgili bes Ulkedeki yabanci para cinsi varlk stoku 760
milyon ABD dolarn tutarndadir. Uke daglmina bakildiginda ise, Turkiye varliklannin
Yunanistan, italya ve ispanya’da yogunlastigi gériimektedir. italya’da 444 milyon ABD
dolar, Ispanya’da 208 milyon ABD dolan ve Yunanistan'’da 86 milyon ABD dolari

yabanci para cinsi varlik mevcudu bulunmaktadir (Grafik 6).

e Yurt disindaki muhabir mevcutlan, diuzey itibanyla gbéze carpan en &énemli alf

kalemdir. Buna goére 760 milyon ABD dolan tutanndaki yabanci para toplam varliklarn

5 Veriler TCMB interet sitesinde “BIS Yerel Bankacilik istafistikleri” bashidr altinda yayimlanmaktadir. Bakiniz:
http://www.tcmb.gov.tr/odemedenge/bisist/bisistdosya2.php
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yaklasik 691 milyon ABD dolarini bankalann séz konusu Ulke bankalarindaki muhabir
mevcutlan olusturmaktadir. 2011 yili ikinci ceyrek sonu itibarnyla Ulke dagilimina
bakildiginda ise, Italya’da 435 milyon ABD dolari, ispanya’da 208 milyon ABD dolari ve

Yunanistan'da 47 milyon ABD dolar muhabir mevcudu bulunmaktadir (Grafik 7).

Grafik 6.Toplam Varlklar Grafik 7. Yurtdisi Muhabir Mevcutlan
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Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB.
eYurt disi bankacilik ve banka haric sektére verilen doéviz kredilerinin toplaminin 10
milyon ABD dolari ile sinirl bir tutar oldugu gérilmektedir (Grafik 8).
¢2011 vyl ikinci ceyregi itibanyla bankacilk ve banka haric sektérin 59 milyon ABD
dolan futarnda menkul kiymet varligr bulunmaktadir. Menkul kiymetler ihrac edildikleri
Ulkelere gore incelendiginde, sirasiyla 39 milyon ABD dolan ve 20 milyon ABD dolar
tutannda Yunanistan ve idanda ihrach menkul kiymetler én plana ¢ikmaktadir
(Grafik 9).
Grafik 8. Verilen Doviz Kredileri Grafik 9. Menkul Kiymetler
(milyon ABD dolari) (milyon ABD dolari)
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Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB.
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lll. Sonug

TUrkiye'nin Euro bdlgesinin borc sorunu nedeniyle gindeme gelen cevre Ulkelerindeki
finansal pozisyonu incelendiginde, varliklarinin tamamina yakinini likit olarak ftutulan ve faiz riski
icermeyen muhabir mevcutlanndan olustugu goriimektedir. Diger taraftan, bu Ulkelerdeki kredi
ve menkul kiymet varliklannin tutan ise ihmal edilebilir dizeydedir. Dolayisiyla, PIGS Ulkeleri
kaynakll krizin TUrkiye bankacillk sektorl Uzerindeki olasi etkisinin oldukca sinirh olabilecedi

degerlendirimektedir.
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3.2 YOkUmIGIUkler

56. 2011 yil UcUNncU ¢ceyreginde yUkUmIUIUk
kalemleri bir dnceki déneme gbre 44,4
milyar ABD dolan azalmistir. Bu duUsUste
deger ve kur degisimleri eftkili olmustur.
Dogrudan yatinmlar 29,2 milyar ABD dolar,
portfdy yatinmlan 155 milyar ABD dolar
azals, diger yatnmlar ise sadece 224
milyon ABD dolar artis géstermistir. Donem
sonu ifibanyla, 514,1 milyar ABD dolarlik
yukUmIUIUk stokunun yUzde 41'ini diger
yatinmlarin alt kalemleri olan ticari ve diger
krediler, yuUzde 29'unu vyurt icinde
dogrudan yatinmlar, yizde 22'sini portfdy
yatinmlan  ve yUzde 8'ini ise diger
yatinmlarn  alt  kalemi olan mevduat
olusturmustur.

YUkUmlulUklerin Kompozisyonu
(milyar ABD dolarn)
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Kaynak: TCMB.

57. 2011 yili OcUncU ceyrek sonu itibaryla
yurt icinde dogrudan yatirm stoku, bir
onceki ceyrek sonuna goére yUzde 16,5
oraninda ve 29,2 milyar ABD dolan azalis ile
148,1 milyar ABD dolarnna dismuUstir. Ayni
dénemde net yurt ici dogrudan yatinmlarin
O0demeler dengesi kaynakl olarak 4.4
milyar ABD dolan giris g&stermesine
ragmen, TL'nin ABD dolan karsisinda deger
kaybetmesi ve IMKB Ulusal 100 Endeksi’nin
gerilemesi  s6z konusu azalista  efkili
olmustur.

Yurt icinde Dogrudan Yatinmlann Degisim Kaynaklan
(milyar ABD dolarn)
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Kaynak: TCMB.

58. Portféy  yatinmlan  stokunun  yUzde
41,1'ini olusturan yurt disi yerlesiklerin hisse
senedi stoku 2011 yili GgUncU ¢ceyrek sonu
ifibanyla bir 6nceki ceyrek sonuna gore
yUzde 16,8'lik azalgla 46,0 milyar ABD
dolar, bor¢ senetleri alt kalemleri olan yurt
disi yerlesiklerin milkiyetindeki DIBS stoku

yUzde 15,9'luk azalsla 35,3 milyar ABD
dolan, Hazine'nin tahvil stoku (yurt ici
yerlesiklerce alinan tahvil stoku

dUsuldUkten sonra) ise yUzde 1,8'lik artis ile

26,8 milyar ABD dolan seviyesinde
gerceklesmistir.
Portféy Yatinmlarinin Kompozisyonu
(milyar ABD dolar)
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Kaynak: TCMB.

59. Yurt disinda yerlesiklerin mulkiyetindeki
DIBS stokunun alacaklya gére dagdilimi
incelendiginde, 2011  yilinin  UcUncU
ceyreginde ikinci ceyrek sonuna gore
yabanci bankalarin, bankacilik disi finansal
kuruluslann ve yurt ici bankalarnn yurt disi
subelerinin milkiyetindeki DIBS'ler, sirrasiyla
3.7 milyar ABD dolari, 1,6 milyar ABD dolari
ve 1,3 milyar ABD dolarn azalis gostermistir.
Ayrica, yurt disinda  yerlesik  kisilerin
mUlkiyetindeki DIBS'lerin  vadeye kalan
ortalama gun sayisi, 2011 yilinin O¢UncU
ceyreginde bir dnceki ceyrek sonuna goére
sinif bir artis godstererek, 760 gin olarak
gerceklesmistir.
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Alacakllya Goére Dagihm ve Vadeye Kalan Ortalama
GuUn Sayisi
(agiriklandinimis piyasa degeri, milyar ABD dolarn)
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Kaynak: TCMB.

60. 2011 yill U¢UNcU ceyrek sonu itibanyla
bankalarn toplam dis kredi stoku 57,2
milyar ABD dolarn olmustur. Bir &nceki
ceyrek sonuna goére uzun vadeli kredi
stokunda 0,7 milyar ABD dolar artis ve kisa
vadeli kredi stokunda ise 0,6 milyar ABD
dolan azals sonucu toplam stok yaklasik
ayni dUzeyde kalmigtir.

Bankalann Krediler Stokunun Kisa ve Uzun Vade
Kompozisyonu
(Milyar ABD dolari)
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Kaynak: TCMB.

61. 2008 vyilinda en yUksek dUzeyde
gerceklesen ve son ki vyldr azals
egiliminde olan diger sektérlerin toplam dis
kredi stoku, 2011 yill G¢gUncU ¢eyrek sonu
itfibanyla gérece yatay seyrini korumus ve
88,6 milyar ABD dolar olarak
gerceklesmistir.  Bu ddnemdeki azaligin,
uzun vadeli kredilerdeki 1,8 milyar ABD
dolar dUsUsten kaynaklandigi
gbzlenmektedir.

Diger Sektorin Krediler Stokunun Kisa ve Uzun Vade
Kompozisyonu
(milyar ABD dolar)
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Kaynak: TCMB.

62. 2011 UcUncU ceyrek sonu itibanyla,
orijinal vadesine bakimaksizin vadesine 1
vyl veya daha az kalmis dis borc verisi
kullanilarak  hesaplanan  kalan vadeye
gdére kisa vadeli dis borc (KVDB) stoku, bir
onceki ceyrege gore yuzde 5,2'lik, 2010 il
sonuna gore ise ylUzde 13,8'lik artisla 135,4
milyar ABD dolar dUzeyinde
gerceklesmistir. Ayni dénemde, TCMB
rezervlerinin  KVDB'ye orani yUzde 69,1
seviyesinde iken, yurt disi sube ve istirakler
hari¢ tutuldugunda sz konusu oran yUzde
85,3 olarak hesaplanmaktadir.

TCMB Rezervlerinin Kalan Vadeye Goére Kisa Vadeli
Dis Bor¢ (KVDB) Stokuna Orani (%)
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Kaynak: TCMB.

63. 2011 yili OcUNcU ceyreginde yurt disi
yerlesiklerin ~ TUrkiye'deki mevduatl  bir
onceki ¢ceyrek sonuna goére 0,9 milyar ABD
dolan artmustir. Yurt disi yerlesiklerin yurt ici
yerlesik bankalardaki TL mevduatinda 1,2
milyar ABD dolarlik ¢ikisa ragmen yabanci
para mevduatinda 3,6 milyar ABD dolar
yUkselis s&z konusu artisin femel nedeni
olmustur.  Yurt disinda  yerlesik  TUrk
vatandaslarnnin - Merkez  Bankasi'ndaki
mevduati ise ayni dénemde yuzde 12,1'lik
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azalisla 10,7 milyar ABD dolar seviyesinde
gerceklesmistir.

Yurt Disi  Yerlesiklerin Bankalardaki Mevduatinin
Yabanci Para ve Tirk Lirasi Kompozisyonu
(milyar ABD dolan)
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Kaynak: TCMB.
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IV

Ek Tablolar

CARIISLEMLER (milyon ABD dolarn)

2006
2007
2008
2009
2010

2010

2011

2010

2011

2010

2011

I
v
|

I
I

Eki
Kas
Ara
Oca
Sub
Mar
Nis
May
Haz
Tem
Agu
Eyl

Eki
Kas
Ara
Oca
Sub
Mar
Nis
May
Haz
Tem
AJu
Eyl

............ Carilslemler
Net Dis Ticaret Hizmetler Gelir Transferler
Net lhracat { Bavul Ithalat Net Turizm Net Faiz Net Isci
(FOB) {Ticareti (CIF) Geliri Gideri Gelirleri
(yrlhik )
-32.249 -41.056 85.535 6.408 -139.576 13.555 16.853 -6.656 -6.322 1.908 1.111
-38.434 -46.852 107.272 6.002 -170.063 13.283 18.487 -7.108 -7.477 2.243 1.209
-41.959 -53.021 132.028 6.200 -201.964 17.311 21.951 -8.362 -8.677 2.113 1.431
-13.991 -24.850 102.143 4.783 -140.929 16.749 21.250 -8.189 -7.304 2.299 934
-47.099 -56.445 113.883 4.951 -185.544 15.035 20.807 -7.137 -5.425 1.448 948
(Uc aylik )
-10.249 -16.653 26.997 1.058 -47.156 7.624 8.575-1.612 -1.163 392 279
-16.889 -18.797 32.169 1.169 -54.991 3.552 5260 -2.102 -1.370 458 255
-21.599 -20.489 31.421 1.050 -56.065 1.320 3.100 -2.833 -1.051 403 210
-22.831 -25.509 34.166 1.070 -63.659 4.003 5.372 -1.626 -1.317 301 220
-16.226 -24.060 33.915 1.092 -61.937 9.207 9.339 -1.833 -1.361 460 299
(aylik )
-3.335 -5.022 10.944 421 -17.297 2338 2.685 -824 -427 173 88
-5.975 -6.517  9.382 386 -17.135 894 1.517 -452 -310 100 74
-7.579 -7.258 11.823 362 -20.559 320 1.058 -826 -633 185 93
-6.057 -6.067  9.548 323 -16.903 366 933 -578 -308 222 69
-6.009 -6.147 10.060 319 -17.519 428 909 -373 -330 83 64
-9.533 -8.275 11.813 408 -21.643 526 1.258 -1.882 -413 98 77
-7.580 -7.749 11.869 334 -20.952 733 1315 -625 -440 61 73
-7.770 -8.806 10.941 380 -21.104 1.402 1.875 -507 -364 141 85
-7.481 -8.954 11.356 356 -21.603 1.868 2.182 -494 -513 99 62
-5.358 -8.014 11.866 329 -21.068 3.162 3.096 -605 -356 99 99
-4.110 -7.159 11.259 386 -19.675 3311 3.198 -490 -415 228 102
-6.758 -8.887 10.790 377 -21.204 2734 3.045 -738 -590 133 98
(oniki aylik )

-38.601 -48.744 111.636 5.011 -175.487 15.249 20.779 -7.035 -5.642 1.929 9240
-42.767 -52.658 112.115 4.993 -180.004 15.198 20.854 -7.012 -5.469 1.705 930
-47.099 -56.445 113.883 4.951 -185.544 15.035 20.807 -7.137 -5.425 1.448 948
-50.111 -59.699 115.602 4.868 -190.756 15.131 21.005 -7.113 -5.273 1.570 947
-53.965 -63.477 117.399 4.730 -196.493 15.330 21.193 -7.378 -5.130 1.560 944
-59.286 -68.078 119.326 4.555 -203.114 15.434 21.494 -8.200 -4.973 1.558 947
-62.564 -71.729 121.799 4.491 -209.123 15.888 21.765 -8.256 -4.985 1.533 953
-67.442 -76.896 122.940 4.423 -215.501 16.163 22.039 -8.284 -4.908 1.575 968
-71.568 -81.448 124.753 4.347 -221.871 16.499 22.307 -8.173 -4.901 1.554 964
-73.415 -84.116 127.054 4.347 -226.851 17.310 22.662 -8.158 -4.913 1.549 975
-74.561 -85.613 129.790 4.338 -231.092 17.748 22.662 -8.331 -4.955 1.635 984
-77.545 -88.855 131.671 4.381 -236.652 18.082 23.071 -8.394 -5.099 1.622 984

Kay nak: TCMB.
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SERMAYE ve FINANS HESAPLARI (milyon ABD dolar)

Sermaye ve Finans Hesaplar

Net

Dogrudan Portfdy Yatmmlan Diger Yatinmlar
Yatinmlor { Net {Varlklor § YOkomiClokler § Net . YOkUmlolikler
E_; ;1:_; % Net Krediler Mevduat
O 0 5 % 5 s 38
g3 £ 3 I N T - N
HIRE
(yllik )

2006 32064 19.261 7.415 -3.987 1939 9.463 11.502 -10.293 24981 674 -5223 5814 18812 -1.268 5.890

2007 36.677 19.941 833 -1.947 5.138 -2.358 23.943 -3.526 28912 4.150 -3.901 5.609 26.025 -1.450 -1.873

2008 37256 16.955 -5.014 -1.244 716 -4.486 24318 -9.831 36376 1.590 3.443 3267 23.258 -1.791 6.190

2009 8925 6858 227 -2711 2827 111 1993 6.684 -8.992 -1.095 922 -4.450 -10.375 -901 4.964

2010 42909 7.620 16.093 -3.524 3.468 16.149 32061 13.597 24.955 2.140 1.405 12895 -5737 -553 14.341

(Ug aylik )

2010 111 6912 2003 5154 -2.608 1.803 5.959 2181 741 3.657  -467 438 1473  -577 -225 2756
% 14.856 3408 3017 -1.133 914 3236 12766 4741 11.622 2169 417977 =393 -207 2.044

2011 | 18.351 3142 9.334 747 -1281 9.868 9.797 -1.243 764 -498 -347 4860 2512 -215 -5.561
Il 17.467 2028 7.764 1.579 495 5.690 13.509 4219 9.620 1760 520 3.846 2053 -373 1.598
Il 12573 4093 -2.734  -131 337 -2940 6851 -1.823 8.122 2423 -526 1.736 1.151 -902 3.954

(aylik )

2010 Eki 3.755 774 1972  -480 969 1.483 1.932 1.180 2748 575 6 2960 =57 <79 -683
Kas 3.422 731 1.054 -846 730 1.170 3.585 1.459 1.944 579 -429 1350 -11 -66 545
Ara 7.679  1.903 -9 193 -785 583 7.249 2102 6930 1.015 464 3.667 -325 -62 2182

2011 Oca 4.499 -188 2239 218 -630 2451 3311 624 391 234 45 1128 411 -68 -894
Sub 5.132 611 2279 502 -554 2331 2201 -1.368 -3.094 -688 -241 6 265  -53 -2.395
Mar 8.720 2719 4816 27 -97 4886 4285  -499 3.467 424 151 3726 1836 94 -2272
Nis 8.012 559 5333 285 825 4793 3334 2522 1237 627 -546 -888 455  -88 1.648
May 3.846 798 372 1157 -193  -592 5709 129 5153 653 -186 3055 958 -129 722
Haoz 5.609 671 2059 707 <137 1489 4466 1568 3.230 480 1252 1.679 640 -156  -772
Tem 3.998 2.535 2.033 194 114 1725 -1.235 -3.654 2.92] 382 187 267 478 -246 1736
Adu 4.444 768 -1.519  -183 -546 -790 766 -1.937 3.008 1.020 -660 98 480 -336 2315
Eyl 4131 790 -3.248  -142 769 -3.875 7320 3768 2193 1.021 -53 1371 193 -320 97

(oniki aylik )

2010 Eki 36.358 5485 14518 -3.487 4.303 13.702 26.563 10.705 18.427 975 1.429 10244 -6.571 -487 12.363
Kas 37.706  5.858 15.448 -3.812 4.892 14.368 29.075 12366 20.600 1.302 1.110 11.389 -5.394 -522 12.25]
Ara 42,909 7.620 16.093 -3.524 3.468 16.149 32.061 13.597 24.955 2.140 1.405 12.895 -5737 -553 14.341

2011 Oca 46.362 7.047 16.617 -1.654 2.428 15843 35.678 13.070 27.876 2298 1.108 15.066 -4.351 -613 13.898
Sub 48.689  7.249 20.754 -1.840 2.076 20.518 35.342 11.492 23210 2051 859 15027 -3.608 -654 9.058
Mar 52.527  9.691 22.632 -1.992 1.609 23.015 36.091 9.729 23360 1.845 618 17.998  -645 -732 3.808
Nis 53337 9.860 22.707 -2.434 2297 22.844 33.670 7.643 22.697 1.892 -687 15603 521 -793 5.690
May 56.083  10.484 22.501 -1.686 2.605 21.582 37.258 7.384 25481 2676 -859 17206 1.473 -897 5393
Haoz 57.586  10.581 25269 -1.415 1931 24.753 38253 8.458 25.663 2.964 652 18.156 3.595 -1.020 837
Tem 59330  11.981 23771 -780 1.474 23.077 38.827 8390 25.521 3.574 910 19.198 4.040 -1.201 -1.499
Adu 62795 12199 19.630  -180 914 18.896 38.412 5114 28.489 4745 -614 18382 4.535 -1.432 2377
Eyl 63247 12,671 17.381 1.062 46515854 42.923 5894 30.128 5854 -312 18.419 5323 -1.697 2.035

Kaynak: TCMB.
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iHRACAT ENDEKSLERI

Birim Deger Endeksi (2003=100, Yillik % Degisim)

2007 2007 2008 2008 2009 2009 2010 2010 2011
| v | (L T | Il (11— | LI [T | Il Il
Toplam 90 94124 200 13,1{20,7 23,6 243 -45 160{-190-224 -21,1 -0,1{-16,6] 97 62 15 32 47:11,2 170 145
Sermaye Mali 124 103 11,3 17.3; 130160 17,1 12,5 -32{ 108} -70 91 -59 52 -50{ 01 -7,6 -75 -35/ -37; 33 140 94
Ara Mali 143 140 11,8 16,7 143218 27,7 36,6 -1,2{ 220{-20,1 -29.3 -31,6 -68{-23,5{ 82 11,7 50 67; 72{150 187 177
Tuketim Mali 32 4,1 126 230 11,4208 21,0 133 -864| 104/-148-160 -101 78; -84 81 27 07 09 27: 82 166 118
Onemli Fasillar (ISIC Rev 3'e gére):
Motorlu Kara Tagiti ve Rémorklar 97 43 7.5 126 85 130 143 96 -51 84 92 -84 -47 55{ -50f 33 -79 -61 -49; -41i 03 126 7.2
Ana Metal Sanayi 24,1 264 130 122{ 187; 272 41,4 795 80] 430} -29.4 -46,7 -548 -20,8) -42,4; 9.6 309 175 180{ 193 245 162 248
Giyim Esyasi 03 09 122 173} 74;198 193 91 -99; 100} -154 -183 -103 6,5 -10,5; 41 1,1 -1,3 09 07i 127 231 14,1
Tekstil UrUnleri 77 7.8 106 147{ 103; 11,9 122 79 -7.6; 57, -11,6 -137 -98 39 -79/ 48 41 49 75 53182 262 14,4
Makine v e Techizat 124 13,5 133 17,7; 144; 165 17,5 139 -45 103} -106 -138 -90 40 -75) 32 -21 -52 -13; -1,3; 34 144 9.7
Gida Urnleri v e icecek -1,3 35 21,1 3941 16,5 460 442 267 -35 24,6} -19.5 -23,5 -19,1 -38;-162; 29 25 35 90 49178 244 16,7
Kimyasal Madde v e Urinler 83 75 77 128 90i{ 171 188 199 46; 152} -89 -135 -11.,5 -03; -86, 63 80 26 28 45 99 146 12,6
Metal Esya Sanayi (Makine ve Tech. Harig) 17,5 14,0 123 13,7 14,8{ 181 210 244 46 164, -7.6 -162 -21,1 -63{-133{ -23 -28 04 -17; -16 57 144 102
Plastik ve Kauguk Urinleri 95 88 128 178 119,178 174 153 1,3; 129, -75 -99 -119 -13; -78 -07 -26 12 07; -03; 105 198 13,6
Elektriki Mekina v e Cihazlar 199 139 11,1 132 140; 17,1 180 125 -2,1} 109} -126 -159 -122 29 -98 51 08 -28 -16;{ 18105 135 12,6
Rafine Edilmis Petrol Kok Kém., ve NUKeer Yak. -52 52 7,4 498 156 620 604 678 -24,7; 355 -44,5 -480 -442 13,1} -33,8] 528 328 125 135/ 20,9; 243 426 4446
Metalik Olmayan Diger Mineral Urinler 49 59 91 127 83| 145 208 125 -51; 108} -127 -21,6 -166 -38;-146; -02 02 -17 -1,8 -09; 13 6,6 63
Mobilya 640 578 61,0 743} 649i 269 269 260 30{ 195, -42 -33 -1,0 150; 1,7{ 181 11,7 108 148} 142 151 221 250
Tanm v e hayv ancilk -39 39 252 435 204i 226 205 -3,5-183; -20| -124 -169 145 124; 29/ 192 195 -35 23} 33] 48 7.3 1.2
Kaynak: TUIK.
Miktar Endeksi (2003=100, Yillik % Degisim)
2007 2007 2008 2008 2009 2009 2010 2010 2011
| nm v | nm v | Il n v | v | 1 I}
Toplam 14,4 13,5108 74{11,1{183 91 98 -91i 62/ -88-159 -11,8 85 -72{ -32 164 48 74 70i 90 18 97
Sermaye Mali 39,1 255 34,5 27,8 31,2{123,6 252 16,1 -20,6; 9.8/ -40,8 -38,1 -33,1 -0,5{-30,0{ 155 16,6 10,5 3,7{ 10,6 124 84 197
Ara Mali 149 159 139 13,5! 145{29,4 145 151 -3,3/ 124} 07 -148 -11,7 100} -40{-135 210 72 87, 64i 98 01 96
TUketim Mali 106 77 30 -25; 42{ 47 -27 04-11,8; -24;-162 94 -39 87 -55 142121 08 72 85 81 16 75
Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gére):
Motorlu Kara Tasiti ve Rémorklar 26,1 248 210 23,0i 23,6] 349 168 121 -37,1} 49| -50,6 -431 -27.8 26,4 -29.9] 50,1 249 59 7.4, 199 77 93 173
Ana Metal Sanayi 59 169 61 172 11,4778 230 245 124} 280 536 -89 -156 7.1; 163 -541 20,1 -52 -28;-19.7 33 -145 112
Giyim Esyas 135 186 30 -22i 80; -29 -159 -95 -158{ -11,4{ -146 -57 -120 74 -67{ 81 110 120 70} 10,1 04 -45 -14
Tekstil Urinleri 90 64 61 231 58 79 1,1 -04 -102] -09} -21,6 -131 -78 90{ -83] 167 104 46 49, 87 51 43 59
Makine v e Techizat 270 203 148 88 168 16,6 144 138 -23! 106] -154 -165 -13.4 49/ -107] 9,1 184 167 11,4} 139 17,7105 127
Gida Urinlerive icecek 97 1,5 71 -55i 24 -78 -40 46 85 07 152 210 22 29 93] 05 42 103 150; 79i 121 153 180
Kimyasal Madde v e Urinler 104 56 53 68 70127 136 149 -120{ 69 -222 -11,1 -88 232, -58] 428 228 21,8 242 269 10,5 121 7.6
Metal Esya Sanayi (Makine ve Techizc 12,8 188 87 72; 108} 209 21,4 13,1 -84} 11.,7i -188 -190 -4,6 19.4{ -68] 167 180 81 107; 13,1 222 127 168
Plastik ve Kauguk UrGnleri 274 220 125 65 166 93 10,1 148 -59 7,1i -190 -135 -9.6 137{ -7.9] 28,1 251 145 203} 21.4i 21,6 143 142
Elektrikii Mekina v e Cihazlar 374 339 259 187: 278, 160 120 138 -34; 92| -128 -166 -145 9.6, -84 104 292 168 180 178 192 49 154
Rafine Edilmis Petrol, Kok K&m., ve NOKI 23,1 19,1 21,7 34,9 252; 23,5 84 243 -99i 98 -482 -250 -11,4 -156} -252] 170 21 -31,9 44 31 360 120 164
Metalik Olmayan Diger Mineral Urinle 10,6 10,7 12,1 159; 12,3{ 133 309 153 -0,1{ 149 -21 -7.4 46 159{ 21, 173 57 07 58 68 20 23 17
Mobilya -19.6 -14,1 -18,0 -26,2§ -20,1| -1,6 -80 -1,3 -10,3] -53{ -257 -208 -233 -17,6{ -21,8] 58 41 -27 72, 75 90 20 25
Tanm v e hayv ancilk 12,7 -16,8 -18,8 -12,1} -10,6{-148 08 145 175 7,7; 183 170 66 48 77/ 46 150 142 -58 100 82 -150 -141
Kaynak: TUIK.
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ITHALAT ENDEKSLERI

Birim Deger Endeksi (2003=100, Yillik % Degisim)

2007 2007 2008 2008 2009 2009 2010 2010 2011
| I n v | ] nm v | ] nm v | ] n v | I 1}
Toplam 83 72 70157; 981228 285 29,6 23} 206{-168-271-259 -7,1:-20,11 78 133 649 7.5 90i141 194 1946
Sermaye Mali 58 51 51 104; 68 99 74 54 -73} 35 93-146 -43 56; -64; 20 38 -80 -68; -1,5/-13 7.7 8.9
Ara Mali 99 80 78 172i 108{268 355 37.7 6.6} 265{-18,5-31,5-31,5-12,2{-24,4; 88 182 12,1 13,0 132{193 23,6 237
TUketim Mali 43 64 45127; 781163 146 129 -58] 88{-123-11,5 -85 7.1} -69 63 -1.4 -41 -25 -10i 26 105 83
Onemli Fasillar (ISICRev 3'e gére):
Kimyasal Madde ve Urinler 63 70 81 125 86} 190 195 21,9 18] 153{-23,1 -252 -269 -12,1; -223; 109 104 78 83} 91i126 200 158
Hampetrol ve Dogalgaz -1,3 -33 1.9 2720 611 503 66,1 57,5 11,4 4541-249 -447 -42;7 -21,1} -34,6{ 10,2 31,0 187 14,6} 181218 325 376
Ana Metal Sanayi 260 165 11,5 153i 163 203 287 384 73] 245{-203 -330 -33,4 -11,9} -25,6{ 17,4 28,5 19,6 20,5 213{ 224 202 233
Makine v e Teghizat 75 10 24 98 531102 141 114 -44 74 -66 -11,2 -60 64 -65 -08 -51-11.4 9.4} -54; -17 9.0 7.4
Rafine edilmis petrol, Kok kdm., nUkl. Yak. -39 51 69 404; 12,4} 583 640 61,7 -7,0] 402|-46,6 -52,7 -47,3 -149 -41,91 453 43,6 170 191} 29,0; 30.4 41,1 411
Motorlu Kara Tasiti ve Rémorklar 87 69 51 101 86 128 122 75 -81 56/ -62 -80 -09 121; -1,4; -07 -80 -89 -46; -56; 35 150 8,6
Elektriki Makina v e Cihazlar -42 -22 62 124; 35 105 110 19 -103; 30{-128 -130 -47 7.1; -63 49 34 -72 -38/ -03; -26 -01 3.4
Tanm v e Hayv ancilk 62 88 11,3 24,5 130} 386 459 393 85 325/-143 -258 -20,6 -39 -16,5{ 142 24,1 19,9 325 20,9; 403 422 386
Atk ve hurdalar 31,4 324 200 256: 262 40,2 64,7 1024 -0,2{ 562{-342 -557 -58,9 -13,8; -46,2} 20,4 66,1 270 307{ 358{ 389 119 337
Tekstil Urinleri 56 35 29 52 420 75 82 55 -09 50{ -22 -29 -39 10 -23; 31 35 71 86 61t161 192 137
Radyo, TV, Haberlesme Techizative Cih. 53 13,7 40 121 871128 1,1 86 32 S51i 46 -89 11,8 92 92i 60 21,7 -69 23] 37i-27 109 149
Tibbive Optik aletler 33 74 160 20i 73 04 31 -40-143] -43] -84 -147 -70 38 -73i 21 -25 -59 -65 -27i 37 122 7.5
Plastik ve Kauguk Urinleri 97 71 62 145i 961 142 156 127 -28{ 97{ -52 -99 -53 68 -36; 32 01 -09 24 06 48 160 112
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. hari¢) 11,1 23 1,3 87: 64{ 13,1 164 124 -33] 86 -41 -56 -33 107 -1.9{ -24 -78 -65 -73] -47; 10 105 9.4
Kagt ve Kagit Urinleri 11,3 83 84 118 99 122 134 11,8 08/ 95 -11,5 -210 -23,2 -11,8; -17.4;f -22 9.7 202 17,7 11,4: 153 145 53
Kaynak: TUIK.
Miktar Endeksi (2003=100, Yillik % Degisim)
2007 2007 2008 2008 2009 2009 2010 2010 2011
| v | m wv | Il nmw v | v | Il Il
Toplam 10,1 83 162 16,6f 128137 47 04-223; -15-294 -189 -10,7 13,1{-12,7{23,7 183 15,6 26,6; 20,5 27,6 185 92
Sermaye Mali -0.5 9.0 20,5 252 142i240 43 20-19.1; 0,1:-30,5 -16,9 -19.4 -5,6{-182{21,9 20,4 33.4 71,2} 36,3} 532 520 19,1
Ara Mali 14,6 10,2 15,4 13,5/ 13.3]10,1 3.4 -0,2 -242} -2,9{-30,9 -20.9 -10,1 16,9{-13,4{243 17,6 10,4 17,1] 16,4} 21,1 112 83
TUketim Mali -40 -72 17,0 31,3] 851256 17,7 35-165] 56{-20,7 -83 -3,9 208} -3,7{29.4 23,1 29,0 354} 29,4} 393 268 6,1
Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gére):
Kimyasal Madde v e Urinler 104 130 126 11,9} 120; 9.5 36 -05 -166] -09:-168 -96 90 29,5{ 18{272 233 58 11,2, 158 200 93 26
Hampetrol v e Dogalgaz 193 57 29 100 69 24 17 69 -152] -1,8/-247 -239 -205 -84} -195, 13 74 70 266, 103; 255 123 73
Ana Metal Sanayi 194 9.7 294 132 180i 11,0 -25 -04 -42,9; -7.8; -52,1 -40,4 -33,4 23,3} -32,6; 36,5 132 89 11,7, 155/ 292 134 28,9
Makine v e Techizat 7.9 140 145 22,3} 148 130 -51 -80 -252{ -7,4}-320 -229 -250 -87{-212{ 16,4 21,3 51,9 42,5{ 308; 453 539 177
Rafine edilmis petrol, Kok kém., ndkl. Yal 9.2 0,0 21,7 29,5 147; 55 21,3 -7,1 -41; 40 187 247 400 39.7{ 300; 11,2 19 -60 65 22: -58 -74 88
Motorlu Kara Tagiti ve Rémorklar -108 -11,4 9,9 384 55280 154 0,1 -382{ -2.7; -568 -342 -225 3,0{-29.6{ 71,6 36,1 438 73,6{ 54,4i 578 381 63
Elektriki Makina v e Cihazlar 70 333 283 258 23,7 452 158 7,1 -59i 130i{-257 -7.4 3,5 145 -39{383 200 255 20,9 23,6/ 181 19.7 121
Tanm v e Hayv ancilik 48,6 60,1 48,1 358| 47,4, 134 88 -39 63i 67:-231 -202 -7,1 19{-134;31,0 204 133 -1,9{ 163i 159 9.1 -13,5
Atk ve hurdalar 459 14,1 03 1190 171% 22 197 13,1 -30,7; 08 -41,3 -257 124 36,5 -10,5; 31,1 19,5 3,7 41,7{ 228, 270 70 145
Tekstil UrGnleri 17,7 279 199 207{ 21,6, 7.4 -79-11,6 -21,4] -89 -383 -27.4 -54 26,1} -12,7{ 51,1 51,3 24,9 133; 31.4; 21,6 9.6 -60
Radyo, TV, Haberlesme Techizative Cit 42 7,4 222 87| 107; 9.7 -46-209 -340{-130; -460 -85 -140 12,1{ -20,3; 33,1 -11,0 84 157, 11,1} 243 286 49
Tibbive Optik aletler -26 51 78 287, 100 41,4 23,0 23,7 -3,0i 19,5 -263 -17,0 -169 87} -12,6i 310 260 29,6 254} 262i 221 20,1 163
Plastik ve Kauguk Urnleri 60 6,6 161 164] 11,1190 7.4 -1,3 -184{ 1,0 -41,2 -263 -13,5 12,7} -18,6{ 52,1 33,9 199 155/ 27,6 31,9 228 13,1
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 1,5 88 90 194} 9,1: 30,1 223 133 -7.5{ 14,0 -302 -254 -26,2 -13,8{ -23,5{ 370 17,6 280 37.5{ 273} 223 255 17,5
Kagit ve Kagit Urinleri 53 155 159 83| 114105 -1,9 -73 -10,7i -28{-255 -0.9 68 245 046} 439 227 131 -04{ 1750 50 106 -52

Kaynak: TUIK.
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ihracat
(milyon ABD dolari)
Ocak-Eylil dénemi itibariyla

Degisim Katki ihracat pay Endeksler (% artis)
2010 2011 % % $ 2010 2011 fiyat miktar

Toplam 81715 99463 21,7 14,2 6,7
Sermaye Mali 8521 10500 232 2.4 1978 10,4 10,6 8.5 13,3
Ara Mali 40720 50508 24,0 12,0 9788 49,8 50,8 17.1 6,2
TOketim Mali 32184 38078 183 7.2 5895 39.4 38,3 12,0 5,6
Diger 290 377 30,0 0,1 87 04 0.4 - -

Onemli Fasillar (ISIC Rev .3'e gore):
Motorlu Kara Tasiti ve Rémorklar 10.810 12.744 17.9 2,4 1933 13,2 12,8 6.2 =22
Ana Metal Sanayi 10.526 11.127 57 0.7 601 12,9 1.2 21,7 -6,6
Giyim Esyasl 7.857 8.973 14,2 1.4 116 9.6 2.0 16,3 17.2
Tekstil Urinleri 7.673 9.622 25,4 2.4 1948 9.4 9.7 19.8 13.7
Makine v e Techizat 6.540 8.087 23,7 1.9 1547 8,0 8.1 9.1 0.0
Gida UrUnleri v e icecek 4.593 6.319 37.6 2.1 1726 5,6 6,4 19,6 1.9
Kimyasal Madde ve Urinler 4.089 5.048 23.4 1.2 959 5,0 5.1 12,1 0.3
Metal Esya Sanayi (Makine v e Techizati Harig)  3.569 4.595 28,8 1.3 1026 4,4 4,6 10,0 0.0
Plastik v e Kaucuk UrUnler 3.523 4.698 33,3 1.4 1175 4,3 4,7 14,4 8,5
Elektrikii Mekina v e Cihazlar 3.418 4.323 26,5 1.1 904 4,2 4,3 11.7 0.0
Rafine Edilmis Petrol,Kok K&m., v e NUkleer Yak. 2.827 4.672 65,2 2.3 1845 3.5 4,7 37.3 53
Metalik Olmayan Diger Mineral Urinler 2.971 3.082 3.8 0.1 112 3.6 3.1 4,7 0,0
Mobilya 2.286 2.881 26,0 0.7 595 2,8 2,9 21,0 -3.2
Tanm v e hayv ancilk 3.389 3.406 0,5 0.0 16 4,1 3,4 8,0 -3.2
Diger Ulasim Araclan 1.310 1.551 18,4 0.3 241 1,6 1.6 -

Kaynak: TUIK.

ihracat - Ulke Dagilimi
(milyon ABD dolar)

Ocak-Eylul itibaryla

2010 2011 % —Katki
Deder Pay (%) Deger Pay (%) Degisim % $
Toplam 81715 99463 21,7
Avrupa Birligi Ulkeleri (27) 37714 44,2 46954 47,2 24,5 11,3 9240
Diger Ulkeler 42506 52,0 50702 51,0 19.3 10,0 8195
Avrupa (A.B Harig) 8195 10,0 9239 9,3 12,7 1.3 1044
Kuzey Afrika 5289 6.5 4853 4,9 -8,2 -0,5 -436
Yakin ve Orta Dogu 16362 20,0 20231 20,3 23,6 4,7 3868
Diger Asya 6285 7.7 7542 7,6 20,0 1,5 1258
Diger 6375 7.8 8836 8.9 38.6 3.0 2461
Tirkiye Serbest Bolgeleri 1494 1.8 1806 1.8 20,9 04 312
Secilmis Ulkeler (ilk 20)
Amanya 8136 10,0 10460 10,5 28,6 2,8 2324
italya 4715 58 6081 6,1 29.0 1,7 1366
ingiltere 5040 6,2 5937 6,0 17.8 1.1 896
Irak 4217 52 5810 5,8 37.8 1.9 1593
Fransa 4459 55 5159 5,2 15,7 0,9 700
Rusya Federasyonu 3190 3.9 4331 4,4 35,8 1.4 1141
A.B.D. 2686 3.3 3316 3.3 23,5 0.8 631
ispanya 2539 3.1 2982 3.0 17.4 0.5 443
B.A.E. 2250 2,8 2703 2.7 20,1 0,6 453
iran 1985 2,4 2621 2,6 32,1 0.8 636
Hollanda 1784 2,2 2471 2,5 38.5 0.8 687
Romanya 1835 2,2 2105 2,1 14,7 0,3 271
Suudi Arabistan 1718 2,1 2058 2,1 19.8 0.4 340
Misir 1731 2.1 1977 2,0 14,2 0.3 246
Belcika 1440 1.8 1862 1.9 29,3 0.5 422
israil 1476 1.8 1807 1.8 22,4 0.4 331
Cin 1649 2,0 1763 1.8 6,9 0,1 113
Azerbeycan 1112 1.4 1453 1,5 30,7 0.4 341
Suriye 1261 1.5 1307 1.3 3,7 0,1 46
Polonya 1057 1.3 1292 1.3 22,2 0.3 235
Kaynak: TUIK.
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ithalat
(milyon ABD dolar)
Ocak Eylil dénemi itibariyla

Degisim Katki ithalat pay Endeksler (% artis)
2010 2011 % % $ 2010 2011 fiyat miktar
Toplam 130554 181665 39.1 17.5 18.0
Sermaye Mali 18933 27930 47,5 69 8997 14,5 15,4 4,5 40,2
Ara Mali 94169 130663 38.8 28,0 36494 72,1 71,9 22,1 13,2
TUketim Mali 17066 22490 31.8 4,2 5424 13.1 12,4 7.1 22,6
Diger 386 583 51,1 0,2 197 03 0.3 - -
Onemli Fasillar (ISIC Rev .3'e gére):
Kimyasal Madde ve Urinler 19753 13725 -30,5 -4,6 -6028 15,1 7,6 15,9 14,6
Hampetrol v e Dogalgaz* 16301 24579 50,8 6.3 8278 12,5 13.5 30,6 18,7
Ana Metal Sanayi 13535 1406 -89.6 -9.3  -12129 10,4 0.8 21,8 21,2
Makine v e Techizat 1117 2989 -73.1 -6,2 -8129 8,5 1.6 3.8 50,6
Rafine edilmis petrol, Kok kém., nUkl. Yak. 9970 442 -95,6 -7.3  -9528 7,6 0.2 37.5 -6,7
Motorlu Kara Tasiti ve Rémorklar 10263 3482 -66,1 -52 -6781 7.9 1.9 8.4 46,7
Elektriki Makina v e Cihazlar 5914 2395 -59.5 -2,7 -3519 4,5 1.3 0.3 18,9
Tanm v e Hayv ancilik 4638 6810 46,8 1.7 2172 3,6 3.7 41,1 12,5
Atk ve hurdalar 5310 7711 45,2 1.8 2401 4,1 4,2 14,5 15,5
Tekstil Urinleri 4362 79 -98.2 -3.3 -4283 3.3 0.0 16,3 15.3
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 3700 6910 86,8 2,5 3210 2.8 3.8 7,4 27.0
Tibbive Optik aletler 2704 4730 74,9 1,6 2026 2,1 2,6 7.3 20,9
Plastik ve Kauguk Urinleri 2526 25323 902,3 17,5 22796 1.9 13,9 10,6 26,8
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. haric) 2295 20487 7927 139 18192 1.8 11,3 6,8 23,7
Kagt ve Kagt Uronler 2432 989 -59.3 1,1 -14429 1.9 0.5 11,5 8.1
Kaynak: TUIK.

ithalat - Ulke Dagilimi
(milyon ABD dolarn)
Ocak-Eyldlitibariyla

2010 2011 7 Katki
Deder Pay (%) Deger Pay (%) Dedisim % $
Toplam 130554 181665 39.1
Avrupa Birligi Ulkeleri (27) 50386 38,6 69009 38,0 37,0 14,3 18623
Diger Ulkeler 79533 60,9 111873 61,6 40,7 24,8 32340
Avrupa (AB Haric) 21524 16,5 26372 14,5 22,5 3.7 4849
Kuzey Amerika 92086 7.0 13280 7.3 46,2 3.2 4194
Yakin ve Orta DOQU 11413 8,7 15538 8,6 36,1 3,2 4125
Diger Asya 29406 22,5 40331 22,2 37,2 8,4 10925
Diger 8104 6,2 16352 9,0 101,8 6,3 8248
Tirkiye Serbest Bolgeleri 635 0,5 783 0.4 234 0,1 148
Secilmig Ulkeler (llk 20)
Amanya 12132 9.3 17503 9.6 44,3 4,1 5371
Rusya Federasyonu 15270 11,7 16699 9.2 9,4 1.1 1429
Cin 12288 9,4 16570 9,1 34,8 3.3 4281
AB.D. 8414 6,4 12367 6,8 47,0 3.0 3952
Italya 7206 55 10186 5,6 41,4 2,3 2980
Iran 5361 4,1 9491 52 77,1 3.2 4131
Fransa 5550 4,3 7014 3,9 26,4 1.1 1464
Hindistan 2478 1,9 4838 2,7 95,2 1.8 2360
ispanya 3415 2,6 4671 2,6 36,8 1,0 1256
GuUney Kore 3229 2,5 4642 2,6 43,8 1.1 1413
ingiltere 3306 2,5 4345 2,4 31.4 0.8 1039
Isvicre 2204 1.7 4237 2,3 92,3 1.6 2033
Ukrayna 2884 2,2 3753 2,1 30,1 0.7 869
Japonya 2328 1.8 3078 1.7 32,2 0.6 750
Hollanda 2131 1,6 3063 1.7 43,7 0,7 932
Belcika 2215 1,7 3013 1.7 36,0 0.6 798
Romanya 2514 1,9 2939 1.6 16,9 0,3 425
Polonya 1730 1.3 2609 1.4 50,8 0.7 879
Yunanistan 951 0,7 1980 1.1 108,2 0.8 1029
Bulgaristan 1238 1 1906 1,0 54,0 0.5 668
Kaynak: TUIK.
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Hizmetler Hesabi
(milyon ABD dolarn)

2010 2010 2011
I 11 I v | 11 11

Hizmetler hesabi 921 2.938 7.624 3.552 15.035 1.320 4.003 9.207

Toplam gelir 5.001 8.031 12.547 8.890 34.469 6.237 9.431 14.284

Toplam gider -4.080 -5.093 -4.923 -5.338F -19.434 -4.917 -5.428 -5.077

Tasimacilik 71 128 739 207 1.145 118 523 1.345

Gelir 1.721 2.414 2.850 2.448 9.433 2.184 2.799 3.569

Gider -1.650 -2.286 2111 -2.241 -8.288 -2.066 -2.276 -2.224

Navlun -453 -581 -694 -722 -2.450 -680  -655  -692

Gelir 765 945 772 9218 3.400 860 927 859

Gider -1.218 -1.526 -1.466 -1.640 -5.850 -1.540 -1.582 -1.551

Diger Tasimacilik 524 709 1.433 929 3.595 798 1.178 2.037

Gelir 956 1.469 2.078 1.530 6.033 1.324 1.872 2.710

Gider -432 -760 -645 -601 -2.438 -526 694 -673

Turizm 1.423 3.389 7.269 3.900 15.981 1.904 4.046 8.294

Gelir 2.413 4.559 8.575 5.260 20.807 3.100 5.372 9.339

Gider -990 -1.170 -1.306 -1.360 -4.826 -1.196 -1.326 -1.045

insaat hizm. 211 209 175 264 859 102 179 237

Finansal hizm. -50 -76 -61 -47 -234 244 -131 -164

Gelir 118 123 98 151 490 108 163 136

Gider -168 -199 -159 -198 -724 -352 294 -300

Sigorta hizm. -141 -85 -86 -157 -469 -139 95 125

Gelir 155 184 186 194 719 224 227 216

Gider 296 -269 272 -351 -1.188 363 -322  -341

Diger Hizmetler -593 -627 -412 -540 -2.172 -509  -544  -318

Gelir 383 542 663 648 2.236 431 666 849

Gider 976 -1.169 -1.075 -1.188 -4.408 -940 -1.210 -1.167

Kaynak: TCMB.
Turizm istatistikleri
2010 2010 2011
| Il 1l v | Il 1l

Turizm Gelirleri (milyon ABD dolan) 2413 4.559 8.575 5.260:20.807: 3.100 5.372 9.339
Ciks yapan yabanci ziyaretciler (bin kisi) 3.107 7.638 11.742 6.023;28.511; 3.599 8.504 12.820
ortalama harcama (ABD dolari) 559 480 550 618 546 622 528 568
Cikis yapan v atandas ziyaretciler (bin kisi) 645 736 2.119 1.017; 4.517 799 834 2171
ortalama harcama (ABD dolari) 1.048 1.212 1.001 1.514} 1.158: 1.077 1.061 947
Turizm Giderleri (milyon ABD dolan) 990 1.169 1.306 1.360% 4.826: 1.196 1.326 1.045
Giris yapan v atandas ziyaretciler (bin kisi) 1.294 1712 1.837 1.714; 6.557: 1.647 1.886 1.466
ortalama harcama (ABD dolari) 765 683 711 794 736 727 703 713

Kaynak: TUIK, TCMB.
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Gelir Hesabi
(milyon ABD dolari)

2010 2010 2011

| I I v I Il Il
Gelir Hesabl -1.770 -1.653 -1.612 -2.102; -7.137} -2.833 -1.626 -1.833
Ucret Odemeleri (net) 27 30 35 38 -130 39 37 37
Yatinm Geliri (net) -1.743 -1.623 -1.577 -2.064; -7.007: -2.794 -1.589 -1.796
Toplam gelir 1.810 795 1.066  761i 4.432} 1.185 982 1.054
Toplam gider -3.553 -2.418 -2.643 -2.825; -11.439; -3.979 -2.571 -2.850
Dogrudan Yatinmlar -117  -577  -414 -1.077% -2.185} -1.377 -658  -378
Gelir 616 29 13 22 680 177 29 6
Gider -733  -606  -427 -1.099; -2.865f -1.554 -687 -384
Portféy Yatinmlan -341 100 295 45 -491 -598 61 -369
Gelir 976 523 758 401 2.658 776 628 736
Gider -1.317  -423 -1.053  -356; -3.149; -1.374 -567 -1.105
Diger Yatinmlar -1.285 -1.146  -868 -1.032; -4.331 819 992 -1.049
Faiz geliri 218 243 295 338 1.094 232 325 312
Faiz gideri -1.503 -1.389 -1.163 -1.370} -5.425; -1.051 -1.317 -1.361
Uzun vade -1.438 -1.314 -1.073 -1.280; -5.105 -953 -1.163 -1.143
M erkez Bankasi -65 -61 -49 -60 -235 -56 -55 -34
Genel Hokimet -332 -207 -183 -237 -959 -198 225 211
Bankalar -203 -169 -169 -282 -823 -121 -165 -289
Diger Sektor -838 -877 -672 -701 -3.088 -578 718 -609
Kisa vade -65 -75 -90 -90 -320 98 -154 218

Kaynak: TCMB.
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Dis Finansman ihtiyaci ve Finansman Kaynaklan

(milyar ABD dolar)

2010 2010 2011 2011
I I Il v | Il 11l

Finansman ihtiyaci 21,4 -24,0 -25,1 -34,2 -104,6 -19.9 -32,7 -25,9 -78,4
Cari Islemler Dengesi (Cari Transferler Harig) 9.7 -10,9 -10,6 -17.3 -48,5 -22,0 -23,1 -16,7 -61,8
Bor¢ Senedi ve Kredi Geri Odemeleri -11,7 -12,7 9,6 -12,1 -46,1 -9.0 -10,8 -9.6 -29,3
Borg Senetleri (Yurtdisi) -1,4 -1,2 0,0 0.0 -2,6 -1,0 -0,8 0.0 -1.8
Uzun Vadeli Krediler -10,3 -11,5 9.6 -12,1 -43,5 -7.9 -10,0 -9.6 -27.6
Ticari Krediler 0.1 0.1 0,0 0,0 -0,2 0.1 0.1 -0,2 0.4
Merkez Bankasl 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0.0 0,0 0,0 0.0
(IMF) 0,0 0.0 0.0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0.0
Genel HUkUmet 0,5 -1.7 -1.2 -1,9 -5.3 -1.0 -1,6 -1.4 -4,0
(IMF) 0,0 0,7 0.7 0.8 2,2 -0,5 0.6 -1,0 2,1
Bankalar -1.3 0.7 2,5 2,2 -6,7 -1.3 2,0 2,1 -5.3
Diger Sektorler 8,4 -8,9 -5.8 8,0 -31,2 -5.6 -6,4 -5,9 -17.8
Diger Varliklar (- artisa isaret etmektedir) 1/ 0.0 0,5 -4,8 -4,7 -10,0 11,0 1,2 0.4 12,7
Finansman Kaynaklari 21,4 24,0 25,1 34,2 104,6 19,9 32,7 25,9 78.4
Cari Transferler 0,3 0,3 0,4 0,5 1.4 0,4 0.3 0,5 1,2
Sermaye Hesabi 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0.0 0.0
Dogrudan Yatinmilar (Net) 11 1.1 2,0 3.4 7.6 3,1 2,0 4,1 2,3
Hisse Senetleri (Net) 0,6 0,2 1.8 0,9 3.5 -1,3 0.5 0,3 -0,4
Bor¢ Senetleri ve Krediler 12,1 19.3 16,4 25,2 72,9 25,3 24,6 11,4 61,4
Borg Senetleri 4,4 5,2 6.0 3,2 18,8 10,9 6,4 -2,9 14,4
Yurtici (Net) 1.4 32 4,0 2,4 10,9 6.6 5.1 -2,9 8.8
Yurtdisi 3,0 2,0 2,0 0,9 7.9 4,3 1.3 0,0 5,6
Uzun Vadeli Krediler 7.4 10,1 8,7 12,5 38,7 10,8 12,6 11,0 34,4
Ticari Krediler 0,1 0,1 0.0 0,1 0.3 0.0 0,0 0,0 0,1
Merkez Bankasi 0,0 0.0 0.0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0.0
(IMF) 0,0 0.0 0.0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0.0
Genel HUkUmet 1,0 22 1,6 2,0 6,7 0.7 2.1 0,9 37
(IMF) 0,0 0.0 0.0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0.0
Bankalar 0,9 1,3 2,2 32 7.6 2,5 3,0 3,6 9.1
Diger Sektorler 55 6,4 4,9 7.2 24,0 7.6 7.5 6,5 21,6
Kisa Vadeli Krediler (Net) 0,3 4,0 1,7 9.4 15,5 3,7 56 3,4 12,6
Ticari Krediler 0.2 0,6 0.5 2.1 2,0 0.4 1.8 2,6 4,0
Merkez Bankasi 0,0 0.0 0.0 0,0 0.0 0.0 0,0 0,0 0.0
Genel HOkUmet 0,0 0.0 0.0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0.0
Bankalar 02 31 1.8 6,9 12,0 3,6 2,8 0.2 6.7
Diger Sektorler 0,3 0,3 04 0,4 1.4 0,5 1,0 0.6 2,0
Mevduatlar (Net) 4,9 4,5 2,5 1,8 13,8 -5,8 1,2 3,1 -1,5
Diger YGkUmIUIUkler 0,0 0.2 0.3 0,0 0,5 0.0 0,2 0.3 0,5
Net Hata ve Noksan 0,7 -1,9 33 2,0 4,2 3,2 54 3.7 12,3
Bankalar Efektif ve Mevduati 2/ 2,6 5,5 0,7 4,7 13,6 -1,2 4,2 -1.8 1.2
Rezer Varliklar 2/ 0.9 -5,2 2,4 -4,3 -12,8 -39 -5.8 4,4 -5.4

Kaynak: TCMB.

1/ Bankalarin Déviz Varliklan harig

2/- artisa isaret etmektedir.
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Odemeler Dengesi Borg Yaratan ve Bor¢ Yaratmayan Akimlar
(milyar ABD dolar)

2010 | 2010 2011 2011 |

I ]I Vo I Il

A) Cariislemler Dengesi -9.4 -10,5 -10,2 -1 69 -47.1 -21,6 -22.8 -16,2 -60,7
B) Sermaye ve Finans Hesaplar 8,7 12,4 6,9 14,9; 42,9 18,4 17.5 12,6 48,4
Sermaye Hesabl 0,0 0.0 0,0 OO -0,1 0,0 0,0 0.0 0.0
Finans Hesaplar 8.7 12,4 7.0 14,9; 43,0 18.4 17.5 12,6 48,4
Varlklar 22 4,5 -4,4 02 2,1 8.8 5,1 -1.7 1 2,2;

0,0 0,0 0,0 0.0} 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0

Dogrudan Y atinmiar -0.4 -0,5 -03 02 -1.5 -0,9 -0.4 -03 -1,7

Portfoy Yatinmlarn -0.8 1,0 2,6 -1, -3,5 0,7 1.6 -0,1 22

Diger Y atinmlar 3.4 4,0 -1.5 1,11 71 9.0 3.9 -1.3 1.7

Y GkOmIOIUKler 7.5 13,1 13.7 19.4] 53,7 13.4 18,2 9.9 41,6

Borc Yaratmayan islemler 2,1 1.9 4.3 44 12,7 2.8 3.0 50 10,9

Dogrudan Yatinmiar 1/ 1.5 1.5 23 35 8.8 4,1 2.3 4.4 10,8

Portfdy Y atinmlar/Hisse Senetleri 0,6 0.2 1.8 09 3.5 -1.3 0.5 0.3 -0.4

Diger Y atinmlar/Diger Y UkUmlUlOkler 2/ 0.0 02 0.3 OO 0.5 0,0 0.2 0.3 05

Borc Yaratan islemler 54 11,2 9.4 15,0% 41,0 10,6 152 4,9 30,7

Portfdy Y atinmlari/Borg Senetleri 3.0 4,0 6,0 3,2j 16,1 9.9 57 29 12,6

Ticari Krediler -0,2 0,6 -0.5 22 2,1 -0.5 1.8 24 3.7

Krediler -2.3 2,1 1.3 77 89 7,0 6,5 2,4 15,9

Mevduatiar 4,9 4,5 2,5 1.8 13.8 -5.8 1.2 3.1 -1,5]

Diger Y atinmlar/Diger Y 0kUmIUOIGkler 2/ 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0 0,0 0.0 0.0 0.0

Rezerv Varlklar -0.9 -5,2 -2.4 43 -12.8 -3.9 -5.8 4,4 -5.4|

C) Net Hata ve Noksan 0,7 -1.9 3.3 20 4,2 3.2 5.4 3.7 12,3

Kaynak: TCMB.
1/ Dogrudan Yatinmlar icerisinde yer alan "Diger Sermaye", Bor¢ Y aratan Islemler altindaki Krediler kaleminde gdsterimektedir.

2/ Uluslararasi Para Fonu (IMF) tarafindan 2009 Agustos ve EylUl aylarinda IMF Uyesi Ulkelere, Fon'daki kotalarina paralel olarak SDR tahsisati
yapilmistir. Buna gére, TUrkiye'ye tahsis edilen SDR karsiigi 1.497 milyon ABD dolar, édemeler dengesi istatistiklerinde “Finans Hesaplan™ altinda
“Diger Yatinmlar / Diger Y 0kimlGlUkler” ve “Rezerv Varliklar / Resmi Rezervler / Déviz Varlklan” kalemleri altinda kaydedilmistir.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI 40



2011-11l » ODEMELER DENGESI RAPORU

Uluslararasi Yahrnm Pozisyonu
(milyar ABD dolar)

Uluslararasi Yatinm Pozisyonu, net

Varliklar
Yurt disinda dogrudan yatinmlar
Portfdy yatinmlar
Hisse senetleri
Borg senetleri
Diger yatinmlar
Ticari krediler
Krediler
Efektif ve Mevduatlar
Bankalar
Yabanci para
TUrk lirasi
Diger sektorler
Diger varliklar
Merkez Bankasi
Genel HOkUmet
Rezerv varliklar
Parasal altin
Ozel Cekis Haklar
IMF nezdinde rezerv varliklar
Yabanci Para
Déviz varliklar ve mevduatiar
Menkul kiymetler

YOkOmIUOIGkler
Yurt icinde dogrudan yatinmlar (*)
Portfdy yatinmlar
Hisse senetleri
Bor¢ senetleri
Bono ve tahviller
Genel HUkUmet
Yurt ici
Yurt disi
Bankalar
Diger Sektorler
Diger yatinmlar
Ticari krediler
Diger sektorler
Uzun vade
Kisa vade
Krediler
Merkez Bankasi
IMF kredileri
Diger uzun vade
Kisa vade
Genel HOkUmet
Uzun vade
Kisa vade
Bankalar
Uzun vade
Kisa vade
Diger sektorler
Uzun vade
Kisa vade
Mevduatlar
Merkez Bankasi
Bankalar
Yabanci para
TUrk lirasi
Diger yOkUmlUlUkler (**)

2007 2008 2009 2010 2011(*)

| Il Il
-315,0 -201,5 -278,9 -363,1 -381,2 -375,4 -335.8
167,4 184,2 178,0 180,0 179.6 183,1 178,3
12,2 17.8 22,3 21,6 22,5 22,9 23,2
2,0 2,0 1.9 2,3 2,3 2,0 2,1
0,1 0.1 0,2 0.4 0.4 0.3 0.2
1.9 1,9 1,7 1.9 1,9 1.7 1,9
76,7 90,1 79.0 70,2 62,6 58,8 59,4
10,3 8.6 2.3 10,7 10,9 11,0 11,0
1.8 2,4 2,7 2,7 3.1 3,0 3.0
62,3 76,9 64,6 54,3 46,2 42,2 42,8
31,8 43,7 37,1 22,8 24,8 20,8 21,5
31,8 40,4 34,4 20,3 21,6 16,7 17,7
n.a. 3.4 2,7 2,5 3.2 4,1 3.8
30,5 33,2 27,5 31,5 21,4 21,4 21,3
2,3 2,3 2,4 2,5 2,5 2,6 2,6
1.5 1.5 1.5 1.5 1,5 1,5 1.5
0.8 0.8 0.9 1,0 1.0 1,1 1,0
76,4 74,2 74,8 86,0 92,2 99,4 93,6
3,1 3.2 4,1 53 5.4 5,6 6,1
0,1 0.0 1.5 1,5 1,5 1,6 1.5
0.2 0.2 0.2 0,2 0.2 0,2 0,2
73,1 70,8 69.0 79.1 85,1 92,0 85,8
5,4 4,1 5,1 7.8 9.7 7.9 7.3
67,7 66,8 63,9 71,3 75,4 84,1 78,5
482,4 385,7 457,0 543,1 560,8 558,5 514,1
154,1 80,4 143,8 186,0 191.0 177,2 148,1
120,6 68,8 21,2 118,4 125,9 127,3 11,8
64,2 23,2 47,2 61,5 57,9 55,2 46,0
56,4 45,6 43,9 56,9 68,0 72,1 65,9
56,4 45,6 43,9 56,9 68,0 72,1 65,9
56,4 45,6 43,9 55,5 65,7 68,3 62,1
32,2 20,4 21,1 32,7 38,7 42,0 353
24,3 25,2 22,9 22,8 27,0 26,3 26,8
0.0 0.0 0,0 1,1 2.1 3,5 3,5
0,0 0.0 0,0 0.2 0.2 0.2 0,2
207,7 236,5 222,0 238,7 244,0 253,9 254,2
21,5 22,6 21,6 23,4 23,2 25,0 27,2
21,5 22,6 21,6 23,4 23,2 25,0 27,2
0,4 0.6 0,5 0.6 0.5 0.5 0.3
21,1 22,0 21,1 22,8 22,7 24,5 26,9
159,6 181,9 166,0 168,5 178.8 185,0 182,2
0.0 0.0 0,0 0.0 0.0 0.0 0,0
0,0 0.0 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0
0,0 0.0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0.0 0.0 0,0 0.0 0,0 0.0
30,1 33,5 34,7 35,9 36,6 37.8 36,4
30,1 33,5 34,7 35,9 36,6 37,8 36,4
0.0 0.0 0.0 0,0 0.0 0.0 0.0
39,1 40,1 35,4 47,4 53,1 57,1 57,2
31,6 30,6 29.1 29,3 31,0 32,1 32,7
7.5 9.5 6,3 18,1 22,1 25,1 24,5
90,4 108,4 95,9 85,1 89.0 90,2 88,6
89,0 106,6 94,9 82,9 86,3 86,6 84,8
1,4 1.8 1,0 2,3 2,7 3,6 3.8
26,6 32,0 32,8 45,3 40,5 42,3 43,2
15,8 14,1 13.3 11,8 12,3 12,1 10,7
10,8 17.9 19.5 33,5 28,2 30,2 32,5
7.0 10,0 10,8 15,9 15,6 19.4 23,0
3,8 7.9 8.8 17,6 12,6 10,7 9.5
0,0 0,0 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5

Kaynak: TCMB

(*) Gosterge niteligindeki aylik yurt i¢i dogrudan yatinm stoklar yil sonu verilerinin piyasa fiyatlar ve kur degisimleri dikkate alinarak
yeniden degerlendiriimesi ve 6demeler dengesi istatistiklerinde yer alan akim verilerinilav e edilmesiyle hesaplanmaktadir.

(**) Uluslararasi Para Fonu (IMF) tarafindan Torkiye'ye tahsis edilen tutarlar bu kalemde yer almaktadir.
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