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Genel Degerlendirme

Mevcut Rapor doneminde, gelismis Ulke para politikalarinda normallesme egiliminin siirmesi, kiresel
tahvil getirilerinde gorilen artis, korumaci ticaret dnlemlerinin yayginlasma ihtimali, italya’nin kamu
borcluluguna ve ingiltere’nin AB’den cikis siirecine iliskin endiseler kiiresel politika belirsizligini artirmis ve
finansal piyasalarda risk istahinin gerilemesine neden olmustur. Bu kapsamda, gelismekte olan Ulkelerde
(GOU) piyasa oynakliklarinin ve belirsizlik algisinin yiiksek seyretmesiyle net portféy cikislari, yerel para
birimlerinde deger kaybi ve uluslararasi borclanma maliyetlerinde artis gdzlenmistir (Grafik 1.1). ABD
dolarinin deger kazanmasi, dzellikle yabanci para (YP) cinsinden borclulugu yiiksek GOU’leri olumsuz
etkilemistir (Grafik 1.2).

Grafik 1.1: GOU’lere Y®énelen Haftalik Fon Akimlar Grafik 1.2: D6viz Kuru Endeksleri
(Milyar ABD Dolari, 13 Hafta Birikimli)
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Kiresel iktisadi blylime gorinimu olumlu seyrini korusa da, Ulkelerarasi ayrismalar belirginlesmis; iktisadi
biylimeye yonelik asagi yonli riskler bir dnceki Rapor donemine kiyasla artmistir. ABD’de iktisadi
faaliyetteki ivmelenme, genisleyici maliye politikalarindan gelen destekle stirmekte, korumaci ticaret
onlemleri beklentiler acisindan asagi yonla risk olusturmaktadir. Diger yandan Euro Boélgesi dnci
gostergeleri, iktisadi blylimede ivme kaybina isaret etmektedir. YUksek kiresel borcluluk, ABD’de
baslayan dis ticarette korumaci egilimlerin yayginlagsmasi ihtimali, finansal kosullarda sikilasmanin devam
etmesi, kiresel iktisadi faaliyette yasanan ivme kaybi ve jeopolitik gelismeler ile tlkelere 6zgU riskler,
kiresel ekonomik blyime gériniminin yaninda finansal istikrara iliskin de baslica risk unsurlaridir.
Kiresel finansal istikrarin strdirtlmesinde finansal dizenleme reformlarinin zamaninda tamamlanmasi,
tutarli bir sekilde uygulanmasi ve etkilerinin tespit edilmesi hususlari &nemini korumaktadir.

2018 yili ikinci ceyreginde, yurt ici iktisadi faaliyet dengelenme egilimine girmis, yillik gayri safi yurt ici
hasila (GSYiH) biyiimesinde yurt ici talebin katkisi gerilerken, net ihracatin katkisi artmistir. Biyimeye
iliskin 6ncl gostergeler, iktisadi faaliyetteki dengelenme slrecinin yilin ikinci yarisinda da devam ettigine
isaret etmektedir. Bu gelismede Turk lirasindaki deger kaybinin yani sira doviz kurlarindaki oynaklik ve
finansal kosullardaki sikilasma etkili olmustur. Yurt ici talepteki zayif gdriinime ragmen, fiyatlama
davranislarinda gorilen bozulma ve Tirk lirasinda gorilen birikimli deger kaybi sonucu artan maliyet
baskilari fiyat istikrarina yonelik tehdit olusturmaktadir. Diger yandan, turizmdeki giclt toparlanmanin
destegiyle net ihracat blylimeye katkisini stirdirmekte ve yurt ici talep kosullarinin iktisadi faaliyet
tzerindeki etkilerini sinirlamaktadir. ic ve dis talep arasindaki bu ayrisma ve iktisadi faaliyette yasanan
dengelenme sireciyle cari dengede 6ngoérilenden daha hizli bir iyilesme izlenmektedir.
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Kiresel finansal kosullarda gézlenen sikilasmanin yani sira jeopolitik gelismeler, finans sektorinin
kuvvetlenen likidite tercihi ve kur oynakligi neticesinde, gerek firma gerekse bireysel kredi kosullari
sikilasmis; yatirim ve tiketim kanallariyla zayiflayan ic talebin de etkisiyle yillik kredi blylmesi tarihsel
ortalamalarin altinda gerceklesmistir (Grafik 1.3 ve 1.4). Son dénemde finansal piyasalarda istikrarin
saglanmasi ve iktisadi faaliyetin desteklenmesi amaciyla TCMB ve dizenleyici kuruluslar tarafindan bir dizi
koordineli politika adimlari atilmistir (Kutu 1.1.1). TCMB’nin fiyat istikrarina yonelik riskleri dikkate alarak
glclU bir parasal sikilastirmaya gitmesi ve Yeni Ekonomi Programinin dengelenme siirecini vurgulamasi
finansal piyasalardaki alginin olumluya dénmesinde etkili olmustur.

Grafik 1.3: Kredi Kosullari (Yillik, %) Grafik 1.4: Yillik Kredi BlyUmesi (KEA, %)
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serisi ise, KEA stok kredideki yillik farkin son bir yillik toplam GSYiH’ye
orani alinarak hesaplanmaktadir.

Kapasite kullanim oranlarinda 2017 yili sonunda baslayan disUs egilimi, imalat sanayinde yeni yatirim
taleplerine asagi yonli yansimistir. Firmalarin toplam finansal borg kaldiraci, doviz kuru gelismelerinin
etkisiyle 2018 yili Mayis ayindan itibaren yizde 65 seviyesine yikselmis olmakla birlikte, reel sektor
kredilerinin GSYiH’ye orani Grup 20 (G20) ve GOU ortalamalariyla kiresel ortalamanin altinda
bulunmaktadir (Grafik 1.5). Diger taraftan, hanehalki finansal kaldirac orani disis egilimini hizlanarak
sirdlrmUs ve ylzde 45 seviyesinin altina gelmistir. Yikimlaltk blylmesindeki arz ve talebe bagli
yavaslama ile varlik buyimesindeki kur gelismeleri kaynakl hizlanma bu sonucta etkili olmustur. Hanehalki
borcu/GSYiH orani 2018 yili Mart ayi itibariyla yizde 16,6 seviyesinde olup, benzer GOU’lerin yiizde 29,2
olan ortalamasinin altinda seyretmektedir. iktisadi faaliyette goriilen daralma, kur gelismeleri ve fiyat
oynakliklari nedenleriyle zayif seyreden i¢ talep, sikilasan kredi kosullariyla birlikte bireysel kredilerde
gorilen yavaslamada rol oynamistir. Son donemde tiketici kredilerine yonelik atilan adimlarin
onUmdizdeki donem bireysel kredi blyimesi gelismelerinde etkili olacagl degerlendirilmektedir. 2018 yili
EylUl ayindan itibaren ihtiyac kredileri azami vadesi ile ilgili makroihtiyati politika dizenlemesi, aylk taksit
tutarlarina duyarli olan hanehalkinin kredi talebini yavaslatabilecektir (Kutu lll.1.1). Diger taraftan yilin son
iki ayinda uygulanacak vergi indirimleriyle Kasim ayi sonunda bazi tiketim kalemlerinde ihtiyac kredisi
vade ve kredi karti taksit sayilarina getirilen degisikligin tiketim ve kredi taleplerini kismen
canlandirabilecegi distntlmektedir.

Firmalarin YP borcluluklari Gzerinde gectigimiz donemde 32 Sayili Karar'da yapilan degisikliklerin etkisi
gorilmeye baslamistir. YP kredi bakiyesi bir dnceki Rapor dénemine gore azalmis, bu gelismede kiresel
finansal piyasalarda yasanan oynaklik, gelismis tlke para politikalarinda yasanan normallesme slreci ve
azalan risk istahinin etkisiyle yasanan kur gelismeleri ve daralan YP kredi talebi rol oynamistir. Reel
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sektdrin gerek yurt icinden gerekse yurt disindan kullandigi YP kredilerin vadeleri uzundur. Ozellikle bes
yil ve Uzeri uzun vadeli yurt ici YP kredi payinda gorilen artis reel sektor kur riski agisindan olumlu olarak
degerlendirilmektedir. Son dénemde, kredi standartlarinda yasanan sikilasmanin yaninda kredi talebinde

dusls gozlenmistir.

Grafik I.5: Reel Sektér Finansal Borglarinin GSYiH igindeki
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2018 yili basinda Turkiye Finansal Raporlama Standardi (TFRS 9) muhasebe sistemi uygulamasina
gecilmesiyle bankalarin 6znel i¢sel degerlendirme modellerini kullanmalarinin yani sira 2018 yili Agustos
ayinda finansal piyasalarda yasanan oynaklikla bankalar kredi siniflandirmalarinda daha ihtiyath davranmis
ve yakin izlemedeki kredilerde artis gorilmustir (Grafik 1.6). Ayrica, déviz kuru gelismeleri ve yavaslayan
iktisadi faaliyet nedeniyle tahsili gecikmis alacaklarin (TGA) donem ici ilavelerindeki artis tahsilatlardan
daha yiksek seviyede gerceklesmis ve neticede TGA bakiyesi ylkselmistir. Bu gelismeler ve yavaslayan
kredi bUytmesinin payda etkisiyle Eylil ayl TGA orani ylzde 3,2 olarak gerceklesmistir (Grafik 1.7).
llerleyen dénemde bankacilik sektérii aktif kalitesinin gériinimiinde belirleyici etmenler olarak finansman
maliyetleri, iktisadi faaliyetteki yavaslamanin boyutu ve siiresi on plana ¢cikmaktadir.

Grafik 1.6: TGA Bakiyesi ve Bilesenleri (Milyar TL) Grafik 1.7: TGA Oranlari (%)
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GUclU ihracat bUydmesi ve turizm sektdrinin olumlu performansi, 32 Sayili Karar degisiklikleri ve
makroihtiyati dizenlemeler sektorin aktif kalitesi gorinimini desteklemektedir. Ayrica, yeniden
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yapilandirma konusunda sektor temsilcileri ve dizenleyici kurumlarin dnctligtnde atilan adimlarin
finansal istikrara katki saglayacagi ongorilmektedir.

Grafik 1.8: Ylizdelik Dilimlere Gére Bankalarin Toplam Grafik 1.9: Kredi/Mevduat Orani
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Dipnot: Kalkinma ve yatirim bankalari harigtir. Konsolide olmayan Dipnot: Kalkinma ve yatirim bankalari harig hesaplanmistir.

raporlamalar kullanilmistir. S6z konusu dilimler, likidite karsilama
oranlari en kugukten en blyuge gore sirasiyla 25, 50 ve 75’inci
yuzdelik dilimlerde yer alan bankalari temsil etmektedir.

Mevcut Rapor déneminde, kiresel finansal kosullardaki sikilasma ve kur piyasasinda gozlenen oynaklik,
bankacilik sektortndn likidite yapisina iliskin gostergeleri 6n plana ¢ikarmistir. Piyasalarin etkin isleyisi ve
bankalarin likidite yonetiminin desteklenmesi amaciyla TCMB ve diger politika yapici kurumlar tarafindan
alinan 6nlemlerin de olumlu katkisiyla bankalarin likidite riskine olan dayanikhligi devam etmekte olup kisa
ve uzun vadeli likidite gostergeleri glivenli patikada seyretmektedir (Grafik 1.8 ve 1.9).

Grafik 1.10: 367 Guin Vadeli Sendikasyon Kredilerinin Grafik 1.11: Toplam Dis Borg Yenileme Orani ve Ortalama
Maliyet Gelisimi (islem Bazli, %) Vadesi (Ay, % )
Libor Euribor
© ABD Dolari Dilim Maliyeti ~ ©  Euro Dilim Maliyeti = QOrtalama Vade Yenileme Orani (Sol E.)
P 55 116 66
>0 112 64
4,5 62
4,0 108 60
32 104 °8
30 56
2,5 100
54
2,0 %
1,5 52
1,0 92 50
0,5 48
00 8 46
'0,5 84 T T T T T T T T T T T T T T 44
<t L N n o} o} ~ ~ ~ [ee} (o] [oo T e o TS B~ S R 70 B T 0 R Uo B Uo B D T T N e o B e o]
— — — — — — — i i — — — — — — — — — — — — — — i i
00 i © i < o} o ~ ~ N ) S @™~ N WO MmO Hd B8 A S
o o o — o o o o — o — O O O O 1 O «+ O O O O «+ O O
Kaynak: KAP Son Gozlem: 31.10.18 Kaynak: TCMB, MKK Son Gozlem: 09.18
Dipnot: Buyuk 6lgekli 10 banka igin hesaplanmistir. Dipnot: Dis borg yenileme orani, menkul kiymet ihraglari dahil toplam

yurt disi yukimluluk kullanim ve geri 6deme tutarlarinin 6 aylk
hareketli toplamlari Gizerinden hesaplanmistir.

Kiresel ve yerel dlcekte sikilasan finansal kosullar ile GOU’lere yonelik risk istahinda azalmanin etkisiyle
bankalarin dis bor¢clanma maliyetlerinde artis gdzlenmistir (Grafik 1.10). Yurt disi kaynaklara erisim
maliyetlerinin arttigl mevcut Rapor doneminde, vadesi dolan sendikasyon kredilerinin yiksek oranlarla
yenilenmesi bankalarin yurt disi borglari yenileyebilme kapasitesinin glicli seyrettigini gdstermektedir.
Firmalarin yavaslayan yatirimlari ve YP borclanma istahina bagli olarak, bankalarin dis kaynak taleplerinde
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yasanan azalis sonrasi dis borg yenileme oraninda disis gozlenmistir (Grafik 1.11). Sektérin YP likidite
tamponlari yeterli seviyede olup bir yil icinde vadesi dolacak YP cinsi dis borcun tamami bankalarin YP
cinsi zorunlu karsiliklar (ZK) dahil likit aktif portfoylyle karsilanabilecek diizeydedir. Ayrica, bankalarin yurt
ici ve yurt disi menkul kiymet ihraclarindaki olumlu vade gérinimu olasi riskleri sinirlamaktadir.

Son doénemde bankacilik sektort karlhk gostergeleri yatay seyretmis; yikselen net faiz marjinin artan
katkisiyla net faiz gelirleri yikselmistir (Grafik 1.12). TUrev araclarindan kaynaklanan sermaye piyasasi
islemleri karlari ile kambiyo zararlari birbirini blyik 6lcide dengelemistir. 2018 yili ilk yarisinda sermaye
yeterliligi rasyosunda (SYR) faiz ve kur gelismeleri sonucu sinirli bir dists gerceklesmistir (Grafik 1.13).
Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan Agustos ayinda SYR hesaplamasina iliskin
yapilan destekleyici dizenlemeler risk agirlikli aktif hesaplamasinda, déviz varliklari icin déviz kurunun
sabitlenmesine ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan menkul degerler
portfoylindeki degerleme farklarinin 6zkaynak tutarinda dikkate alinmamasina imkan tanimaktadir.
Oniimizdeki dénemde, aktif kalitesi, karlilik ile kur ve faiz gelismeleri SYR Gizerinde etkili olacaktir.

Grafik 1.12: Aktif ve Ozkaynak Karlilig1 Gelisimi (%) Grafik 1.13: Standart ve Cekirdek SYR Gelisimi (%)
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Dipnot: Karlilik oranlari bir yillik birikimli karin bir yillik ortalama

paydaya bolinmesi suretiyle hesaplanmaktadir.

Ozetle, son dénemde, gelismis llkelerde yasanan para politikasi normallesme siirecinin, dis ticarette
korumaci egilimlerin, Avrupa’da italya ve ingiltere kaynakli belirsizliklerin ve jeopolitik gelismelerin
etkisiyle sikilasan kiresel finansal kosullar, GOU’lere yonelen sermaye akimlarinin zayif seyretmesine,
yerel para birimlerinde deger kaybina ve yurt disi finansman maliyetlerinde artisa neden olmustur. Bu
kapsamda, yurt disi gelismelerin yani sira, yurt ici finansal piyasalarda yasanan oynakliklarin da etkisiyle,
bankalarin kredi verme istahi zayiflamis, yavaslayan iktisadi faaliyetin bir sonucu olarak kredi talebi de
daralmistir. Kredi kosullarindaki sikiligin devam etmesi yurt ici iktisadi faaliyet agisindan asagi yonlu riskleri
canli tutmaktadir. Ote yandan, Tirk bankacilik sektéri, giicli sermaye yapisi ve dzkaynak karhhigi, yiksek
likit varlik dizeyi ve aktif kalitesi konusundaki ihtiyath durusu sayesinde risklere karsi dayanikliligini

korumaktadir.
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Kutu I.1.1
Piyasalara Yonelik Tedbir ve Dlzenlemeler

Mevcut Rapor doneminde gelismis llke para politikalarinda normallesme stirecinin devam etmesi ve
korumaci politikalarin yayginlasmaya baslamasi, kiiresel piyasalarda belirsizliklerin artmasina ve
GOU’lere yonelen sermaye akimlarinin dalgali seyretmesine sebep olmustur. Bu kapsamda, finansal
istikrarin korunmasi ve piyasalarin etkin isleyisine katki saglanmasi amaciyla bir dizi koordineli politika
adimi atilmistir.

Rapor déneminde finansal istikrara yonelik atilan adimlar Tablo I.1.1.1’de 6zetlenmistir.
Tablo 1.1.1.1 Piyasalara Yonelik Tedbir ve Diizenlemeler

Tarih Tedbir ve Diizenlemeler
25 Ocak 2018
(2 Mayis 2018'den
itibaren gecerli
olmak Uzere)

YP kredi bakiyesi 15 milyon ABD dolari altindaki firmalarin YP
kredi kullanimlari son g yillik doviz gelirleri ile
iliskilendirilmis, DEK kullanimina son verilmistir.

Turk Parasi Kiymetini Koruma

Hakkinda 32 Sayili Karar 4 Eyliil 2018 Ihracat bedellerinin yurda getirilmesi hakkinda dizenleme

yapimistir.

Yerlesikler arasindaki déviz cinsinden veya dovize endeksli
13 Eylul 2018 olarak kararlastiriimis s6zlesmelerin 30 glin icerisinde TL
olarak yeniden diizenlenmesine karar verilmistir.

ROM kapsaminda déviz imkan orani Gst siniri ylizde 55’ten
7 Mayis 2018 ylzde 45’e dusUridlmustir. Bu sayede yaklasik 2,2 milyar ABD
dolari tutarinda déviz bankalarin kullanimina gegmistir.
TL ZK’lara 6denecek faiz oraninin belirlenme yonteminde
degisiklige gidilerek, bundan énce TCMB 1 hafta vadeli repo
ihale faiz oraninin 400bp eksigi olarak uygulanan oranin sabit
bir oran olarak belirlenmesine karar verilmis olup s6z konusu
oran 1 Haziran 2018’den baslamak Uzere ylzde 7 olarak
belirlenmistir.
ROM kapsaminda doviz imkan orani Ust siniri ylizde 45'ten
ylzde 40'a dusirilmustir. S6z konusu degisiklik ile yaklasik
2,2 milyar ABD dolari tutarinda doviz bankalarin kullanimina
Zorunlu Karsiliklar gecmistir.
TL ve YP ZK oranlari indirilerek, finansal sisteme yaklasik 10
milyar TL, 6 milyar ABD dolari ve 3 milyar ABD dolari karsilig
altin likiditesi saglanmistir.
13 Agustos 2018  YP yukumldlikler icin azami ortalama tesis imkani yizde 8'e
cikariimistir.
ROM kapsaminda TL yuktumlaltkler karsihiginda ABD dolarinin
yani sira euro cinsinden de ZK tesisine imkan taninmistir.
TL ZK’lara 6denen faiz orani ylizde 7'den ylzde 13’e
cikariimistir.
ABD dolari cinsinden tutulan ZK’lara, rezerv opsiyonlarina ve
23 Ekim 2018 serbest hesaplara uygulanan faiz orani yizde 1,5'ten yizde
2’ye yukseltilmistir.

30 Mayis 2018

6 Agustos 2018

18 Eylil 2018

TL depolari karsiligi doviz depolari ihalelerinde TL faiz orani
ylzde 13,50'den ylzde 16,50’ye cikariimistir. Bunu takiben
mevcut Rapor déneminde TL faiz oranlari 8 Haziran’da ylzde
24 Mayis 2018 17,75’e, 14 Agustos’ta ylzde 19,25’e ve son olarak 14
Eylil'de ylizde 24’e yiikseltilmistir. ihale miktarlari da 9 Mayis
tarihinde 1,25 milyar ABD dolarindan 1,5 milyar ABD dolarina
yukseltilmis, bu tutar 27 Eylil’de 1 milyar ABD dolari, 19
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Ekim’de 750 milyon ABD dolari ve 6 Kasim’da 500 milyon
ABD dolari olarak glincellenmistir.

Bu tarihten 6nce kullandirilan ve 31 Temmuz’a kadar vadesi
dolacak olan reeskont kredilerinin geri 6demesinin vadesinde
yapilmasi kosuluyla sabit kurdan ve TL cinsinden
yapilabilmesine imkan taninmistir.

Para politikasi operasyonel gergevesine iliskin sadelesme
sirecinin tamamlanmasina karar verilmis, 1 Haziran
tarihinden itibaren yeni uygulamaya gecilecegi
duyurulmustur.

Bankalara glin ici ve gecelik vadedeki hazir imkanlar
cercevesinde ihtiyag duyulan tim likiditenin saglanacagi
duyurulmustur.

TL islemler karsiliginda alinan teminatlarin iskonto oranlari
tUr ve vadelerine gore glincellenerek bankalara teminat
yonetiminde esneklik taninmistir.

Bankalarin TL islemleri igin kullanabilecekleri teminat doviz
depo limitleri 7,2 milyar euro seviyesinden 20 milyar euro’ya
cikariimistir.

Temel fonlama araci olan 1 hafta vadeli repo ihalelerine ilave
olarak ihtiya¢ duyulan glnlerde geleneksel yontemle 91 gline
kadar vadeli repo veya depo satim ihalesi acilabilecegi ve
bankacilik sistemi fonlama ihtiyacinin yiksek oldugu
glinlerde vadeleri 6 — 10 glin arasinda olmak kaydiyla farkli
vadelerde birden fazla repo ihalesi agilabilecegi
duyurulmustur.

1 hafta vadeli repo ihalelerinde kazanan tekliflerin bir
boliminin veya tamaminin, bankalar tarafindan talep
edilmesi halinde repo islemi yerine ayni faiz orani ve vade ile
Bankalararasi Para Piyasasinda depo islemi olarak
sonuglandirilmasina imkan taninmistir.

TCMB doviz depo piyasasindaki aracilik faaliyetlerine yeniden
baslamistir.

Bu tarihte ayrica bir hafta vadeli repo fonlamasina ara
verilmis olup bir hafta vadeli repo fonlamasina 14 Eylul’'de
tekrar baslanmistir.

TCMB blnyesinde faaliyette bulunan Bankalararasi Para
Piyasasi’'nda gecelik vadedeki islemler icin borg alabilme
limitleri 13 Agustos oncesi limitlerin iki kati olarak
glncellenmistir.

TCMB blnyesinde doviz karsiligl TL swap piyasasi agilmasi
kararlastirilmistir. islemlerin, Déviz ve Efektif Piyasalarinda
islem yapmaya yetkili bankalarla limitleri dahilinde kotasyon
yontemiyle gerceklestirilecegi belirtilmistir.

Bu piyasada TCMB tarafli islemlere 1 Kasim 2018 tarihinde
baslanmis, bankalarin limitleri Doviz ve Efektif Piyasalari
islem limitlerinin ytizde 10’u ile sinirlanmistir.

Bankalarin yurt disi yerlesiklerle olan vadede TL alim islemleri
bankalarin en son hesaplanan 6zkaynaklarinin yizde 50’sine
kadar sinirlanmistir. 15 Agustos tarihinde bu oran yizde 25’e
dUsUrdlmustr. 17 Agustos tarihinde swap disi tirev islemler
de kisit altina alinmistir.

Bankalarin yurt disindaki kredi kurulusu veya finansal kurulus
niteligindeki konsolidasyona tabi ortaklari ile
gerceklestirdikleri tirev islemleri kisit disina alinmistir.
Sinirlama vadeler bazinda farklilastiriimistir. Buna gore, yizde
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25 sinirlamasina dahil edilen islemlerin hesaplamasinda 90-
360 glin vadeli islemlerin ylzde 75, 360 giin ve Uzeri vadeli
islemlerin ise ylizde 50 oraninda dikkate alinmasi uygun
bulunmustur.

TCMB blnyesinde gerceklestirilen TL uzlasmali vadeli doviz
satim ihalelerinin yaninda, BiST nezdinde faaliyet gésteren
Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP) da islem
gerceklestirilebilecegi aciklanmistir.

3 ay sureyle gecerli olmak Uzere, déviz tevdiat hesaplarinda
uygulanan stopaj oranlari artiriimis, TL mevduat hesaplarinda
ise duslrulmastar.

BDDK tarafindan finansal sektore olan borclarin yeniden
yapilandirilmasi hakkinda yénetmelik yayimlanmistir.
Finansal kuruluslara nakdi ve gayrinakdi toplam 100 milyon
TL ve Uzeri kredi borcu olan, yasal takip islemlerine
baslanmamis ve lzerinde iflas karari bulunmayan firmalarin
kredilerinin yapilandirilmasi hususunda Finansal Yeniden
Yapilandirma Cergeve Anlasmasi diizenlenmistir. Turkiye
Bankalar Birligi (TBB) tarafindan hazirlanan ve taraflarca
imzalanan Anlasma 19 Eylil 2018’de BDDK tarafindan
onaylanarak yururltge girmis, 21 Kasim 2018 tarihinde
birtakim degisiklikler getirilmistir.

30 Nisan 2019’da vadesi dolacak nakdi 15 milyon TL veya
gayrinakdi kredilerle birlikte toplam 25 milyon TL altinda
kredi bakiyesine sahip, hakkinda iflas karari olmayan
firmalarin halihazirda 30 Haziran 2018’den itibaren yeniden
yapilandirilmamis kredilerine 6 aya kadar geri 6demesiz 24
aya kadar vade uzatimiyla ilgili TBB tavsiye karari alinmistir.

Tabloda da belirtildigi Gzere, kur riskinin etkin yonetiminin desteklenmesi ve kur oynakligi yasanan
donemlerde gorilen yiksek doviz talebi nedeniyle olusabilecek makroekonomik olumsuzluklarin
engellenmesini teminen bazi diizenlemeler hayata gecirilmistir. ilk etapta 15 milyon ABD dolari altinda
YP kredi bakiyesine sahip firmalarin doéviz kredisi kullanimlari doviz gelirleriyle iliskilendirilirken, doévize
endeksli krediler (DEK) kullanimdan kaldirilmistir. ikinci etapta TCMB biinyesinde 15 milyon ABD dolari
ve Uzerinde YP kredi bakiyesine sahip firmalardan gelen detayli verilerin toplandigi bir sistem
kurulmustur. Mevcutta ceyreklik bazda raporlanan bu veriler kullanilarak kur riski ve firmalarin
korunma tercihleri Gzerine yapilan analizler isiginda calismalar strdirilmektedir.

Onumuizdeki dénemde, diizenleme ve tedbirlerin, tim paydaslar tarafindan esgiidiim icinde, reel ve
finansal kesim etkilesimleri dikkate alinarak olusturulmasi, iktisadi faaliyete ve makrofinansal istikrara

olumlu katki saglayacaktir.



