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BASIN DUYURUSU

Son giinlerde medyamizin bir béliminde, bir bankeewisinin Ulkemiz
doviz piyasalarinda birtakim spekdilatiglemler gerceklgtirildi gine iliskin
aciklamalari yer almtir. Bu haberler bazi gerceklerin tekrar hatirlaama
geresini ortaya cikarmaktadir. Oncelikle, Merkez Bankasn kur politikasi
son derece aciktir ve defalarca yazili veya sodiiak Bankamiz yetkilileri
tarafindan kamuoyuna duyurulgtur. Bu politika herhangi bir kurugu
zorladgl icin dezil, mevcut konjonktirde der iktisadi politikalarla birarada
ele alindginda Tarkiye' nin kegullarina en uygun ve teorik temelleriggam bir
politika oldusu icin uygulanmaktadir.

Kur politikasi da dahil olmak lzere, mevcut prognarhem amaci hem de
bugiine kadarki uygulama bicimine skin detayl bilgiler ve aciklamalar
Bankamiz Internet sitesinde (tcmb.gov.tr) ayrirtih bicimde yer almakta ve

surekli giincellenmektedir.

Mevcut program cercevesinde dalgali kur rejiminiacisi, daha evvel
uygulanmakta olan astihizi sabit kura dayali istikrar programinin c¢gki
neticesinde bir zorunluluktan kaynaklagtm Bu noktada vurgulanmasi
gereken en 6nemli husus, guven bunalimi ile ¢@kbiil arts hizi sabit kur
rejiminin yerine aynisinin konarak guvenglgamasinin mumkuin olmagdir.
Ekonomik ajanlarin bir dncekine gtvenleri kalmgsa, hemen sonrasinda

benzer bir rejime givenmeleri icinde bir nedenyeiktur.

Bir kez daha belirtmek gerekirse, yeni programbildikte dalgali kur sistemi

benimsennsi ve doviz kurunun piyasa kollari altinda belirlenmesi esasi kabul



edilmistir. Bu cercevede, Merkez Bankasi, kurun uzun dédndemge dgerine

karsmayacgini, buna kain, IMF'den sglanan kredinin Hazine'ye
kullandiriimasi ile ortaya cikan likiditeyi cekmeégin doviz satabilegani, ya

da doviz kurunda zaman zaman meydana gelgnaynaklgin giderilmesine
yonelik doviz mudahalesi yapabilggei her firsatta belirtnstir. Nihai hedefi

doviz kurunun kendi i¢ dinamikleri ile ve mimkindagu kadar az Merkez
Bankasi mudahalesi ile dengegdeni bulmasi olunca, tim cafnalar da bu
amaca yonelik olmuur. Nitekim daha evvel kamuoyuna aciklghdgibi,

Merkez Bankasi mudahalelerinin devamli vegyo oldiwgu bir ortamda
piyasalar kurun denge glerini buldiguna dgal olarak inanmamaktadirlar.

Boyle bir sistemde, Ulke icinde ya daitida yganan bazi olumsuz ggiieler
(6rnesin, istikrar programinin sudrdurilegiee dair stiphelerin  birdenbire
artmasi veya Afganistan ¢gnalari) Turk Lirasi’'nin dger kaybetmesine neden
olmaktadir. Ekonomideki beklentilerin olumsuza dagidl ve given kaybinin
yasandgl bir ortamda doviz kurlarini hi¢ bgey olmams gibi belli bir seviyede

tutmaya yonelik midahaleler sadece anlamsiz bisdan ibaret kalacaktir.

Ozellikle program uygulamasinin ¢badigi ilk aylarda sikca dile getirilen ve
buglnde ayni derecede olmasa da zaman zangam Yur sekilde ortaya ¢ikan
Merkez Bankasi’'nin piyasalara belli bir seviye igimidahale etmesi geregini
savunan godlerin, yillardir uygulanagelen ve piyasadasladnlik olusturan
eski kur rejiminin radikal bir sekilde terk edilip yeni bir rejimin
uygulanmasindan kaynaklanan bir gedonemi sikintisindan kaynaklapdi
distindlmektedir. Dalgali kur rejiminde skive kurumlarin énceki kur rejimleri
donemlerinde olgturduklarn doviz varhk ve ydkamltliklerini yeni jmmin
baslangicinda ve uzunca bir stre yonetemedikletediilke tecriibelerinden de
bilinmektedir. Dier bir deysle, buglnki sikintilarin énemli bir bolimiskve
kurumlarin gecngte yazun olarak doviz borclanmalarindan

kaynaklanmaktadir.



Merkez Bankasi olarak kur politikasina yonelik mnldlgimiz ifadelerin,
kullandgimiz sekilde algilanmasi, bu ifadelerde bunun G6tesinde aolam
aranmamasi gerekmektedir. Piyasanin acgiklamalardogzu algilamasi ancak
politikalarimizda tutarli oldgumuz takdirde mumkin olabilecektir. Kisaca
s@ylemek gerekirse, “kur taahhidimuz yoktur” agridaniza rgmen belli bir
kur seviyesini hedefleyen miudahalelerde bulunmastizkonusu bile olamaz

ve beklenmemelidir.

Ancak, Merkez Bankasi, kura yonelik spekdlatif katéere hicbirsekilde izin
verilmeyecgini ve gerekirse piyasalara midahale eg@estede uygulamanin
baslangicindan itibaren kamuoyuna duyugtus. DOviz piyasalarina zaman
zaman bu amacgla midahale egjidide herkes tarafindan bilinmektedir.
Bununla birlikte Merkez Bankasi kanunla kendisinerilen yetki ile mal
piyasalari dikkatle izlemekte veslem hacmi dgik, sg piyasalarda
spekilasyona yeltenen banka bulunmasi halinde lgetekemleri siratle
almakta veya alinmasini@amaktadir. Dolayisiyla, son glnlerde ortaya c¢ikan
Merkez Bankasi'nin piyasalardaki spekdilatif harkdtet seyirci kaldil
yonundeki iddialar, uslup ve igerik acgisindan, bi@zi ve kurumlarin rejime
henliz uyum sdayamadiklarini ve dalgall kur rejiminde doviz koanm neden
desil sonuc oldgunu anlayamadiklarini gostermekte ve herhangikonemik

temelden yoksun bulunmaktadir.

Kamuoyunun bilgisine sunulur.



