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II. ULUSAL EKONOM K GÖRÜNÜM
 ktisadi faaliyetteki toparlanmanõn beklenenden hõzlõ olmasõ, orta vadeli programõn mali 

disiplinin sürece!ine i"aret etmesi, finansal sistemin istikrarõ,  kredi derecelendirme kurulu"larõnõn 
olumlu de!erlendirmeleri, risk primi göstergelerinin kriz öncesi seviyelerinin de altõnda seyretmesi 
ülkemiz ekonomisi açõsõndan olumlu bir görünüme i"aret etmektedir. Bu unsurlarla birlikte küresel 
risk i"tahõndaki artõ"õn da etkisiyle sermaye giri"i hõzlanõrken, piyasa faizleri dü"mekte, varlõk 
fiyatlarõ yükselmekte ve Türk lirasõ güçlenmektedir. Bu geli"meler ise tüketim ve yatõrõm talebini 
uyararak hem firmalarõn hem de hanehalkõnõn kredi kullanõmõnõ artõrmakta, ekonominin yurt içi 
talebe ba!lõ olarak büyümesine katkõda bulunmaktadõr. Ekonomik büyüme istihdam piyasasõna 
da olumlu yansõmakta ve i"sizlik oranlarõ halen kriz öncesi seviyesinin üzerinde olmakla birlikte 
gerilemektedir. Güçlü iç talebe kar"õn temel enflasyon göstergeleri olumlu seyretmektedir. 
Bununla birlikte, dõ" talebin zayõf seyri, iç talebe dayalõ büyüme ve Türk lirasõnõn güçlenmesi dõ" 
ticaret dengesini olumsuz etkileyerek cari i"lemler açõ!õnõn artmasõna neden olmaktadõr.  ktisadi 
faaliyetteki canlanmaya paralel olarak artan tüketim kaynaklõ vergi gelirleri ve kontrol altõnda 
tutulan kamu harcamalarõ kamu maliyesini olumlu etkilemektedir. Önümüzdeki dönemde, kõsa 
vadeli sermaye akõmlarõndaki hõzlanmanõn yanõ sõra kredi kullanõmõnõn artarak devam etmesi ve 
cari i"lemler açõ!õnõn artmasõ finansal istikrar açõsõndan önem ta"õmaktadõr. Bu çerçevede, makro 
riskleri azaltõcõ önlemler di!er ülkelerde oldu!u gibi ülkemizin de gündeminde olacaktõr. 

Küresel risk i!tahõndaki artõ!, ülkemizdeki yüksek büyüme oranõ, kamu 
maliyesindeki disiplin, sa"lam finansal sistem ve göreceli yüksek faiz oranlarõ nedeniyle 
a"õrlõklõ olarak bankalarõn yurt dõ!õ yükümlülükleri ve portföy yatõrõmlarõndan olu!an 
sermaye giri!i ya!anmaktadõr.  Ülkemizde 2008 yõlõnõn üçüncü çeyre inde milli gelirin yüzde 
8,3’üne ula!an net sermaye giri!leri, küresel krizle birlikte 2009 yõlõnõn üçüncü çeyre inde milli 
gelirin yüzde 1,3’üne kadar gerilemi! ve bu geli!mede özellikle banka ve di er sektörlerin 
net dõ! borç ödeyicisi konumunda olmalarõ etkili olmu!tur. Küresel krizden çõkõ!la birlikte 
sermaye giri!leri hõzlanmõ! ve 2010 yõlõnõn ikinci çeyre inde milli gelirin yüzde 3,4’üne ula!mõ!tõr 
(Grafik II.1). Küresel kriz sonrasõnda sermaye giri!inin hõzlanmasõnda özellikle bankalarõn yurt 
dõ!õ borçlarõndaki artõ!a ba lõ olarak di er yükümlülüklerdeki artõ! etkili olmu! ve do rudan 
yatõrõmlarõn sermaye giri!lerindeki a õrlõ õ giderek azalmõ!tõr. 2010 yõlõ Eylül ayõ itibarõyla yõllõk 32,6 
milyar ABD dolarõna ula!an sermaye giri!lerinin 14,6 milyar ABD dolarõ di er yükümlülüklerden, 
12,9 milyar ABD dolarõ portföy yatõrõmlarõndan olu!urken, sadece 5,1 milyar ABD dolarõ 
do rudan yatõrõm kaynaklõdõr. Di er yükümlülüklerin ayrõntõlarõna bakõldõ õnda ise bankalarõn 
net yükümlülüklerinin artarken, di er sektörlerin net borç ödedikleri dikkat çekmektedir (Grafik 
II.2). Finansal olmayan kurulu!larõn net dõ! borç ödeyicisi olmalarõnda özellikle Türk Parasõ 
Kõymetini Koruma Hakkõnda Kanun’a ili!kin 32 sayõlõ Karar’da 2009 yõlõ Haziran ayõnda yapõlan 
de i!iklikle firmalara belirli !artlarda yurt içinden de yabancõ para cinsinden borçlanma imkânõ 
tanõnmasõ etkili olmu!tur. Buna ba lõ olarak, firmalarõn yurt dõ!õ kredi kullanõmõnõ önemli ölçüde 
yurt içine kaydõrdõklarõ gözlenmektedir.
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Sermaye giri!leri finansal piyasalarõ olumlu etkilemekte ve varlõk fiyatlarõndaki 
yükseli!i desteklemektedir. Türkiye’ye ili!kin risk algõlamalarõnda meydana gelen iyile!meler ve 
küresel risk i!tahõndaki artõ! hisse senedi ve tahvil piyasasõnõ olumlu etkilemektedir. 2010 yõlõnda 
hisse senedi piyasalarõ yükseli!ini sürdürmekte, fiyat-kazanç oranlarõ tarihsel ortalamasõna yakõn 
gerçekle!mektedir (Grafik II.3). Tahvil fiyatlarõnda da hisse senetleri piyasasõnda oldu u gibi 
yükseli! ya!anmaktadõr. Buna paralel olarak, D"BS faizlerinde gerileme görülmektedir (Grafik 
II.4).

Grafik II.1. Sermaye Giri!i (Yõllõk, % GSYH)1

Kaynak: TCMB
(1) Sermaye giri!i, net do"rudan yatõrõm, net portföy yatõrõmlarõ ve net di"er 
yatõrõmlardan olu!maktadõr. Di"er yatõrõmlarda banka ve di"er sektörlerin döviz 
varlõklarõ hariç tutulmu!tur. 
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Grafik II.2.
Sermaye Giri!i Tutarõ (Yõllõk,Milyar ABD Dolarõ)1

Kaynak: TCMB
(1) Sermaye giri!i, net do"rudan yatõrõm, net portföy yatõrõmlarõ ve net di"er 
yatõrõmlardan olu!maktadõr. Di"er yatõrõmlarda banka ve di"er sektörlerin döviz 
varlõklarõ hariç tutulmu!tur. 
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Grafik II.3.  MKB Endeksi

Kaynak:  MKB
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Grafik II.4. Faiz Oranlarõ (%)

Kaynak: TCMB, MKB,  
(1) Gösterge D BS’in bile!ik faiz oranõ.
(2) Bankacõlõk sektörü a"õrlõklandõrõlmõ! 3 ay vadeli TL mevduat stok faiz oranõ.
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Finansal piyasalarda olu!an güvene ba"lõ olarak artan sermaye giri!leriyle birlikte 
likidite ko!ullarõnda iyile!me olmu! ve Türk lirasõ güçlenmi!tir. Reel efektif kur endeksleri 
Türk lirasõnõn güçlenme e iliminde oldu una i!aret etmektedir. 2010 yõlõ Eylül ayõ itibarõyla Türk 
lirasõ 2009 yõl sonuna göre TÜFE bazlõ endekse göre yüzde 10,4, ÜFE bazlõ endekse göre ise 
yüzde 11,8 de erlenmi!tir (Grafik II.5). Likidite ko!ullarõnõn ölçülmesinde en iyi göstergelerden 
birisi finansal varlõklarõn (döviz kuru ve tahvil piyasasõ) alõ!-satõ! fiyat aralõ õdõr. Bu göstergeleri 
temel alarak olu!turulan ve piyasadaki güveni yansõtan piyasa likiditesi endeksi, küresel krizin 
yo unla!tõ õ dönemden sonra yükselerek piyasalara olan güvenin arttõ õna i!aret etmi!, ancak 
kriz öncesi seviyelerine henüz ula!amamõ!tõr (Grafik II.6).

Ekonomide  yurt içi talepteki artõ!õn deste"iyle hõzlõ bir toparlanma 
gerçekle!mektedir. Gayri safi yurt içi hâsõla 2010 yõlõnõn ilk çeyre inde yõllõk yüzde 11,7, ikinci 
çeyre inde yüzde 10,3 artmõ!tõr. Böylece 2009 yõlõnõn ilk yarõsõnda yüzde 11,1 küçülen milli gelir, 
2010 yõlõnõn aynõ döneminde yüzde 11 büyümü!tür. GSYH büyümesine özellikle nihai yurt içi 
talebin katkõda bulundu u görülmektedir. 2010 yõlõnõn ilk yarõsõndaki GSYH büyümesine; özel 
tüketim harcamalarõ 5,4, yatõrõm harcamalarõ 4,6, kamu tüketimi 0,3 puan olmak üzere yurt içi 
nihai talep 10,3 puan katkõda bulunmu!tur (Grafik II.7). 2010 yõlõnõn üçüncü çeyrek dönemine 
ait sanayi üretim ve kapasite kullanõm verileri ekonomideki büyümenin üçüncü çeyrekte de 
devam etti ini göstermektedir. Artõ! hõzõ azalmakla birlikte, sanayi üretimi 2010 yõlõnõn üçüncü 
çeyre inde yüzde 10 artarken, kapasite kullanõm oranõ geçen yõlõn aynõ dönemine göre 5,4 puan 
artarak yüzde 74 seviyesinde gerçekle!mi!tir (Grafik II.8). Yõlõn üçüncü çeyre inde ilk yarõya 
kõyasla daha õlõmlõ bir artõ! sergileyen sanayi üretiminin, referandum sonrasõnda siyasi belirsizli in 
azalmasõyla birlikte artan tüketici güveni ve güçlenen yatõrõm e ilimine ba lõ olarak son çeyrekte 
yeniden ivme kazanmasõ beklenmektedir. 

Grafik II.5. Reel Efektif Kur

Kaynak: TCMB
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Grafik II.6. Piyasa Likiditesi Endeksi

Kaynak:  MKB-TCMB
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Grafik II.7. GSYH ve Bile!enleri (%, Yõllõk Katkõ)

Kaynak: TÜ K
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Grafik II.8. Sanayi Üretimi ve Kapasite Kullanõmõ

Kaynak: TÜ K, TCMB
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Ekonomideki büyümeyle birlikte i!sizlik oranlarõ gerilerken, temel enflasyon 
göstergeleri orta vadeli hedeflerle uyumlu seyrini sürdürmektedir. 2008 yõlõ Nisan 
döneminde yüzde 10 seviyesinde olan mevsimsellikten arõndõrõlmõ  i sizlik oranõ, küresel kriz ve 
ekonomideki daralmayla birlikte 2009 yõlõ Nisan döneminde yüzde 14,8’e yükselmi tir. Bu tarihten 
itibaren i sizlik oranõ dü mü  ve 2010 yõlõ A!ustos döneminde yüzde 12’ye gerilemi tir (Grafik 
II.9). "stihdam ko ullarõndaki iyile meye ra!men i sizlik oranlarõ halen yüksek seviyelerdedir. Bu 
ortamda, temel enflasyon göstergeleri de tarihsel olarak en dü ük seviyelerine gerilemi tir. 2010 
yõlõ Kasõm ayõnda yõllõk enflasyon yüzde 7,3 seviyesindeyken, H ve I endeksleriyle ölçülen temel 
enflasyon göstergeleri sõrasõyla yüzde 3,2 ve yüzde 2,5 seviyesindedir (Grafik II.10). Dõ  talebin 
zayõf seyri nedeniyle kapasite kullanõm oranlarõnõn kriz öncesi seviyelere ula masõnõn zaman 
almasõ, istihdam ko ullarõndaki iyile meye ra!men halen yüksek seviyesini koruyan i sizlik oranõ 
ve Türk lirasõnõn güçlü konumu temel enflasyon göstergelerindeki dü ük düzeylerin korunmasõna 
destek vermektedir. Bu çerçevede, önümüzdeki dönemde yõllõk enflasyonun dü ü  e!iliminde 
olaca!õ öngörülmektedir. Gõda fiyatlarõndaki belirsizlikler kõsa vadeli enflasyon görünümüne 
ili kin en temel risk olmayõ sürdürmektedir.

Grafik II.9.  !sizlik Oranõ

Kaynak: TÜ K
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Grafik II.10. Enflasyon (%)

Kaynak: TÜ K
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 ç talebe dayalõ büyüme, Türk lirasõnõn de"erlenmesi ve üretimdeki toparlanmayla 
birlikte ithal ara malõ ve enerji ihtiyacõ cari i!lemler açõ"õnõn artmasõna neden olmaktadõr. 
Küresel kriz sonucunda iktisadi faaliyetteki durgunla ma ve emtia fiyatlarõndaki dü ü  nedeniyle 
2008 yõlõnõn üçüncü çeyre!inde yõllõk 75,8 milyar ABD dolarõ olan dõ  ticaret açõ!õ hõzla kapanmõ  
ve 2009 yõlõ sonunda 38,8 milyar ABD dolarõna gerilemi tir. Ekonomideki canlanmayla birlikte 
dõ  ticaret açõ!õ tekrar artmaya ba lamõ  ve 2010 yõlõ Eylül ayõ itibarõyla yõllõk 60 milyar ABD 
dolarõna ula mõ tõr. Bu geli meler sonucunda 2009 yõlõ sonunda yüzde 72,5 olan ihracatõn 
ithalatõ kar õlama oranõ 2010 yõlõ Eylül ayõnda yõllõk bazda yüzde 64,9’a gerilemi tir (Grafik II.11). 
Ekonomik büyümenin talep kompozisyonundaki ayrõ manõn belirginle mesi, dõ  ticaret açõ!õnõ 
artõrmak suretiyle cari i lemler dengesini olumsuz etkilemektedir. 2008 yõlõ Haziran ayõnda milli 
gelirin yüzde 6,3’üne ula an cari i lemler açõ!õ küresel kriz ve ekonomideki küçülmeyle birlikte 
2009 yõlõ sonunda milli gelirin yüzde 2,3’üne kadar gerilemi tir. "ktisadi faaliyetteki canlanmayla 
birlikte cari i lemler açõ!õ tekrar artmaya ba lamõ  ve 2010 yõlõnõn Haziran ayõnda milli gelirin 
yüzde 4,1’ine ula mõ tõr. 2010 yõlõnõn üçüncü çeyre!inde de cari i lemler açõ!õndaki artõ  devam 
etmi tir. 2009 yõlõ sonunda 14,4 milyar ABD dolarõ tutarõndaki yõllõk cari i lemler açõ!õ 2010 yõlõ 
Eylül ayõnda 37,1 milyar ABD dolarõna yükselmi tir (Grafik II.12).

Cari i!lemler açõ"õndaki artõ!a ra"men dõ! borç ödeme kapasitesine ili!kin 
göstergeler olumsuz bir görünüm sergilememektedir. Dõ  borçlarõn milli gelire oranõ 2010 
yõlõ ikinci çeyre!inde geçen yõl sonuna göre 4,3 puan dü erek yüzde 39’a gerilemi tir (Grafik 
II.13). Kõsa vadeli dõ  borçlarõn toplam borçlar içindeki payõ ise geçen yõl sonuna göre 4,9 puan 
artarak yüzde 23,3’e yükselmi tir. Kõsa vadeli dõ  borçlarõn Merkez Bankasõ rezervlerine oranõ ise 
yüzde 100’ün altõnda olmakla birlikte 2009 yõl sonunda yüzde 69,9 seviyesindeyken, 2010 yõlõ 
Haziran ayõnda yüzde 87,3’e yükselmi tir. 2010 yõlõ Eylül ayõ itibarõyla Merkez Bankasõ rezervleri 
5,5 aylõk ithalatõ kar õlar durumda olup, son dönemdeki dü ü e ra!men geçmi  ortalamalara 
yakõn gerçekle mektedir (Grafik II.14).

Grafik II.11. Dõ! Ticaret Dengesi

Kaynak: TÜ K
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Grafik II.12. Cari  !lemler Dengesi

Kaynak: TCMB

58

60

62

64

66

68

70

72

74

-80

-70

-60

-50

-40

-30

-20

-10

0

1
2

.0
7

0
3

.0
8

0
6

.0
8

0
9

.0
8

1
2

.0
8

0
3

.0
9

0
6

.0
9

0
9

.0
9

1
2

.0
9

0
3

.1
0

0
6

.1
0

0
9

.1
0

D   Ticaret Dengesi (Y ll k, Milyar ABD Dolar )

!hracat / !thalat (Y ll k,%) (Sa" Eksen)



TÜRK YE CUMHUR YET MERKEZ BANKASI

Finansal  stikrar Raporu - Aralõk 2010

14

 ktisadi faaliyetteki canlanmaya ba"lõ olarak artan vergi gelirleri ve harcamalarõn 
kontrol altõnda tutulmasõ kamu maliyesini olumlu etkilemektedir. Dolaylõ vergi gelirine 
dayalõ olan bütçe gelirleri iç talepteki artõ a ba!lõ olarak yükselmi , faiz oranlarõndaki dü ü le 
faiz giderleri azalmõ  ve faiz dõ õ harcamalar görece sõnõrlõ düzeyde artmõ tõr.  Bu geli meler 
sonucunda bütçe performansõ olumlu bir  seyir izlemektedir. 2009 yõl sonunda yõllõk 440 milyon 
TL olan faiz dõ õ bütçe fazlasõ, 2010 yõlõ Eylül ayõnda yõllõk bazda 13,7 milyar TL’ye yükselmi tir. 
Bütçe açõ!õ ise 2009 yõlõnda 52,8 milyar TL tutarõndayken, 2010 yõlõ Eylül ayõnda yõllõk bazda 
33,2 milyar TL’ye gerilemi tir. Böylece, ekonominin daraldõ!õ 2009 yõlõnda milli gelirin yüzde 
5,5’ine ula an bütçe açõ!õ, 2010 yõlõ ilk yarõsõnda milli gelirin yüzde 4,4’üne dü mü tür (Grafik 
II.15 ve Grafik II.16). Cari i lemler açõ!õnõn arttõ!õ bir ortamda, kamu harcamalarõnõn kontrol 
altõnda tutularak, kamu maliyesinde gev emeye gidilmemesinin finansal istikrar açõsõndan gerekli 
oldu!u dü ünülmektedir. Bu çerçevede, bütçe performansõnda Ekim ayõnda açõklanan Orta 
Vadeli Program’da (OVP) belirlenen hedeflere ula õlmasõ önem ta õmaktadõr. Nitekim, program 
hedefleri maliye politikasõnda önümüzdeki dönemde sõnõrlõ bir sõkõla ma öngörmektedir. OVP’de 
yer alan kamu maliyesine ili kin göstergeler ekonominin öngörülenden daha erken ve güçlü 
toparlanmasõnõn da katkõsõyla 2010 yõlõnda ortaya çõkan iyile menin devam edece!ine i aret 
etmektedir. 

Grafik II.13. Dõ! Borç (% GSYH)

Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
 (1) Merkez Bankasõ brüt döviz rezervleri-altõn hariç
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Grafik II.14. Merkez Bankasõ Rezervlerinin1 Kõsa 
Vadeli Dõ! Borç ve  thalatõ Kar!õlama Oranõ
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Grafik II.15. Faiz Dõ!õ Bütçe Dengesi

Kaynak: Maliye Bakanlõ"õ
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Grafik II.16. Bütçe Dengesi

Kaynak: Maliye Bakanlõ"õ
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Ekonomik büyüme, olumlu bütçe performansõ ve reel faizlerdeki dü!ü!le birlikte 
kamu borcuna ili!kin oranlar ve borç stokunun kõrõlganlõk göstergeleri iyile!mektedir. 
2009 yõlõnda yüzde 16,1 artarak 441,5 milyar TL’ye ula an merkezi yönetim borç stokundaki 
artõ  hõzõ 2010 yõlõnda yava lamõ tõr. Merkezi yönetim borç stoku 2010 yõlõnõn dokuz aylõk 
döneminde geçen yõl sonuna göre yüzde 4,3 oranõnda sõnõrlõ bir artõ  göstererek 461 milyar TL 
tutarõnda gerçekle mi tir. 2009 yõlõnda 6,3 puan artarak yüzde 46,3’e yükselen borç stokunun 
milli gelire oranõ, 2010 yõlõ ikinci çeyre!inde 1,5 puan dü erek yüzde 44,8’e gerilemi tir (Grafik 
II.17). Merkezi yönetim toplam borç stokunun yüzde 75,5’i iç borçlardan olu maktadõr. "ç borç 
stokunun yapõsõna bakõldõ!õnda, Türk lirasõ cinsinden sabit faizli borçlar ile TÜFE’ye endeksli 
borçlarõn payõnõn arttõ!õ dikkat çekmektedir. 2010 yõlõ Eylül ayõnda geçen yõl sonuna göre Türk 
lirasõ cinsinden sabit faizli borçlarõn iç borç stoku içindeki payõ 4,2 puan artarak yüzde 48,1’e, 
TÜFE’ye endeksli borçlarõn payõ 5,5 puan artarak yüzde 14,5’e yükselmi tir. "ç borç stokunun 
vadesi de uzamaktadõr. 2009 yõlõnda 32 ay olan iç borç stokunun ortalama vadesi 2010 yõlõ Eylül 
ayõnda 42 aya yükselmi tir (Grafik II.18). Döviz cinsi ve dövize endeksli stokun payõnõn azalmasõ 
kur riskine, sabit getirili kõymetlerin payõnõn artmasõ ve vadenin uzamasõ ise faiz yükseli lerine 
duyarlõlõ!õn azalmasõ açõsõndan olumlu de!erlendirilmektedir.

Bütçe açõ"õnõn azalmasõ ve kamu borç stoku göstergelerinin iyile!mesi kamunun 
borçlanma maliyetlerinin dü!mesini desteklemektedir. Küresel risk i tahõndaki artõ  ve 
Türkiye’ye ili kin risk algõlamalarõnda meydana gelen olumlu geli meler sonucunda 2010 
yõlõ Eylül ayõ itibarõyla iskontolu ihalelerdeki borçlanma faizi yüzde 7,8’e kadar gerilemi tir. 
12 aylõk enflasyon beklentilerinden arõndõrõldõ!õnda reel faizin yüzde 0,6 ile tarihsel olarak 
en dü ük seviyesine geriledi!i görülmektedir (Grafik II.19). 2010 yõlõ Eylül ayõ itibarõyla 2036 
vadeli Eurobond faizi yüzde 5,9 oranõnda gerçekle mi  olup, getiri farkõ 218 baz puana kadar 
gerilemi tir (Grafik II.20).

Grafik II.17. Merkezi Yönetim Borç Stoku

Kaynak: Hazine Müste!arlõ"õ
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Grafik II.18.  ç Borç Stokunun Yapõsõ

Kaynak: Hazine Müste!arlõ"õ
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Ekonomide görülen hõzlõ toparlanma, belirsizliklerin azalmasõ, faiz oranlarõnda 
ya!anan dü!ü! ve kredi kullandõrma ko!ullarõnda görülen iyile!me sonucunda firmalarõn 
borçlulu"u artmakla birlikte yurt dõ!õ kaynaklõ borçlarõn payõ azalmaktadõr. Firmalarõn 
toplam finansal borçlarõ 2009 yõlõnda önemli bir de!i im göstermezken, 2010 yõlõ Eylül ayõ 
itibarõyla 2009 yõlõ sonuna göre yüzde 13,9 artarak 395 milyar TL seviyesinde gerçekle mi tir. Bu 
geli me sonucunda, firmalarõn finansal borçlarõnõn milli gelire oranõ 2010 yõlõ ikinci çeyre!inde 
geçen yõl sonuna göre 1,7 puan artarak yüzde 38’e yükselmi tir (Grafik II.21).Firmalarõn 
finansal borçlarõnõn yüzde 57,4’ü yabancõ para cinsinden olmakla birlikte, yabancõ para borçlar 
a!õrlõklõ olarak uzun vadelidir.  2010 yõlõ Eylül ayõ itibarõyla yurt dõ õ kaynaklõ kredilerin toplam 
krediler içindeki payõ yüzde 21,6 olup, Türk bankalarõnõn yurt içi ve yurt dõ õ  ubeleri ile yurt dõ õ 
i tiraklerince reel sektöre kullandõrdõklarõ Türkiye kaynaklõ kredilerin toplam krediler içindeki payõ 
geçen yõl sonuna göre 4,1 puan artarak yüzde 78,4’e ula mõ tõr (Grafik II.22).

Grafik II.19. Hazine  skontolu  haleler Faiz 
Oranõ

Kaynak: Hazine Müste!arlõ"õ, TCMB
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Grafik II.20. Eurobond Faizleri1

Kaynak: Hazine Müste!arlõ"õ
(1) Eurobond getiri farkõ aynõ vadeli ABD tahvili getirisi dikkate alõnarak hesaplanmõ tõr.
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Grafik II.21. Reel Sektörün Finansal Borçlarõ 
(Milyar TL, %)

Kaynak: TCMB
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Grafik II.22. Finansal Borçlarõn Yapõsõ (%)

Kaynak: TCMB
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2009 yõlõ Haziran ayõnda 32 Sayõlõ Karar’da yapõlan de!i"iklikten sonra firmalarõn 
kredi kullanõmõnõ yurt içine kaydõrdõklarõ görülmekte olup, yurt dõ"õ borçlarõn yenileme 
oranõnda olumsuz bir geli"me görülmemektedir. 32 Sayõlõ Karar’da yapõlan de i!iklikten 
2010 yõlõ Eylül ayõna kadar geçen sürede reel sektörün Türkiye’de kurulu bankalarõn yurt dõ!õ 
!ube ve i!tiraklerinden kullandõ õ krediler 7 milyar ABD dolarõ, yabancõ bankalardan kullandõ õ 
krediler ise 4,3 milyar ABD dolarõ azalõrken, bankalarõn yurt içi !ubelerinden kullandõ õ yabancõ 
para krediler 27,8 milyar ABD dolarõ artõ! göstermi!tir. Ödemeler dengesi verilerine göre, 
2010 yõlõ Eylül ayõ itibarõyla banka dõ!õ kesimin dõ! borç yenileme oranõ yüzde 75 iken, yurt içi 
yabancõ para kredi hacmindeki artõ! dikkate alõndõ õnda söz konusu oran yüzde 163 olarak 
hesaplanmaktadõr (Grafik II.23).

Firmalarõn artan borçlarõna kar"õn, satõ" gelirlerinin arttõ!õ ve kârlõlõk 
performanslarõnõn güçlü seyretti!i görülmektedir. "MKB’de i!lem gören imalat sanayi 
firmalarõnõn satõ! gelirleri toplamõ 2010 yõlõnõn dokuz aylõk döneminde geçen yõlõn aynõ dönemine 
göre yüzde 20,4, dönem kârlarõ toplamõ ise yüzde 64,6 artmõ!tõr. Firmalarõn olumlu kârlõlõk 
performansõnda satõ! gelirlerindeki artõ!a ba lõ olarak yükselen faaliyet kârlarõ ile finansal 
giderlerdeki azalõ! etkili olmu!tur (Grafik II.24). Bu geli!meler sonucunda 2009 yõlõnõn dokuz 
aylõk döneminde yüzde 7,4 olan özkaynak kârlõlõ õ, 2010 yõlõnõn aynõ döneminde yüzde 11’e 
yükselmi!tir (Tablo II.1). Firmalarõn özkaynak kârlõlõ õnda özellikle kâr marjõndaki yükseli! etkili 
olmu!tur. Faaliyet kârõ dõ!õnda tutulan finansal giderlerdeki azalõ! firmalarõn kâr marjlarõnõ olumlu 
etkilemi!tir. Özkaynaklarõn yüzde 20,1’ine ula!an yabancõ para net açõk pozisyonun etkisiyle 
Türk lirasõnõn de er kazanmasõ, firmalarõn kur kaynaklõ finansal giderlerini azaltmakta ve kâr 
marjlarõnõn artmasõna katkõda bulunmaktadõr. 

Grafik II.23. Banka Dõ"õ Kesimin Dõ" Borç Yenileme Oranõ (%)1

Kaynak: TCMB
1) Dõ! borç yenileme oranõ, ödemeler dengesi istatistiklerinden banka dõ!õ kesimin kredi kullanõmlarõnõn geri ödemelerine oranlanmasõyla hesaplanmaktadõr. 32 sayõlõ Karar’da yapõlan 
de i!ikli in etkisiyle azalan dõ! borç yenileme oranõ banka dõ!õ kesimin yurt içinden yabancõ para kredi kullanõmlarõ ile geri ödemelerindeki artõ! dikkate alõnarak yeniden hesaplanmõ!tõr.
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Grafik II.24. Firmalarõn Satõ" ve Kârlõlõ!õ 
                   (% Yõllõk De!i"im)1 

Kaynak: KAP
(1) "MKB’de i!lem gören 136 imalat sanayi firmasõnõn toplula!tõrõlmõ! verileridir.
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Firmalarõn yabancõ para varlõk ve yükümlülükleri incelendi!inde, yabancõ para net 
açõk pozisyonun arttõ!õ ve kur riskinin firmalar için önemini korudu!u görülmektedir. 
Küresel krizden sonra azalmaya ba!layan reel sektörün net açõk pozisyonu, ekonomideki 
toparlanmayla birlikte artmaya ba!lamõ!tõr. 2009 yõlõnda bir önceki yõla göre yüzde 2,5 azalan 
yabancõ para açõk pozisyonu 2010 yõlõ Eylül ayõnda geçen yõl sonuna göre yüzde 18,9 artarak 
92,6 milyar ABD dolarõna ula!mõ!tõr (Grafik II.25). 2010 yõlõ Eylül ayõ itibarõyla yabancõ para 
varlõklarõn yükümlülükleri kar!õlama oranõ ise geçen yõl sonuna göre 3,7 puan azalarak yüzde 
46,6’ya gerilemi!tir (Grafik II.26).

Grafik II.25. Reel Sektörün Yabancõ Para 
Pozisyonu (Milyar ABD Dolarõ)1

Kaynak: TCMB
(1) Eylül 2010 verisi gösterge niteli!indedir.
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Grafik II.26. Reel Sektörün YP Varlõk / YP 
Yükümlülük Oranõ (%)1

Kaynak: TCMB
(1) Eylül 2010 verisi gösterge niteli!indedir.
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Tablo II.1. Özkaynak Kârlõlõ õ ve Bile!enleri1

Kaynak: KAP
(1)  MKB’de i!lem gören 136 imalat sanayi firmasõnõn toplula!tõrõlmõ! verileridir.

09.08 09.09 09.10

Dönem Kârõ / 
Özkaynaklar (%)

12,3 7,4 11,0

Aktif / Özkaynak 1,95 1,99 1,94

Dönem Kârõ / 
Aktifler (%)

6,3 3,7 5,7

Satõ! Gelirleri / 
Aktifler

1,00 0,77 0,85

Dönem Kârõ / 
Satõ! Gelirleri (%)

6,3 4,9 6,7

Faaliyet Kârõ / 
Satõ! Gelirleri (%)

9,2 7,0 7,3
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Hanehalkõ yükümlülükleri artarken, borç ödeme kapasitesinde olumsuz bir 
durum görülmemektedir. Faiz oranlarõndaki dü!ü! ve belirsizliklerdeki azalõ!a ba"lõ olarak 
tüketici güveninin iyile!mesi sonucunda hanehalkõ borçlulu"u artmaya devam etmi!tir. 2009 
yõlõnda yüzde 15,4 olan hanehalkõ yükümlülüklerinin GSYH’ye oranõ, 2010 yõlõnõn ilk yarõsõnda 
yüzde 16,2’ye yükselmi!tir (Grafik II.27). Bununla birlikte, seçilmi! Avrupa Birli"i ülkeleriyle 
kar!õla!tõrõldõ"õnda ülkemizde söz konusu oranõn dü!ük oldu"u görülmektedir (Grafik II.28).

Faiz oranlarõnda ya!anan dü!ü!, artan borçlulu a ra men hanehalkõnõn faiz 
yükünün azalmasõnõ sa lamaktadõr.  !gücü piyasasõnda ya!anan toparlanma sonucunda 
hanehalkõnõn harcanabilir geliri artmõ!tõr. Politika faiz oranlarõndaki dü!ü! ve bankalar arasõ 
rekabet sonucunda kredi faiz oranlarõnõn dü!mesiyle hanehalkõnõn borçlanma maliyeti azalmõ!tõr. 
Böylece, 2009 yõlõnda yüzde 5,9’a çõkan hanehalkõ faiz ödemelerinin harcanabilir gelire oranõ 
2010 yõlõnõn ilk yarõsõnda yüzde 4,8’e gerilemi!tir (Tablo II.2).

Grafik II.27. Hanehalkõ Yükümlülükleri
(%, Milyar TL)1

Kaynak: TCMB-BDDK, TÜ"K
(1) Hanehalkõ yükümlülükleri, bankalar ve tüketici finansman !irketlerince kullandõrõlan 
krediler (TGA dahil) ve kredi kartõ bakiyeleri (TGA dahil) ile TOK ’nin vadeli konut satõ!larõ 
kar!õlõ"õ alacaklarõndan olu!maktadõr.
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Grafik II.28. Seçilmi! Avrupa Birli i Ülkelerinde 
Hanehalkõ Yükümlülüklerinin GSYH’ye Oranõ 
(2009,%)1

Kaynak: ECB, TCMB-BDDK
(1) Hanehalkõ yükümlülükleri, bankalar ve tüketici finansman !irketlerince kullandõrõlan 
krediler (TGA dahil) ve kredi kartõ bakiyeleri (TGA dahil) ile TOK ’nin vadeli konut satõ!larõ 
kar!õlõ"õ alacaklarõndan olu!maktadõr.
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Tablo II.2. Hanehalkõ Harcanabilir Geliri, Yükümlülü ü ve Faiz Ödemeleri1,2,3 (Milyon TL)

Kaynak: BDDK-TCMB, TÜ"K, DPT
(1) Hanehalkõ yükümlülükleri, bankalar ve tüketici finansman !irketlerince kullandõrõlan krediler (TGA dahil) ve kredi kartõ bakiyeleri (TGA dahil) ile TOK ’nin vadeli konut satõ!larõ kar!õlõ"õ 
borçlardan olu!maktadõr. 
(2) TOK ’nin vadeli konut satõ!larõ kar!õlõ"õ borçlara ili!kin geri ödemeler memur maa!larõna endeksli oldu"undan faiz ödemelerine dahil edilmemi!tir.
(3) Hanehalkõ harcanabilir geliri Gelir ve Ya!am Ko!ullarõ Anketi sonuçlarõna dayalõ olarak elde edilen 2008 yõlõ hanehalkõ harcanabilir gelirinin, özel kesim harcanabilir gelirine oranõnõn 
de"i!medi"i varsayõmõ altõnda, 2011 yõlõ Programõnda yer alan 2009 ve 2010 yõlõ (gerçekle!me tahmini)  özel kesim harcanabilir geliri kullanõlarak hesaplanmõ!tõr. Gelir ve Ya!am Ko!ullarõ 
Anketinden elde edilen hanehalkõ harcanabilir geliri kullanõldõ"õ için, söz konusu tutar, daha önceki Finansal  stikrar Raporlarõndan farklõlõk göstermektedir.

2008 2009 09.10

Hanehalkõ Yükümlülükleri 128.966 147.083 177.314 

Hanehalkõ Harcanabilir Geliri 352.764 358.713 407.234 

Hanehalkõ Faiz Ödemeleri 19.653 21.114 19.697 

Faiz Öd./Hh.Harcanabilir Gelir(%) 5,6 5,9 4,8 

Borç/Hh. Harcanabilir Gelir(%) 36,6 41,0 43,5 
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Hanehalkõ yükümlülükleri içinde ihtiyaç kredileri ile konut kredilerinin payõ 
artarken, ta!õt kredileri ile kredi kartlarõnõn payõ dü!ü! göstermi!tir. Hanehalkõ 
yükümlülüklerinin geli!imi türlerine göre incelendi"inde, 2010 yõlõ Eylül ayõ itibarõyla 2009 
yõlõ sonuna göre ihtiyaç kredileri yüzde 28,1, konut kredileri yüzde 21,7, ta!õt kredileri yüzde 
13,6, kredi kartlarõ ise yüzde 11,7 artõ! göstermektedir. Bu geli!meler sonucunda hanehalkõ 
yükümlülükleri içinde ihtiyaç kredileri ile konut kredilerinin payõ artarken, ta!õt kredileri ile kredi 
kartõnõn payõ gerilemi!tir (Grafik II.29).  2010 yõlõnda kredi kartõ bakiyeleri artõ!õnõ sürdürmekle 
birlikte, faize tabi bakiyelerin toplam kredi kartõ bakiyelerine oranõ 2009 yõlõ sonuna kõyasla 
gerilemi!tir (Grafik II.30).

Tasfiye olunacak kredi kartõ ve tüketici kredisi bulunan gerçek ki!i sayõsõ azalmõ!tõr. 
Bankamõz Risk Merkezi verilerine göre, 2009 yõlõ sonu itibarõyla 1.721.004 olan tasfiye olunacak 
kredi kartõ ve tüketici kredisi borcu bulunan toplam ki!i sayõsõ, 2010 yõlõ Eylül ayõ itibarõyla 
1.688.567 ki!iye gerilemi!tir (Tablo II.3).

Grafik II.29. Hanehalkõ Yükümlülüklerinin 
Da õlõmõ (%)1,2,3

Kaynak: TCMB-BDDK
(1) Hanehalkõ yükümlülükleri, bankalar ve tüketici finansman !irketlerince kullandõrõlan 
krediler (TGA dahil) ve kredi kartõ bakiyeleri (TGA dahil) ile TOK ’nin vadeli konut satõ!larõ 
kar!õlõ"õ alacaklarõndan olu!maktadõr.
(2) TOK ’nin vadeli konut satõ!larõ kar!õlõ"õ borçlar da konut kredilerine dahil edilmi!tir.
(3)  htiyaç kredileri, konut ve ta!õt kredisi dõ!õnda kalan di"er tüm tüketici kredilerini 
içermektedir.
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Grafik II.30. Mevduat Bankalarõ Kredi Kartõ 
Bakiyeleri ve Krediye Dönü!üm Oranõ1

Kaynak: TCMB 
(1) Krediye dönü!en tutar faize tabi olan kredi kartõ bakiyesini göstermektedir.
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Tablo II.3.Tasfiye Olunacak Kredi Kartõ ve Tüketici Kredisi Borcu Bulunan Gerçek Ki!i Sayõsõ1

Kaynak: TCMB
1) Her bir mali kurulu! grubu için birden fazla kredi kartõ ve tüketici kredisi borcu olanlar tek ki!i olarak dikkate alõnmõ!tõr.
2) Varlõk Yönetim #irketleri’nin TMSF, bankalar ve finansman !irketlerinden devraldõklarõ donuk kredi borçlarõnõ göstermektedir. 
3) Aynõ ki!inin farklõ finansal kurulu!larda donukla!mõ! kredi kartõ ve tüketici kredisi borcu olmasõ nedeniyle, kurulu!lar itibarõyla yer alan verilerin toplamõ ile toplam satõrõndaki veri farklõlõk 
göstermektedir. 

2008 2009 03.10 09.10

Bankalar 997.095 1.489.131 1.400.177 1.392.635

Varlõk Yönetim #irketleri2 139.862 330.156 430.197 443.866

Finansman #irketleri 21.884 23.463 22.991 22.346

Toplam3 1.093.474 1.721.004 1.690.726 1.688.567
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Hanehalkõ yükümlülü ü faiz ve kur riski ta!õmamaktadõr. Do"u Avrupa ve Baltõk 
ülkeleri ba!ta olmak üzere bir çok geli!mekte olan ülkenin aksine, ülkemizde hanehalkõnõn 
borçlarõnõn ço"u yerli para cinsindendir. Ülkemizde hanehalkõnõn döviz cinsinden ve 32 Sayõlõ 
Karar’da Haziran 2009’da yapõlan de"i!iklikten sonra dövize endeksli borçlanmasõna da izin 
verilmemektedir. Böylece, 2008 yõlõnda yüzde 4,9 olan dövize endeksli tüketici kredilerinin 
toplam krediler içerisindeki payõ, 2009 yõlõ sonunda yüzde 3,3’e ve 2010 yõlõ Eylül ayõnda 
yüzde 2’ye gerilemi!tir (Grafik II. 31). Kur riskinin dü!üklü"ünün yanõ sõra hanehalkõ kredilerinin 
ço"unlu"u sabit faizli oldu"undan faiz riski de ta!õmamaktadõr.

Hanehalkõ yükümlülüklerinin varlõklardan daha hõzlõ artmasõ nedeniyle 
yükümlülüklerin finansal varlõklara oranõ yükseli! göstermektedir. Kriz döneminde bir 
miktar azalan hanehalkõnõn yükümlülüklerinin finansal varlõklarõna oranõ, 2010 yõlõnõn ilk üç 
çeyre"inde yükümlülüklerin varlõklardan daha hõzlõ artmasõna ba"lõ olarak yüzde 38,7’ye 
yükselmi!tir (Grafik II.32).  Hanehalkõ varlõklarõ içerisinde en büyük paya sahip olan tasarruf 
mevduatõnõn payõ 2009 yõlõnda gerilemi!, ancak 2010 yõlõnda tekrar 2008 yõlõ seviyelerine 
yükselmi!tir. Türk lirasõnõn son dönemde ABD dolarõ ve Euro kar!õsõnda de"er kazanmasõnõn da 
etkisiyle DTH’larõn finansal varlõklar içindeki payõ 2008 yõlõndan itibaren dü!meye ba!lamõ!tõr. 
Buna ba"lõ olarak, TP yatõrõm araçlarõnõn YP yatõrõm araçlarõna oranõ da 2009 yõlõ sonuna kõyasla 
yükselmi!tir. Di"er taraftan, getirilerindeki dü!ü!e paralel olarak D BS ve Eurobond’larõn payõ 
azalõrken, hisse senetleri ile emeklilik yatõrõm fonlarõnda artõ! ya!anmõ!tõr (Tablo II.4 ve Grafik 
II.33). Özellikle uzun vadeli emeklilik yatõrõm fonlarõnõn artmasõ finansal sistem açõsõndan olumlu 
de"erlendirilmektedir.   

Grafik II.31. Dövize Endeksli Tüketici Kredisi ve 
Konut Kredilerinin Geli!imi (Milyar TL, %)1

Kaynak: BDDK-TCMB, SPK, MKK 
(1) Tüketici finansman !irketleri dahil de"ildir.
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Grafik II.32. Hanehalkõ Finansal Varlõklarõnõn 
ve Yükümlülüklerinin Geli imi (Milyar TL, %)1

Kaynak: BDDK-TCMB, SPK, MKK 
(1) Hanehalkõ Varlõklarõ = Tasarruf Mevduatõ+Döviz Tevdiat Hesabõ + Dola õmdaki 
Para+D!BS+ Eurobond+Hisse Senetleri+Repo + Emek. Yat. Fonlarõ + Yatõrõm Fonlarõ 
(Aralõk 2006’dan itibaren).Hanehalkõ Yükümlülükleri, bankalar ve tüketici finansman 
 irketlerince kullandõrõlan krediler (TGA dahil) ve kredi kartõ bakiyeleri (TGA dahil) ile 
TOK!’nin vadeli konut satõ larõ kar õlõ"õ borçlardan olu maktadõr.
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Günümüzde çe itlili"i ve karma õklõ"õ gittikçe artan finansal hizmet ve ürünlerin 
amacõna uygun kullanõlmasõ ve bireylerin bu alanda artan sorumluluklarõnõn ve aldõklarõ 
risklerin farkõnda olmalarõnõ sa"lamak daha da önemli bir hal almõ tõr. Ya anan finansal 
kriz sonrasõnda uluslararasõ platformlarda bu konuda yapõlan çalõ malar da hõz kazanmõ tõr. 
Bu çerçevede, finansal farkõndalõk olu turulmasõnõ teminen finansal e"itim konusuna ilgili 
di"er kurum ve kurulu larla i birli"i içinde öncelik verilmesi Bankamõzõn da finansal istikrarõ 
destekleyici amacõ çerçevesinde özel önem arz etmektedir (Özel Konu: IV.7). 

Önümüzdeki dönemde, güçlü sermaye giri lerinin sürmesi ile kredilerdeki 
büyümenin artarak devam etmesi ve cari i lemler açõ"õnõn artmasõ finansal istikrar 
açõsõndan önem ta õmaktadõr. Geli mi  ülkelerin geni letici para politikasõ uygulamalarõndan 
kaynaklanan küresel likidite bollu"u ve göreli olarak yüksek getiri imkanõ ülkemize sermaye 
giri ine neden olmaktadõr. Sermaye giri iyle birlikte Türk lirasõ güçlenmekte, piyasa faizleri 
dü mekte ve bu geli meler tüketim ile yatõrõm talebini uyarmaktadõr. Buna ilaveten, yurt içi ve yurt 
dõ õ talep ayrõmõ belirginle mekte, ekonomi yurt içi talebe ba"lõ olarak canlanmakta, hanehalkõ 
ile firmalarõn borçlulu"u yükselmekte, cari i lemler açõ"õ artmaktadõr. Bu çerçevede Merkez 
Bankasõ, makro-finansal riskleri azaltõcõ politika araçlarõ olarak ba ta zorunlu kar õlõklar ve likidite 
yönetimini önümüzdeki dönemde de aktif biçimde kullanmaya devam edecektir. Öte yandan, 
güçlü kamu maliyesi, firmalarõn artan kârlõlõk performansõ, di"er ülkelerle kar õla tõrõldõ"õnda 
hanehalkõ yükümlülüklerinin milli gelire oranõnõn dü ük ve Türk lirasõ cinsinden olmasõ ekonominin 
olasõ  oklara kar õ dayanõklõlõ"õnõ artõrmaktadõr.

Di"er bir risk unsuru ise ba ta AB ülkeleri olmak üzere geli mi  ülkelerdeki 
kamu maliyesi sorunlarõnõn derinle mesi ve/veya geli mi  ülkelerin geni letici para 
politikasõ uygulamalarõnõ terk etmesine ba"lõ olarak sermaye giri lerindeki e"ilimin 
olasõ de"i imidir. AB ülkelerinde ya anan kamu maliyesi kaynaklõ sorunlarõn derinle mesi 
durumunda ülkemiz ekonomisi hem kredi ve yatõrõm kanalõndan hem de en önemli ticaret 
orta"õmõz olmasõ nedeniyle dõ  ticaret kanalõndan do"rudan etkilenebilecektir. Sermaye giri leri 
e"iliminin olasõ de"i imi di"er geli mekte olan ülkelerle birlikte ülkemizi de etkileyecektir. 
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Grafik II.33. Hanehalkõ TP Yatõrõm Araçlarõnõn 
YP Yatõrõm Araçlarõna Oranõ1

Kaynak: BDDK-TCMB, SPK, MKK
(1) TP Araçlar =  Mevduat (TL katõlõm fonlarõ dahildir) + Repo + D!BS + Hisse Senedi + 
Emeklilik Yatõrõm Fonlarõ + Yatõrõm Fonlarõ ; YP Araçlar = DTH (YP katõlõm fonlarõ dahildir) 
+ D!BS + Eurobond,(a) DTH ve Katõlõm Fonlarõnõn (YP) cari TL kar õlõ"õdõr. (b) DTH ve 
Katõlõm Fonlarõ (YP) için 29.12.2006 kuru esas alõnmõ  ve parite etkisinden arõndõrõlmõ tõr.

Tablo II.4.Hanehalkõ Finansal Varlõklarõnõn 
Kompozisyonu (Milyar TL, %) 1

Kaynak: BDDK-TCMB, SPK, MKK
(1) Tasarruf Mevduatõ ve DTH, Katõlõm Fonlarõnõ da içermektedir.

2008 2009 10.10

 Milyar TL % Pay Milyar TL % Pay Milyar TL % Pay

Tasarruf 
Mevduatõ

188,1 51,3 209,6 49,9 236,5 51,1

DTH 88,3 24,1 98,2 23,4 100,5 21,7

- DTH (Milyar 
ABD Dolarõ)

58,6 - 65,2 70,3 -

Dola õmdaki 
Para

30,6 8,3 35,4 8,4 43,4 9,4

D!BS+
Eurobond

19,7 5,4 14,1 3,3 10,1 2,2

Yatõrõm Fonu 20,8 5,7 26,1 6,2 27,2 5,9

Hisse Senedi 10,6 2,9 24,6 5,9 29,9 6,5

Emeklilik 
Yatõrõm Fonlarõ

6,3 1,7 9,0 2,1 11,5 2,5

Repo 2,2 0,6 2,3 0,5 3,1 0,7

Kõymetli 
Maden
Deposu

0,3 0,1 1,1 0,3 1,0 0,2

Top. Var. 366,9 100,0 420,4 100,0 463,3 100,0
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F!NANSAL S!STEM!N GENEL YAPISI
A"õrlõklõ olarak bankacõlõk sektöründen olu an Türk finans sektörü sa"lõklõ büyümesini 

sürdürmektedir. 2010 yõlõnda da büyümesini sürdüren ülkemiz finans sektörünün bilançosu 
2010 yõlõ Haziran ayõnda yõllõk yüzde 17,3 büyüyerek 1.022 milyar TL’ye ula mõ , GSYH’ye 
oranõ ise yüzde 100 olarak gerçekle mi tir. Sektör aktiflerinin yüzde 88,8’ini olu turan 
bankalarõn payõ geçen yõlõn aynõ dönemine göre 0,7, faktoring  irketlerinin payõ 0,2, 
emeklilik fonlarõnõn payõ ise 0,1 puan artmõ tõr (Grafik 1). Finansal sektörün a"õrlõ"õnõ 
olu turan bankacõlõk sektörünün toplam varlõklarõ, 2010 yõlõ Eylül ayõnda yõl sonuna göre 
nominal yüzde 11,2, reel yüzde 6,1 artarak 927 milyar TL’ye, ABD dolarõ bazõnda ise yüzde 
14,6 artõ la 642,5 milyara yükselmi tir. 2009 yõlõ sonunda yüzde 87,6 olan bankacõlõk 
sektörünün bilanço büyüklü"ünün GSYH’ye oranõ ise 2010 yõlõnõn ikinci çeyre"inde yüzde 
88,6’ya yükselmi tir (Grafik 2).

Bankacõlõk sektöründe 2010 yõlõ Eylül ayõ itibarõyla faaliyet gösteren 49 bankadan 
aktif büyüklü"ü bakõmõndan ilk 5’inin payõ yüzde 60,2, ilk 10’unun payõ ise yüzde 83,5’tir. 
Konsantrasyon mevduatlarda daha yo"un olarak gözlenirken, kredilerde daha dü üktür.

Ülkemizde ilk 5 bankanõn konsantrasyon seviyesi, AB ülkeleriyle kar õla tõrõldõ"õnda 
2009 yõlõ itibarõyla yüzde 60 ile AB üyesi ülkeler (AB-27) ortalamasõyla aynõ düzeyde olup, 
ülkeler arasõnda seviye olarak yine orta sõralarda yer almaktadõr (Grafik 3).

Grafik 1. Finansal Sektörün Bilanço 
Büyüklü"ünün Da"õlõmõ ve De"i imi (%)1

Kaynak: BDDK –TCMB, TSPAKB, SPK, TSRSB
(1) Haziran 2010 itibarõyladõr.
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Grafik 2. Bankacõlõk Sektörünün Geli imi 
(Milyar TL, %) 1

Kaynak: BDDK –TCMB, TSPAKB, SPK, TSRSB
(1) Haziran 2010 itibarõyladõr.
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Ülkemiz bankacõlõk sektöründeki konsantrasyon seviyesi, di"er bir konsantrasyon 
göstergesi olan Herfindahl-Hirschman endeksine göre (HHI)4 de benzer bir görünüm 
içerisindedir. Nitekim, ülkemiz bankacõlõk sektöründeki konstrasyon, HHI de"erlerine 
göre AB ülkeleriyle kar õla tõrõldõ"õnda orta sõralarda ve geli mi  ülkelere kõyasla yüksek, 
geli mekte olan ülkelerin ise birço"undan dü üktür (Grafik 3). 2009 yõlõ itibarõyla AB-27 
için 632, euro bölgesi ortalamasõ için ise 663 olan söz konusu endeks, ülkemiz için 2008 
yõlõnda 886 iken, 2009 yõlõ itibarõyla 913’e yükselmi tir. 

2009 yõlõ sonunda yüzde 87,6 olan Türk bankacõlõk sektörünün bilanço 
büyüklü"ünün GSYH içindeki payõ, Polonya, Slovakya ve Romanya’dan daha yüksek, 
di"er AB ülkelerinden ise dü üktür. Bu durum, ülkemiz bankacõlõk sektörünün büyüme 
potansiyelinin yüksek oldu"unu göstermektedir (Grafik 4). 

Grafik 3.
Türk Bankacõlõk Sektörünün Konsantrasyonu ve Seçilmi  AB Ülkeleri ile Kar õla tõrõlmasõ (%)1

Kaynak: BDDK,TCMB, ECB Report – 2010
(1) Veriler 2009 yõlõ itibarõyladõr.
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Grafik 4.
Türk Bankacõlõk Sektörünün HHI De eri ve Bilanço Büyüklü ünün GSYH’ye Oranõnõn Seçilmi! 
AB Ülkeleri ile Kar!õla!tõrõlmasõ (%)

Kaynak: TÜ"K, BDDK,TCMB, ECB Report – 2010
(1) Veriler 2009 yõlõ itibarõyladõr.
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Lüksemburg (2.118)

4 HHI, bir piyasada faaliyet gösteren finansal kurulu larõn pazar paylarõnõn karelerinin toplamõndan olu makta olup, söz konusu piyasadaki 
rekabeti gösterir bir ölçüt olarak kullanõlmaktadõr. Endeksteki artõ  konsantrasyonun arttõ!õnõ göstermektedir. Endeksin 1000-1800 arasõ de!er 
almasõ sektörde makul bir konsantrasyon, 1800’den yüksek olmasõ ise sektörde yüksek bir konsantrasyon seviyesine i aret etmektedir.


