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Genel Degerlendirme

B

Enflasyonun ontiimuzdeki donemde diismeye devam etmesi
beklenmektedir.

Yurt ici nihai talep ve ihracat ilimh biiyiime egilimlerini korumaktadir.

Altin ticareti harig¢ tutuldugunda cari islemler a¢igindaki kademeli
iyilesme egiliminin stirecegi tahmin edilmektedir.

Merkez Bankasi fiyat istikrarini etkileyen gelismeleri yakindan takip
ederek gereken tedbirleri almaya devam edecektir.
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KURESEL EKONOMIK GELISMELER
DUNYA




Kiiresel Biiyiime ve Istihdam

Toplulastirilmis Biiylime Oranlan®
(Yaillik, Yiizde Degisim)
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*Toplulastirma yapilirken ilkeler GSYiH

Kaynak: Bloomberg, TCMB. degerlerine gore agirliklandiriimistir.
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Gelismis Ulkelerde issizlik Oranlar
(Yuizde)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB.
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Mal Ticareti
(Yilhk Degisim, Yiizde)
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Kaynak: Diinya Ticaret Orgiitii
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Biiyiime Ongoriileri

Blyume Tahminleri

Aralik 2012 | Eyliil 2013
2013 2013 2014
Diinya 2.6 2.4 3.1
Gelismis Ulkeler
ABD 1.9 1.6 2.7
Euro Bolgesi -0.1 -0.4 0.9
Almanya 0.7 0.5 1.7
Fransa 0.1 0.1 0.8
italya -0.9 -1.7 05
ispanya -1.6 -14 05
irlanda 1 03 1.8
Yunanistan -4.5 -45 -1.0
Portekiz -2.3 -2.3 0.1
ingiltere 1.1 1.3 21
Japonya 0.6 1.9 1.7
Gelismekte Olan
Ulkeler
Asya-Pasifik 6.6 6.0 6.2
Cin 8.1 7.5 7.4
Hindistan 6.5 4.9 5.9
Latin Amerika 3.5 2.7 33
Dogu Avrupa 2.9 2.2 3.1
Tlrkiye 38 3.5 38

Kaynak: Consensus Forecasts.
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Kuiresel Enflasyon

TUFE Enflasyonu

. s
Emtia Endeksleri (Villik, Yiizde Degisim)
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Son Veri: 12 Eyliil 2013
Kaynak: Bloomberg, TCMB. o . Kaynak: Bloomberg, TCMB.
*30 glnluk hareketli ortalama
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Politika Faizleri
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Kaynak: Bloomberg, TCMB.
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Gelismis Ulkeler: ABD, Euro B., Japonya,
ingiltere, Kanada, G. Kore, Avustralya,
isvicre, isveg, Norveg, Danimarka, Hong
Kong, Israil, Yeni Zelanda.

Enflasyon Hedeflemesi Yapan
Gelismekte Olan Ulkeler (Yiizde)
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Gelismekte Olan Ulkeler: Brezilya, Meksika,
Polonya, Endonezya, G. Afrika, Tayland, Cek
Cum., Kolombiya, Macaristan, Romanya,
Filipinler.

Kaynak: Bloomberg, TCMB.
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Euro Bolgesi: Faiz Oranlan

10 Yilhik Tahvil Faizleri
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Kaynak: Reuters, Bloomberg. Son Veri: Agustos 2013
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Euro Bolgesi: Issizlik

Issizlik Oranlari
(Yuzde)
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Kaynak: Eurostat. Son Veri: Temmuz 2013
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Euro Bolgesi: Imalat PMI Endeksi

PMI

65 e Euro Bolgesi == Almanya Fransa
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Son Veri: Eyltl 2013*

Kaynak: Bloomberg. . e
*Eylul 2013 verisi nihai degildir.
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Euro Bolgesi: Hizmetler PMI Endeksi

PMI
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e Euro Bolgesi == Almanya Fransa
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Son Veri: Eyltl 2013*

Kaynak: Bloomberg. . e
*Eylul 2013 verisi nihai degildir.
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Euro Bolgesi: Bilesik PMI Endeksi

Euro Bolgesi PMI
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Son Veri: Eyltl 2013*

Kaynak: Bloomberg.
Y & *Eylul 2013 verisi nihai degildir.
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KURESEL EKONOMIK GELISMELER
ABD




FOMC Uyelerinin Politika Faizi Projeksiyonlari

Haziran 2013 Eylul 2013
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Kaynak: www.federalreserve.gov,
19 Haziran tarihli FOMC basin
aciklamasi.
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Kaynak: www.federalreserve.gov,
18 Eylil tarihli FOMC basin agiklamasi.


http://www.federalreserve.gov/

Faiz Oynaklhig:1 (ABD)

ABD Tahvil Faizi Oynaklik Endeksi ABD Tahvil Faizi Oynaklik Endeksi
(2008-2013) (2013)
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Kaynak: Bloomberg , MOVE Index. Son veri: 20 Eyliil 2013 Kaynak: Bloomberg, MOVE Index. Son veri: 20 Eyliil 2013
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On Y1l Vadeli Faiz Oran1 (ABD)

2008-2013 2013
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Kaynak: Bloomberg. Son veri: 23 Eyliil 2013 Kaynak: Bloomberg. Son veri: 23 Eyliil 2013
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KURESEL EKONOMIK GELISMELER
GELISMEKTE OLAN ULKELER




Kisa Vadeli Faiz Oranlar1 (GOU)

3 Aylik Faizlerdeki Degisim 3 Aylik Faizlerdeki Degisim
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Kaynak: Bloomberg. Kaynak: Bloomberg.
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Yiksek

Disiik

Kiiresel Faizlere Duyarlilik (Tirkiye)

10 Yil Vadeli Tiirkiye Tahvilleri i¢cin Beta Katsayisi*

(10-giinliik hareketli pencere)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB. *Beta ABD 10 yillik tahvil getirisinin yandaki regresyondaki katsayisidir; Ary;, = a + BAr,s + €
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Kur Oynakhigi

Gelismekte Olan Ulkeler Doviz Kuru Oynaklik Endeksi
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Kaynak: Blommberg, JPMVXYEM Index. Son veri: 23 Eyltl 2013
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Nominal Doviz Kurlari
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Kaynak: Bloomberg, TCMB.

(ﬁB TURKIYE CUMHURIYET

22.05.2013 - 23.09.2013
(Yiizde Degisim)
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*Pozitif degisim ABD Dolarina karsi deger kaybini gostermektedir.



Asir1 Tepki: Reel Doviz Kuru

Reel Efektif Doviz Kuru
(Baz Yil: 2003)
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Eylul tahmininde 19 Eylil 2013 tarihine kadar ortalama déviz kurlari kullaniimistir. Endeksin
Kaynak: TCMB. artmasi Turk lirasinda degerlenmeyi gostermektedir. Kesikli gizgiler Mayis 2003 = 100 veya

Ocak 2003=90 referanslarina gore ylizde 2 artis trendini gostermektedir.
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Duzeltme: Reel Doviz Kuru

Reel Efektif Doviz Kuru
(Baz Yil: 2003)
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Eylul tahmininde 19 Eylil 2013 tarihine kadar ortalama déviz kurlari kullaniimistir. Endeksin
Kaynak: TCMB. artmasi Turk lirasinda degerlenmeyi gostermektedir. Kesikli gizgiler Mayis 2003 = 100 veya
Ocak 2003=90 referanslarina gore ylizde 2 artis trendini gostermektedir.
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DIS DENGE
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Dengeli Buyume

Nihai Yurtici Talep ve Gayri Safi Yurtici Hasila
(Mevsimsellikten Arindirilmis, 2003C1=100)
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Kaynak: TUIK, TCMB.
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Di1s Denge
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(12-Ayhik Kumaulatif, Milyar Dolar)
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Ihracat Pazar Cesitlenmesi
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ihracat Pazar Payi*
(6 Aylik Hareketli Ortalama, Yiizde)
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Kaynak: TUIK.
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*Altin harig.

Son Veri: Temmuz 2013



ihracat

Tiirkiye

(Altin Harig, 12 ay oncesine gore degisim, Yiizde)
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Kaynak:TUiK Son veri: Temmuz 2013
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Kur Oynakhigi

Secilmis Gelismekte Olan Ulkeler ve Tiirkiye’de Kur Oynakliklar
(Yiizde, gelecek 12 ay i¢in ima edilen oynaklik)

36 - 36
31 - 31
Geligmekte olan Ulkeler
26 Tirkiye - 26
21 A 21
16 - - 16
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Gelismekte Olan Ulkeler: Brezilya, Giiney Afrika, Endonezya, Hindistan ve Tirkiye'yi

Kaynak: Bloomberg, TCMB. icermektedir.
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Son Veri: 19 Eylal 2013
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Cari A¢igin Finansmani

Cari Ac¢igin Temel Finansman Kaynaklari
(12-ayhk kiimilatif, Milyar Dolar)
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Kaynak: TCMB.
*Portfoy; hisse senetleri ve hiikimetin yurtigi borg senetlerini kapsamaktadir.

**Diger; bankalar ve diger sektérlerin kisa ve uzun vadeli net kredileri, bankalar ve Hazine’nin yurtdisina ihrag ettikleri tahviller ve bankalardaki mevduat kaleminin
toplamindan olusmaktadir.
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Ozel Sektoriin Di1s Bor¢ Yenileme Oranlari

(Yiizde, 6 Aylik Hareketli Ortalama)
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Son veri: Temmuz 2013.

Kaynak: TCMB. Banka disi sektorlerin dis borg yenileme orani 32.

Sayili Karara gore duzeltilmistir.
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Turkiye: Kamu Borcu

AB Tanimhli Kamu Borg¢ Stoku
(GSYH’ye Oran, Yiizde)
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Kaynak: Maliye Bakanligi, Orta Vadeli Program (2013-2015). *QOrta Vadeli Program (2013-2015) tahminleri
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Ulkelerin Kamu Borglari

Gelismis Ulkeler ve Tirkiye Gelismekte Olan Ulkeler ve Tiirkiye
(GSYH’ye Oran, Yiizde, 2012) (GSYH’ye Oran, Yiizde, 2012)
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Kaynak: IMF Fiscal Monitor Kaynak: IMF Fiscal Monitor

BB VERKE S SANRAS
B MERKEZ BANKASI



Turkiye: Risk Primi

Turkiye-ABD 10 Yilhik Tahvil Faiz Farklar

(Baz Puan)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB. Son Veri: 20 Eylil 2013
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Turkiye: Risk Primi

Tiirkiye 5 Yillik CDS Fiyatlari
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Kaynak: Bloomberg, TCMB. Son Veri: 20 Eylil 2013
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Reel Faiz (Piyasa)

Beklenen DIBS Reel Faizi*

(Yuizde)
5
4
3
2
1

: JAVAN

\'4 \
-1
\4

n
~
> N

Son veri: Eylil 2013

Kaynak: TCMB.
Y *Gosterge bilesik faiz — Anketlere gore beklenen enflasyon
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ENFLASYON
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Enflasyon

Enflasyon Tahminleri ve Gergeklesmeler*®

(Yuzde)
12 Tahmin Aralig1* = Belirsizlik Araligir = == Cikt1 Ac181 ® Yil Sonu Enflasyon Hedefleri ¢ Gerceklesmeler
10
3
8 ¥
6
o [ ([

4

2

0

_2 \ /

-4

2 % % % > > > &) ™ ™ ™ ™ » »

S R T N S G T R A, R AR A S
. b. q. f». Ib. b- q. f». fb. b. q. I»~ Ib- b-
Ng J S N N J N N N J S N N J
Kaynak: TCMB. *Enflasyonun tahmin araligi igcinde kalma olasiligi ylizde 70'tir.
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Enflasyon Karsilastirmasi

Tiirkiye ve Diger Gelismekte Olan Ulkeler Karsilastirmasi
(Yuizde, Agirlikh Ortalama)

30
—Tirkiye ———Gelismekte Olan Ulkeler
25
20
15
10
'-‘ 7,4
- 6,6
; \ |
4,7 4,7
0 rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr1rrerrrr1rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrTrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrororrTa
> > H & H o) \e) o o Q\ \ \ S o) O Y O Q Q N N " "% o > SF
Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q N N N N N N > Y N
SR SR N A R I N R A ONS MPCUR MN MNRCMVARIR N
¥
N
Gelismekte olan Ulkeler: Brezilya, Meksika, Cek Cumhuriyeti, Macaristan, Polonya, Giiney Afrika, Cin, Hindistan,
Kaynak: Bloomberg Rusya, Turkiye, Endonezya, Arjantin, Tayland, Kolombiya, Romanya, Ukrayna, Vietnam, Sili, Peru, Misir ve Fas

*2013 ve 2014 yil sonu tahminleri ”’Consensus Forecast” ten alinmistir.
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Enflasyon Beklentileri

%
14

12

2

12 ve 24-Ay Sonrasi TUFE Beklentileri* ve Gergceklesmeler

—l2ay =24y ccccc- Hedef === Gerceklesmeler

C L ECC LR PR PP OSSO
FFFL S EEESSDE
S IV P I DN O DD P D

Kaynak: TUIK, TCMB.
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*TCMB Beklenti Anketi.



Enflasyonun Ana Egilimi

TUFE ve Cekirdek Enflasyon
(Yillik Yiizde Degisim)

14

—=—TUFE —=—Cekirdek Enflasyon (1)
12 P R

10 A

SN
W
RO

0 T T T T T T T T T T T T T T T

P @ @ @ @ @ @ @ WO OO O DD DN DWW W
@ @ @ @ @ Q@ Q@ W W WwwwWwWw oW W W
R R R I R R M A N P I N MR M MY

Kaynak: TUiK, TCMB. Son Veri: Agustos 2013
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Likidite Politikasi

Faiz Koridoru ve Ortalama Fonlama Maliyeti

(TCMB, Yiizde)

Euro Bolgesi QE3
QE2 Borg Krizi OoOMT

20

FED’in

Cikis
Sinyali

18

*5:55:%\\\\\\

16 Lehman

Krizi
14

12

10

R, Faiz Koridoru

4 1 Hafta Vadel Repo Faiz Oran R

====TCMB Ortalama Fonlama Maliyeti i
0 [ T T T T T T T T T T I\ T T

$ @ @ @ @ Q@ @ @ O O
F ¢ & @ Q@ Q@ W
B I A N RPN

T T T T T T T
YW WD WD WD WD WD
> Y > N > >
RN A

Son Veri: 18 Eyliil 2013i
Kaynak: BIST, TCMB OMT: Dogrudan tahvil alim programi (ECB)
’ QE: Niceliksel genisleme (FED)
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TCMB Doviz Rezervi

TCMB Doviz Rezervi
(Altin Dahil, Milyon Dolar)

150.000
140.000
130.000
120.000
110.000
100.000
90.000
80.000
70.000
60.000
50.000
40.000
30.000
20.000
10.000

0

VWO PP A * O E® OO DD PP PO OO ODDD DD DD
PR T T L EFFEFLL PP I WO WW
A R A R O i M M M M M M R R M R MO MO AN

Kaynak: TCMB. Son veri: 13 Eylil 2013
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TCMB Rezervleri

(Milyar Dolar)
= TCMB diger déviz rez. = YP ZK igin déviz ROM doviz Doviz Satimi
140 (Milyar ABD
mTCMB diger altin rez. ®mKiym.mad. igin altin ROM altin Dolar|)
Haziran 2013 1.70
120
Temmuz 2013 5.15
100 e
Agustos 2013 1.95
80 Eylal 2013 1.38
60 Tutar
(Milyar ABD
Dolari)
ROM Doéviz 30.2
YP Zorunlu 29.2
Karsiliklar
Toplam 59.4
— — — N [qV} AN [qV} [qV} [qV} [qV} N ™ ™ ™ ™ (a0] ™ (a0]
— — — — — — — — — — — — — — — — — —
(e} — [qV} [aN] (2] < (o] N~ [e0] o — — [aN] ™ Lo (o] [ee] ()]
o — — o o o o o o — — o o o o o o o
Kaynak: TCMB. Son Gozlem: Eylul 13, 2013.
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TCMB Altin Rezervi

TCMB Altin Rezervi
(Milyon Dolar)

25.000

20.000

15.000

10.000

5.000

Q N N N N o o %
N N N N N N N Y
QU SEFC AR

&
N

5 D> WD
W W
SV NN

¢ @ @ @ @ @ @ O O WO
S ¢ ¢ Q@ Q@@ Q@
F TS S P o

y N

Kaynak: TCMB. Son veri: 13 Eylil 2013
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Doviz Rezervlerindeki Artisin Kaynaklari

1. Thracat Reeskont Kredileri

2. Rezerv Opsiyonu Mekanizmasi
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Rezerv Opsiyonu Mekanizmasi - Doviz

Rezerv Opsiyonu Katsayisi (ROK)

ROK

2,8

1,4

Doviz Olarak Tutulabilecek
Kisim (Yiizde)

v

30 35 40 45 50 55 60
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Rezerv Opsiyonu Mekanizmasi - Altin

Rezerv Opsiyonu Katsayisi (ROK)

ROK
A
2,5
1,4
Altin Olarak Tutulabilecek
Kisim (Yiizde)

v

15 20 25 30
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7
S
=
—~
-
s
=z
3
=
=
S
=
0]
o,
-
>
o
3
N
0
as

Altin ROM Kullanim Orani

Doviz ROM Kullanim Orani

(Yuizde)

(Yuzde)

- €ET'60°ET
- €1°80°C0
- €T°90°T¢
- €T'S0°0T
- €ET°€0'6C
- €T°C0ST
- €ET'T0V0
- CT'TTEC
-croret
- ¢T'80°'1¢E
- ¢1°L0°0¢
- ¢1'90°80
- ¢T'v0LC
- CT'€09T
- ¢1°C0'€0
- TT¢ree
-TITTTTT

35 ~

30 A

25 -

20 -

15

10 -

11°60°0€
o
- €ET'60°ET
- €1°80°C0
- €T°90°'T¢
- €T'S0°0T
- €ET'€0'6¢
- €TC0ST
- €T'TOV0
- CT'TT€C
- CToTet
- ¢T'80°'1¢
- ¢T°L0°0¢
- ¢1'90°80
- CT'v0°LC
- ¢T'e09t
- ¢T'C0'€0
- TT¢Tee
-TITTTTT

70 -

60 -

50 -

40 -

30 -

20 -

10 -

T1°60°0€
o

TL ZK igin Altin Tesis imkani Kullanimi

TL ZK igin Ddviz Tesis imkani Kullanimi

imkan Ust Limiti

imkan Ust Limiti

Kaynak: TCMB.

Kaynak: TCMB.
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Sermaye

Sermaye Stoku Sabit Sermaye Olusumu*
(Sabit Fiyat, 2007=100) (Yiizde, GSYH’ye Oran, Cari Fiyatlar)
24
130
120 97
110
20
100
Sermaye Stoku
80
16
70
14
60 £
50 MMTTTTTTrrrrTrrrTr I T T T I T T T I T T T T T T T T T I T I T T T T T I T I T I T T T I T I T T T T 12
5y y o oy 1234123012501230103010301230123412381234123412) |
D P B P S S S P S O S S
R 8D’ D R A A A D A S D A DDA WV 2002|2003 2004 200520062007 2008|2009|2010|2011|2012|2013
. *Yilhklandirimis
Kaynak: TUIK, TCMB. Son veri: 2013 G2 Kaynak: TUIK, TCMB.
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Istihdam Orani

47

46

45

a4

43

42

41

40

39

o % © ©
S $ S S
R o & N

Kaynak: TUIK, TCMB

B

istihdam Orani*
(Yiizde, Mevsimsellikten Arindirilmis, + 15 Yas)

*Toplam galisanlarin 15 yas tizeri toplam niifusa orani.
Son veri: Haziran 2013
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Issizlik ve Istihdam

H e 3 H . *
Issizlik Oranlan™® Istihdam
(Yuizde) (Bin Kisi)
20
. L 16000 - - 6000
= ===|gsizlik Orani (%) Tarim Disi Issizlik Orani (%)
e KayItli istihdam (Tarim Dis1) | <800
18 15000 -
= == Kayit Disi istihdam (Tarim Disi, sag eksen) . 5600
16 14000
- 5400
14
13000 L 5200
12 12000 - 5000
- 4800
10 11000
N\ 4600
\
3 10000 \L 4400
Y
6 . , , , , , , , , , , , 9000 T T T T T T T T T T T T T T T T 4200
6 6 o D& b DD S N s A o 8838855883883 33d54d494
oF o o GO F T B T §98SdcsdcsdcsdcsdcSEcs
R *Mevsimsellikten Arindirilmis R *Mevsimsellikten Arindirilmig
Kaynak: TUIK. Son veri: Haziran 2013 Kaynak: TUIK. Son veri: Haziran 2013
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Istihdam Artis Hizlar1

Yillik Ortalama istihdam Artisi*
(Yuizde Biyiime, 2007-2012)

4 4
3 3
2 2
1 1]
S " -annnnflRORR,
-1
m |
-3 -3

[any

'
[y

-4 -4
-5 -5
Q > NG & > N < P o @ > N R @ ° & < > N @

R & {»e‘}' R .\@* &S & ,@‘* & S s & &@}* & QR S
e ~\6,Q S Q© R 3 O & ¥ ) g & N 2 Q
Q& N e A\ Q v Q
W < ¥ ¥

*Dogal logaritma farklari
Kaynak: IMF WEO, TUIK.
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Tahsili Gecikmis Alacaklar

Bireysel ve Firma Kredileri TGA Oranlan

(Yuizde)

7,0 7,0
6,5 6,5
- Firma Kredileri —Bireysel Krediler
6,0 6,0
5,5 5,5
5,0 5,0
4,5 4,5
4,0 4,0
3,5 3,5
3,0 3,0
2,5 2,5
2,0 2,0

0"’\& 0”’\& 0‘9\& 6\\00) Q‘”\& '\,"’\Qq 0"’\\9 0”’\\9 0‘9\\9 6\\\9 0‘3\\9 '\,"’\\9 0"’\\:\/6”\\:\/ 0‘9\\:\/ 6\\0 0‘3\\:\, '\,"’\0 0'\’\0 Q”’\Q 0”\0 0’\\0 0°’\0 '\,"'\Q 0"'\0 Q”’\\?’ 0“\0 6\\\?’ 0°’\'<>
Kaynak: TCMB. Son Veri: 13 Eylul 2013
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Karsiliksiz Cekler

Karsiliksiz Cek Oranlan®

12 12

——Karsiliksiz Cek Doniislim Orani (Adet)

10 10
= Karsiliksiz Cek Donilisiim Orani (Tutar)

8 8

6 6

4 4

2 2

0 I T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 0
P PR @@ @O D D D D O OO OO OO DD BDDDDDDD D d D>
PRI PP @@ R E RO R W W W W W

A O T A T AT AR

*Karsiliksiz gek donlisiim oranlari, takas odalarina ibraz edilen ve karsiliksiz kalan ¢ek adet ve
Kaynak: TCMB. tutarinin toplam takasa ibraz edilen ¢ek adet ve tutari igindeki orani.

Son veri: Agustos 2013
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Kredi Faiz Oranlari

(4 Haftalik Ortalama, Yillik Faizler, Yiizde)

28 -
e Nakit e TagIt Konut e Ticari
26 -

" W
22 - \‘

20 - :
\.

18 -

16 -

14 -
VA
A v
12 -
v J
10 - \[""'/ o [

W \/
8 .
6 T T T T T T T
A A @ % o o Q Q N N 2 2 % %
S S S S N S S A N N N ~) N N
Q"'\ o‘b\ 0’»\ Q‘b\ 0’”\ 0‘*’\ Q"'\ Q‘b\ 0’”\ Q‘b\ 0’”\ 0‘*’\ 6"\ 0“’\

Kaynak: TCMB.
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Kredi Buyume Oranlari

Tiiketici Kredileri*
(13 Haftalik Yilhiklandirilmis Hareketli Ortalama, Yiizde)

40 40
35 35
30 30
25 25
20 20
15 15
10 10
> Tiketici Kredileri (2012) Tuketici Kredileri (2013) Tiketici Kredileri (2007-2012) >
0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 0
1 4 7 10 13 16 19 22 25 28 31 34 37 40 43 46 49 52
Kaynak: TCMB. *Toplam bankacilik sektéri (Katiim bankalari dahil), TGA Harig
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Kredi Buyume Oranlari

Ticari Krediler*
(13 Haftalik Yilhklandirnilmis Hareketli Ortalama, Kur Etkisinden Arindirilmis, Yiizde)

45 35
40
30
35
25
30
25 20
20 15
15
10
10
5
5
Ticari krediler 2012 Ticari krediler 2013 Ticari krediler (2007-2012)
0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T 0
1 4 7 10 13 16 19 22 25 28 31 34 37 40 43 46 49 52
Kaynak: TCMB. *Toplam bankacilik sektéri (Katilim bankalari dahil, TGA Harig)
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Oncii Gostergeler

Sanayi Uretimi ve Satin Alma Yoneticileri Endeksi(PMI)*
(2010=100, Mevsimsellikten Arindirilmig, Aylik)

70,0 T 117'9 r 120,0
e Sanayi Uretimi (sag eksen) s PM|
600 - - 115,0
- 50,91 1100
50,0 J--og-m-mmmmmmm e N NS OIS -----2 A2 W A A
- 105,0
40,0 -
- 100,0
30,0 A
- 95,0
20,0 -
- 90,0
10,0 - 85,0
0,0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 80,0
S S N O Y 9 Y Q Q Q Q N N N N " 2 2 o > > >
Q Q Q Q Q Q Q N N Y Y Y N N N N N N Y N N N
I A O M O A M M R R ARG
Kaynak: TUIK, MARKIT, TCMB. * Sanayi Uretimi verisi Temmuz 2013, PMI verisi Agustos 2013 itibariyladir.
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Sanayi Uretimi

IS

w

N

[any

o

'
[

'
N

Haziran itibariyle Yillik Degisim
(Takvim Etkisinden Arindirilmis, Yiizde)

.||I|Il

Kaynak: Bloomberg, EuroStat, TUIK.
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Oncii Gostergeler

Kapasite Kullanim Orani Yatirim Harcamasi Beklentisi*
(Mevsimsellikten Arindirilmis, Yiizde) (Mevsimsellikten Arindiriimis)
85 40
30
80
20
: "”H’I IIM Hmlﬂl |
75
B N
Il'|| ||
70 -10 l
-20
65
-30
-40
60
-50
55 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ -60
/\
N R NN S N B A S I A

*|ktisadi Yonelim Anketi Soru 23: Gegmis on
Kaynak: TCMB. Son veri: Agustos 2013 Kaynak: TCMB. iki aya kiyasla gelecek on iki ayda sabit
sermaye yatirim harcamasi beklentiniz.
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Oncii Gostergeler

Siparis Beklentileri* Reel Kesim ve Tiiketici
(Mevsimsellikten Arindiriimis) Giiven Endeksleri
40 120 90
——|hracat =i piyasa 20
30 110
70
20 100
60
10 90 50
0 ——— 80 40
——RKGE 20
-10 70
V" ——TUIK-TGE (sag eksen) 20
-20 60 i
_30 50 r T T T T T T T T T T T T O
A & D DO DO DD DD O R S S S SR T N R VI, VR VY
0"\0 '\,“’\0 0"’\0 '\,"’\Q 0"’\0 N,"’\Q 0‘9\\/ '\,"’\\/ 0°>\\/ \,'\’\\’ o"\\/ '\,"’\\/ o"’\\/ 0"’\0 '\,"’\0 0"\Q '\,"’\Q 0"’\0 '\,"’\0 0°>\\’ '\,"’\\/ 0"’\\, '\,"’\\’ 0°>\\’ '\,"’\\/ 0"’\\,
Kaynak: TCMB. *Gelecek 3 ay, Iktisadi Yonelim Anketi Kaynak: TCMB. Son veri: Agustos 2013

Son veri: Agustos 2013
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GSYH

(Mevsimsellikten Arindirilmis)

4,80 -

4,75 -

4,70 -

4,65 -

4,60 -

4,55 -

4,50 -

4,45 -

4,40
11203 a1l203a1l23]a 1]2]3/a1]2/3]a2|2/3]a/12/3/a 1234 1|2

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Kaynak: TUiK, TCMB.
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Genel Degerlendirme

B

Enflasyonun ontiimuzdeki donemde diismeye devam etmesi
beklenmektedir.

Yurt ici nihai talep ve ihracat ilimh biiyiime egilimlerini korumaktadir.

Altin ticareti harig¢ tutuldugunda cari islemler a¢igindaki kademeli
iyilesme egiliminin stirecegi tahmin edilmektedir.

Merkez Bankasi fiyat istikrarini etkileyen gelismeleri yakindan takip
ederek gereken tedbirleri almaya devam edecektir.

wenee sanas I
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