TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

IIl. Sektdr Bazinda Gelismelers3

[11.1. Bankaclilik Sektoru

Bankacilik sektérinde 2012 yilinda goézlemlenen hizh biyime egilimi 2013 yil ilk
yansinda da devam etmistir. Bankacilik sektdéri akftif bUyUklGgu 2012 yili sonuna goére ylUzde
20,3 artarak 2013 yili EylOl ayinda 1.649 milyar TL'ye ulasmis; 2013 yill Haziran ayi itibarnyla
GSYiH'ye orani ise yUzde 103,1 olarak gerceklesmistir (Grafik 111.1.1). 2011 sonunda baslayan
faizlerdeki duUsUs sUreci, kredi faizlerinin tarihi dUsUk seviyelerine geriledigi 2013 yili ikinci
ceyregine kadar devam etmis ve sektor aktiflerindeki gicli bUyUimeye zemin hazirlamistir
(Grafik 11.1.2).

Grafik 111.1.1
Bankacilik Sektérinin Gelisimi
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Kaynak: BDDK, TCMB, TUIK

(1) Kredi faiz oranlan, akim agrrlikl ortalama, gésterge DIBS faiz orani ise ilgili ayin
basit aritmetik ortalamasidir.
Kaynak: TCMB, Bloomberg

Gelismekte olan benzer ilkelere kiyasla, bankacilik sektdri aktiflerinin GSYiH'ye orani

2009 yihindan bu yana Brezilya’dan sonra en ¢ok Tirkiye'de artig gostermistir (Grafik 111.1.3).
Ayni dénemde Turkiye, bankacilik aktiflerini en ¢cok arfiran Ulke olarak gelismekte olan Ulkeler
icinde 6ne cikmaktadir (Grafik 1ll.1.4). TUrk bankacllik sektérinin gicli blyUime performansi
2013 yiinda da devam etmistir.

3 Bu bélum Figen Ozcan, Hasan Erol, Ayca Topalogdlu Bozkurt, Canan Ozkan, Egemen Eroglu, Fatih Bektas, Merve Demirbas ve E. Ozgi Ozen
Cavusoglu tarafindan hazidanmistir.
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Grafik 111.1.3 Grafik 111.1.4
Aktif/GSYIH Orani ve Degisimi' Akfiflerin Yillik Ortalama BUyUme Orani (2009 C4-2013 C2)!
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(1) Genel olarak 2013 yili ikinci ceyredi olmak Uzere, IMF - FSI veri tabaninda yer alan en gincel veriler kullaniimistir.
Kaynak: IMF

2009 yiindan bu yana sektorin aktifleri kredi agirikh biyumis, kredilerin aktifler
icindeki payr 2013 yil Eylil ay itibanyla yizde 60’a uvlasmistir. Sz konusu dénemde
bankalar menkul kiymetlerinin dnemli bir kismini krediler ile ikame etmistir. Ancak, 2013 vyili
Mayis ayr sonrasinda  yabanci  yatmmcilarnn  DIBS  satislannin bankalar  tarafindan
karslanmasiyla, sektérin menkul degerler cUzdaninda iimh bir arts olmustur. ROM
mekanizmasinin etkin bir sekilde kullaniimasiyla 2013 yilinda bankalarin TCMB nezdinde daha

fazla zorunlu karsilik tutmalar saglanmistir (Grafik 111.1.6).

Grafik 111.1.5 Grafik 111.1.6
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Kaynak: BDDK, TCMB Kaynak: BDDK, TCMB

Tirkiye, secilmis gelismekte olan ilkeler igcinde 2009 yilindan bu yana kredi/GSYiH
orani en ¢ok artan uUlke konumundadir. Bu dénemde Brezilya, Hindistan ve Endonezya gibi
Olkelerin kredi/GSYIH oranlannda da ayni yénde gicli bir degdisim gerceklesmistir (Grafik
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lI1.1.7). TUrkiye, 2012 yili son ceyredinden itibaren ivmelenen kredi bUyUmesi ile de gelismekte

olan benzer Ulkeler arasinda éne ¢cikmaktadir (Grafik 111.1.8).

Grafik 111.1.7 Grafik 111.1.8
Kredi/GSYiH Orani ve Degdisimi’ Kredilerin Yillik Ortalama BUyUme Orani (2009 C4-2013 C2)!
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(1) Genel olarak 2013 yili ikinci ceyregi olmak Uzere, IMF - FSI veri tabaninda yer alan en guncel veriler kullaniimistir.
Kaynak: IMF

2012 yih ikinci yansindan itibaren giclenen kredi biyumesi, finansal piyasalardaki
dalgalanma sonrasinda gec¢mis yillar ortalamasina yakinsamaya baslamigtir. TCMB'nin
destekleyici likidite politikalar, Ulke notunun yatinm yapilabilir seviyeye yUkseltimesi ve yurtici
talepteki imh artis 2013 yiinda kredi bUyUmesinin ivmelenmesine katki saglamistir. Ancak,
Mayis ayl sonrasindaki dalgalanma ile kredi artis hizinin yavasiamaya basladigr ve gecmis

yillar ortalamalarina yakinsadigr goérolmektedir (Grafik 11.1.10).

Ozellikle Mayis-Haziran déneminde, agirhkh olarak o6zellestrme ve kamu altyapi
yatinmlarina yonelik kullandirilan yabanci para cinsinden proje finansmani kredilerinin, 2013
yih kredi biyimesini artirdigi gorilmektedir. Nitekim 2013 yili Mayis ayinda kur etkisinden
arndinimis krediler yillik yUzde 20,9 artarken, kUresel konjonktUrdeki olumsuz havaya ragmen

2013 yili EylOl ayi itibarnyla yillik bUyUme orani yizde 25,4'e yukselmistir (Grafik 111.1.9).
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Grafik 111.1.9 Grafik 111.1.10
Kredilerin Yillik Artis Hizlan! Kur Etkisinden Arindinimis Kredilerin Gelisimi'
(YUzde, TGA Harig) (YUzde)
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(1) Kur etkisinden arindirmak amaciyla kullanilan sepet deger yizde 70 ABD dolari ve (1) Kur efkisinden arindirmak amaciyla kullanilan sepet deger yizde 70 ABD dolar
yuzde 30 eurodan olusmaktadir. Kur etkisinden anndirma isleminde Aralik 2007 — EylUl  ve yUzde 30 eurodan olusmaktadir. Dévize endeksli krediler YP krediler icinde

2013 dénemindeki ortalama sepet kur kullanilmis olup, ddvize endeksli krediler YP degerlendiriimistir. Haftalik degisimlerin 13 haftalik ortalamasi yilliklandinlmistir. Son
krediler icinde degerlendiriimistir. veri 15 Kasim 2013 tarihi itibaryladir.
Kaynak: BDDK, TCMB Kaynak: BDDK, TCMB

2013 yihinin ilk bes ayinda bireysel kredilerin toplam kredi buyumesine katkisi daha
fazla iken, Haziran ayindan itibaren kredi biUyimesindeki artisin biyik bolimi firma
kredilerindeki arhstan kaynaklanmaktadir. 2013 yili Eyl0l ayi itibarnyla, gecen yilin ayni
doénemine gbre kur etkisinden arindirimis firma kredileri yizde 24,8, bireysel krediler ise yUzde
26,6 artarak, toplam kredi bUyUmesine sirasiyla 16,5 ve 9,1 puan katki saglamistir (Grafik
l.1.17). Ancak Mayis-EylUl déneminde firma kredilerinin foplam kredi bUyUmesine katkisi 3,5
puan, bireysel kredilerin katkisi ise sadece 1,1 puan artmistir (Grafik 111.1.12). Bireysel kredi

katkisindaki artisin hemen hemen tamami konut ve ihtiyac kredilerinden kaynaklanmaktadir.

Grafik 111.1.11 Grafik 111.1.12
Kredilerin TUrlerine Goére Gelisimi' Kredilerin TUrlerine G&re Yillik Kredi BUyUmesine Katkisi!
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(1) Krediler kur etkisinden arndirilmistir.
Kaynak: BDDK, TCMB

Kredi arhs egilimleri o6nimuzdeki aylarda kredi biyimesinin bir miktar

yavaslayacagdina isaret etmektedir. 2013 yill UcUncU ¢eyreginin basinda firma kredileri basta

26 Finansal istikrar Raporu | Kasim 2013



TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

olmak Uzere, kredilerin artis egilimi gecmis yillar ortalamalarinin Ustine cikmistir. Ancak, bu
durum EylUl ayindan itibaren sona ermis ve her iki kredi grubunda da artis egilimi gecmis yillar
ortalamalannin altina gerilemistir (Grafik 11.1.13, Grafik 111.1.14). Ozellikle, Mayis ve Haziran
aylarinda kullandinlan yabanci para proje kredileri haric tutuldugunda firma kredilerindeki

artis egiliminin ortadan kalkhigi ve énceki yil ortalamalarina yakin seyrettigi gérilmektedir.

Grafik 111.1.13 Grafik 111.1.14
Kur Etkisinden Arindirimis Bireysel Kredilerin Gelisimi’ Kur Etkisinden Arindinimis Firma Kredilerinin Gelisimi'
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(1) Kur etkisinden arindirmak amaciyla kullanilan sepet deger yUzde 70 ABD dolan ve yizde 30 eurodan olusmaktadir. Dovize endeksli krediler YP krediler icinde
degerlendiriimistir. Haftalik degisimlerin 13 haftalik ortalamasi yilliklandinlmistir. Son veri 15 Kasim 2013 tarihi itibanyladir.
Kaynak: BDDK, TCMB

Kredi Egilim Anketinde yer alan kredi arzi ve talebi ile ilgili bulgular 2013 yilinin ilk ¢
ceyreginde firma ve bireysel kredi standartlarinin nispeten gevsedigini, 2013 yilinin ilk iki
ceyreginde bireysel kredi talebinin gigli oldugunu, Uginci c¢eyrekie ise talebin
duraganlastigini gostermektedir (Grafik 11.1.15). Ankete goére, 2013 yilinin son c¢eyreginde
gerek bireysel gerekse firma kredisi standartlarinin sikilasacadr ngdrilmektedir. Bu donemde
beklentiler talebin artacagd ydnunde olsa da firma kredisi standartlarnnin  sikilasacagdi

beklentisi, firma kredisi bUyUme oranlarnin bir miktar daha gerileyebilecegine isaret
etmektedir (Grafik l11.1.16).

Grafik 111.1.15 Grafik 111.1.16
Kredi Standartlan Gelismeleri! Kredi Talep Gelismeleri!
(YUzde, Puan) (YUzde, Puan)

Firma Kredi Standartlari Firma Kredi Talebi

30 - Bireysel Krediler Standartlar r 30 80 - Bireysel Krediler Talep .80
20 4 r 20 60 4 t 60
10 4 r 10
40 4 b 40
0 0
20 r 20
-10 r -10 A
ot———— A —AL ’ — Mt 0
-20 - t -20 \ / V
.30 | | .30 -20 | L -20
-40 ) -40 b -40
50 - - -50 -60 - - -60
2333339939999 3933373 2833333993999 93933379
§8EZUBBE8B3IEBETNBB8EEY §38EZUB8E8EZIEBETNB8EEY

(1) Banka Kredileri Egilim Anketinden elde edilmistir. Degerler, degisim bildiren bankalarin net yizde oranidir. Negatif degerler skilasmaya, pozitif degerler gevsemeye isaret
etmektedir.
Kaynak: TCMB
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2013 yil igiinci ceyredi basindan itibaren firma kredilerindeki arhista, TP KOBI kredileri
ile YP diger firma kredilerindeki artislar 6ne ¢ikmaktadir. Firma kredilerinin yillik artisina tUrleri
itibaryla bakildiginda, KOBi'lere kullandinlan kredilerde tanm degisikligine* bagh yeni
siniflandirmanin da etkisiyle 2012 yili Kasim ayindan bu yana hizli bir artis izienmekte, diger
firma kredilerinde ise ayni dénemlerde baslayan bir gerileme gdrilmektedir. Ancak, 2013
yilinin Mayis ayi itibaryla fanim dedisikliginin firma kompozisyonundaki degisime olan etkisinin
ortadan kalkmasi sonrasinda 6zellikle TP KOBI ve YP diger firma kredilerinde agirlikli olmak
Uzere arhslar gérulmektedir (Grafik 1l1.1.17, Grafik 111.1.18).

Grafik 111.1.17 Grafik 111.1.18
Kur Etkisinden Arindinimis Diger Firma Kredilerinin TUrleri Kur Etkisinden Anindinimis KOBI Kredilerinin TUrleri itibanyla
itibanyla Gelisimi! (Yizde, TGA Haric) Gelisimi! (Yuzde, TGA Harig)
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Kaynak: BDDK ~TCMB
2013 yilinin ikinci yanisinda firma kredilerinin kur etkisinden anndiriimis yilhk biyime
oranindaki arhs biyUk oranda proje finansmani amaciyla verilen uzun vadeli kredi
kullandinmlarindan kaynaklanmakta, bu krediler hari¢ tutuldugunda ise firma kredilerindeki
biuyume oranindaki arhisin onemli olgide azaldigi gorilmektedir. 2012 yili igcinde aylik
ortalama 1,2 milyar TL dUzeyinde kullandinlan YP cinsi proje kredi tutarlar, 2013 yil Mayis ve
Haziran aylarinda sirasiyla 9 ve 6 milyar TL dizeyinde gerceklesmistir (Grafik 1I1.1.19). 2013
yiinin ilk yansinda kur etkisinden arindinimis YP firma kredi bUyUmesindeki ivmelenmeyi uzun
vadeli proje kredi kullandinmlarindaki artisla aciklamak mUmkUndur. Proje bazli YP firma kredi
kullandirmlarinin 2012 yili ortalamalarina gére yeniden hesaplanmasi durumunda YP firma

kredisi bUyUmesinin yatay bir seyir izleyecegdi gdrilmektedir (Grafik 111.1.20).

4 4 Kasim 2012 tarihinde yapilan ve KOBI tanimina giren firma sayisini artiran yénetmelik degisikligi ile kUcUk isletme tanimi, éncesinde vyillik net satis
hasilafi veya mali bilango biyUkliginden herhangi biri 5 Milyon TL'yi asmayan isletmeler yerine 8 milyon TL'yi asmayan isletmeler olarak, orta
bUyUklUkteki isletmeler icin ise 25 milyon TL'den 40 milyon TL'yi asmayan isletmeler olarak degistirilmistir.
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Grafik 111.1.19

YP Proje Finansman Kredileri!
(Akim, Milyar TL)

Grafik 111.1.20

Kur Etkisinden Arindinlmis Firma Kredilerinin Yillik BUyUme

Oranlarn’'2

(YUzde, TGA harig)
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(1) Proje finansman kredileri verisi, en yUksek YP firma kredisi kullandiran 13 bankanin
verilerinden olusturulmustur. Bu bankalarnn YP firma kredileri icindeki payi yUzde 86'dir.

Kaynak: TCMB

yUzde 86'drr.

(1) Proje finansman kredileri verisi, en yUksek YP firma kredisi kullandiran 13
bankanin verilerinden olusturulmustur. Bu bankalarnn YP firma kredileri icindeki payi

(2) Kur etkisinden arindirmak amaciyla kullanilan sepet deger yUzde 70 ABD dolar
ve yUzde 30 eurodan olusmaktadir. Dévize endeksli krediler YP krediler icinde
degerlendiriimistir. Yilik degdisimler, bir &nceki yilin ayni tarihli degerleri kullanilarak

hesaplanmistir.
Kaynak: TCMB

TP-YP fticari kredi ve mevduat faiz farki gerceklesmeleri, biyime oranlarindaki

gelismeleri desteklemektedir. TP ficari kredi-mevduat faiz orani farklan 2013 yilinin ikinci

ceyreginin sonuna kadar gerilemis, 2013 yilinin U¢UncU ¢ceyreginde ise sinir miktarda artmigtir

(Grafik 1.1.21). Aynica, YP ticari kredi-mevduat faiz farki Mayis ve Haziran aylarindaki artistan

sonra asagl yonlU hareket etmistir (Grafik 111.1.22). YP ficari kredi faiz oranindaki arfisin iki

yildan uzun vadeli YP kredilerden kaynaklandigi anlasiimaktadir.

Grafik 111.1.21
TP Ticari Kredi ve TP Mevduat Faizi!

Grafik 111.1.22

YP Ticari Kredi ve YP Mevduat Faizi!

(YUzde, Puan, Akim) (YUzde, Puan, Akim)
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(1) Akim verilerle 4 haftalik hareketli ortalama
Kaynak: TCMB

Firma kredileri agirikh olarak
kullandinimaktadir. 2012 yili sonuna

Turk lirasi cinsinden

kadar firma kredileri

ve bir yildan uzun vadeli olarak

icinde TP kredilerin payr devamli
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artarken, 2013 vyili icinde TP/YP kompozisyonu sinifi oranda degismistir (Grafik 111.1.23). ki
ylldan uzun vadeli YP firma kredilerinin foplam YP firma kredileri icindeki payi, 2013 yili icinde

artarak EylUl ayi itibaryla yUzde 63,7'ye yUkselmistir (Grafik 111.1.24).

Grafik 111.1.23 Grafik 111.1.24
Kur Etkisinden Arindirimis Firma Kredilerinin TP/YP Firma Kredilerinin Vade Kompozisyonu!
Kompozisyonu! (Yuzde) (Stok Veri, Yuzde)
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(1) D6vize endeksli krediler YP kredilerin icerisinde yer almaktadir.
Kaynak: BDDK - TCMB

2009-2013 doneminde Turk bankacilik sektérinin tahsili gecikmis alacak (TGA) orani,
incelenen Ulkelere gore disuk seviyelerini korumaktadir. Bu dénemde, TGA satislannin da
etkisiyle, TGA orani en hizll azalan Ulke olarak Tirkiye éne cikmaktadir. Ulkemiz bankacilik
sektérunin TGA orani 2009 yili sonundaki yUzde 5 olan duzeyinden 2,4 puan azalarak 2013 yili
ikinci ceyregi sonu itibanyla yizde 2,6'ya gerilemistir (Grafik 111.1.25, Grafik 111.1.26). Akfiften
siinmeler olmamasi durumunda dahi, s6z konusu ddnemde Turk bankacilik sektérondeki TGA

oraninin 160 baz puan azalarak yuzde 3,7'ye gerilemis olacadl hesaplanmaktadir.

Grafik 111.1.25 Grafik 111.1.26
TGA Oranlarinin Gelisimi' TGA Orani Farklarinin Gelisimi'
(YOzde) (YUzde)
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(1) Genel olarak 2013 yili ikinci ceyregdi olmak Uzere, IMF - FSI veri tabaninda yer alan en gincel veriler kullaniimigtir.
Kaynak: IMF

30 Finansal istikrar Raporu | Kasim 2013




TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TGA orani 2013 yil ikinci geyregi sonunda sinirh miktarda diserek yatay seyrine
devam etmistir. Sektérin takipteki brot alacak tutan 2013 yili EylOl ayi itibarnyla gecen yilin
ayni dénemine gore yuzde 22 artarak 28 milyar TL'ye ulasmistir. Bireysel kredilerin TGA orani
en yUksek tUrleri olan intiyac kredileri ve kredi kartlarindaki TGA oranlar 2013 yiinda énemli
bir degisim gdstermemistir. Firma kredileri icinde TGA orani gérece daha yuksek seyreden
mikro-KOBI kredilerinde de benzer bir seyir gérilmektedir (Tablo 1Il.1.1).

TGA'lar igin aynlan 6zel karsihklann TGA tutarina oraninin son bir yilik donemde 2,2
puan gerileyerek yizde 75,4'e distigu dikkat cekmektedir (Grafik 11.1.27). Akfif kalitesine
ybnelik kayda deger bir kayg bulunmamakla birlikte, ekonomik konjonktUrin olumlu
seyrettigi ve bankalarn kérliliklarinin gucli oldugu dénemlerde tahsili gecikmis alacaklar icin
yasal zorunlulugun daha Uzerinde karsilik ayrilmasinin  intiyatl  bir davranis  olacagdi
degerlendirimektedir.

Grafik 111.1.27 Tablo 111.1.1
TGA TGA Oranlan
(Yozde) (Yozde)

TGA'ya Donliglim Orani
Karsillk/TGA (Sag Eksen)

2011 2012 09.13
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’ 95 KOBI Kredileri 3.1 3,2 3.1
5,0 - - Mikro 43 4,4 43
L 90
45 | — Kook 29 29 2,9
40 | L 85 - Orta 22 26 24
35 | Diger Firma Kredileri 23 2,6 2,5
r 80 I-Bireysel Krediler 2,9 2,9 2,9
3,0 -
Konut 09 0.8 0.6
L 75
2,5 1 Tasit 33 3,1 3,1
2,0 e 70 ihtiyag 2,6 32 3,1
8392389332338 9893¢9 N
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Kaynak: BDDK-TCMB

Bankalararasi Takas Odalan Merkezine (BTOM) ibraz edilen ceklerden, karsiliksiz
¢lkanlarnn toplam ¢ek tutarina oraninda 2011 vyili ikinci yansindan itibaren gézlenen artig
egilimi 2012 yili sonuna kadar devam etmistir. 2013 yili basindan itibaren séz konusu oranin
azalmaya basladigr goértimektedir (Grafik 111.1.28). Bireysel kredi UrUnlerinde de TGA oranlari

2013 yili EylOl ayinda bir miktar gerilemistir (Grafik 111.1.29).
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Grafik 111.1.28
TGA Oranlar ve Ceklerin Karsiliksiz Cikma Orani
(Yuzde)
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Kaynak: BDDK-TCMB

Grafik 111.1.29
Bireysel Krediler TGA Oranlar
(YUzde)
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Muhasebe dénemi icerisinde TGA tutarlarina ilave edilen kredi alacaklan 2012 yili EylUl

ayindan bu yana, 2010 ve 2011 yillan ortalamalarina goére yUksek seyretmektedir. 2013 yilinda

dénem ici ilave olan TGA nispeten giclU seyretmektedir. Bu durumun devam etmesi, TGA

oranlarinin gelecek dénemlerde dUsmesini engelleyebilecektir (Grafik 111.1.30).

Grafik 111.1.30
Akim TGA Gelismeleri
(Milyon TL)
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Kaynak: BDDK-TCMB

Akfif tarafinda en bUyUk ikinci kalem olan

yerlesiklerin portfdy akimlarina bagh olarak 2012 il

menkul degerler cUzdani yurt disi

ikinci yansindan baslayarak 6nemli

dalgalanmalar sergilemistir. Yurt disi yerlesiklerin 2012 vyili ortalarindan itibaren artan DIBS

talebi yurt ici yerlesik bankalarca karsilanmistir. Bu dénemde DIBS faiz oranlan dismis ve

islem hacimleri artmistir. Ancak, bu surec 2013 yili Mayis ayl sonrasinda kuresel piyasalarda

likiditenin azalacadina dair beklenfilerin artmasi sonucunda tfersine dénmus, yurt dis

yerlesiklerin portfédylerinden cikardiklan DIBS'ler bankacilik sekiérince satin alinmustir (Grafik

M.1.31 ve lll.1.32).
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Grafik 111.1.31 Grafik 111.1.32
DIBS’lerin MUlkiyeti Kamu Borclanma Senetleri Faiz Oranlan ve Gésterge DIBS'in
(Nominal, Milyar TL) islem Hacmi (Yuzde, Milyar TL)
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Kaynak: TCMB Kaynak: Bloomberg

Bankalarin menkul kiymet portfdyinin yizde 82’sini olusturan TP DIBS portféyleri faiz
yapilar itibarnyla incelendiginde, faiz riski acisindan avantaj tasiyan degisken faizli kiymetlerin
portfdyUn Ucte ikisini olusturdugu gortlimektedir (Grafik 111.1.33). Sabit faizli kiymetler portfdyde
gobrece dusUk bir paya sahip olmakla birlikte vadeleri son vyillarda istikrarl bir bicimde
artmaktadir (Grafik 11.1.34). Ancak, bankalann sabit faizli DIBS portféylerinin vadelerini
uzatmalarnin, bankalann risk istahindaki  gelisimelerden daha c¢ok son  vyillarda
makroekonomik gérinimdeki iyilesmeden kaynaklandigi dUsintlmektedir. Diger taraftan,
2013 yi Mayis ayi sonrasinda DIBS getirilerinde gdzlenen asin oynaklik ve islem hacimlerindeki
dUsUs bankalarn birincil piyasada degisken faizli kiymeftleri daha cok talep etmelerine

neden olmustur.

Grafik 111.1.33 Grafik 111.1.34
Bankalarnn DIBS PortfdyinUn Faiz Kompozisyonu Bankalarnn Sabit Faizli DIBS Portféyinin Vadesine Kalan Gin
(Nominal, YUzde) Sayisi
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Kaynak: BDDK - TCMB
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itibaren gozlemlenen istikrarli azalis egilimi 2013 yilinda da devam etmistir. 2013 yili EylUl ayi
itibaniyla likit aktiflerin toplam aktiflere orani gecen yilsonuna gére 4,1 puan azalarak yizde
13,9 olarak gergeklesmistir (Grafik 111.1.35). Likit akfiflerin payindaki bu egilimin tfemel nedeni,
bankalarn, bilancolar icerisinde diger Ulke &rneklerine kiyasla yuksek bir paya sahip olan
menkul kiymetler portféylerini tedrici olarak azaltmalandir. 2013 yili Mayis ayi sonrasinda faiz

oranlarindaki yUkselise bagl olarak menkul kiymet fiyatlannin gerilemesi de bu egilimi

Bankacilik sektérinUn likit aktiflerinin toplam akfifler icindeki payinda 2010 yilindan

destekleyici bir rol oynamistir.

Grafik 111.1.35
Likit Akfifler!2
(YUzde Aktif)
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Kaynak: BDDK - TCMB
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hem de ikinci vade diliminde) Uzerinde seyretmektedir (Grafik 11.1.36 ve 111.1.37).

Grafik 111.1.36
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Kaynak: BDDK - TCMB
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Bankacilik sektérinin pasif kalemleri icinde en yUksek paya sahip olan mevduatin
agirhdi, kuresel kriz sonrasi yurt disindan fon saglama imkanlarinin yeniden canlanmasina
bagl olarak bir miktar gerilemis, ancak 2013 yilinda dnemli bir degisim goéstermemistir (Grafik
l11.1.38). Bankalarin fonlama kaynaklarinin pasif bUGyUmesine katkilarn incelendiginde, zorunlu
karsilik yOkimIGlogUndeki artisin da eftkisiyle 2013 yill basindan ifibaren repo fonlamasinin pasif
bUyUmesine katkisinin negatiften pozitife dondigd, mevduatin  arthd, menkul kiymet
ihraclarnnin ise istikrarli seyrettigi gértimektedir (Grafik 111.1.39).

Grafik 111.1.38 Grafik 111.1.39
Bankacilik Sektérindn Pasif Kalemlerinin Gelisimi Pasif BUyUmesi ve Yillik BUyUmeye Katkilar
(YUzde) (YUzde)
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Kaynak: BDDK - TCMB

Mevduat disi kaynaklara erisimin kolaylasmasi ve yiksek kredi talebi ile sektorin
kredi/mevduat orani tarihi yiksek seviyelerine ulagsmistir. Diger Ulkelerle karsilastiriidiginda
kredi/mevduat oraninda, 2009-2012 yillan arasinda en belirgin yukselisin Ulkemizde
yasandigi gorilmektedir (Grafik 111.1.40). Onimizdeki ddnemde, makro ihtiyati tedbirlerin de
ile kredi

efkisi bUyUme hiznin mevduat bUyUme hizna yakinsayacadr ve bdylece

kredi/mevduat oranindaki hizli artis egiliminin sinirlandirlabilecedi degerlendiriimektedir.
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Grafik 111.1.40 Grafik 111.1.41
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(1) Siliigin 2013 yi Ocak ayi; ABD, Japonya, Meksika, Polonya igin 2013 yili ik (1) Bankalar mevduati hari¢ tutulmustur.
ceyrek; Cek Cumhuriyeti, Endonezya, Guney Afrika, Kolombiya, TUrkiye icin 2013 yili (2) YP mevduat yUzde 60 ABD dolari ve yizde 40 eurodan olusan sepet cinsinden
ikinci ceyrek verileri kullanilmistir. ifade edilmistir.
Kaynak: IMF Kaynak: BDDK-TCMB

Doviz kurlannin uzun sure istikrarll bir seyir izlemesine bagl olarak tasarruf mevduat
sahiplerinin, mevduatin para birimi bazinda yatinm tercihlerini déviz kurundaki harekefleri
yumusatici sekilde belirledikleri gdzlenmisti. TUrk lirasinda hizli deger kaybinin basladigr 2013
yili Mayis ayindan Temmuz ayi ortalarina kadar gecen dénemde de tasarruf sahiplerinin
gecmis davranislanna paralel olarak YP mevduattan TP mevduata gectigi gorGimUstor
(Tablo 1LI.2). Ancak, sonrasinda kurlardaki oynakh@in ve Turk lirasindaki deger kaybinin
devam etmesiyle tasarruf sahipleri YP mevduata yodnelmistir. Mayis sonrasi sUrecte Turk
lirasindaki deger kazaniminin en gUcli oldugu EylGl ayinda ise tasarruf sahiplerinin YP

mevduattan tekrar TP mevduata ydneldikleri gdérolmustr.

Grafik 111.1.42 Tablo 111.1.2
TP-YP Tasarruf Mevduat Gelisimi'2 Tasarruf Mevduat TP-YP Gegis Dédnemleri Tutar Degdisimi' 2
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(1) Bankalar mevduati hari¢ tutulmustur.
(2) YP mevduat yUzde 60 ABD dolari ve yUzde 40 eurodan olusan sepet cinsinden ifade edilmistir.
Kaynak: BDDK-TCMB
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2013 yilinin ortalarindan itibaren YP ticari mevduatin artis egilimi hizlanirken, TP ticari
mevduat dalgal bir seyir izlemistir. D&viz pozisyon acigi olan reel sektdrin acik pozisyonunu
kapatma edilimine girmesinin  YP ticari mevduattaki yUkseliste &nemli rol oynadidi
dUsUnUImektedir. EylUl ayi icinde Turk lirasinin deger kaybinin hafiflemesi ile birlikte YP ticari

mevduatin da hiz kestigi gérGimektedir (Grafik 111.1.43).

2012 yiinin ikinci yansindan itibaren istikrarh sekilde disen TP ve YP mevduat faiz
oranlan 2013 yilhinin Haziran ayinda yon degistirmistir. 2012 yilinin ortalanndan itibaren
gerileyen TP ve YP mevduat faiz oranlar, 2013 yilinin Haziran ayindan itibaren uluslararasi
piyasalarda bozulan risk alglamalarina ve TCMB'nin Temmuz ve Agustos aylarnda
gerceklestirdigi sikilastirmaya paralel yukar yonlU bir gelisim gdstermistir (Grafik 111.1.44). EylUl
ayindan itibaren ise TCMB'nin 6ngdrUlebilirigi artirmaya ydnelik athgr adimlar ve Fed'in EylUl
ay! toplantisinin ardindan varlik alim programinin azaltlmasina iliskin beklentilerin telenmesi
ile piyasa faizlerinde bir gerileme goérUlurken, bankacllik sektérinde yilin son ¢ceyreginde dis

finansman kosullarinin sikilasacagdr beklentisi ile mevduat faizlerindeki dists daha sinirl

kalmistr.
Grafik 111.1.43 Grafik 111.1.44
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(1) Bankalar mevduati hari¢ tutulmustur.

(2) YP ticari mevduat yUzde 60 ABD dolan ve yUzde 40 eurodan olusan sepet cinsinden
ifade edilmistir.

Kaynak: BDDK-TCMB

(1) Akim verilerle 4 haftalik hareketli ortalama alinmis ve veri ayliklandinimistir.
(2) Bankalar mevduati ve vadesiz mevduat hari¢ tutulmustur.
Kaynak: BDDK-TCMB

Zorunlu karsilik oraninin mevduatin vade yapisina gore farklilastinimasi ve faizlerin
disis surecine girmesi ile uzayan mevduatin ortalama vadesi 2013 yilinin ortalarindan
itibaren kisalmaktadir. 2013 yili Mayis ayinda 63 gin olan TP mevduatin adrrlikli ortalama
vadesi, EylUl ayinda 56 gune gerilerken; Haziran ayinda 96 gine ulasan YP mevduatin agirlikl
ortalama vadesi ise ayni dénemde 92 gine inmistir (Grafik 1l1.1.45). 2013 yill basindan itibaren
TP ve YP mevduata uygulanan stopaj oranlarnnin uzun vadeyi tesvik edecek sekilde
farkllastinimasinin da katkisiyla vadesiz ve alti aya kadar vadeli mevduatin toplam icindeki

payl Haziran ayinda, 2012 yili sonuna goére TP hesaplarda 3,3 puan; YP hesaplarda 2,5 puan
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azalmistir. Haziran ayindan sonra ise bu olumlu tablonun terse dondigu goérGlimektedir. TP
tarafta Haziran ayina goére 1-3 ay vadeli TP mevduatin toplam mevduat icindeki payi
artarken, 3-6 ve 6-12 ay arasi mevduatin toplam mevduat icindeki payr azalmistir. TL tasarruf
mevduatl faiz oranlarinin gelisiminin de TP mevduatin vade dilimleri arasindaki bu gecisi
destekledigi degerlendiriimektedir. Haziran-EylUl aylan arasinda &zellikle kisa vadeli mevduat

faiz oranlarinin artmasi mevduatin vadesinin kisalmasinda etkili olmustur.

Grafik 111.1.45
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Kaynak: BDDK, TCMB
Bankalar, kiresel likidite kosullarinin sikilashgi donemlerde dahi yurt disindan kaynak
temininde sorun yasamamaktadir. Gelismis Ulkelerce parasal genisleme politikalarinin
uygulandigi dénemlerde yurt disi yOkUmlUlUkler sUrekli olarak artis sergilemistir. Bankacilik
sektérinin yurt disindan sagladigi fonlar, ivme kaybederek de olsa artmaya devam etmistir.
2013 yili EylUIl ayi ifibanyla, bankacilik sektérGnun toplam yurt disi yOkUmlUlUkleri agirlikli olarak
kamu bankalarinin efkisiyle yillik yUzde 29,3 artarak 149,8 milyar ABD dolarn seviyesine,
yabanci kaynaklar icindeki agiridr ise yizde 21,4’e yikselmistir (Grafik 11.1.46). ABD, ingiltere
ve Almanya merkezli finansal kuruluslarca saglanan kaynaklar, bankalann yurt disi borclar
icinde ilk Uc sirayl uzun zamandir korumakta olup, son dénemde s6z konusu Ulkelerin paylari

siraslyla yuzde 18,5, yUzde 16,3 ve yUzde 9,2 olarak gerceklesmistir.

Bankacilik sektérinin yurt disindan sagladigi fonlar icinde sendikasyon kredilerinin
payi yatay seyrini, sekuritizasyon kredilerinin payi ise azalig egilimini sirdirmektedir. Son
yillarda bankalarin fonlama kaynaklar icinde bono ve tahvil ihraclannin dnem kazanmasina
paralel olarak, sendikasyon ve sekUritizasyon kredi tutarlannda kayda deger bir artis
izlenmemektedir. 2013 vyili EylUl ayi itibanyla séz konusu kredilerin toplami 24,8 milyar ABD
dolar olup, bu kredilerin yurt disi yOkUmIUIUkler icindeki payl yUzde 16,5, toplam yabanci

kaynaklar icindeki payi ise yUzde 3,5'tir (Grafik lll.1.47). Rapor'un hazirlandidi tarih itibanyla,
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bankacilik sektérinin 2014 yili icinde vadesi dolacak yurt disi yOkimIUlUklerinin tutan 50,1
milyar ABD dolandir. KGresel para politikasina dair belirsizliklerin uzun surme ihtimali ile
gelismekte olan Ulkelerin bUyUme gérinUmuUndeki zayiflama, sermaye akimlarindaki azalis
egiliminin devam etmesinde rol oynayabilecek faktérler olarak goértimektedir. Ayrica, 2012
yiinda Ulkemizin bUyUme dinamikleri ve not artinmlarnnin da etkisiyle diger gelismekte olan
Ulkelere gére daha olumlu bir gérinim sergilemesine bagll olarak gucli seyreden yurt disi
bor¢clanma imkanlannda, énUmizdeki dénemde sinir bir maliyet arhsi olabilecegdi g6z

onUnde bulundurulmalidir.

Grafik 111.1.46 Grafik 111.1.47
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Kaynak: BDDK - TCMB

Bankacilik sektorinin dis bor¢ yenileme orani 2013 yilinin ikinci geyreginden itibaren
gerilemekle birlikte, halen yuksek seviyelerdeki seyrini korumaktadir. Mart ayinda gegici bir
artis gbsteren s6z konusu oran Nisan ayinda yatay seyretmis, Mayis ayindan itibaren ise dUsUs
egilimine girmistir (Grafik 111.1.48). Bu gelismelerde, sermaye akimlarindaki oynakligin yUksek
seyrinin yiin UcUncuU ceyreginde de devam etmesinin ve kuresel finansal piyasalarda Fed'in
para politikasinin - normallesme  sGrecine  dair  olusan  belirsizligin -+ etkili  oldugu

degerlendirimektedir.

Bankalarin bilango toplami igcindeki payr artmakta olan yurt disi yUkimliliklerin uzun
vadeli olmasi, pasif vadesinin vuzamasina katkida bulunmaktadir. Yurt disi yGkUmIUIUklerin
agrrlikl ortalama vadesi kUresel likidite kosullarndan bagmsiz olarak yillar itibarnyla yatay
seyretmis, 2013 yili EylUl ayi itibanyla 3,3 yil olarak gerceklesmistir. Sendikasyon kredilerinin
ortalama vadesi, kredi kullandiran yabanci bankalarin maliyetin vadeye olan duyarliigina
bagli tercihleri dogrultusunda, 2009 yill sonundan itibaren bir yil seviyesini korumaktadir. Yurt
disi yOkUmIUlUkler icinde en uzun vadeli olan sekUritizasyon kredilerinin ortalama vadesi de

aynl donemde yaklasik alti yil seviyesindeki istikrarll seyrini surdirmektedir. Yurt disi borclarin

Finansal istikrar Raporu | Kasim 2013 39



TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

uzun vadeli yapisina en bUyUk katki, ortalama vadesi 2012 yili sonundan bu yana azalmakla
birlikte 4,4 yil ile halen yUksek olan diger kredilerden gelmektedir (Grafik 1ll.1.49).

Grafik 111.1.48 Grafik 111.1.49
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(1) Kisa ve uzun vadeli kredi kullanim ve geri 8demelerinin 6 aylik hareketli (1) Menkul kiymet ihraclan harictr.
toplamlan Uzerinden hesaplanmistir. Kaynak: BDDyK _TCMB < GHir.
Kaynak: TCMB .

Bankalar, sahip olduklan likit varhklanyla kisa vadeli dis bor¢ 6demelerini
zorlanmadan karsilayabilecek durumdadir. Eylol 2013 dénemi itibanyla, Bankamizin kisa
vadeli dis borg istatistiklerine gére bankalarnn TP cinsinden mevduat ve yurt disi subeler ve
istirakler mevduat haric olmak Uzere toplam 67,8 milyar ABD dolan tutarinda kisa vadeli dis
borcu bulunmaktadir. Ayni dénemde bankalarn YP likit aktif tutarlan toplami, kisa vadeli dis

borclarn yarisina yakininin yenilenmesine yetecek kadar giclu seviyededir (Grafik 111.1.50).

Grafik 111.1.50

Bankalarnn Dis Borg! Cevirme Orani ve YP Likidite ihtiyaci?
(EylGI 2013, Milyar ABD dolarl, YUzde)
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Likidite Fazlasi/Acigr: YP Likit Aktifler (Nakit + Bankalar + TCMB+Para Piyasalan) - Likidite ihtiyac
Kaynak: TCMB, BDDK-TCMB

Bankalarin menkul kiymet ihraglan likidite kaynakl endiselerin basladigi Mayis
ayindan bu yana bir miktar azalsa da Agustos ayi itibanyla tekrar artis egilimine girmistir.

Bankacilik sektérince yurt icinde TP cinsinden ihrac edilen menkul kiymetlerin nominal tutar
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2013 yill EkKim ayinda gecen yilin ayni dénemine gére yizde 14 oraninda artarak 22,9 milyar
TL olmustur. Son dénemlerde bankalarin yurt ici menkul kiymet ihraclarinin stok futarinda
gorllen yataylasma egilimi, vadesi dolan menkul kiymetlerin  netlestirici  etkisinden
kaynaklanmaktadir (Grafik 11I.1.51). Uluslararasi likidite bollugunun etkisiyle 2011 yiindan bu
yana bankalann hizia artan yurt disi YP ihraclarinin, 2013 yili Mayis ayr sonrasinda énemli
olcUde ivme kaybettigi gérUimektedir. Bankacilik sektérince yurt disinda TP cinsinden ihrag
edilen menkul kiymeftlerin nominal tutarinda ise herhangi bir degisim olmamistir. Mayis
ayindan bu yana istikrarl seyreden yurt disi menkul kiymet ihraclar, orta vadede bankacilik
sektérinUn uluslararasi piyasalardan fon temininde likidite kaynakl sorun yasama ihtimalini
azaltmaktadir (Grafik 111.1.52).

Grafik 111.1.51 Grafik 111.1.52
Bankalarnn Yurt ici Menkul Kiymet ihraclan Bankalarnn Yurt Disi Menkul Kiymet ihraclarn
(Stok, Milyar TL) (Stok, Milyar TL, Milyar ABD dolan)
30 1 mYP uTP
23,6

25 1 22,9
20

15 4

10 +

O d 94 O 4 N 4 & N O§ O O o 4 2 32 28 8 3 8383 32 819
4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 m Y o o 0o Y o o ®m Y o O
A ®m © o o M © o N M © o O

4 © © © 4 O © © =€ o o o « e e e 4 e o o 4 © o o -

Kaynak: SPK, KAP, TCMB

Bankalarca énemli tutarlarda tahvil ve bono ihracglan igin SPK'ya basvuru yapildigi
go6rUimektedir. 2013 yilinin Nisan ayinda Turk bankacilik sisteminde bir ik olan Global Medium
Term Note (GMITN)* programi kapsaminda ilk tahvil ihraci gergeklestirimistir. Bu program,
bankalann vade, tutar ve para birimi cinsinden farkli ihtiyag ve tercihleri olan yatinmcilara
hitap ederek, yurt disindan menkul kiymet ihraci yoluyla borclanmalarinda esneklik
saglamaktadir. 2013 yili Ekim ayi sonu ifibarnyla bankalarca yurt disina ihra¢ edilen tahvil ve
bono tutan 17 milyar TL olarak izlenirken, GMTN programi kapsamindaki ihraclarin toplam
ihraclar icindeki payinin yizde 17,7 oldugu gérilimektedir (Tablo 1lI.1.3). GMTN programi
kapsaminda izin alinan ihrac¢ limitlerinden Ekim ayi ifibanyla ancak belli bir bdlimin
gerceklesmis olmasi nedeniyle, programin bankalarn yurt disindan borglanmalarna

katkisinin devam edecegdi dusunUlmektedir.

5 GMIN, bankalara belli bir toplam limit dahilinde, belli bir vadede, degisik para birimi, vade ve faiz yapisiyla farkl zamanlarda diledigi sayida ve
futarda ihrag yapma imkani taniyan, cercevesi SPK onayi ile belilenmis yurt disi borglanma programlarnin genel adidir. Mevcut durumda bes
banka nezdinde GMTN programi kurulmus, bu bankalardan dérdi s6z konusu program kapsaminda ihrag yapmaya baslamistir.
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Tablo 1II.1.3

Bankalann Yurt Disi Tahvil ve Bono ihraclan
(Stok, Milyon ABD dolar)

YP Cinsinden
Global Medium Term Note Programi Kapsamindakiler 3.048
Bankalann Toplam Tahvil ve Bono Ihraclan 17.244
GMTN Kapsamindakiler/Toplam (%) 17,7

Kaynak: KAP, SPK

Yatinm ve emeklilik fonlarinin porfféy dagilimlan igerisinde, mevduat ve banka
tahvil/bono ihraglanni da kapsayan “Diger” kaleminin agiridi yillar itibariyla artmaktadir.
Mevzuat geregi yatinm ve emeklilik fonlarinin mevduat/katiim hesaplarina yapabilecekleri
yatinm miktar, toplam portféylerinin sirasiyla yozde 10 ve yUzde 25'i ile siniridir. Bu nedenle
mevduata iyi bir alternatif olarak gérilen banka ihraclarina, yatinm ve emeklilik fonlarinin
onemli dlcUde ilgi gosterdikleri degerlendiriimektedir. Nitekim, mevduat ve banka ihraclarni
da kapsayan “diger" kaleminin 2010 yiindan bu yana artmakta oldugu goériimektedir
(Grafik 11.1.53, Grafik [l1.1.54). 2010 ylinda baslayan banka tahvil/bono ihraclarinin
ivmelenerek bUyUmesinde yatirm ve emeklilik fonlarindan gelen talebin etkili oldugu
dUsUnUImektedir. Bankalarca ihrac edilen kiymetlere istikrarli bir talebin olusmasinin bu

kiymetlerin derinlik kazanmasinda énemli bir rol oynayacagi degerlendirimektedir.

Grafik 111.1.53 Grafik 111.1.54
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Kaynak: SPK

Bankalarin TP cinsinden menkul kiymet ihraglar, yatinmcilar icin mevduat karsisinda
getiri bakimindan kayda deger bir alternatif haline gelmistir. Bankalarca ihrac edilen TP cinsi
tahvil/bono faiz orani ile TP mevduat faiz orani, 2012 yiinin ortalarindan 2013 yilinin Mayis
ayina kadar paralel bir egilim sergilemistir. Mayis ayindan sonraki surecte ise TP ihrag faiz
oraninin TP mevduat faiz oranina gére daha hizli bir yUkselis gdsterdigi dikkat cekmektedir.

Haziran ayinda artan TP ihragc-mevduat faiz farkinin bir sire yatay hareket ettikten sonra,
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Ekim ayi ifibanyla azalmaya basladigi gérilmektedir. TP mevduat ve ihrag¢ faiz oranlarn
vergi/stopaj etkilerinden arnndinidiginda, bankalarca ihra¢c edilen tahvil ve bonolarin
yatnmcilar agisindan faiz avantaj bulundugu degerlendirimektedir (Grafik 111.1.55, Grafik
l1.1.56).

Grafik 111.1.55 Grafik 111.1.56
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(1) 4 haftalik hareketli ortalama, bankalar arast mevduat hari¢

(2) Stopaj sonrasi, ihrag getirileri, tUzel ve gercek kisi icin farkl stopaj oranlarn dikkate
alinmmustir.

(3) Mevduatta stopaj orani %15 olarak kabul edilmistir.

Kaynak: KAP, TCMB

(1) 4 haftalik hareketli ortalama, bankalar arast mevduat hari¢
Kaynak: KAP, TCMB

Son dénemde YP varlk ve yOkUmlUlUklerin bilanco icindeki agirigr déviz kurlanndaki
yUkselise paralel olarak artmaktadir. 2013 yili EylUl ayr itibanyla dévize endeksliler dahil oimak
Uzere YP varliklann toplam aktiflere orani yUzde 36, YP yUkUmIUlUklerin toplam pasiflere orani
yuzde 39,1 seviyesine yukselmistir. Agirlikli olarak swap islemlerinden olusan bilanco disi
islemlerle kapatilan bilanco ici acik pozisyon, 2012 yilinin U¢cUncu ¢ceyreginden 2013 yilinin ilk
ceyregine kadar geriledikten sonra, yeniden artis egilimine girmistir. S6z konusu edilim,
kUresel para politikalarindan kaynaklanan belirsizik artisina baglh olarak déviz kurlarinda
yasanan yeniden fiyatlamanin da etkisiyle, Mayis ayi sonrasinda ivmelenmistir. 2013 yili EylUI
ay! ifibanyla bankacilik sektérunUn bilanco ici acik pozisyonunun &zkaynaklara orani yizde
26,8 iken, bilanco disi islemler de dikkate alinarak hesaplanan yabanci para net genel

pozisyon aciginin toplam ézkaynaklara orani yizde 0,5 olarak gerceklesmistir (Grafik 111.1.57).
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Grafik 111.1.57
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Kaynak: BDDK, TCMB

Bankacilik sektori saglam karllik yapisini korumaktadir. Sektérin aktif karliigr ve
6zkaynak karliigr son iki yilda yatay seyretmis, 2013 yili Eyl0l ayinda sirasiyla yUzde 1,8 ve
yUzde 14,2 olarak gerceklesmistir (Grafik 111.1.58). Net faiz marji ise faiz oranlarnin dUsUs
egiliminde oldugu 2012 yilinda yUkseldikten sonra, 2013 yilinda gerilemeye baslamis; 2013 yili

Mayis ayi sonrasinda faizlerin yUkselis edilimine girmesiyle 2013 yili EylUl ayinda yUzde 4,9
olarak gerceklesmistir (Grafik I11.1.59).

Grafik 111.1.58 Grafik 111.1.59
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Mayis ayindan sonra faiz oranlarindaki hizh yukselis, bankacilik sektorinin bilango
yapisindaki vade uyumsuzlugu nedeniyle aktif getirisi ve pasif maliyeti arasindaki makasi
daraltmigtir. Bankacilik sektérontn 2013 yili karlilik performansi, faiz oranlarnin yén dedistirdigi
Ocak-Mayis ve Haziran-EylUl donemlerine ayrilarak incelendiginde, TP cinsinden aktif getirileri
ve pasif maliyetleri arasinda olusan makasin yaklasik 120 baz puan azalisla yizde 2,7'ye
geriledigi gdérUlmektedir. S&z konusu duUsUste, kredi ve menkul degerlerin getirilerinde
meydana gelen azalisin yani sira faiz oranlanndaki arfisin kaynak maliyetlerine yansimasi efkili
olmustur (Grafik 1Il.1.60). Diger taraftan, Satimaya Hazir Menkul Degerler ile ilintili olarak
ozkaynaklar altinda izlenen ve Mayis ayl sonrasinda zarara dénusen menkul degerler
degerleme farklarinin da faiz gelirlerine yansitimasi durumunda, TP cinsinden getiri — maliyet
marjindaki daralmanin 120 baz puandan 250 baz puana yikseldidi gérilmektedir. incelenen
doénemlerde YP cinsinden akfif getirileri ve pasif maliyetleri arasindaki makasta ise kayda
deger bir degisim gerceklesmemistir.

Grafik 111.1.60
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Diger Aktif Getirisi Diger Getirili Diger Pasif Maliyeti Diger Maliyetli
Aktifler/Getirili Aktifler Pasifler/Maliyetli
74 Pasifler
36
3 n 34 e 69 n 56 55

©
©
°

Oca-May Haz-Eyl Oca-May Haz-Eyl Oca-May Haz-Eyl Oca-May Haz-Eyl

Kaynak: BDDK-TCMB

Bankalarin sermaye yeterlilik oranlan gerilemekle birlikte, halen yasal ve hedef
rasyolann Uzerindedir. 2013 yili EylUl ayi itibarnyla, gUclU kredi bUyUmesine bagll olarak risk
agrrlikl aktiflerin dzkaynaklardan daha hizli artmasi sonucu sektérin SYR'si yilsonuna gore 2,1
puan azalsla yUzde 15,7'ye dUsmUstUr. Diger taraftan, 2013 yili EylUl ayr itibanyla ana

sermayenin toplam ézkaynaklar icindeki payinin yizde 85,3 seviyesinde olmasi dzkaynaklarin
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kaliteli unsurlardan olustuguna isaret etmektedir (Grafik 1ll.1.61). Sermaye rasyolarinin son
aylardaki distsinde, DIBS faizlerindeki yikselisin etkisiyle &zkaynaklann bir unsuru olan
menkul degerler degerleme farklannda Mayis-Agustos déneminde gerceklesen hizli

gerilemenin de efkili oldugu degerlendiriimektedir (Grafik 1ll.1.62).

Grafik 111.61 Grafik 111.62
Sermaye Yeterlilik Rasyosu Ozkaynaklann Toplam Aktiflere Orani
(YUzde) (YUzde)
- 14,5 4
Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu
22 Ana Sermaye Orani - 22 14,0
20 A - 20 135 A
18 - 18
13,0 4
16 A - 16
14 14 12,5 1
Hedef Rasyo
12 12 120
10 A - 10
Yasal Rasyo 115 |
8 -8
6 -———r—r—m—m——"——1"" 11— "—7—1- 6 11,0 +—rrrrrrrrrrr e T T T
8 &8 83 3 3 4 4 3 4 93 g 3 3 4 I
8§ 8§ &8 &8 8 8 &8 &8 ° 88 B 3 B 8 B 8 S 8 3

Kaynak: BDDK - TCMB

Ulkemiz bankacilik sekitéri gicgli sermaye yeterliligine sahiptir. Diger Ulkelerle
karsilastinidiginda Turk bankacilik sektérinin sermaye yeterlilik rasyolarinin ve &zkaynaklarin
foplam akiiflere oraninin yeterince gu¢li oldugu goértimektedir (Grafik 111.1.63). Bankacilik
sektoru kaldirag orani, Basel lll dizenlemesinde asgari oran olarak belirlenen yUzde 3'0n
oldukca Uzerinde olup, istikrarll bir seyir izlemektedir. Onimoizdeki dénemde, mevcut
durumda yUrUrlUkte olan TCMB'nin  kaldiraca dayall zorunlu karsilik  uygulamasinin

borclulugun artmasini sinirlayarak finansal istikrara katki saglayacagdr éngdrilmektedir.

Grafik 111.1.63
Ulkeler itibanyla Sermaye Yeterlilik Orani, Ana Sermaye Orani ve Ozkaynaklann Toplam Akfiflere Orani’
(YOzde)

25 - 18 - 16 -

SYR Ana Sermaye Orani Ozkaynaklar / Aktifler
16 14 1
20 - 14
12 4
12 4
15 4 10 10 +
8,
8,
10 4
6 6 1
5 | 4 4
2 A P
0 0 0
- 3] o T =
gggi_geg%‘ig gz%_%iéﬁzég jm>>\m<ua;g«sm
2 E§E5E35z2 488 §§2EE5z53¢% cEfzz288532
Q<B:30®'::E a o 5 < 5 %5 E c Qazjo'ﬁ{<m-ﬂ
S > F x 535 8§ 8 o S @ F >3 8 & ¥ ©° a ® 5 ¢ 5 c €
S o % [0} 2 ©T oS L] [ 8 © @ T T X g & F S O
c o = £ s x O 5 S @ a T B
=1 = E=1 w O c 2
(O] o w

(1) Genel olarak 2013 yili ikinci geyrek olmak Uzere, FS| veri tabaninda yer alan en gincel veriler kullaniimistir. Torkiye verileri Eyl0l 2013 itibaryladir.
Kaynak: BDDK - TCMB, IMF
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2013 yili EylOl ayi itibanyla finansal saglamlik endeksi bir dnceki Rapor dénemine kiyasla

sermaye ve faiz riski alt endekslerindeki gerilemenin etkisiyle dosmus olmasina karsin, halen

yUzde 100'0Un Uzerinde seyretmektedir (Grafik 11.1.64).

Grafik 111.1.64
Finansal Saglamlik Endeksi'-2

124 ,/
121 77T
118 -
Endeks FSE
1999=100 Ortalama-1
—————— Ortalama-2
115 """ T T T+ 115
[{=] ~ o) (2] o — N o
o o o o — — — —
o o o o o o o o
- - - — — — — o

(1) Kullanilan “Ortalama 1" Aralik 1999 - EylUl 2013 ve “Ortalama 2" Ocak 2004-
EylUl 2013 ortalamasidir.

(2) Calisma esaslan farkliik gésterdiginden yapilan degerlendirmelerde katilim
bankalan haric tutulmustur.

Kaynak: BDDK - TCMB

Grafik 111.1.65
Bankacilik Sektéri Makro Gosterimi!

Sermaye
Yeterliligi
1,0

Aktif

Karliik Kalitesi

Kur ve
Faize
Duyarlihk

Likidite

09-13

12-08 = = =

(1) “Finansal istikrar Makro Gésterimi”nin bir alt b&limudUr.
Kaynak: BDDK - TCMB

Kredi ve piyasa hareketlerinden ileri gelen soklara karsi bankalann dayanikliigini test

eden senaryo andlizleri de

sektorin ozkaynaklarinin  yeterince gigli oldugunu

gostermektedir. 2013 yill EylUl ayi itibanyla, kur, eurobond getirileri, faiz ve TGA'lara es zamanli

sok uygulanarak yapilan sekiz farkl senaryodan sadece birinde sektdrin sermaye yeterlilik

rasyosu yuzde 7'ye dUserek yasal sininn altinda kalmaktadir (Tablo 1ll.1.4, Grafik 11.1.66).

Tablo 111.1.4
Uygulanan Senaryolar!

Eurobond

Grafik 111.1.66
Senaryo Analizi Sonuglari

Kur (% - Faiz (puan  TGA (puan
Senaryo (% deger B 16 -
Artis) kaybi) artisi) artisi)
14 4
1 30,0 15,0 10,0 30 Hedef Rasyo
2 315 158 10,5 40 12 4
3 33,0 16,5 110 50 < 10 - Yasal Limit
4 34,5 17.3 11.5 6,0 Y 84
>
5 36,0 18,0 12,0 7.0 2 6]
6 37.5 18.8 12,5 8.0 4
7 39.0 19.5 13.0 2.0 2|
8 40,0 20,0 13,5 11,0 o
1 2 3 4 5 6 7 8
Senaryo
(1) Senaryo analizinde yasanan krizler dikkate alinarak risk faktérlerine esanh soklar Kaynak: TCMB hesaplamalarn
verilmistir.
(2) TUrk lirasi faiz orani sokudur. Yabanci para faiz orani soku TUrk lirasina uygulananin
Ugte biri kadardir. Ticari portfdy icin uygulanan soklarda sektér bazinda deger dUsukligo
yaklasik yUzde 17'dir. Eurobond soklan uygulamada tablodaki soklarin U¢ katidir.
Kaynak: TCMB
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[I1.2. Reel Sektdr

Reel sektorin borglulugu 2013 yilinda artmaya devam etmistir. Firmalarin finansal
borclan 2013 yili AQustos ayinda gecgen yilsonuna goére yuzde 22,8 artarak 808 milyar TL
seviyesine ulasmistir. Finansal borclann GSYiH'ye orani ise 2013 yili Haziran ayi itibaryla yizde
51 seviyesindedir (Grafik lI1.2.1). Firmalarnn finansal borglarnin yizde 58'i YP cinsinden ve
agrrlikh olarak uzun vadelidir. Reel sektdr tarafindan kullanilan kredilerin yizde 19,2si ise yurt
disi kaynakhdir (Grafik 111.2.2).

Grafik 111.2.1 Grafik 111.2.2
Reel Sektérin Finansal Borglar Reel Sektdr Finansal Borglarnin Yapisi
(Milyar TL, YUzde) (YUzde)

= Finansal Borglar mYurtici TP Borg  mYurtici YP Borg  mYurt Disi Borg

Finansal Borglar/GSYiH (Sa§ Eksen)

100 +
900 - r 56
750 - L 50 80
600 - r 44 60 -
450 + r 38
40 A
300 F 32
20
150 - F 26
0 + + 20 0 -
o - o~ [32] [32] ™ [32] o - o~ [32] ™ (32] o
- - — - - - - - - — — - - —
& & & g8 8 13 8 & & & 8 8 15 8

Kaynak: TCMB

2008 ve 2009 yillannda sirasiyla yuzde 68,5 ve yUzde 66,1 olarak gerceklesen yurt disi YP
yUkUmIUIUklerin toplam YP yUOkUmIGlUkler icindeki payr 2013 yill AQustos ayi itibarnyla yizde
43,3'e gerilemistir (Grafik 111.2.3).

Grafik 111.2.3 Grdfik 111.2.4
Reel Sektérin Yabanci Para YUkOmIGIUkleri — Yurt Disinin Reel Sektdérin Yurt Disi Yabanci Para YUkUmIGIUkleri — Kredilerin
Payi (Milyar TL, YUzde) Payi (YOzde)
mmmmmm Toplam (b) Yurtdigi (a) alb (sag eksen, %) Yurtdigi (b) = Kredi (a) a/b (sag eksen, %)
280 - r 75 120 + r 90
240 - - 70
200 - 65 %01 88
160 - - 60
60 - - 80
120 - - 55
80 1 50 30 A - 75
40 - 45
0 - - 70
0= - 40 © o o — o~ ] ] ]
© (2] o — o (3] (3] o o o — - - — — —
g 8 8 8 38 @ © = & & & & |/ g g g
« « « « « 3 S 3 =} o )

Kaynak: TCMB
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Yurt disindan saglanan kredilerin biyik boélimi uvzun vadelidir. 2013 yili EylUl ayi
itibanyla firmalann vadesi bir yil icinde dolacak olan yurt disi borclan 23,1 milyar ABD dolar
seviyesinde olup, 4,8 milyar ABD dolar tutarindaki kismi orijinal vadeye gére kisa vadeli, 18,3
milyar ABD dolar tutarnndaki kismi orijinal vadeye goére uzun vadelidir. Vadesi bir yil icinde
dolacak olan séz konusu borclar yurt disindan kullanilan toplam kredilerin yUzde 25,6'sini
olusturmaktadir (Grafik 1.2.5). Diger yandan yurt disindan kullanilan uzun vadeli kredilerin
kalan vadeye goére adirlikh ortalama vadesi yaklasik 4,3 yil olup, séz konusu kredilerin

(uzun+kisa vadeli) yizde 27'sinin vadesi bes yil ve Uzerindedir (Grafik 111.2.6).

Grafik 111.2.5 Grafik 111.2.6
Reel Sektdrin Yurt Disindan Sagladigi ve Vadesi 1 Yilicinde  Reel Sektdrin Yurt Disindan Sagladigi Finansal Borglannin
Dolacak Borglar'2 (Milyar ABD dolari) Vadeye Gore Dagilimi'-2 (Milyar ABD dolan)
mUzun Vadeli =Kisa Vadeli 30 -
3,5
25 4
3,0 1
2,5 20 4
2,0
15 4
1,5
10 4
1,0
0,5 5
0,0 -
m o o ¢ ¢ <« <& < <& < 0% 0« 0 . . . .
] ] ! = ] ] ~ = = = ] =
S 9 8 8 8 8 3 8 8 5 8 8 lyila 1-2 2-3 3-5 5
kadar yil arasi yil arasi yil arasi Yil +
(1) EylUl 2013 itibanyla.
(1) EylUl 2013 itibanyla. (2) Odemeler dengesi metodolojisinde yabanci sermaye sayilan krediler haric
(2) Kisa vadeli ticari krediler dahil degildir. dUzenlenmistir.
Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

Kisa vadeli yurt disi kredilerin payinda onemli bir degisim yoktur. 2013 yili Agustos ayi
ifibaryla, 47,2 milyar ABD dolar seviyesindeki firmalarnn vadesi bir yil icinde dolacak olan yurt
disi YP borclarn, toplam yurt disi YP borclarinin yizde 42,5'ini olusturmaktadir (Grafik 111.2.7).
Diger yandan, son dénemlerde yurt disi kisa vadeli borglar icinde ithalat borclan artarak,
2008 yili sonundaki 14,1 milyar ABD dolar seviyesinden 2013 yill Agustos ayinda 27,1 milyar
ABD dolar seviyesine yUkselmistir (Grafik 111.2.8).
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Grafik 111.2.7 Grafik 111.2.8
Reel Sektérin Yurt Disindan Sagladigi Kisa Vadeli YP Reel Sektérin Yurt Disindan Sagladigi Kisa Vadeli YP Borclarn
Borclar! (Milyar ABD dolan YUzde) Kompozisyonu! (Milyar ABD dolar YUzde)
Yurtdigi (b) mem—— KV (a) a/b (sag eksen, %) mmm thalat Borclari (a) Kredi (b) ala+b (sag eksen, %)
120 1 r 45
30 - r 60
100 - 44
25 I 55
- L 43
1 20 - I 50
L 42
60 A 15 | L 45
H 41
40 A L 40 10 A F 40
20 4 L 39 5 r 35
0 A + 38 0 L 30
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S ¢ 2 8 8 % 2 = g8 82 3 g3 § 3 38 3
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(1) Kisa vadeli ticari krediler dahildir.
Kaynak: TCMB
Firmalar yurt disi bor¢larnni yenilemede sorun yasamamaktadir. 2013 yilinin ilk yansinda
gerileyen reel sektor dis bor¢ yenileme orani, yeniden artis egilimine girerek 2013 yili EylGl ayi

itibanyla yUzde 130 seviyesinde gerceklesmistir. (Grafik 111.2.10).

Grafik 111.2.9 Grafik 111.2.10
Banka Disi Kesimin Yabanci Para Net Kredi Kullanimlar Banka Disi Kesimin Dis Borg Yenileme Orani!
(Milyar ABD dolari) (YUzde, alti aylik hareketli ortalamal)

mYurt digindan net kredi kullanimi mYurt iginden net kredi kullanimi

200 4
6,5
55 -
175 A
4,5
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-0,5 1 100 |om o- o= o - - - - - - - - - - - -
-1,5 A
25 - 75 — )
S 33 3 9498 999393 S e
3 g2g2dg8gg4d 388 g 52 ggdgsedsgg g

(1) Dis bor¢ yenileme orani, édemeler dengesi istatistiklerinden banka disi kesimin
kredi kullanimlannin geri 6demelerine oranlanmasiyla hesaplanmaktadir. 32 sayilt
. Karar'da yapilan degisikligin etkisiyle azalan dis borg yenileme orani banka disi
Kaynak: TCMB kesimin yurt icinden yabanci para kredi kullanimlar ile geri édemelerindeki artis
dikkate alinarak yeniden hesaplanmistir.
Kaynak: TCMB
Firmalarin YP agik pozisyonu ozellikle yurt igci YP kredi kullanimina bagh olarak
artmaktadir. 2012 yili sonunda 141,4 milyar ABD dolan olan YP agik pozisyon, 2013 yilinin
Agustos ayinda 165,8 milyar ABD dolan seviyesine ulasmistir (Grafik 11.2.11). YP varlklann

yUkUmlIUlUkleri karslama orani ise Agustos 2013’te yUzde 35,3'e gerilemigstir (Grafik 111.2.12).
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Grafik 111.2.11 Grafik 111.2.12
Reel Sektérin Yabanci Para Pozisyonu! Reel Sektérin YP Varlik / YP YUkUmIOIUk Orani’
(Milyar ABD dolar) (YUzde)
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(1) Adustos 2013 verileri gegicidir.
Kaynak: TCMB

iktisadi faaliyetteki ihmh arhs firmalarn cirolanni olumlu ydnde etkilerken, kur farki
giderlerine bagh olarak olusan finansal giderler kar arhgini sinrlandirmigtir. 2013 yilinin ilk
dokuz aylk déneminde Borsa istanbul’da (BIST) islem géren firmalann satis gelirleri bir énceki
yllin ayni dénemine gdre nominal yizde 11,7, reel olarak yUzde 3,5 artmistir (Grafik 111.2.13).
TUrk lirasindaki deger kaybina bagl olusan kur farki giderleri ise firmalarnn karliigini bir miktar
olumsuz etkilemistir. 2012 yiinda yUzde 14,7 olan 6ézkaynak karliidgi 2013 yili EylUl ayinda yUzde
14,2'ye, aktif karlilgi ise yUzde 7'den yUzde 6,3'e gerilemistir (Tablo 111.2.1).

Grafik 111.2.13 Tablo 111.2.1
EylUl 2013 itibarnyla Firmalarin Satis ve Karliigr! Ozkaynak Karliig ve Bilesenleri
(Yillk YUzde Degisim)
150 - 2011 2012 09.132
Net Kar / &zkaynaklar (%) 12,5 14,7 14,2
120 4 Borg / &zkaynakiar 12 11 12
Net Kér / Aktif (%) 57 7.0 63
9,0 4
Satislar / Aktif 1.1 1.1 1.0
6,0 A Net Kar / Satislar (%) 54 6.6 6.4
Faaliyet Kén / Satislar (%) 8,6 7.8 7.8
3,0 q
Finansal Gelirler (Giderler) / Satislar (%) -2,0 -0,2 -2,1
0,0 T T )
Satis Gelirleri Faaliyet Kar Net Kar

(1) Borsa istanbul'da islem géren 247 adet firmanin toplulastinimis verileridir.
(2) Yiliklandinlmig
Kaynak: Finnet

(1) Borsa istanbul'da islem géren 247 adet firmanin toplulastnimis verileridir.
Kaynak: Finnet
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[11.3. Hanehalki

Hanehalkinin tiketim harcamalanndaki arls devam etmektedir. Yurt ici talebi
yavaslatmak amaciyla alinan tedbirlerin etkisiyle 2012 yill boyunca tUketim harcamalarinin
artis hizinda saglanan gerileme, 2013 yill Mart ayindan itibaren yerini yeni bir yukselis egilimine
birakmistir. Ancak bireysel kredilerde gdézlenmeye baslanan yavaslama ve son dénemde
yurirlige konan yeni makro ihfiyati tedbirlerin etkisiyle (Bkz. BOIUm 1V.2) 6nUmuizdeki
dénemde hanehalki harcamalarnndaki  bUyUmenin  bir  miktar  yavaslayabilecedi
degerlendiriimektedir (Grafik 111.3.1). Diger taraftan, hanehalki tasarruf oranlarinin dosmeye
devam efttigi ve son bes yildan bu yana en dusuk duzeye geriledigi gdrulmektedir (Grafik
l.3.2). Finansal istikrann desteklenmesi amaciyla tasarruflann  arfinimasina  yénelik yeni

adimlarin gindeme gelmesi s6z konusu olabilecektir.

Grafik 111.3.1 Grafik 111.3.2
Hanehalki Reel Toketimi, Bireysel Krediler ve TUketici Hanehalki Tasarruf Oranlan’
GUven Endeksi Yillik Degisimi' 2 (Yizde) (YUzde)
Tiketici Glven Endeksi 10 4
Bireysel Krediler (Konut Harig) 9 | 9.0
4C Hanehalki Tuketimi (Sag Eksen) 0 7.9
35 | 8 1 7.3 75 7.3
-8
30 7
1 -6
25 6
20 4 L4 5 |
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N MY oMY N ®O D AN® O D [ . . . :
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(1) Hanehalki tuketimi, GSYIH-harcamalar yéntemiyle ve sabit fiyatiaria (1998) (1) Tasarruf orani, hanehalk tasarruflannin - harcanabilir  gelire  oranini
hesaplanan yerlesik hanehalki tiketimini ifade etmektedir. gostermektedir.
(2) TUketici given endeksi U¢ aylik ortalamalar alinarak hesaplanmistir. Kaynak: TUIK, Hanehalki Butce Anketi

Kaynak: TCMB, TUIK

Hanehalkinin finansal yikimlilUkleri, varliklanna oranla daha hizli artmaktadir. Son
bes yildir yukselmekte olan hanehalki finansal yukimlUlUklerinin hanehalki varliklarina orani,
tUkeftici kredilerindeki artisa karsin son dénemde yatay bir seyir izlemistir. YP cinsinden
borclanmasi Haziran 2009'dan bu yana kisitlanmis olan hanehalkinin déviz uzun pozisyonu
tasiyor olmasi séz konusu gelismede efkili olmustur. Kur efkileri anndinidiginda ise
yUkUmIUIUklerin varliklara orani 2013 yilinin UcUncU ceyredinde bir dnceki ceyrege gore 3,1
puan artarak yuzde 56,6'ya ulasmaktadir (Grafik 111.3.3).
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Grafik 111.3.3
Hanehalki Finansal Varliklannin ve YOkOmIGIGklerinin Gelisimi
(Milyar TL, YUzde)
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Kaynak: BDDK, MKK, SPK, TCMB

Hanehalki yikimlilikleri artmakla birlikte, GSYiH'ye ve harcanabilir gelire orani
secilmis Ulkelere kiyasla disik seviyesini korumaktadir. 2013 yill Haziran sonu itibaryla
yUkUmIOIOKlerin - GSYiH'ye orani yUzde 22,9, harcanabilr gelire orani ise yiUzde 50,2
seviyesinde gerceklemistir (Grafik 111.3.4). Hanehalki faiz ddemelerinin harcanabilir gelire orani
2009 yilindan itibaren gerileyen faiz oranlarina ragmen, yUkUmlUlUklerdeki artis nedeniyle
yUkselmeye devam etmistir. Bireysel kredilerin adirlikli olarak sabit faizli olmasi, hanehalkinin
faiz riskini sinirlamaktadir. Bu nedenle 2013 yil Mayis ayindan itibaren faiz oranlarinda goérilen

yUkselisin, hanehalki faiz &demelerine sinirl olarak yansimasi beklenmektedir (Tablo 111.3.1).

Grafik 111.3.4 Tablo II1.3.1
Secilmis AB Ulkelerinde Hanehalki YOkUmlUlUklerinin Hanehalkina iliskin Secilmis Finansal Géstergeler
Harcanabilir Gelire ve GSYIH'ye Orani' (Haziran 2013, Yizde)  (MiyarTL, YUzde)
250 - _
m Bor¢/Harcanabilir Gelir ~ mBor¢/GSYIH 1211 12.12 12.13
200 -
Harcanabilir Gelir 531,2 613,9 673,62
150 - .
YUkUmIGIGkler 252,0 299.9 3721
100 1 Faiz Odemeleri 23,1 300 36,5
50 Faiz Od./ Harcanabili
Gelir 4,4 4,9 5.4
0 - Borg/ Harcanabilir Gelir 47,4 48,8 55,2
g geegsgesgsess
i 258855555 ¢85 ¢
ST EE2 28T ELT O R
i < 3

(1) AB Ulkeleri icin harcanabilir gelirler brit rakamlardir. (1) Hanehalki yOkOmIGIUkleri, bankalar ve finansman sirketlerince kullandinlan krediler
Kaynak: BDDK- TCMB, TUIK, ECB (TGA dahil), kredi karti bakiyeleri (TGA dahil), varlik yoénetim sirketlerine devredilen
donuk bireysel kredi alacaklarn ile TOKi'nin vadeli konut satfislan karsiid alacaklanndan
olusmaktadir.

(2) “Hanehalki BUtce Anketleri” sonuglanna dayall olarak elde edilen 2012 yili
hanehalki harcanabilir gelirinin, ézel kesim harcanabilir gelirine oraninin degismedigi
varsayimi altinda, 2014 yili Programinda yer alan 2013 yili (gerceklesme tahmini) 6zel
kesim harcanabilir gelirleri kullanilarak hesaplanmustir.

Kaynak: BDDK- TCMB, TUIK, TCKB
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Hanehalki yikUmliliklerinin 2013 yiindaki arlisinda konut kredileri ve ihtiyag
kredileri etkili olurken, kredi kartlarinin toplam yiUkimlUlikler icindeki pay! gerilemektedir.
AJirlikl olarak bankalardan borclanan hanehalkinin tasita iliskin yOkUmlGlUkleri ise cogunlukla
finansman sirketlerinden saglanan kredilerden kaynaklanmistir (Tablo 111.3.2). Konut kredileri
ve ihfiyac kredileri bUyUmede O6ne cikmakta, bireysel kredi karflannin arts hizi ise
yavaslamaktadir. Tasit kredilerinin yillk bGyUme hizi yatay bir seyir izlemektedir. (Grafik 11.3.5).
Faiz oranlannin artisa gegmesi ile birlikte bireysel kredilerin son dénemde belirgin bir sekilde

ivme kaybettigi gérulmektedir.

Tablo 111.3.2 Grafik 111.3.5
Hanehalki YUkUmIUIUklerinin Kompozisyonu! TUrlerine Gore Tuketici Kredileri Yillik BUyUmesi'
(Milyar TL, YUzde) (Stok veri, YUzde)
12.12 04.13 09.13
Konut Tasit
Tutar  Pay Tutar Pay Tutar Pay .
Ihtiyag Bireysel Kredi Karti
Konut 99 33 107 33 119 33
Tasit 14 5 14 4 15 4 351
ihtiyac+Diger 104 35 112 35 126 35 30 1 /_—
Bireysel KK 75 25 79 25 88 25 25 /
Varlik Yénetim 20 A
Sirketleri Alacaklan ? 3 ? 3 " 3
Toplam 159
oplam 300 100 322 100 359 100
YikOmlilikler 10 |
Bankalar 274 91 295 92 330 92
5 4
Finansman Sirketleri 6 2 6 2 7 2
N 0 —— T
TOKI 11 4 1 4 12 3 NN N NN NN MMM Mm@ MM M
R IR B R R B B B B B B TR B R e B
Varlik Yénetim 9 3 9 3 1 3 8588325588388 5838
Sirketleri
Toplam
Yokimlolikler 300 100 322 100 359 100
(1) Konut kredileri TOKi'nin vadeli konut safislan karsiigi alacaklanni da icermektedir. (1) Intiyag kredileri diger krediler ve kredili mevduat hesaplarni icermektedir.
Kaynak: BDDK-TCMB, TOKI Kaynak: TCMB

Talep ve arz kaynakh olumlu gelismelerin, konut kredilerindeki biyimede efkili
oldugu gorilmektedir. Egilim anketlerinde, konut piyasasina iliskin pozitif beklentiler ve
tUketici gUvenindeki iyilesmeye bagl olarak 2011 yili sonundan itibaren artan konut kredisi
talebinin, ilk kez 2013 yili GgUncU ¢eyreginde daraldidi ifade edilmistir. Yapilan anketler, 2012
yilinin ikinci yansindan itibaren fon maliyetleri ve bilang¢o sartlarindaki olumlu seyrin bankalarin
kredi standardini gevsetici ydnde katki verdigini, bankalar arasi rekabetin ise ozellikle 2013
yilinin ilk ceyredinde konut kredi arzini olumlu etkiledigini gdstermektedir. 2013 yili G¢UncU
ceyreginde fon maliyetleri ve banka disi mali kesim rekabeti kaynakl olumsuzluklar gérilse
de, bankalar arasi rekabet sartlanyla kredi arzinda bir siklasma anketlere yansimamistir.
Bankalar, kredi talebinin azalmaya devam edecegdini dngdrdUkleri 2013 yili son ceyredinde,
kredi standartlarnnin da sikilasacagini tahmin etmektedir (Grafik 111.3.6). Konut kredisi basvuru

ve kullandinm adetlerinin gelisimi de anket sonuclari ile uyumlu gérinmektedir (Grafik 111.3.7).
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Grafik 111.3.6 Grafik 111.3.7
Konut Kredileri Standartlan ve Talebi Gelismeleri' 2 Konut Kredileri Basvuru ve Kullandinm Adetleri
(Puan) (Bin Adet)
80 4
Kredi Standartlari Kredi Talebi Basvuru Adedi Kullandirilan Kredi Sayisi
60 -
50 -
40 - 45 1
20 | 40 A
35
0 - 30 -
20 4 25 A
20 A
40 -
— < ™ < < < 15 4
83 (3 &3 o o o
g g S o ] o] N+
5 5 & 5 & & 92993493939 383335333523
B O 0 T ¥ o T e T ) T B e BN 50 N ¥ 0 O o = T e O 0.0 BN U0 S o B © 2
O O O 0O O «+ OO0 0O o o« O o o o o

(1) 2013 yil d6rdncU ¢eyregine iliskin veriler gelecek Ug aya iliskin beklentilerdir.

(2) Kredi standartlannin negatif olmasi standartlann sikilastigina, talebinin pozitif olmasi
ise kredi talebinin arthdgina isaret etmektedir.

Kaynak: TCMB Banka Kredileri EGilim Anketi

Kaynak: TCMB

Tarihi diUsik seviyelerine gerileyen faizler ve kredi vadelerindeki uzama, konut
kredilerine olan talebi artrmishr (Grafik 111.3.8). Konut kredilerinin vadelerine gére dagilimi
incelendiginde, 2009 yilinin son ¢ceyreginden itibaren 4-5 yil vadeli konut kredilerinin agirhginin

azaldigi, 7-10 yil vadeli kredilerin payinin ise ayni oranda arttigi gérGimektedir (Grafik 111.3.9).

Grafik 111.3.8 Grafik 111.3.9
Konut Kredileri Faiz Orani’ Acllan Konut Kredilerindeki Vade Dagiliminin Gelisimi
(YUzde, Akim) (Stok, Orijinal Vadeye Gore, YUzde)
16 - Konut Konut (llave Maliyetler Dahil
Y ut (Have Mally i 5 - 45 vl 7-10 Vil
15 A
45
14 4 40 -
13 | 35
30 A
12 4 25 |
11 1 20 /—_\
15 A
10 4
10
9
g832393d2339499%33+9 S37Ff2338833:8333¢
So9gggdgsgdgggdsgs f8¥s528365883588385
(1) Akim verilerle dért haftalik hareketli ortalama .
Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
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Kutu .
3.1 Finansman Imkanlarindaki Gelismelerin Hanehalkinin Konut Kredisi Talebine Etkisi

Bu calismada, 2009 yili son ceyregi ile 2013 yili ikinci ceyregdi arasinda, konut kredisi vade
ve faizleri ile konut fiyatlarndaki gelismelerin, hanehalkinin konut alim gicU Uzerindeki efkisi
degerlendiriimektedir.

Konut kredisi faiz oranlarn 2009-2013 déneminde ortalama yuzde 12'lerden yUzde ?'lara
gerilemis, 7-10 yil vadeli konut kredisi kullanimi ise dnemli élctde artmistir. S6z konusu dénemde
konut metrekare birim fiyati yizde 38'lik artisla 870 TL'den 1200 TL'ye yUkselirken, asgari Gcret
yUzde 34'lUk arfisla 978 TL'ye ulasmistir.

Grafik 111.3.9'un isaret ettigi Uzere, cesitli nedenlerden dolayi 2009 yill sonunda 5 yil vadeli
kredi tercihinde bulunan musterilerin, gecen zaman icinde 7-10 yil vadeli kredilere ydneldikleri,
tarihi dUsUk seviyelere gerileyen faizlerin tUketicileri uzun vadeli kredi kullanmaya tesvik ettigi ve
bankalarin da daha uzun vadeli konut kredisi kullandirabildikleri gérilmektedir. Bu nedenle tipik
bir konut kredisi musterisi icin konut kredisi vadelerinin 5 yildan 10 yila uzadigr kabul edilmistir.

Bu veriler 1siginda 100 metrekarelik bir ev almak icin gerekli konut kredisinin aylik taksit
odeme tutarinin son 4,5 yil icinde nominal yUzde 21 oraninda azaldigl hesaplanmaktadir. Bu
sarflar altinda, aylik gelirin yansini konut kredisi taksidine ayirarak bir ev alabilmek icin 2009 yili
sonunda yaklasik 4 bin TL aylik gelire sahip olmak gerekirken, 2013 yili Haziran ayi itibaryla aylik
3 bin TL'lik bir gelir ayni sartlarda bir ev almak icin yeterli olmaktadir (Tablo 111.3.1.1). Oysaki, séz
konusu dénemde aylik gelirin asgari Ucret artisina paralel arthigr varsayimi altinda, bugin 3 bin
TL geliri olan bir kisi, 2009 yili sonunda konut kredisi kullanmis olsaydi, maasinin neredeyse
tamamini konut kredisi faksidine yatirmak durumunda kalacakii.

Tablo 111.3.1.1

Konut Kredileri Aylik Odeme Gelisimi

10.09 06.13 Yizde Dedisim
Konut Degeri' (TL) 87.000 120.000 38
Maliyetli Faiz (%) 12 9 -25
Vade (Ay) 60 120 100
Aylik Taksit (TL) 1.935 1.520 -21
ihtiyag Duyulan Aylik Gelir? (TL) 3.870 3.040 -21

(1) Konut deg@eri, 100 metrekarelik ev icin birim metrekare sats fiyat kullanilarak hesaplanmistir.
(2) Kisinin aylik gelirinin yarnsini konut kredisi aylik 6demesine harcadigi varsayimiyla intiyag duyulan aylik gelir hesaplanmistir.

2009 yiindan bu yana konut finansmani sartlarinda yasanan iyilesmenin, daha genis bir
kesim icin konut edinme imkani sagladigi, bu nedenle konut kredisine olan talebin énemli
olcude arthigi degerlendiriimektedir.
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Konut fiyatlarindaki degisimlerin finansal istikran etkilemesi nedeniyle, bu alandaki
gelismelerin yakindan izlenmesi son derecede énemlidir. Konut fiyatlan en fazla istanbul
ilinde artis gdstermis, 2010 yilindan bu yana reel artis yizde 20'nin Uzerinde gerceklesmistir
(Grafik 111.3.10). Secilmis Ulkeler grubu ile karsilastinldiginda, TUrkiye'deki konut fiyatlannin yillik
nominal arfisinin diger Glkelerle benzer oldugu degerlendirimektedir (Grafik I11.3.11).

Grafik 111.3.10 Grafik 111.3.11
Konut Fiyat Endeksinin lllere Gére Reel Degisimi’ Secilmis Ulkelerde Konut Fiyatlanndaki Yilik Nominal Degisim
(Haziran 2013, YUzde)
125 - ) 15 -
Turkiye Geneli Istanbul
120 - . i
Ankara Izmir 10

115 5 |
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_5,
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(1) TUFE (2003=100) ile reel hale getirilmistir.

Kaynak: TCMB, TUIK Kaynak: Knight Frank Global House Price Index, TCMB

Onimizdeki donemde hiz kazanmasi beklenen kentsel dénisim projelerinin, konut
kredilerindeki buyumeyi destekleyecegi ongorilmektedir. Kentsel DonUsim  Yasasl
cercevesinde yeniden yapilacak binalarda KDV oraninin 2014 yill Haziran ayina kadar yuzde
1 olarak uygulanacak olmasi, binalarda hak sahiplerinin oybirligi yerine oycoklugu kararinin
yeterli olmasi ve devlet tarafindan sadlanan faiz destedi ve kira yardimi gibi sGbvansiyonlar
dolayisiyla, kentsel dénisumin konut kredilerinin bUyUme hizinda son dénemde goérilen

yavaslamanin etkisini azaltacagr 6ngértlmektedir.

Tasit kredilerine iliskin arz ve talep gelismeleri, 2013 yilinda istikrarh ve ilimh bir
gorunim sergilemistir. Tasit piyasasina donUk beklentilerle tasit kredisine olan talep 2013 vili
icerisinde genel olarak canli kalmis, fonlama tarafindaki olumlu gelismeler ve artan rekabetin
etkisiyle bankalar kredi standartlarini iImh dlcUde gevsek tutmustur. Kredi edilim anketleri, arz
ve talep faktdrlerinin tagsit kredilerinin artisini yilin son ¢ceyreginde de destekleyecegdine isaret
etmektedir (Grafik 11.3.12).
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Grafik 111.3.12
Tasit Kredileri Standartlan ve Talep Gelismeleri 12

(Puan)
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(1) 2013 yilh dordUncU geyregine iliskin veriler gelecek U¢ aya iliskin beklentilerdir.

(2) Kredi standartiannin negatif olmasi standartlann sikilashgna, talebin pozitif olmasi ise kredi talebinin
arthgina isaret etmektedir.

Kaynak: TCMB Banka Kredileri EGilim Anketi

Diger bireysel kredi tirlerine kiyasla tasit kredilerindeki biyime 2013 yilinda daha
disik bir seviyede gergceklesmekte ve yatay bir egilim sergilemektedir (Grafik 111.3.13). Diger
taraftan, otomobil satislarindaki artisin adirlikl olarak ithal araclardan kaynaklandigr dikkat
cekmektedir (Grafik 11.3.14).

Grafik 111.3.13 Grafik 111.3.14
Tasit Kredilerinin Yillik Artisi ve Otomobil Satislannin Yillik Carilslemler Acigi ve Yerli - ithal Otomobil Satislan
Degisimi'2 (Yuzde) (Bin Adet)
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(1) Otomobil satislan O¢ aylik hareketli ortalamalardir.
(2) Tasit kredilerine finansman sirketlerine ait veriler de danhildir. Kaynak: TCMB, ODD
Kaynak: BDDK-TCMB, ODD

Konut kredilerinde oldugu gibi, bireysel tasit kredilerinde de 2013 yili ortalanna kadar
faizler diusmis, vadeler vzamishr (Grafik 11.3.15 ve [l1.3.16). Finansman kosullarindaki
iyilesmelerin tasit kredisi talebini destekledigi dusUGnUlmektedir. Ancak, son dénemde tasit
kredisi faiz oranlarnin artmasinin, finansman sirketlerinin zorunlu karsilik kapsamina alinmasinin
ve yurirluge konan yeni dUzenlemelerin etkisiyle (Bkz. B&IUm V) 6nUmizdeki dénemde tasit

kredi bUyUmesinin yavaslayabilecedi dederlendirimektedir.
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Grafik 111.3.15 Grafik 111.3.16
Tasit Kredileri Faiz Orani! Acllan Tmo§|T Kredilerinfjeki }/ode Dagiiminin Gelisimi
(Yozde, Akim) (Stok, Orijinal Vadeye Gore, YUzde)
20 A
Tasit Tasit (llave Maliyetler Dahil) 2-3YIl 4-5 Yl
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181 45
40 -
16 - 35 |
14 A 301
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Ll;yﬁﬂrg }/gﬂeBrle dort haftalik hareketli ortalama Kaynak: TCMB

Hanehalkinin kredi karti kullanimi, taksitli islemlerdeki arhsla gigli bir sekilde
biuyumeye devam etmekte, ancak arhs hizi kademeli olarak yavaslamaktadir. 2009 yilindan
bu yana kredi karfi bakiyesindeki yukselisi agdirlikli  olarak taksitli  islemlerdeki artis
sUrUklemektedir (Grafik 111.3.17). Taksit kullanimi 2012 yilindan itibaren yeni bir ivme kazanmis,
toplam kredi karti bakiyesindeki bUyume 2013 yilinda ilimli bir yavaslama stUrecine girmistir
(Grafik 11.3.18). BDDK tarafindan alinan ve alinmasi beklenen yeni tedbirler ile kredi
kartlarndaki  yUksek arfis hiznin  dnimUzdeki ddnemde azalmaya devam edecedi
6ngdrilmektedir (Bkz. BAIUM 1V.2).

Grafik 111.3.17 Grafik 111.3.18

Taksitli ve Taksitsiz Bireysel Kredi Karti Bakiyelerinin Gelisimi  Bireysel Kredi Karti Bakiyelerinin Yillik Artis Hizi
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Kaynak: TCMB

Taksitli islemlerdeki artisin da katkisiyla kredi kartlannda faize birakilan bakiyenin
toplam bakiyeye orani dismeye devam etmektedir (Grafik 11.3.19). Ancak édeme kolayligi
saglayan taksitli alisverisin, tUketim harcamalarinin ve hanehalki borclulugunun artisina katki
sagladigl, bu nedenle hanehalki kredi karti kullaniminin gelire orantili ve konftrollU bir sekilde
bUyUmesine  ybénelik alnan  tedbirlerin  finansal  istikrara katki  saglayacagdi

degerlendirimektedir.
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Grafik 111.3.19

Mevduat Bankalarn Kredi Karti Bakiyeleri ve Krediye

Do6NnUsUmM Orani 12 (Yizde, Milyar TL)
= Krediye Donlisen Tutar

= Kredi Kartlari Bakiyesi
Oran (Sag Eksen)

Grafik 111.3.20

Taksitli Bireysel Kredi Karti Bakiyesinin Gelisimi
(Stok Veri, Kalan Vadeye Gore, Milyar TL)
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(1) Krediye dénusen tutar, faize tabi olan kredi karti bakiyesini gdstermektedir.

(2) Kredi kartlari ile yapilan harcamalar, kredi kartlannin yurt ici ve yurt disi alisveris
icin kullaniminin yilliklandinimasiyla elde edilmistir.

Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB

Hanehalkinin ihtiyag¢ kredilerine olan talebi 2011 yiindan bu yana arhs gostermekie
ve kredi biyimesinin ivmelenmesine neden olmaktadir. Talep artisina, dayanikli tUketim
mallarina  yapillan harcamalarin  ve tOketici guUveninin - pozifif katkida bulundugu
gorUimektedir. Faizlerdeki artis ve tUketici guveninin dismesiyle kredi talebindeki artig 2013 yili
UcUncU ceyregdinde duraklamis olsa da bankalar yilin son ceyreginde talep tarafinda
canlanma beklemektedir. Bankalarin infiyag kredisi arzi agirlikli olarak genel iktisadi faaliyete
iliskin beklentiler ve tUketicilerin kredi itibarnndaki degisimden etkilenmekte ve dalgal bir seyir
izlemektedir. Her ne kadar 2013 yill U¢cUncU ceyreginde kredi standartlarnda rekabet
kaynakl bir gevseme yasanmis olsa da yilin son c¢eyreginde standartlarin yeniden

sikilastinlacagr 6ngortimektedir. (Grafik 111.3.21).

Grafik 111.3.21
Diger Krediler Standartlan ve Talebi Gelismeleri'-2

(Puan)
80 - ) ) )
Kredi Standartlari Kredi Talebi
60 -
40 4
20
O 4
-20
-40 -
-60 -
- < < < < <
(&3 O o (&3 o O
(2] (2] o - N (32
o o -~ - -~ -
o o o o o o
N ~N N N N N

(1) 2013 yil dérdincU ceyregdine iliskin veriler gelecek U¢ aya iliskin beklentilerdir.

(2) Kredi standartlannin negatif olmasi standartlarin sikilastigina, talebinin pozitif olmasi ise kredi talebinin
arth@ina isaret etmektedir.

Kaynak: TCMB Banka Kredileri EGilim Anketi
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Gorece zaylf seyreden sermaye akimlarinin, alinan makro ihtiyati tedbirlerin ve
temkinli para politikasi durusunun kredi biyimesindeki yavaslamaya yaphgi etki ihtiyag
kredilerinde de gérilmektedir. ihtiyac kredisi faiz oranlan 2013 yilinin UcincU ceyredinde
yUkselme edilimine girmistir (Grafik 111.3.22). ihtiyac kredisi kullandinm tutar ise 2013 yili Haziran
ayindan itibaren reel olarak gerilemektedir (Grafik 111.3.23).

Grafik 111.3.22 Grafik 111.3.23
ihtiyac Kredileri Faiz Orani! ihtiyac Kredisi Kullandinmi!
(YUzde, Akim) (Akim, Reel, Milyar TL)
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(1) Akim verilerle dért haftalik hareketli ortalama
Kaynak: TCMB
Hanehalki yUkimliliklerindeki artisa karsin, sorunlu kredi gostergelerinde 6nemli bir
bozulma gorilmemektedir. 2011 yili sonu ve 2012 yili sonu arasinda hizli bir artis gdsteren
tasfiye olunacak kredi karti ve tUketici kredisi bulunan gercek kisi sayisi, 2012 yili sonundan

2013 yili Agustos ayina kadar cok sinirli bir artis géstermistir (Tablo 111.3.3).

Tablo 111.3.3
Tasfiye Olunacak Kredi Karti ve TUketici Kredisi Borcu Bulunan Gergek Kisi Sayisi!
(Bin Kisi)

12.10 12.11 12.12 09.133
Bankalar 1.319 1.225 1.487 1301
Varlik Yonetim Sirketleri 574 688 782 897
Finansman Sirketleri 18 1 8 10
Toplam? 1.689 1.658 1.949 1973

(1) Her bir mali kurulus grubu icin birden fazla kredi karh ve tUketici kredisi borcu olanlar tek kisi olarak dikkate alinmistir.

(2) Ayni kisinin farkli finansal kuruluslarda donuklasmis kredi karti ve tUketici kredisi borcu olmasi nedeniyle, kuruluslar itibaryla yer alan verilerin toplami ile toplam satinndaki veri
farkliik gdstermektedir.

(3) Tasfiye olunacak alacaklarda Eyldl 2013 déneminden itibaren firma bazinda bildirimler icin 20 TL'lik asgari bildirim limiti getiriimis olup, 20 TL'nin altindaki tutarlar toplu olarak
bildirimeye baslanmuistir.

Kaynak: TCMB

Kredi basvurusunda bulunanlarin risk gérinimi 6nimizdeki dénemde hanehalki
bor¢glanmalarinin  saghgi agisindan olumlu gorinmektedir. Bireylerin  kredi 6deme
performanslar, borcluluk seviyesi ve kredi adedindeki artis gibi bilgiler dikkate alinarak
hesaplanan ve bireylerin riskliligini dngdrmek icin kullanilan Bireysel Kredi Notu Skorlanndaki
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degisim, ileriki dénemde hanehalkinin risk gérinimuU acisindan olumlu bulunmaktadir (Grafik
[11.3.24). Diger taraftan, 6deme gicligu gdstermemesine ragmen asirn borgclanma egiliminde
olan ve bir yildan uzun vadede sorunlu hale gelebilecek bireyleri tahmin etmek icin kullanilan
Bireysel Borcluluk Endeksi de 2013 yili EylUl ayi itibanyla olumlu bir gérinUm sergilemektedir.
Kredi basvurusu amaciyla yapillan sorgulamalarn aldigi endeks degerlerinin yUzde
dagiimlarnna bakildiginda, 2013 yill Mart ayinda yUzde 62 olan dUsUk riskli mUsterilerin (1-10
arasl puan alanlar) foplam icindeki paylarinin, 2013 ikinci ceyredinde azalarak yUzde 60'in
alfina geriledigi, ancak son dénemde yeniden artmaya baslayarak yuzde 63'e yUkseldigi
gorilmektedir (Grafik 111.3.25).

Grafik 111.3.24 Grafik 111.3.25

Bireysel Kredi Notu Ortalama Skoru! Bireysel Borcluluk Endeksi
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(1) Bireysel Kredi Notu 1 ile 1600 arasinda olacak sekilde hesaplanmaktadir. 1 en riskii (1) Bireysel Borcluluk Endeksi 1 fle é4 arasnda deger dlacak sekide

durumu, 1600 en risksiz durumu ifade etmektedir. Buradaki rakamlar sadece basvuru ?esoﬁ)\aqmolgog.\r. ]B enddifijk 'T(Sk glgrubunz 64 isi en ylksek n's:< grubu‘nu
amacli sorgular Uzerinden hesaplanmistr. emsil etmektedir. Buradaki rakamlar sadece basvuru amaglh sorgular

Bankalardan tiketici kredisi kullananlarn ¢ogunlugunu, alt gelir grubunda olanlar ve
Ucretli galisanlar olusturmaktadir. TUketicisi kredisi kullanan hanehalki meslek ve gelir gruplar
acisindan incelendiginde krediye erisimde is ve dUzenli bir gelirin belirleyici unsurlar oldugu
gorUimektedir. 2013 yili ikinci ¢ceyreginde bankalardan tUketici kredisi kullananlar, meslek
gruplan itibanyla kisi sayisi ve kullanim miktarlarina gére incelendiginde, her iki acidan da
¢ogunlugu Ucretli calisanlann olusturdugu gértimektedir (Grafik 111.3.26). Kredi kullananlarin
gelir dizeylerine gore dagiimi incelendiginde ise, aylik 2.000 TL'ye kadar geliri olanlarin kredi
kullanan kisilerin yUzde 60'ina yakinini olusturdugu, ancak ddénem icinde verilen kredilerin
yUzde 42'sini kullandiklan dikkat cekmektedir (Grafik 11.3.27). Bir &nceki ceyrek ile
karsilastinidiginda, sadece 5.000 TL ve Uzeri gelire sahip olanlarin, toplam kullandinm miktari

icindeki payinin arthigr goértlmektedir.
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Grafik 111.3.26 Grafik 111.3.27

TUketici Kredisi Borcu Bulunan Hanehalkinin Meslek TUketici Kredisi Borcu Bulunan Hanehalkinin Gelir Durumuna
Durgmuna Goﬁre Miktar ve Kisi Bazinda Dagilimi ! Gore Miktar ve Kisi Bazinda Dagilimi ! (Hoziran 2013, Yizde)
(Haziran 2013, YUzde)
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(1) TGrkiye Bankalar Birligi Uyesi olan ve tUketici kredisi kullandiran 36 adet bankanin bilgilerinden olusmaktadir
(2) SY, siniflandirma yapiimayanlarn ifade etmektedir.
Kaynak: TBB

Ulkemizde hanehalkinin yatnm tercihleri icinde mevduat &ncelikli yerini
korumaktadir. Her ne kadar kur artisi nedeniyle DTH'larnn hanehalki finansal varliklan icindeki
payl artmaktaysa da, ABD dolan bazinda DTH'lardaki bUyUmenin uzun vadeli egilimlerin
altinda gerceklestigi, 6zellikle Mayis ayi sonrasinda DTH'lardan TP tasarruf mevduatina gecis
yasandigl gdzlenmektedir. Bankacilk sektéri gelismeleri bdluminde de degdinildigi Uzere,
tasarruf mevduatinda Mayis ayinda baslayan YP'den TP'ye gecis egdilimi, Temmuz ayi
ortalarina kadar devam etmis, ayni egilim EylUl ayi icinde de gdzlenmistir (Tablo 111.3.4).

Tablo 111.3.4
Hanehalki Finansal Varliklarinin Kompozisyonu
12.12 04.13 09.13
Milyar TL Pay Milyar TL Pay Milyar TL Pay
Tasarruf Mevduah 307,1 50,7 293,8 48,6 317.0 48,4
DTH 121,6 20,1 122,1 20,2 140,6 21,5
- (milyar ABD dolari) 68,2 67,8 69,9
Kiymetli M. Deposu 17.4 29 20,7 3.4 19.2 2.9
- (milyar ABD dolari) 9.7 11,5 9,5
Tahvil ve Bonolar 16,4 2.7 180 30 17.2 2,6
_Kamu 59 1.0 7,6 1.3 63 1.0
- Ol Sekior 10,4 17 10,4 1.7 109 17
Yatinm Fonlan
Emeklilik Yat. Fon. 20,3 3.4 22,6 3.7 252 3.8
Diger Yat. Fon. 26,1 43 28,2 4,7 26,8 4,1
Hisse Senedi 38,0 6.3 40,9 6.8 38,5 59
Repo 39 0,6 2,6 0.4 29 0,4
Dolasimdaki Para 54,6 9.0 55,7 9.2 68,0 10,4
Toplam Varhklar 605,2 100,0 604,7 100 6554 100

Kaynak: MKK, SPK, TCMB
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Bankalar, son yillardaki diizenlemeler ile birlikte altina yoénelik rin yelpazesini hizla
genisleterek altin bankaciigini gelistirmektedir. Yillar itibarnyla daha fazla banka altin
bankaciigina ydnelirken, kiymetli maden depo hesaplarinin kiymetli maden kredilerinin
Uzerinde bir gelisim goésterdigi dikkat cekmektedir. 2013 vyili EylOl ayi itibarnyla bankacilik
sektorinin kiymetli maden depo hesabi 20,6 milyar TL'ye, altin kredileri ise 1,5 milyar TL'ye
ulasmistir (Grafik 111.3.28). KUresel kriz sonrasi donemde altin fiyatlarnnda yasanan yukselislerin
yani sira TCMB'nin 2011 yilinin Kasim ayinda Turk lirasi zorunlu karsiliklarnn bir kisminin altin
cinsinden tutulmasina imkdn saglayan kararinin ardindan, sektérin kiymetli maden depo
hesaplarina yonelimi hiz kazanmistir. Ayrica bankalarnn belirli zamanlarda dizenledikleri altin
gUnleri gibi dikkat cekici faaliyetleri de hanehalkinin fiziki altinlanni bankalara getirmesini
tesvik ederek altin bankaciligini hareketlendirmistir. Son yillarda kaydedilen gelismeler ile 2012
yill basinda yUzde 0-0,25 seviyelerinde bulunan kiymetli maden depo hesaplarinin toplam
mevduat icindeki payi, 2013 yilinin Nisan ayinda yUzde 2,8 seviyelerine kadar yUkselmis, altin
fiyatlanndaki dUsUslerin hizianmasinin da efkisi ile gerileyerek EylGl ayi itibanyla yizde 2,3
olarak gerceklesmistir (Grafik 111.3.29).

Grafik 111.3.28 Grafik 111.3.29
Kiymetli Maden Kredileri-Depo Hesabil Kiymetli Maden Depo Hesabi/ Mevduat, Altin Fiyatlan
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Kaynak: BDDK-TCMB Kaynak: BDDK-TCMB, Bloomberg

Yahnm araglan getirilerinde yasanan oynaklik, bireylerin yatinm tercihlerinin zaman
icinde degiskenlik gostermesine neden olmaktadir. Finansal yatinm araclarnnin yillik reel
getirilerine bakildiginda, 2013 yili EylUl ayr sonu ifibanyla altinin getirisinin negatif oldugu, ABD
dolar ve eurodaki deger kaybinin ise kazanca déonUstigu gériimektedir (Grafik 111.3.30). Ayni
tarih itibanyla alti aylik reel getirilere gdre en yUksek deger kaybi borsa endeksinde
gerceklesmistir. Nitekim Nisan-EylUl 2013 déneminde hanehalkinin hisse senedi yatinmlar
azalarak, ylsonu seviyesinin de altina gerilemistir. Ayni dénemde DTH'lar kur efkisinden
arndinidiginda, hanehalkinin TP finansal aracglara YP finansal araclardan daha fazla yatirm
yaptd goérGimektedir (Grafik 11.3.31).
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Grafik 111.3.30 Grafik 111.3.31
E{qhg"; Araglannin Torterine Gore Reel Gefirileri Hanehalki TP Yatinm Araglarnnin YP Yatinm Araglarina Orani
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(a) DTH ve Katiim Fonlarinin (YP) cari TL karsiigidir.
(1) TUFE iIe__ !'eel hale getirilmistir. (b) DTH ve Katiim Fonlari (YP) igin 26.12.2008 kuru esas alinmis ve parite etkisinden

Kaynak: TUIK anndinimistir.
Kaynak BDDK-TCMB, SPK, MKK

2001 yiinda yurirlige giren ve 27 Ekim 2003 tarihinden itibaren faaliyete gegen
Bireysel Emeklilik Sistemi, gegen on yillik sirede hanehalki tasarruflarinin artmasina 6nemli
bir katki saglamistir. Sistemde 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren vergi matrahindan indirim yolu
ile kullanilan vergi avantaji uygulamasi kaldinimis ve devlet katkisi sistemine gecilmistir. Ocak
— Ekim 2013 déneminde sistemdeki katiimci sayisi ve katilimcilann fon tutarlan sirasiyla yizde
26 ve yUzde 24 artmistir (Grafik 111.3.33).

Grafik 111.3.32 Grafik 111.3.33
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Kaynak: Emeklilik Gozetim Merkezi

Bireysel emeklilik sistemi katiimcilarnnin yUzde 70'ini 25 — 44 yas grubu olusturmaktadir
(Grafik 111.3.34). Ulkemizin genc nifus yapisi dikkate alindiginda, sistemdeki biyime egiliminin
devam efmesi beklenmektedir. Emekliik yatirm fonlannin  varlk dagiliminda kamu
borclanma senetleri en bUyUk paya sahiptir (Grafik 111.3.35). Ancak villar icerisinde fonlarin
varlk dagiimlarnda cesitliligin - arthdr gériimektedir. Ozellikle son dénemlerde emeklilik
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fonlan, banka ve reel sektdr sirketlerince ihrac edilen menkul kiymetlere artan miktarda

yatinm yapmislar, bu menkul degerlerin de icinde yer aldigi “Diger” sinifinin toplam fon

varliklaricindeki payr yizde 20'ler seviyesine yUkselmistir.

Grafik 111.3.34
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Kaynak: EGM
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Grafik 111.3.35
Emeklilik Yatinm Fonlarnnin Varlik Dagilimi
(YUzde)
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