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Ozet

Tuketici fiyatlari Subat ayinda yuzde 0,91 oraninda artmis, yillik enflasyon 0,64 puan yukselisle yizde 15,61
olarak gerceklesmistir. Uluslararasi emtia fiyatlarindaki ylkselis ve bazi sektérlerde belirginlesen arz
kisitlarinin etkisiyle Uretici fiyatlarindaki gticla artis egilimi devam etmistir. Yillik enflasyon alt gruplar
genelinde yukselirken, bu artisa en belirgin katki temel mal ve gida gruplarindan gelmistir. Bu dénemde,
birikimli déviz kuru etkilerinin kismen hafiflemesiyle dayanikl tuketim mallari ve diger temel mallarda
fiyatlar ihmli bir seyir izlerken, giyim yillik enflasyonundaki yikselis devam etmistir. Gida enflasyonu
islenmis gida fiyatlari dnciligunde artarken, bu gelismede alt kalemler itibariyla ¢ig stt alim fiyatlarindaki
artisin suregelen yansimalari, et fiyatlari ve uluslararasi tarimsal emtia fiyatlarinin etkisi 6ne ¢ikmistir. Eneriji
fiyatlar uluslararasi petrol fiyatlarindaki yUkselise karsin, doviz kuru gelismeleri ve esel mobil uygulamasi
neticesinde aylik bazda sinirli bir artis gosterse de, grup yillik enflasyonu disuk baz nedeniyle yukselmistir.
Bu donemde hizmet yillik enflasyonu bir miktar artmistir. Bu gériinim altinda, B ve C gostergelerinin yillik
enflasyonlari yukselirken, egilimleri temel mallar kaynakli olarak gerilemistir.

Bu rapor, fiyat istatistiklerinin Turkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayimlanmasini izleyen is giinii icinde
yayimlanmakta ve TCMB'nin bir énceki ayin enflasyon rakamlarina iliskin ilk gérislerini ifade etmekte olup, resmi fiyat
istatistiklerinin aciklanmasi ile Para Politikasi Kurulu toplantisi arasinda gecen sire zarfinda aylik enflasyon
gelismelerinin kamuoyu tarafindan daha saglikl bicimde yorumlanmasina katkida bulunmayi amaclamaktadir.
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Degerlendirmeler

Subat ayinda tiketici fiyatlari yizde 0,91 oraninda yuUkselmis ve yillik enflasyon 0,64 puan artarak yizde
15,61 olmustur (Grafik 1). Bu donemde B ve C endekslerinin yillik degisim oranlari, sirasiyla 0,92 ve 0,71
puan artarak, yizde 16,92 ve yuzde 16,21 olarak gerceklesmistir (Grafik 2).

Alt gruplarin yillik tuketici enflasyonuna katkilari incelendiginde, bir 6nceki aya gore temel mal, gida, enerji
ve hizmet gruplarinin katkilari sirasiyla 0,30, 0,21, 0,11 ve 0,05 puan artmis, alkol-tttin-altin grubunun
katkisi ise 0,03 puan azalmistir.

Grafik 1: TUFE ve D (Yillik % Degisim) Grafik 2: TUFE, B ve C (Yillik % Degisim)
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2021 yiliile birlikte tuketici enflasyon sepetindeki agirliklar gtincellenmistir. Ocak ayinda tuketici enflasyon
sepetinde yapilan agirlik giincellemesinin Subat ayi itibariyla enflasyon patikasina 0,4 puan yUkseltici etki
yaptigl hesaplanmaktadir. Bu etkinin, Nisan ayinda 0,5 puana ulastiktan sonra kademeli olarak azalarak, yil
sonu itibariyla ortadan kalkacagi 6ngorilmektedir.
Mevsimsellikten arindirilmis verilerle, U¢ aylik ortalamalara gore B ve C gostergelerinin egilimleri bir miktar
gerilemekle birlikte yUksek seviyesini korumustur (Grafik 3). Bu donemde, cekirdek enflasyon egilimindeki
kismi iyilesme temel mallardan kaynaklanirken, hizmet egilimi yataya yakin seyretmistir. islenmis gida
egiliminde ise yuksek seviyeler korunmustur (Grafik 4).
Grafik 3: B ve C Endeksi (Mevsimsellikten Grafik 4: B Endeksinin Ana Bilesenleri
Arindiriimus, Yilhklandiriimis 3 Aylik Ortalama %  (Mevsimsellikten Arindirilmis, Yilliklandiriimis 3 Aylik
Degisim) Ortalama % Degisim)
e Hizmet
=B (Vergi Etkisi Duzeltilmis) —Temel Mal (Vergi Etkisi DUzeltilmis)
= C (Vergi Etkisi Diizeltilmis) Islenmis Gida* 20

30

25 30
20 /\

15 /—\ 20
L RO v
5

0 0

* {slenmis gida grubunda mevsimsel etki bulunmamaktadir.

02.19
06.19
10.19
02.20
06.20
10.20
02.21

02.19
06.19
10.19
02.20
06.20
10.20
02.21



Subat Ayi Fiyat Gelismeleri |4 Mart 2021

Hizmet fiyatlari Subat ayinda ytizde 1,04 oraninda artmis, grup yillik enflasyonu 0,22 puan yukselerek yizde
11,74 olarak gerceklesmistir (Grafik 5). Bu yukseliste haberlesme ve lokanta-otel gruplari etkili olurken, yillik
enflasyon ulastirma grubunda gerilemis, kira ve diger hizmetlerde ise yataya yakin seyretmistir (Grafik 6).
Bu donemde 6zel iletisim vergisinin ylzde 7,5'ten yizde 10'a ¢ikarilmasinin etkisiyle, cep telefonu gorisme
ve internet Ucretine bagli olarak haberlesme hizmetleri enflasyonu yikselmistir. Lokanta-otel yillik
enflasyonundaki artista ise yemek hizmetleri belirleyici olurken, bu gelismede gida fiyatlari ve asgari Ucret
artisinin etkili oldugu degerlendiriimektedir. Ote yandan, bu grupta konaklama hizmetleri tarafinda
enflasyondaki dustk seviyeler korunmustur. Diger hizmetler grubunda saglik ve bakim-onarim grubunda
yukar1 yonlu seyir sirerken, sigorta, paket tur, eglence-kiltlr ve egitim gibi salgin déneminde enflasyonu
dUsuk seyreden kalemler daha olumsuz bir gérinimu sinirlamistir.

Grafik 5: Temel Mal ve Hizmet (Yillik % Degisim) Grafik 6: Hizmetler (Yillik % Degisim)
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Temel mal fiyatlar Subat ayinda yuzde 0,12 oraninda gerilemis, grup yillik enflasyonu 1,52 puan artisla
yuzde 21,70 olmustur (Grafik 5). Yillik enflasyon, giyim ve ayakkabi ile dayanikli mallarda yukselirken, diger
temel mallarda yatay seyretmistir (Grafik 7). Giyim ve ayakkabida sezon indiriminin gecen seneye kiyasla
sinirl olmasi nedeniyle yillik enflasyon 4,27 puan artarak yizde 6,18'e yukselmis ve temel mal grubu
enflasyonunu yukari ¢eken ana surukleyici olmustur. Talep yonlu etkilerin yani sira uluslararasi emtia
fiyatlari ve arz yonlu kisitlar nedeniyle yillik enflasyonu yiksek seyreden dayanikli tiketim mallarinda, déviz
kuru etkilerinin kismen hafiflemesiyle fiyat artiglarinin oldukga yavasladigi gézlenmistir. Subat ayinda, altin
hari¢ dayanikli tiketim mallarinda yizde 0,25 ile iIhmh bir fiyat artisi gerceklesirken, diisik baz nedeniyle
yillik enflasyon 0,73 puan artarak yizde 34,28 olmustur. Diger temel mallarda fiyatlar yizde 0,19 oraninda
gerilerken, yillik enflasyon yatay seyretmistir. Referans fiyat uygulamasina bagli olarak, aylik yizde 6,09
artan ilac fiyatlari daha olumlu bir gériinimin éniine gecmistir. ilac fiyatlarindaki artisin bir kisminin Mart
ayl rakamlarina yansiyacagi not edilmelidir.
Grafik 7: Temel Mallar (Yillik % Degisim) Grafik 8: Gida ve Enerji (Yillik % Degisim)
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Eneriji fiyatlari Subat ayinda yizde 0,25 oraninda artmistir (Tablo 1). Dogalgaz ve sebeke suyu fiyatlari bu
doénemde sirasiyla yuzde 0,80 ve yuzde 0,59 oraninda ytkselmistir. Subat ayinda petrol fiyatlarindaki
yukselise karsin Turk lirasindaki degerlenme ve esel mobil uygulamasinin etkisiyle akaryakit fiyatlarindaki
artis yizde 0,16 ile sinirli kalmistir. Bu gelismelerle, enerji grubu yillik enflasyonu gectigimiz yilin ayni
doéneminde gerileyen petrol fiyatlarinin olusturdugu duisuk bazin etkisiyle 0,96 puan artarak yuzde 8,82'ye
yukselmistir (Grafik 8).

Gida ve alkolsuz icecek fiyatlari Subat ayinda yuzde 2,57 oraninda artmis, grup yillik enflasyonu 0,29 puan
yukselerek ylizde 18,40 olmustur (Grafik 8 ve Tablo 2). Yillik enflasyon islenmis gida grubunda 1,61 puan
artisla ylzde 19,72'ye yukselirken, islenmemis gida grubunda baz etkileriyle 1,07 puan azalarak yuzde
17,01'e gerilemistir (Grafik 9). Bu dénemde, taze meyve-sebze enflasyonu bir miktar gerilerken, diger
islenmemis gida grubunda et fiyatlarindaki artislar sirmdas, ¢ig sut referans fiyatindaki ayarlamanin
gecikmeli etkileri sut fiyatlarina (ylzde 5,17) yansimaya devam etmistir. Subat ayinda islenmis gida fiyatlari
aylik bazda yuzde 2,27 ile hizl artis egilimini sirdirmustar. Et fiyatlarindaki artis paralelinde islenmis et
Urunleri fiyatlarinda ytkselis (ylzde 3,03) gozlenirken, ¢ig sut fiyat ayarlamasinin dolayl etkileri, basta
peynir ve diger sut trunlerinde olmak tzere (ylzde 5,78), ilgili gruplarda hissedilmeye devam etmistir.
Uluslararasi emtia fiyatlarindaki gelismelerin de etkisiyle kati-sivi yaglardaki yiksek oranli artislar
sirmustlr. Bu gelismelerle, taze meyve-sebze disi gida grubu yillik enflasyonu ylzde 20,75'e yikselmistir
(Grafik 10).

Ocak ayinda alkolli iceceklerden alinan OTV'nin artirilmasinin sarkan etkisiyle alkollii icecekler grubunun

yillik enflasyonu Subat ayinda 2,31 puan artarak yuzde 20,79 olmustur.

Grafik 9: islenmis ve islenmemis Gida (Yillik % Grafik 10: Taze Meyve-Sebze ve Diger Gida
Degisim) (Yilhk % Degisim)
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Yi-UFE

Yurt ici Uretici fiyatlari Subat ayinda yUzde 1,22 oraninda yuUkselmis, yillik enflasyon 0,93 puan artarak yluzde
27,09 olmustur (Grafik 11 ve Tablo 3). Uretici fiyatlarinda gézlenen bu yiikseliste, uluslararasi emtia
fiyatlarindaki artislar ve tedarik zincirinde stiregelen sorunlar belirleyici olmaktadir. Subat ayinda Turk
lirasindaki degerlenmeye ragmen petrol, kimyasal Grunler, gida, aga¢ ve mantar ve kagit gibi girdi saglayici
sektorlerde yiksek oranli fiyat artislari devam etmistir. Bu dogrultuda petrol ve ana metal hari¢ imalat
sanayi fiyatlarinin egilimi gerilemekle birlikte yUksek seviyesini korumustur (Grafik 12).
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Grafik 11: Yi-UFE ve imalat (Yillik % Degisim) Grafik 12: Petrol ve Ana Metal Harig imalat
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Ana sanayi gruplarina gore incelendiginde, yillik enflasyon enerji ve dayaniksiz tiketim mallari grubunda
yukselirken, ara mali ve dayanikli tiketim gruplarinda yataya yakin seyretmis, sermaye mali grubunda ise
gerilemistir (Tablo 3, Grafik 13 ve Grafik 14). Aylik bazda ise sermaye mali grubu disindaki butiin alt
gruplarda fiyatlar yikselirken, 6zellikle dayaniksiz tiketim mallari fiyatlarindaki artis dikkat cekmistir. Ara
mallari grubu fiyat artisinda tekstil iplik ve elyaflari, ahsap Urunler, insaat sektoru ile baglantili Griinler ve
kagit Grunleri 6ne cikmistir. Enerji grubu fiyatlarindaki gérinimde petrol fiyat artisinin yansimalari
izlenirken, dayanikli tiketim mallari grubunda mobilya ve ev aletleri fiyatlarindaki artislar bu ddonemde de
surmustir. Dayaniksiz tuketim mallarinda ilaglarin yani sira et ve st trtnleri ile kati-sivi yaglarda daha
belirgin olmak Uzere gida imalati genelindeki fiyat artislari dikkat ¢ekmistir. Diger taraftan, sermaye mali
grubu fiyatlarindaki distste metal yapi trunleriile bilgisayar ve cevre birimleri 6ne ¢cikmistir. Bu
gelismelerle, tiketici fiyatlar Gzerindeki Uretici fiyatlari kaynakli baskilar guglu bir sekilde devam etmistir.

Grafik 13: Ara ve Sermaye Mallari (Yillik % Grafik 14: Tuketim Mallari (Yillik % Degisim)
Degisim)
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Tablolar
Tablo 1: TUFE ve Alt Kalemler (% Degisim)

Ayhk Yillik

Subat 2021 Subat 2020  Subat 2021  Subat 2020

TUFE 0,91 0,35 15,61 12,37
1. Mallar 0,86 0,14 17,32 12,27
Enerji 0,25 -0,63 8,82 15,54
Gida ve Alkolsiiz icecekler 2,57 2,33 18,40 10,58

islenmemis Gida 2,91 3,85 17,01 4,73
Taze Meyve-Sebze 5,21 6,83 8,55 0,18
Diger islenmemis 1,64 2,02 22,43 8,70

i§lenmi§ Gida 2,27 0,89 19,72 16,61
Ekmek ve Tahillar 1,18 1,20 19,03 17,78
Diger islenmis 2,85 0,71 20,04 15,98

Enerji ve Gida Disi Mallar -0,21 -1,10 19,40 12,26

Temel Mallar -0,12 -1,37 21,70 7,05
Dayanikli Mallar (Altin Harig) 0,25 -0,29 34,28 9,32
Giyim ve Ayakkabi (*) -0,97 -4,95 6,18 5,80
Diger Temel Mallar -0,19 -0,19 14,94 5,37

Alkollt igecekler ve Tutln 0,13 -1,34 2,87 40,15

Altin -5,46 4,16 34,34 35,00

2. Hizmetler 1,04 0,84 11,74 12,49
Kira 0,84 0,81 9,20 10,11
Lokanta ve Oteller 1,32 0,82 13,44 13,45
Ulastirma Hizmetleri 0,29 0,79 9,83 16,42
Haberlesme Hizmetleri 1,09 0,18 6,04 5,54
Diger Hizmetler 1,14 1,09 14,04 13,65

3. Temel Gostergeler

B - islenmemis Gida Urtinleri, Eneriji, Alkoll(i

ickiler ve Ttln ile Altin Hari¢ TUFE 0,79 0,00 16,92 1110
C - Enerji, Gida ve Alkolsiz igecekler, AlkollU

ickiler ile Ttin Uriinleri ve Altin Haric TUFE 0,44 018 16,21 9,97
D - Islenmemis Gida, Alkollii icecekler ve Titiin

Uranleri Hari¢ TUFE 0,65 0,01 16,29 12,14
F - Yonetilen-Yonlendirilen Fiyatlar Harig TUFE 0,96 0,44 17,22 9,87

Kaynak: TUIK.
(*) Giyim hizmetlerini icermemekte olup, sadece mallari kapsamaktadir.
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Tablo 2: TUFE ve Alt Kalemler (% Degisim)

Subat 2021 Subat 2020
Agirhk
Ayhk Yillk Ayhk Yillik
TUFE 100 0,91 15,61 0,35 12,37
Gida ve Alkolstz igecekler 25,94 2,57 18,40 2,33 10,58
AlkollU igecekler ve Tutun 4,88 0,13 2,87 -1,34 40,15
Giyim ve Ayakkabi 5,87 -0,93 6,31 -4,83 5,98
Konut 15,36 0,60 11,69 0,48 15,31
Ev Esyasi 8,64 0,32 23,74 -0,08 7,36
Saglik 3,25 3,00 18,11 2,03 13,58
Ulastirma 15,49 0,48 22,47 -0,38 11,73
Haberlesme 4,64 0,56 7.15 -0,22 2,27
Eglence ve Kultur 3,01 -0,98 8,72 -0,04 6,01
Egitim 2,28 0,86 6,13 0,86 14,23
Lokanta ve Oteller 5,91 1,32 13,44 0,82 13,45
Cesitli Mal ve Hizmetler 4,73 -2,32 20,61 0,85 16,44
Kaynak: TUIK.
Tablo 3: Yi-UFE ve Alt Kalemler (% Degisim)
Subat 2021 Subat 2020
Agirhk
Ayhk Yillik Ayhk Yillik
Yi-UFE 100 1,22 27,09 0,48 9,26
Madencilik 3,51 -0,14 17,32 1,44 12,26
imalat 87,27 1,56 29,57 0,66 8,52
Petrol Urtnleri Harig imalat 85,25 1,38 29,93 1,12 8,77
Petrol ve Ana Metal Urtnleri Harig imalat 75,47 1,58 26,82 0,97 9,25
Elektrik, Gaz Uretimi ve Dagitimi 8,38 -1,73 0,68 -2,38 19,24
Su Temini 0,85 1,06 27,31 -0,07 527
Ana Sanayi Kollarina Gore Yi-UFE
Ara Mali 1,05 33,77 1,29 6,46
Dayanikli Tiketim Mallari 0,85 29,29 1,30 10,40
Dayanikli TUketim Mallari (Micevherat Haricg) 1,60 28,57 1,17 9,37
Dayaniksiz Tuketim Mallari 2,44 22,81 0,94 12,77
Sermaye Mali -0,48 26,54 0,93 9,55
Enerji 0,68 8,44 -4,17 12,34

Kaynak: TUIK.



