TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

V. Ozel Konular

V.1 Bankacilik Sektéronun Likidite
Pozisyonu ve Mevduat Faizleri

Ozet

Bu &zel konuda, TL mevduat faizleriyle tarihsel olarak yakin
iliskide olan kisa vadeli piyasa faizlerinin, séz konusu faiz oranlarnndan
son ddénemdeki ayrnsmasinin olasi nedenleri incelenmektedir. Bu
cercevede, calisma, TL mevduatin alternatif fon kaynaklarina kiyasla
daha maliyetli hale gelmesinde, bankalarn likidite pozisyonlarinin
efkili oldugu ydénUndeki hipotezin gecerliligini test etmektedir. Bu
dogrultuda, bankalarin kisa ve uzun vadeli likidite pozisyonunu temsil
eden Likidite Karslama Orani (LKO) ve Kredi/Mevduat Orani’'ndaki
(KMQO) gelismeler ile mevduat faizleri arasindaki iliski ekonometrik
ybntemlerle analiz ediimektedir. Tahmin sonuclarn, son dénemde
gbzlenen TL mevduat yarnsini aciklamada her iki gostergenin de
istatiksel olarak anlamli olduguna isaret etmekle beraber uzun vadeli
likidite g&stergesi olan KMO'nun daha fazla 6neme sahip bir etken

oldugunu gdéstermektedir.

V.1.1 Girig

Bankalarin mevduat talebinin alternatif fon kaynaklarina erisim
ve bu kaynaklarin maliyetleri ile yakin iliskili olmasi beklenmektedir.
Vadelerin kisa oldugu, alternatif kaynaklann sinirli oldugu Ulkelerde,
para piyasalarn faizleri ile mevduat faizleri arasindaki iliskinin daha
gUclU olabilecedi ileri sUrUlebilir. Para piyasasi faizlerinin merkez
bankalarinin etki alaninda oldugu dikkate alindiginda, bu dnerme
politika faizlerinin mevduat faizleri Uzerinde belirleyici bir rol oynamasi
gerektigi anlamina gelmektedir. Nitekim Binici, Kara ve OzI0 (2016)
Borsa Istanbul (BIST) Bankalararasi Repo ve Ters Repo Pazarnda
olusan gecelik faizlerin bankalarin mevduat faizi fiyatlamasinda etkili
oldugunu gostermistir.  Para piyasalarina ek olarak  banka
bilancolarinda agirigr artan yurt disi borclanmalarin da mevduata
alternafif feskil eftigini sdylemek mUmkUndir. Yurt disi kaynaklara

erisimde yasanan guUclukler veya bu kaynaklarin maliyetlerindeki
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yUkselisler de mevduat faizini etkileyebilecek unsurlar arasinda yer

almaktadir.

Grafik IV.1.1'de TL mevduatlara uygulanan faiz orani ile TCMB
Agirlikli Ortalama Fon Maliyeti (AOFM) ve BIST gecelik repo faizinin
gelisimine yer verilmistir. Tarihsel olarak kisa vadeli piyasa faizleriyle
yUksek korelasyon sergileyen TL mevduat faizleri, 2014 yilinin son
ceyredinden itibaren bu faiz oranlarindan yukar yoénld ayrismis ve
2016 Nisan ayina kadar kesintisiz bir artis egilimi gdstermistir. lgili
dénemde TL mevduat faizi ve AOFM arasindaki fark sinirli olmakla
birlikte istikrarll bir sekilde artarken, TL mevduat faizi ve BIST gecelik
repo faizi arasindaki fark ise daha belirgin bicimde aciimistir (Grafik
IV.1.2 ve IV.1.3). TCMB'nin 2016 yi Mart ayindan ifibaren marjinal
fonlama faizinde almis oldugu indirim kararlan  bu  egilimi
degdistirmemis ve bu dénemde mevduat faizlerindeki dusus politika
faizlerindeki dUsUsU sinirli bir dlcUde takip etmistir. Banka bazinda
incelendiginde de mevduat faizlerindeki dinamiklerin genele yaygin

bir durum oldugu goérulmektedir.

Sonuc¢ olarak, mevduat faizlerinin 2014 yili son ceyreginden
itibaren tarihsel olarak yakin iliskide oldugu gdzlemlenen diger kisa
vadeli piyasa faizlerinden aynstgr ve son ddnemde mevduat
faizlerindeki dUsUsun diger kisa vadeli faiz oranlarindaki dUsUsU sinirli
OlcUde takip eftigi goérUimektedir. Bu calismada, para polifikasinin
etkinligini de sinirlayan mevduat faizlerindeki s6z konusu gdrece
yUksek seyrin ve asad yonlo katiigin muhtemel nedenleri hem

grafiksel hem de ampirik olarak tartislacaktir.

IV.1.2  Mevduat Faizleri Dinamiklerini  Belirleyen
Etkenler

TL mevduatlara uvygulanan faizlerin diger piyasa faizlerinden
aynsmasi mevduatin alternatif kaynaklara gére daha degerli hale
geldigini ima etmektedir. Bu durumun, mevduata alternatif fon
kaynaklarina erisimin zorlasmasindan ya da mevduatl diger fon
kaynaklarina goére avantagjli kilan unsurlarin énem kazanmasindan
kaynaklanmasi olasi gdézUkmektedir. Bu durumda, BIST faizlerinin,
TCMB'nin  tfeminat karsiiginda sinirsiz  likidite taahhUt  ettigi faiz
koridorunun Ust bandinda gerceklestigi ve bankalarin da hdlihazirda
serbest DIBS stoku bakimindan sinirda olmadigi dederlendirildiginde,

para piyasalarina erisimde de bir kisit olmadigr dUsunUimektedir.
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Grafik IV.1.1

TL Mevduat Faizleri ve Diger Piyasa Faizleri
(YUzde)
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Grafik 1V.1.2
TL Mevduat Faizleri ve TCMB Agirlikli Ortalama
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Grafik IV.1.3

TL Mevduat Faizleri ve BIST Gecelik Repo Faizi
(YUzde)
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Grafik IV.1.4

Likidite Karsilama Orani*
(4 Haftalk Hareketli Ortalama, YUzde)
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*Banka gruplan arasinda yer alan "Kamu" 3 adet kamu bankasini,
“BUyUk+Orta™ kamu disindaki aktif bUyUkluge goére en blUyUk 9
bankay, "KUcUk" kamu disindaki aktif bOyUkilge goére ikinci en
bUyUk 9 bankay, “Sektdr” ise séz konusu 21 bankanin t0mund temsil
etmektedir.

Kaynak: TCMB

Grafik IV.1.5
Yasal Rasyo Uzerindeki Marjlarin Kredi Plasman
Kabiliyeti icin YUzdelik Dilimler* (Yuzde)
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* $6z konusu yUzdeler, oranlan en kUcUkten en bUyUge gore sirasiyla
25, 50 ve 75'inci yUzdelik dilimlerde yer alan bankalarin yasal oran
Uzerinde sahip olduklan marjlarinin mevcut kredi hacimlerine oranini
(kredi plasman kabiliyeti) gdstermektedir.

Kaynak: TCMB

Fakat bu dénemde mevduat kaynaklarinin ikamesi konumundaki
yurt disi fonlaoma gibi kaynaklara erisim kosullarinin - anlami - bir
seviyede degismemesi, mevduatl diger fon kaynaklarna gore
avantajll kilan unsurlarin - édneminin - artmis  olabilecedi ihtimalini

kuvvetlendirmektedir.

Mevduatl diger fon kaynaklarina gére avantajll kilan temel
unsurlar, i) feminatsiz elde edilmesi ve ii) gérece istikrarl fon kaynagi
olmasidir. Mevduatin aksine teminat karsiiginda bor¢lanilan para
piyasalarindan  kaynak bulunmasi durumunda bankanin  likidite
pozisyonu olumsuz ydnde etkilenecekiir. Mevduatlann gbdrece
istikrarll fon kaynaklari olmalari ise, bankanin yapisal veya daha uzun
vadeli likidite pozisyonu acisindan bu kaynaklar degerli kimaktadir.
Bankalar, ¢cekirdek disi yGkUmIUlUkler olarak nitelendirilen yurt disi fon
kaynaklarini stres dénemlerinde cevirmekte gUcluk
yasayabilmektedir. Kisa vadeli likidite pozisyonu gucli olsa da
cekirdek disi fonlamalara yuksek bagimliigr olan bankalar orta ve
uzun doénemde kisa vadeli likidite pozisyonlarinda problemlerle

karsilasma riskini tasimaktadir.

Bu cercevede, bankalarin kisa vadeli likidite pozisyonlarnin ve
cekirdek olmayan yUkUmlUlUklere bagimliliklarinin TL. mevduat
faizleriyle iliskisi incelenmistir.  Bankalarn  kisa  vadeli  likidite
pozisyonlarina godsterge olarak BDDK tfarafindan takip edilen ve
duUzenlemelerle sinrlandirma getirilen Likidite Karslama Orani (LKO)
kullaniimistir.  Sektér ve banka gruplar itibariyla LKO ortalamalarinin
son Uc vyillk dénemde 6nemili bir bozulma sergilemedigi, son veriler
ifibaryla da yasal sinirlart kayda deger bir marjla astigi gérGimektedir
(Grafik IV.1.4). Bankalarin yasal oranlar énemli bir marjla asmalari ise
s6z konusu oranlarin bankalar Uzerinde kisitlayict ya da sinirlayici bir
etki  olusturma ihtimalini  azaltmaktadrr.  Kisa  vadeli  likidite
pozisyonunun saglamiigina dair somut bir érnek vermek gerekirse,
bankalarin sahip olduklarn fazla likiditeyi mevcut oranlarni yasal
limitlere cekerek krediye donUstirmeyi tercih etmeleri durumunda,
56z konusu marjin kredi plasman kapasitesi oldukca yUksek olacaktir
(Grafik 1V.1.5). Dolayisiyla bankalarn kredi plasman  kapasitesi
oldukga yUksek olan marjlarinin olmasi, mevduata daha yUksek
fiyatlama yapmaya yénelmelerinin altinda yatan temel nedenin LKO

olma ihtimalini zayiflatmaktadir.
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Bankalarin  ¢ekirdek olmayan yUkUmlUlGklere bagmiiigini
femsilen ise kredi-mevduat orani (KMO) dikkate alinmistir. Alternafif
gostergeler arasindan KMO oraninin secilmesinin nedeni bankalarin
yatirmcilara  yaptiklan  sunumlarda,  fonlama  kaynaklarinin
istikrarliigini vurgulamak icin bu orani tercih etmeleridir. iigili oranin
2014 yi sonuna degin istikrarll bir sekilde arthigi, ancak mevduat
yansinin basladigr dénemlerden itibaren ise gbrece yatay bir patika
izledigi gorUlmektedir (Grafik IV.1.6). Bu durum bankalarin kendileri
icin bir sinir belirlemelerinin sonucu olabilecedi gibi banka
tercihlerinden bagdimsiz olarak makroekonomik gelismelerin  bir
yansimasl da olabilecegdi distinUlmektedir. Dolayisiyla, bankalarn
kendi icsel dederlendirmeleri veya bankaya kaynak saglayanlarin bu
orana aftfeftikleri 6nem sonucu bu oranla ilgili igsel bir sinirlama
gefirmis olmalan ihtimali bulunmaktadir. Son bir yillk dénemde

KMO'da gérilen yataylasmanin  bankalarin  siki sikiya uymayi

Grafik 1V.1.6
Kamu-Ozel ve Olcek Ayrminda KMO Gelismeleri*
(YUzde)
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Kaynak: TCMB

hedefledikleri i¢csel bir sinrlamanin  sonucu olmasi, &dnUmUizdeki
Grafik IV.1.7
dénemde mevduat tabaninin kredi bUyUme oranlan  Uzerinde :ifuezg;]ve MevduatGelismeler
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Grafik IV.1.8 ve IV.1.9'da LKO ve KMO ile TL mevduatlara uygulanan
faiz oranlar arasindaki iliski gésterilmektedir.
Grafik IV.1.8
Mevduat Faiz Oranlar & LKO & Akfif BUyUklUk*
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* Grafiklerin x-ekseninde bankalann LKO'lar, y-ekseninde ise TL mevduat faizleri yer almaktadir. Balon bUyUklUkleri ise bankalann aktif bUyUklUklerini temsil etmektedir.
Kaynak: TCMB
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Mevduat yarisinin yasanmadigi 2014 yilinda LKO ile mevduat
faizleri arasinda anlamli bir iliski gézZlenmemekte olup, son dénemde
de bu iliskinin guclendigine dair bir isaret bulunmamaktadir (Grafik

IV.1.8).

Grafik 1IV.1.9'da KMO ile TL mevduat faizleri arasindaki iliski
gosterilmektedir. Mevduat yansinin yasanmadigr 2014 yilinda ilgili
dediskenler arasinda cok zayif bir iliski gdzlenirken, bu iliskinin son
dénemde belirgin  bir sekilde gUclendigi goérUimektedir. Bu
cercevede, son ddnemde bankalann KMO'ya iliskin i¢sel sinirlara
yakinsamis olmalar ve bu nedenle mevduat tabanlarini genisletmek
veya hdlihazrda bulunan mevduatlarini kaybetmemek amaciyla
faizlerde agresif fiyatlama yapmaya baslamis olmalan muhtemel

g6zUkmektedir.

Grafik IV.1.9
Mevduat Faiz Oranlar & KMO & Aktif BUyUklUk*
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*Grafiklerin x-ekseninde bankalann KMO'lar, y-ekseninde ise TL mevduat faizleri yer almaktadir. Balon bUyUklUkleri ise bankalarnn aktif byUklUklerini temsil etmektedir. KMO'lan cok distuk ve cok

yUksek 5 banka dislanmistir.

Kaynak: TCMB

Ote yandan likidite ve mevduat faizleri arasindaki iliskiye dair
daha guUvenilir ¢ikarmlar yapabilmek icin grafiksel gosterime ek
olarak ampirik analiz yapimasi gerekfigi  dusinUlmektedir. Bu
dogrultuda, bir sonraki bélimde ilgili degiskenler arasindaki iliski

panel veri analizi ydéntemi ile incelenmektedir.
IV.1.4  Veri Seti ve Metodoloji

Sabit etki panel veri metodu yardmiyla gerceklestirilen
analizde Ocak 2013-Agustos 2016 ddénemi icin sektérde onemli

agirhga sahip olan 21 mevduat bankasinin haftalk verileri esas
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alinmistir.,m  S6z konusu bankalarin - belirtilen  dénemdeki likidite
oranlarinin TL mevduat faizleri Gzerinde ne ydnde ve ne dlcUde efkili
olduklarn analiz edilmis olup, muhtemel ic¢sellik problemini gidermek
amaclyla aciklayici degdiskenlerin gecikmeli degerleri regresyona
dahil edilmistir. Aciklayici degiskenlere iliskin tanimlayici istatistikler Ek
Tablo 1'de yer almaktadir. Bankalarin likidite oranlarinin gelisiminin TL
mevduat faizleri Uzerindeki eftkisini arastirmak amaciyla asagidaki

model kullaniimigtir:
Iy = Bo + B (KMO)i, 31 B2 (LKO)i, -3+ B3 (Faiz)t+B4(Faiz)t—1+3anka£,t—16 + Vi +0+ei,

ri¢, banka i'nin t zamaninda mevduata uyguladidr faiz oranini,

(KMO) banka i'nin -3 zamanindaki KMO rasyosu degerini,

i,t-3

(LKO) banka i'nin -3 zamanindaki LKO degerini, (Faiz); BIST repo

i,t=3
faiz orani veya AOFM'nin t zamanindaki degerini, (Faiz)._, BIST repo
faiz orani veya AOFM'nin 1-1 zamanindaki degerini, Banka;,_, banka
bazll degiskenlerin t-1 zamanindaki degerini, y; banka i'nin sabit
etkisini, 8; zaman t'nin sabit etkisini temsil etmektedir. Calismada
ayrica bankalann likidite pozisyonlarindaki belirli  seviyelerin  de
fiyatlama davraniglan Uzerinde etkili olabilecedi dUsUncesinden yola
cikarak bazi seviyeler icin kukla degiskenler ve séz konusu rasyolar ile

etkilesimleri modele eklenmistir.
IV.1.5  Ampirik Bulgular

Tablo IV.1.1'de yer alan tUm regresyonlarda LKO ve KMO
temel degdiskenler olarak yer almakta olup, ik dért regresyonda
tasarruf mevduatlarnna, diger regresyonlarda ise ticari mevduatlara
yer verilmistir. Ikinci regresyonda birinci regresyonun aksine banka
dUzeyinde degiskenler de kontrol edilmistir. UcUncU ve dérdinct
regresyonlarda ise mevduatlar kUcUk ve bUyUk montanl olmak Uzere
iki gruba ayrilmistir. Sonuclar, f0m t0r ve montan ayrnminda KMO'nun
mevduat faizleri Uzerinde yUzde 1 seviyesinde pozitif ve anlamli bir
etkisinin oldugunu goéstermektedir. Banka diuzeyinde dediskenlerin
kontrol edildigi ikinci ve altinci regresyonlara gére KMO'su yUksek
bankalar TL mevduatiara daha yUksek faiz uygulamis olup, KMO'daki
10 puanlik artis tasarruf ile ticari mevduat faizlerinde 18 baz puanlik
arfisi beraberinde getirmistir.  LKO'nun ise sadece kGg¢cUk montanl

ficari mevduatlar Uzerinde yUzde 10 seviyesinde anlamli bir eftkisi

' $6z konusu bankalarn aktif bUyOkIigo Agustos 2016 itibanyla bankacilik sektdrintn toplam aktif
bUOyUklogunin ylzde 89,2'sini kapsamaktadir. Dolayisiyla drneklem kUmesinin femsil gicU oldukca
yUksekdtir.
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bulunmaktadrr. iigili yazinla tutarl bir sekilde BIST gecelik repo faiz
oraninin gerek esanl degeri gerekse bir dnceki déneme iliskin
degerinin TL mevduat faizleri Uzerinde porzitif ve yUzde 1 seviyesinde
anlamli bir etkiye sahip oldugu ve s6z konusu piyasa faizinin mevduat
faizleri Uzerinde temel belirleyici oldugu gorUimektedir. Ayrica
sonuclar, daha yavas blylyen, gbérece yUksek takip oranina sahip
ve 0z kaynaklar nispeten zayif bankalarin mevduata daha yUksek

faiz uyguladigini géstermektedir.!

Tablo IV.1.1
Tahmin Sonuglan
Bagimli Degisken: Mevduat Faiz Orani
() 2) (3) (4) (5) (6) ) (8)
Bagimsiz Degiskenler Tasarruf Tasarruf TOS%E;J;?’;%QUK Tcsar;ur:fzﬁyuk Ticari Ticari T|c@gr§z%uk Tl%?gnliiynuk
KMOt 3 0,018*** 0,018*** 0,016*** 0,025*** 0,020%** 0,018*** 0,024*** 0,015%**
(0,003) (0,004) (0,003) (0,004) (0,004) (0,004) (0,003) (0,005)
LKOy3 0,001 0,000 0,001 0,000 -0,001* -0,001* -0,001* -0,001
(0,001) (0,001) (0,001) (0,001) (0,001) (0,001) (0,001) (0,001)
Faiz; 0,4071** 0,395*** 0,349*** 0,577** 0,51 1% 0,509*** 0,386*** 0,537***
(0,022) (0,023) (0,022) (0,028) (0,025) (0,02¢) (0,022) (0,028)
Faizi. 0,384*** 0,368*** 0,364*** 0,398*** 0,395*** 0,395*** 0,334*** 0,399***
(0,022) (0,023) (0,022) (0.029) (0,02¢6) (0,027) (0,022) (0,029)
Banka Bazli Degiskenler
Akfifler, -0,227**+* -0,232%** -0,226*** -0,152%** -0,103** -0,140**
(0,047) (0,04¢) (0,058) (0,049) (0,042) (0,054)
Takip Orani 0,415%** 0,366*** 0,543** 0,390*** 0,362%** 0,389***
(0,035) (0.034) (0,040) (0,035) (0,031) (0,037)
Ozsermaye/Akfifler;., -0,190*** -0,172%* -0,284*** -0,231%** -0,119%* -0,231%*
(0,023) (0,023) (0,030) (0,02¢) (0,020) (0,028)
Kar/Aktifleri. -0,020 -0,016 -0,020 -0,063* 0,007 -0,041
(0,037) (0,03¢) (0,049) (0,038) (0,030) (0,040)
Banka Sabit Etki Evet Evet Evet Evet Evet Evet Evet Evet
Zaman Sabit Etki Evet Evet Evet Evet Evet Evet Evet Evet
Gozlem Sayisi 2.128 2.128 2.128 1.994 2.204 2.204 2.204 2.099
R?2 0,715 0,744 0,768 0,484 0618 0,635 0,705 0,626

*x ¥ graslyla yizde 1, yizde 5 ve yUzde 10 gUven araliginda istatistiksel anlamiiigr géstermektedir. Parantez icerisindeki degerler dayanikl
(robust) standart hatalar ifade etmektedir.

Bu andalizlere ek olarak, bankalar icin KMO ve LKO degerlerine
iliskin olarak belirli seviyelerin de kritik bir dnem tasiyabilecegdi
degerlendirimektedir. Bu dogrultuda KMO igin yUzde 110 ve 120, LKO
icin ise yUzde 80 ve 100 seviyeleri kritik seviyeler olarak belirlenmis
olup, bankalar séz konusu sinirlara gére siniflandinimistir. Tablo
IV.1.1'de  KMO degiskeninin mevduat fiyatlamasi Uzerinde eftkili
oldugu bulunmasina ragmen, KMO'su yUzde 110 seviyesinin altinda
yer alan bankalar igin bu durumun gecerli olmadigi, KMO'su ylUzde
110 ile 120 arasinda ve yUzde 120'nin Uzerinde olan bankalarda séz
konusu oranin bankalarn mevduat fiyatlamasinda etkili oldugu
gorilmektedir (Tablo 1V.1.3). Dolayisiyla sonuclar, KMO'nun yUzde

110 seviyesinin altinda olmasi durumunda istatiksel olarak anlamii

! iigili yazinda sonuclarla tutarli olarak, bankalann daha fazla kredi plasmaninda bulunabilmek icin
mevduat tabanini genisletmeye calistiklar ve bu motivasyonun mevduat faizlerinin belilenmesinde
daha efkili oldugu bulunmustur (Jayaratne ve Morgan (2000), Gatev ve Strahan (2006)). Acharya ve
Mora (2015) ise &zellikle 2008 kUresel kriz ddneminde kredilerin mevduat miktarini gecmesi sonucu ABD
bankalarnin  likidite sikintisina  dUstUklerini, bunun sonucunda mevduat tabanlanni genisletmeye
yonelerek agresif fiyatlama davranisinda bulunduklanni ve bu nedenle bir mevduat yansinin yasandigini
gOstermistir.
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olmadigina, 6te yandan, son ddnemde yUzde 110 seviyesinin
asiimasiyla giderek artan bir etkinin varligina isaret etmektedir. Tablo
1'de yer alan sonuclara goére LKO'nun mevduat faizini agiklama
gUcU siniriyken, LKO'su yUzde 80 ile 100 arasinda olan ve LKO'su
yUzde 80'nin altinda olan bankalar icin séz konusu oranin mevduat

fiyatlamasinda efkili oldugu gézlenmektedir.

Tablo IV.1.2
Tahmin Sonugclan
Bagimli Degisken: Mevduat Faiz Orani
0] (2] @) (4] (5] (6]
Bagimsiz Degiskenler Tasarruf Tosc&g;fl;%guk Toss{'(r)Lgfzt;:yuk Ticari TICSZ;L;?\UI( Tl(ﬁgﬁg&;\uk
KMO*D11043 -0,012 -0,012 -0,005 0,012 -0,012 -0,005
(0,007) (0,007) (0,009) (0,008) (0,007) (0,009)
KMO*D110-120;3 0,012* 0,010* 0,025*** 0,035*** 0,010* 0,025%**
(0,006) (0,006) (0,008) (0,008) (0,006) (0,008)
KMO-D120:.3 0,023*** 0,021*** 0,029*** 0,016*** 0,021%** 0,029***
(0.004) (0,004) (0,005) (0,005) (0,004) (0,005)
KMO*D110-120 3,529 3,291 3,473*** 0,044 3,291 3,473***
(0.898) (0.859) (1,084) (1.115) (0,859) (1,084)
KMO*D120 1,340* 1,326* 0,656 -2,261** 1,326* 0,656
(0.805) (0.754) (1.065) (1.095) (0.754) (1,065)
LKO*D80y-3 -0,008*** -0,009** -0,006* -0,005* -0,009*** -0,006*
(0,003) (0.002) (0,003) (0,003) (0,002) (0,003)
LKO*D80-100+3 -0,005*** -0,004** -0,008*** -0,004*** -0,004** -0,008***
(0,002) (0,002) (0,002) (0,002) (0,002) (0,002)
LKO*D100k.3 0,002 0,003 0,002 0,001 0,003 0,002
(0,001) (0,001) (0,001) (0,001) (0,001) (0,001)
LKO*D80-100 1,445%* 1,470%* 1,406*** 1,058*** 1,470 1,406***
(0.228) (0.220) (0,298) (0,255) (0,220) (0,298)
LKO*D100 0,882%** 0,771%** 1,193%** 0,752%** 0,771 1,193**
(0.191) (0,192) (0,21¢) (0,184) (0,192) (0,21¢)
Banka Sabit Etki Evet Evet Evet Evet Evet Evet
Zaman Sabit Etki Evet Evet Evet Evet Evet Evet
Banka Kontrol Degiskenleri Evet Evet Evet Evet Evet Evet
Gozlem Sayisi 2.128 2.128 1.994 2.204 2.128 1.994
R2 0,759 0,782 0,510 0,646 0,782 0,510

K % sirastyla yizde 1, yOzde 5 ve yUzde 10 gUven araliginda istatistiksel anlamliigr géstermektedir. Parantez icerisindeki
degerler dayanikli (robust) standart hatalan ifade etmektedir. D80, D80-100, D100, D110, D110-120 ve D120 ise ilgili likidite
gostergesi sirasiyla yUzde 80'den dUstk, yUzde 80-100 araliginda, yUzde 100'den yUksek, yUzde 110'dan dUstk, ybzde 110-
120 araliginda ve yUzde 120'den yUksek olan bankalan ifade eden kukla degiskenlerdir.

IV.1.6 Sonuc ve Degerlendirme

Bu calismada, TL mevduat faizleriyle tarihsel olarak yakin
iliskide olan kisa vadeli piyasa faizlerinin, séz konusu faiz oranlarindan
2014 vyilindan itibaren aynsmasinin  arkasinda yatan nedenler
incelenmistir. S6z konusu dénemde 6zellikle mevduata alternatif fon
kaynaklarina erisimin  zorlasmadigr  gérGlmekte olup, mevduat
alternatif fon kaynaklarina gdre avantajli kilan fteminatsiz elde
edilebilmesi ve goérece istikrarll bir fon kaynagi olmasi gibi ézelliklerin
bankalarin likidite pozisyonlar cercevesinde dnem kazandigi ve
bankalarin  likidite pozisyonlarindaki  gelismelerin  TL  mevduat
faizlerindeki dinamiklerde &nemli rol oynadigi dUsinUlmektedir. Bu
cercevede, bankalann srrasiyla kisa ve uzun vadeli likidite
pozisyonunu femsil eden LKO ile KMO gelismeleri aynintili bir sekilde
ele alnmis ve s&z konusu gostergelerin bankalarn mevduat
fiyatlama davranslarini ne  yénde ve ne OlcUde efkiledidi

ekonometrik ydntemlerle analiz edilmistir.
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Yapilan analizler, TL mevduat yarnsinda KMO'nun énemli bir
etken oldugunu, 6zellikle KMO degeri yUzde 110 seviyesinin Uzerinde
seyreden bankalarda bu oranin mevduat fiyatlamalarina daha da
gUclU etki ettigine isaret etmektedir. Bunun yani sira, kisa vadeli
likidite 6lcUtU olan LKO'nun da KMQO'ye gére daha sinirh olmakla
birlikte mevduat faizleri Uzerinde efkili oldugu; bu etkinin LKO'su
yUzde 100 seviyesinin alfinda seyreden bankalarda daha belirgin
oldugu tespit edilmistir. Yasal sininn 2019 yilinda yUzde 100 seviyesine
yUkseltiimesiyle LKO'nun mevduat faizleri Gzerindeki etkisinin bir miktar

gUclenebilecegi 6ngértlimektedir.
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V.2 TCMB Faiz indirimlerinin Ticari Kredi
Faizlerine Yansimalari

2016 yi Mart ayindan itibaren TCMB gecelik bor¢c verme faiz
oranindaki kademeli indirimlerin, TL kredi faiz oranlarina kredi tUrlerine
gore farkll derecelerde yansidigi goérUlmektedir. TL ficari kredi faiz
oranlarn TCMB faiz indirimleri paralelinde hareket etmekle birlikte,
firma élcedi bazinda séz konusu etkilesimin incelenmesi, finansman
maliyetlerindeki iyilesmenin hangi &lcekteki firmalan daha fazla
etkiledigi konusunda bilgi saglamasi acisindan énemlidir. Bu amacla,
faiz dilimlerine gére bankacilik sektérindeki TL ticari kredi ve firma

sayisi yogunlasmasi firma élcedi bazinda analiz ediimektedir.

IV.2.1 Fonlama Maliyetleri ve Ticari Kredi Faizlerine iliskin

Gelismeler

Kredi bUyUme hizi 2015 yilinin ikinci yansindan itibaren belirgin
bir yavaslama egdilimi sergilemektedir. 2013 yili sonu itibaryla yizde 24
seviyelerinde seyreden kur etkisinden anndinimis (KEA) vyilik kredi
bUyUmesi, 2016 yill EKim ayi itibanyla yizde 9'a kadar gerilemistir. S6z
konusu ivme kaybi bireysel kredilerde makroihtiyati dizenlemelerin
etkisiyle 2013 yill sonunda baslarken, firma kredilerinde 2015 vyili ilk
yansindan sonra belirginlesmistir (Bkz. Grafik lIl.1.1). Banka Kredileri
Egilim Anketi, bu gelismede kredi standartlanndaki sikilasmanin yani
sira talep yonlU zayiflamanin da efkili oldugunu géstermektedir (Bkz.
Grafik 1II.1.8 ve Grafik IIl.1.9). Anket sonuglarnna gére, firma kredileri
talebindeki zayiflamada &zellikle sabit yatinmlar ile birlesmeler ve
devir almalar icin azalan kaynak ihtiyaci, bireysel kredi taleplerinde
ise tUkefici gUveni ve konut piyasasina iliskin beklentiler etkili olmustur.
Ote yandan anket verilerine gdre, 2015 yili ikinci yarisindan bu yana
kredi arzi sikki gérinUmUnU  korumaya devam ederken, kredi
talebindeki zayifigin 2016 yili ikinci yarnsindan itibaren sona erdigi

gorulmektedir.

2016yl Mart ayinda baslayan TCMB marjinal fonlama
faizindeki indirimlerle Ekim ayi itibanyla 250 baz puan dUsUse
ulasiimistir. Bu dénemde TL ticari kredi faizleri dért haftalik ortalamada
168 baz puan gerilerken, TL mevduat maliyetleri ise 118 baz puan
gerilemis, bu nedenle kredi-mevduat faiz farki bir miktar daralmistir
(Grafik IV.2.1). Ancak, kredi faizlerindeki s6z konusu gerileme firma

Olcegi bazinda farklilik géstermektedir.

Grafik IV.2.1

TL Ticari Kredi, Mevduat Faiz Oranlar ile AOFM
(4 haftalik HO, Yozde)

TL Mevduat Fark
TLTicari ~ === AOFM
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Not: KMH ve KK harigtir. Ayrica, ticari kredi faizlerinde Temmuz
2015'ten itibaren sifir faizli krediler harigtir.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 21.10.16)

Grafik IV.2.2

Torlerine Gére TL Ticari Kredi Faiz Oranlarn’
(4 haftalik HO, Yozde)
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1) Tom kredi tUrlerinde KMH ve KK harictir. Ayrica, bUyuk firma ve
toplam ficari kredi faizlerinde Temmuz 2015'ten itibaren sifir faizli
krediler harictir.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 21.10.16)

Grafik IV.2.3

TL Ticari Kredi ve TL Mevduat Faiz Farki!
(4 haftalik HO, Yuzde)
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1) Tom kredi tUrlerinde KMH ve KK harictir. Ayrica, bUyUk firma ve
toplam ticari kredi faizlerinde Temmuz 2015'ten itibaren sifir faizli
krediler harictir

Kaynak: TCMB (Son Veri: 21.10.16)
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Grafik 1IV.2.4
Rl S CRID B IS S DS 2016 yilindaki Mart ve Ekim ayi PPK toplanti tarinleri dikkate alinarak
60 18 Mart u21 Ekim 4 18 Mart ve 21 Ekim haftalanndaki faiz orani gerceklesmeleri
~ = incelendiginde, biyUk firma kredi faizlerinin 180 baz puan, KOBI kredi
545 3% faizlerinin ise 130 baz puan geriledigi gérUimektedir (Grafik 1V.2.2).
§30 zé KOBI kredi faiz farklannda oldukca sinirfli bir gerileme gdrilirken,
é g bUyUk kredi faiz farklarindaki gerileme daha gUclu bir dizeyde
£ " gerceklesmistir  (Grafik 1V.2.3). Bu farkilasmada KOBI kredi riski
A F 0 gorinUmune iliskin faktorlerin etkili olabilecedi dederlendirimektedir.

1) TL firma kredilerinde aktif bUyUklige gbre en bUyUk 10 bankanin

verileri kullanimistir. KMH ve KK harictir. SGtun degerleri sol eksende,
cizgi degerleri sag eksende gdsterilmistir. Kredi tutaninin yizde payi,
%11-17 faiz dilimindeki kullanimlar icerisindeki pay! ifade etmektedir.

Kaynak:TEMS IV.2.2 TL Ticari Kredi Faiz Degisimlerinin Faiz Orani

Araliklarn Bazinda Kredi Tutar ve Firma Sayisina

Grafik IV.2.5 Etkileri
Faiz Dilimlerine Gére BUyUk Firmalann Firma Basina
Ortalama Kredi Tutan’ (Milyon TL)

1 TCMB marjinal fonlama faizindeki dUsGsUn  firma  dlcedi
=18 Mart m21 Ekim
12 bazinda kredi kullanan firma sayisi ve kredi tutarina yansimalarinin
9 incelenmesi amaciyla faiz dilimleri kiniminda TL ficari kredi kullanimlar
analiz edilmigtir. BUyUk firma kredi kullandinmlarnnin yozde 11-17 faiz
6
bandinda, KOBI kredi kullandinmlarinin ise yUzde 12-20 faiz bandinda
: L I_ yogunlasmasi nedeniyle analizler bu faiz dilimleri dikkate alinarak
0 % < " -of - yapiimistir. 2016 yiinda TCMB faiz indirimlerinin basladigr Mart ayr PPK

= = = = = = foplantisi dncesindeki son hafta olan 18 Mart haftasinda biyUk firma
1) TL firma kredilerinde aktif bOyUkiige gdre en biyuk 10 bankanin
verileri kullaniimistir. KMH ve KK harictir.

TL kredi kullandinmlarn ybzde 14-15 faiz bandinda yogunlasmisken, 21
Kaynak: TCMB

Ekim haftasinda kullandinmlarnn  yUzde 11-13 faiz bandinda

yogunlastigr gérUimektedir. Sz konusu iki dénem arasinda, TL kredi

Crafik IV 2.6 kullonan  bUydk firma  sayisindaki  en  yUksek yogunlasmanin

Eg'uzoa'gl‘;'rilfg‘rﬁ Gére KOBITL Ticari Kredi bulundugu faiz bandinin yUzde 15-16 faiz bandindan yUzde 14-15 faiz

bandina geriledigi gdzlenmektedir (Grafik 1V.2.4). Ayrnica, ayni

40 w18 Mart w21 Ekim 16

_ = dénemde firma basina kredi tutan yizde 11-12 faiz diliminde dnemli
£ ® < dlctde yUkselmistir (Grafik IV.2.5).
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g 4 E TL KOBI kredi kullandinmiarinda ise, 18 Mart haftasinda yizde
X

15-16 faiz bandinda yogunlastigr gérilen kullandinmlarn, 21 Ekim
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haftasinda yUzde 13-15 faiz bandinda gerceklestigi gériimektedir.

16-17

o 3
17-10 | —

12-13
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Dolayisiyla, iki dénem arasinda buyUk firma kredi kullandinmlarinin
LTSI L e g sk e

veriler . . a - - . . H . . .

eriet kullanimiir. K hariciir SOfun degerler sol
B i Tolorioy Koaranaoe po Tade Simead. yogunlashgi faiz bandinda 3 yUzde puan, KOBI kredilerinde ise 2

Kaynak: TCMB yUzde puan gerileme gerceklesmistir. Diger taraftan, KOBI kredisi

kullanan firma sayisinin yogunlastigi faiz bandi, iki dénem arasinda
yUzde 16-17'den yUzde 14-17'e gerilemistir (Grafik 1V.2.6). BUyUk
firmalara benzer sekilde firma basina KOBI kredisi tutannin da ayni

dénemde vyuUkselerek daha dustk faiz dilimlerinde yogunlastid
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gorulmektedir. Bu durumda, dUstk faiz diliminde az sayida firmanin

yUksek montanli kredi kullanmasi etkili oimaktadir (Grafik IV.2.7).

IV.2.3 TL Ticari Kredi Faiz Degisimlerinde Orneklem Etkisi

Marjinal fonlama faizlerindeki indirimin TL ticari kredi faizlerine
yansimasinda kredi kullanan firma érneklemindeki degisimin de etkili
olabilecedi degerlendiriimektedir. Faiz indirimi dncesi dénem olan 1
Ocak ile 23 Mart 2016 arasi referans dénem olarak kabul edilmis ve
ilerleyen aylarda acilan kredilerin  agrrlikli ortalama  faizi ile bu
dénemde acilan kredilerin agirlikl ortfalama faiz farki incelenmistir.
Orneklem etkisinin analizi amaciyla, drneklemdeki firmalarin farkli
senaryolar altinda ayni kalmasi saglanarak (Sekil 1V.2.1) hesaplanan
ficari kredi faiz dusGsU ile 6rneklemdeki tUm firmalarn kullanilimasi
durumundaki faiz dUsUsu karsilastinimistir. Bu ydntemle, ticari kredi faiz
oranlarindaki gerilemede referans dénemde olmayan firmalarnn da
kredi kullanmasi ve bu firmalara 6zgU nedenlerle farkl faiz oranlarinin
uygulanabilmesi  nedeniyle olusabilecek  etkinin  aynstinimasi

amaclanmigtir.

TOm &rneklemin kullaniimasi durumunda, EylUl ayinda acilan
kredilerin agirlikli ortalama faiz oraninin referans déneme gére 140
baz puan azaldid goérOimektedir. Omeklem A'da, referans
dénemdeki herhangi bir ginde kredi kullanan firmalarn ilerleyen
aylarda kullandigi kredilerin faiz gelisimi érneklem degisim etkisinin
analizi icin kullanilmistir. Ancak, referans dénemde kredi kullanan
firmalann tamami takip eden dénemde temsil ediimeyebilir. Ornegin,
Nisan ayinda ve referans dénemde kredi kullanan firmalar ile Mayis
ayinda ve referans dénemde kredi kullananlar farklilasabilir.
Dolayisiyla, Orneklem A'da referans dénemi takip eden aylarda
kredi kullanan firmalar her ay igin referans dénemdekilerin bir alt
kUmesi olacak ve bu alt kUmeler de birbirinden farklilasabilecektir. Bu
kisit altinda, Orneklem A'nin kullanimasi  durumunda, referans
déneme goére EylUl ayindaki faiz dUsUsy 151 baz puan olarak
gerceklesmektedir.  Ormeklem A'nin kullanimasi,  tOm  firma
orneklemine kiyasla gdzlem sayisini yaklasik yUzde 35 azaltmakta
ancak kredi kullanan firma riskliligindeki degdisim nedeniyle faiz

dUstsunun yanlis yorumlanmasini dnemili dlcUde engellemektedir.

Grafik IV.2.7
Faiz Dilimlerine Gére KOBI'lerin Firma Basina
Ortalama Kredi Tutan! (Milyon TL)
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1) TL firma kredilerinde aktif bUyUklige gbre en blyUk 10 bankanin
verileri kullanimistir. KMH ve KK harictir..

Kaynak: TCMB

sekil IV.2.1
Orneklem Aciklamalan
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Tom TUm firmalar érnekleme dahil edilir.
Orneklem
Referans ddnemde kredisi olan
firmalar dahil edilir. Referans
P dénemde kredisi olan firmalar ile
Omeklem sonraki aylarda bu éreklem icinden
A olmak sartyla ilgili ayda kredisi
olanlar karsilastinlir.
N Referans dénemde kredisi olan
Omeklem firmalar dahil edilir. Ormeklem A'dan
N farkli olarak referans dénem faizi
sadece karsllastinian dénemdeki
firmalan iceracek sekilde dedistirilir
~ Hem referans dénemde hem de diger
Omeklem |- aylarda kredisi olan firmalar érnekleme
c dahil edilir. Yani dmeklemde yer alan
firmanin b0ton dénemler icinde yeni
kredi kullanmis olmasi sarti
aranmaktadir.
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Omeklem B'de, hem referans dénemde hem de faiz
dUsUsunUn incelenecedi ayda kredi acmis olan firmalar temel
alinarak ki dénem faizleri karsilastinimistr.  Orneklem B’de  faiz
indirimlerinin gerceklestigi aylarda kredi kullanan firmalar ile referans
dénemdeki firmalarin ayni firmalar olmasi saglanmaktadir. Dolayisiyla
referans dénemdeki firmalar da takip eden aylarda kredi kullanmis
olan firmalara gére degdisebiimektedir. Ormeklem B'nin kullanimas
durumunda, referans déneme goére EylUl ayindaki faiz disusU 142
baz puan olmaktadir. Ancak, érneklem B'de drneklem degistigi icin
referans dénem disindaki aylarda acilan kredilerin kendi aralarindaki
faiz dUsUsUNnG  karsilastrmak  yaniltici  olabilmektedir. Bu nedenle,
Orneklem C'de referans dénem dahil diger tOm aylarda kredi acmis
olan firmalarin kredi faizleri incelenmistir. Bu durumda ise referans
déneme goére EylUl ayindaki faiz dUsusu 165 baz puan olarak
gerceklesmektedir. Sonuc olarak, ficari kredi faiz orani degisiminde
Orneklem etkisinin analizi sonucunda, referans dénemde kredi
kullanmayip ilerleyen aylarda daha yUksek faizle kredi kullanan
firmalann faiz dUsusunG bir miktar sinirladigl degerlendirimektedir
(Tablo 1V.2.1). Diger taraftan, 2016 yili referans déneminde ve diger
fUm aylarda kredi kullanan firmalara odaklanildiginda ise faiz

dUsUsunUn daha fazla oldugu gértimektedir.

Tablo IV.2.1
TL Ticari Kredi Faizlerinde Orneklem Etkisi

_ Tom Omeklem Orneklem Orneklem

Orneklem A B C
23 Mart-31 Mart 0,03 -0,03 0,17 0,02
Nisan -0,31 -0,32 -0,20 -0,34
Mayis -0,54 -0,51 -0,39 -0,48
Haziran -1,00 -1,05 -0,97 -1,11
Temmuz -1,20 -1,24 -1,10 -1.19
AJustos -1,23 -1,32 -1.21 -1,34
EylCI -1,40 -1,51 -1,42 -1,65
Goézlem Sayisi 2.025.976 1.316.342  1.316.342  495.531]
Kredi Tutan (Milyar TL) 429 361 361 230

1)KMH, KK ve sifir faizli krediler harictir. Kredi faizleri basit faizleri ifade etmektedir. Tablodaki veriler, referans déneme
gore faiz farkini ifade etmektedir.

2) Gozlem sayisi kredi sayisini ifade etmekte olup, bir firmanin birden ¢ok kredi kullanmasi durumunda her kredi gézlem
sayisina déhil ediimektedir.
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IV.2.4 TL Ticari Kredi Faiz Degisimlerinde Olcek Etkisi

Firmalarn kullandiklar kredi bUyUklUklerinin firma élcegine gore
sekillendigi degerlendirildiginde, TCMB marjinal fonlama
maliyetindeki dUsUsUn TL ticari kredi faizlerine yansimasinin kullanilan
kredi bUyUklUgUune gbére de farkllasabilecegdi dederlendirimektedir.
Bu sebeple, érneklem A temel alinarak, kredi kullanim bUyUGklogu
kinlimina gére faiz gelisimi incelenmistir. Buna gére, Ocak-Eylul 2016
analiz déneminde TCMB marjinal fonlama faizindeki 250 baz puan
dUstsun, 10 ile 50 milyon TL kinliminda kredi kullanan firmalarn agirlikl
ortalama kredi faizlerine 170 baz puan dusUs olarak yansidigi
gorulUrken, 100 bin ve alt tutarda kredi kullanan firmalara yansimasi
ise 45 baz puan olarak gerceklesmistir. 50 milyon TL ve Uzeri tutarda
kredi kullonan gbzlem sayisinn az olmasi nedeniyle bu tutar
kinhimindaki 206 baz puan dususte dusuk faizle kredi kullanan birkac
firmanin etkili olabilece@i dusintimektedir. incelenen dénemde,
kullanilan kredi tutarina gére yogunlasma 1-10 milyon TL kinliminda
oldugu icin sektorin TL ticari kredi faiz dGsUsUnUn bu tutar kinimindaki
faiz dUsUsUne benzer sekilde gerceklestigi degerlendiriimektedir.
Diger taraftan, kredi kullanan firmalarin yaklasik yozde 75'inin 100 bin
TL ve alti tutarda kredi kullandigi dusunildiginde, TCMB marjinal
fonlama faizindeki duUsusten az sayida bUyuk firmanin daha cok

yararlandigr gérGlmektedir (Tablo 1V.2.2).

Tablo IV.2.2
TL Ticari Kredi Faizlerinde Kredi Tutar Etkisi
50miyon 1050 1-10 bﬁg(_)] 100-500  100bin  Gézlem f&fg’r'l
ve Uzeri milyon milyon milyon bin alt Sayisl (milyar TL)

1 Ocak-23 Mart (a) 13,39 14,15 14,69 14,75 15,28 16,07 833.992 155
23 Mart-31 Mart 13,50 1415 14,89 15,26 15,87 16,82 81.870 28,6
Nisan 12,91 13,40 14,46 14,75 15,48 16,64 199.697 49,5
Mayis 12,72 13,49 1415 14,35 15,19 16,30 217.465 532
Haziran 12,39 12,83 13.66 13,72 14,81 16,03 238.829 67.8
Temmuz 12,15 12,91 13,66 13,94 14,68 15,87 168.640 49,7
AGustos 11,81 12,65 13,47 13,63 14,57 15,74 211.068 54,2
EylUI (b) 11,33 12,45 13,41 13,84 14,57 15,61 198.773 58,2
Faiz Farki (b-a) -2,06 -1,70 -1,28 -0,91 -0,71 -0,45
Gozlem Sayis 945 5.024 59.970  71.780 488.745 1.523.870  2.150.334
Kredi Tutan (milyar TL) 94,9 96,6 135 45,9 95,2 48,7 516,3

1)KMH, KK ve sifir faizli krediler harictir. Kredi faizleri basit faizleri ifade etmektedir.
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IV.2.5 Genel Degerlendirme

TCMB marjinal fonlama faizindeki gerilemenin banka ficari
kredi faizlerine etkisi firma orneklemi, faiz dilimi ve kredi tfutan
kiniminda incelenmistir. Sonuc olarak, faiz dUsUsG yansimalarinin firma
Olcegi bazinda farkllastigr ve faiz dUsUsinden az sayida bUyUk dlcekli
firmanin daha cok yararlandidi gérilmektedir. KOBI kredilerine, faiz
indirimlerinin etkisinin daha az yansidigi anlasiimaktadir. Bu gelisme,
bankalarnn kredi riski gelismelerini dikkate aldiklarini ve KOBI'lere
kullandirdiklar kredilerde daha intiyatl davrandiklarini

g6stermektedir.
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V.3 Gelismis Kredi Raporlamasinin
Finansal Tabana Yayllmaya
ve Finansal istikrara Katkisi

Ozet

Finansal tabana yayilma (FTY), hanehalkinin ve sirketlerin
ihtiyac duyduklar finansal hizmetlere ve UrUnlere, uygun bir maliyetle
sUrekli ve etkin bir sekilde ulasabilmelerini ifade etmektedir. S6z
konusu kavram genis kapsamda degerlendiriidiginde, finansal
hizmetlere ve Urinlere uygun erisim, finansal tUketicilerin korunmasini
ve finansal okuryazarligi da icermektedir. Dinya Bankasi'nin “Fl
Global Findex” veri tabanina gdére, dinya genelinde iki milyar
yetiskinin finansal hizmetlere erisiminin olmadigr gérilmektedir. YUksek
gelirli Ulkelerde yetiskin nUfus icindeki finansal hizmetlere erisim orani
cok yUksek iken gelismekte olan Ulkelerde s6z konusu oran yUzde
40'lar dizeyinde bulunmaktadir. Etkin  bir kredi veri tabaninin
olusturulmasi finansal tabana yayilmayi arttirmanin énkosulu olarak
kabul edilmektedir. Dolayisiyla, gelismis bir kredi raporlamasinin,
ozellikle gelismekte olan Ulkelerde farkl metodolojiler uygulanarak,
veri tabanini genisleterek ve kalitesini arttirarak finansal tabana

yayllmaya ve finansal istikrara katki saglamasi beklenmektedir.

IV.3.1 Kredi Raporlama Sistemi ve Finansal Tabana
Yaylma

Finansal tabana yayilmanin bircok boyutu olmasi, finansal
okur-yazarligi, elekironik &deme sistemlerini, tUketici haklarini ve
finansal gelismisligi de kapsamasi dolayisiyla, konuya etkin bir kredi
raporlamasinin finansal tabana yayllmaya nasil katki saglayacagdi
yéninden bakilacaktir. Diger taraftan, DUnya Bankasi Uluslararasi
Kredi Raporlama Komitesi (ICCR) tarafindan 2011 yiinda olusturulan
“Kredi Raporlamasinin Genel Prensipleri” ve diger calismalarn

Uzerinde de durulacaktir.

V.3.2 Kredi Raporlamasi ve Standartlar

Kredi raporlamasi, genel anlamda, birey/sirket, kurum ve
kuruluslann kinye bilgileri, borg, kredi ve tUrevlerine iliskin bilgilerin
belirli bir sistematik ve tarihsel bir yapida bu is icin uzman kuruluslar
tarafindan degerlendirmesini, karar alicilarin ve kullanicilarn belli bir

yasa cercevesinde hizmetine sunmasini ifade etmektedir. Bu is icin
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uzman kuruluslar, Ulkenin finansal yapisina gére risk merkezleri, kredi
burolan ve diger kredi raporlama kuruluslan tarafindan  yerine
getirimektedir. TUrkiye'de ise, s6z konusu islevi TUrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi(TCMB) bUnyesinde kurulan Risk Merkezi, 1951-2013
yillar arasinda  sorunsuz bir sekilde yUr0tmUs ve 2013 vyilinda
gerceklestirilen reformla faaliyetlerini TUrkiye Bankalar Birligi  Risk
Merkezi'ne (TBB-RM) devretmistir. Bu reformla, Merkez Bankasi'nin asli
fonksiyonlarina odaklanmasi ve risk merkezi faaliyetlerinin bu konuda
uzman bir kurulus tarafindan yerine gefiriimesi  hedeflenmistir.
DUnyada yasanan global kriz sonrasinda ise kredi sektérindeki
yasanan gelismelere paralel olarak DUnya Bankasi tarafindan, yén
gosterici olmasi amaciyla ilk defa 2011 yiinda “Kredi raporlamasina

iliskin femel prensipler” yayimlanmistir. Bu prensipler;

i) verinin kapsaminin belirenmesi,

ii) verinin sUrec kapsaminda degerlendiriimesi ve analiz,
iii) iyi ydnetisimin saglanmasi ve risk yénefimi,

iv) hukuki ve dUzenleyici orfamin yaratilmasi,

v) sinir &tesi veri akisinin saglanmasidir.

S6z konusu kavramilar, etkin bir kredi raporlama sisteminin tesis
edilmesi acisindan emredici olmak yerine yon gosterici olma niteligini
tasimaktadir. Etkin bir kredi raporlamasi, bir taraftan finansal tabana
yayllmaya, &ézellikle dogru, etkin, denetlenebilir, bUyUk kapsaml ve
tarihsel verinin olusturulmasi acisindan, diger taraftan da merkez
bankalarinin para politikalan uygulamalarinda genis bir veri setinden

yararlanmasi acisindan destek saglamaktadir.

IV.3.3 Kredi Raporlamasinin Finansal  Tabana
Yayilmaya Etkisi

Uluslararasi  alanda  konuya  iliskin  ciddi  ¢alismalar
yapiimaktadir. (bkz. TCMB Finansal istikrar Raporu Sayi 14: Ozel Konu
4). DUnya Bankasi, 2011 yilindan itibaren bu konuyla ilgili ¢calismakta
olup 2016 yiindaki son raporunda “Kredi Raporlamasi ve Finansal
Tabana Yayilma” konusuna da yer vermistir. Konusunda uzman
bircok kurulusun olusturdugu think-tank kurulusu olan Finansal Tabana
Yayllma Merkezi ise 2020 projeksiyonunda, ftUketici haklarnin én
plana cikmasi gerektigini ve kredi raporlamasina iliskin olarak reforma
ihtiyac duyuldugunu ifade etmistir. Diger taraftan, konuyla ilgili
dnemli calismalardan birisi de, Uluslararasi Odemeler Bankasi (BIS)

tarafindan yapimistr. 2016 Nisan ayinda yaymmlanan calismada,
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TUrkiye'deki 6deme sistfemlerinde gerceklestirilen olumlu

gelismelerden bahsedilmistir.

IV.3.4 Kredi Raporlamasinin Krediye Ulasmaya ve
Finansal Erisime Katkisi

BUtUn duUnyada, finansal tabana yayilma konusu &ncelikli
kamu politikasi konumuna gecmeye baslamistir. Ozellikle, gelismekte
olan ve gelir dUzeyi dUsUk olan Ulkelerde yoksul ve hizmet gitmeyen
bolgelerde yasayan topluluklarin ihtiyaclanni  karsilamak icin
politikalar olusturulmaya baslanmistr. Bu cercevede, Uc temel

konudan bahsetmek yararl olacaktir.

1) Finansal Urinlere ve hizmetlere ulasim. Bireyler, sirketler ve
kamu kuruluslarinin - 6demelerini  gerceklestirmesi, kredi
kullanmasi, tasarruf, yatinm, sigorta UrGnleri ve hizmetlerine
ulasmasi.

2) Finansal Grinlerin ve hizmetlerin dizenli kullanimi. S&z konusu
UrGnlerin - finansman  akisinin - saglanmasi  ve  gelir-gider
dengesinin saglanmasi.

3) Finansal Urinler ve hizmetlerin kalitesi. TUketici haklarinin
saglanmasi ve finansal kapasitenin  arfinimasi  yéninde
gunlUk hayatta daha genis capta Urinler ve hizmetlere

erisimin kalitesini arttirmasi.

S&z konusu U¢ temel konu, DUnya Bankasi ve diger kamu ve
o6zel kuruluslar  tarafindan 2020 il finansal tabana yayima
hedeflerinin gerceklestiriimesi ve dUnyadaki finansal erisimi olmayan
iki milyar insana ulasiimasini saglamak amaciyla ortak bir hedef
olarak belirlenmistir. Bu cercevede, bireylerin yani sira mikro ve kicUk
isletmelerin de krediye erisiminin saglanmasi ‘“sirdirilebilir finansal
tabana yayima” kavraminin én plana c¢ikmasi ile mimkin hale
gelebilecektir. S$6z konusu kavram, finansal sistemin amacinin sadece
krediyi ve borcu genisletmeyi dedil, dUstk gelirliler acisindan gelirine
ve kapasitesine gbdre borclanmanin  sordUrUlebilirligini de ifade
etmektedir. Halihazirda mikro ve kUcgUk isletmelere iliskin Ulkelerin veri
tabanlarinda yeterli bilgi olmamasi, bu bilgileri toplayacak yeterli
kurulus bulunmamasi veya eksik bilgi bulunmasindan
kaynaklanmaktadir. Bu sirketlerin veri tabanina dahil ediimesiyle,
krediye erisimin saglanmasinin yani sira basiretli borclanmayi temin
edecek politikalarn  da  uygulanmasinin - mUmkin  olacagdi

degerlendirimektedir.

Bu baglamda ICCR raporlarinda, kredi raporlama sistemlerinin
finansal  tabana yayilmaya  katkisin,  kredi  degerlendirme

kuruluslannin veri tabanlarinda yer almayan veya cok az bilgisi
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bulunan bireyler ve &zellikle mikro ve kUcUk dlcekli sirketler acisindan

da degerlendirmektedir.

IV.3.5 Kredi Raporlamasinin KOBI ydnunden

Degerlendirmesi

Kredi raporlamasinin bireylerin yani sira sirketler ve 06zellikle
gelismis Ulkelerde ekonominin temel taslan olan KOBI'ler ydnUnden
degerlendirimesi  yararll  olacaktr.  Kredi raporlamasi,  kredi
mekanizmasinin dodru calismasi icin KOBI'lere kredi verenlere, durum
degerlendirmesi acisindan 6nemli bir girdi saglamaktadir. Kredi
raporlamasi yapan kuruluslarin veri tabanlarinda bUyUk firmalarin ve
bireylerin bilgileri bulunurken bu durum KOBI'ler icin pek yaygin
gérilmemektedir. KOBI'lere iliskin kredi verisinin dogru, gUvenilr,
zamaninda ve degerlendirilebilir olmasi gerekmektedir. Ancak bu
altyapiyr kurmak ve denetlemek bir maliyet unsurudur. Beck,
Demirgic Kunt ve Martinez Peria’nin (2008) calismasi, KOBI verilerine
ulasim acisindan gelismekte olan Ulkeler ile gelismis Ulkeler arasindaki
farki ortaya koymustur. Calismada, bankalarin KOBI verisi saglamada
yetersiz kaldigi, gelismekie olan Ulkelerde yUzde 70 oranindaki
bankanin ve gelismis Ulkelerde ise yUzde 44 oranindaki bankanin
KOBI'ler icin kredi bUrosu verisine ihtiyac duyduklarn tespit edilmistir.
Buna liskin  olarak, ICCR calisma grubu, KOBI'lerin  kredi
raporlamasina iliskin c6zUm &nerilerini 10 baslik altinda toplamustir.

Tablo IV.3.1
KOBI'ler icin Kredi Raporlamasi Onerileri

1) KOBI'lerin kredi raporlamasina dahil edilmesi.

2) KOBI'lere iliskin finansal verinin raporlanmasinin zorunlu hale
getirilimesi ve seffafligin arttinimasi.

3) KOBI'lerin isbirligine katimasi.

4) Kamu oftoriteleriyle ulusal kimlik kullaniminin saglanmasi icin
isbirligi yapilmasi.

5) Kamu kayitlar/kamu veri kayit kuruluslarnin kredi
raporlamasina katkr saglamasi.

6) HokUmetlerin farkl kanallardan topladiklar kullanilabilecek
verileri fanimlamalari.

7) Ticari veri kredi kuruluslan ve tUketici kredi kayit bUrolarinin
KOBI'lere iliskin veri tabaninin gelistiriimesi icin isbirligi yapmalari.
8) Otoritelerin kredi raporlamasi alaninda énculik yapmalarinin
beklenmesi.

9) Sinir &tesi kredi verisinin paylasiminda verilerin karsilastinlabilir
olmasi.

10) Ticari kredi raporlamasinin statlst konusunda niteliksel ve
niceliksel verilerin sayisinin artinlmasi.

Kaynak: Dinya Bankasi ICCR

Diger taraftan, yukanda belirfilen prensipler cercevesinde

olusturulacak etkin bir kredi raporlamasi veri tabanina bireylerin yani
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sira mikro ve kUcUk isletmelerin eklenmesinin fesvik edilmesi de yararl
olacaktir. Finansal erisim ¢cercevesinde yeni eklenen gruplarla kredi
raporlamasinin nasil etkinlik kazanacagdr asagida ifade edilmekfedir.

Buna gore:

1) Bireylere, mikro ve kiUcUk isletmelere 6deme gecmislerinin
toplanmasi icin destek verilmesi “itibari teminat”in olusturulmasini
saglayacaok ve bu kredi veren kuruluslann kredi hacimlerini
genisletecektir. Bu sayede, hizmet veriimemis kesimlere ilk kredilerine
ulasmalarn saglanarak séz konusu gruplann kayit disi (enformal)
sektérden kaynak kullanmalar engellenecektir.

2) Finansal tabana yaylmada “kalite bileseni kavrami” faiz
oranlarnin  da bulundugu borclanma kosullarinin net  olarak
fanimlandigl kredi sézlesmelerini ifade etmektedir. Bu kapsamda,
kredi raporlamasina gecilmesi, bireylerin ve kicUk isletmelerin risklerini
dUsUrerek formal ve édenebilir krediye kavusmalarini saglayacaktir.

3) Krediye belirli bir zaman arali@inda ulasimin istikrarll hale
getirimesi gerekmektedir. Kredi raporlamasi bu cercevede asin
borclanmayl engellemektedir. DUinya genelinde, asin bor¢clanma
sorunu yasayanlar, en az dort yil sUreyle krediye ulasamamaktadir.
Kullanicilarin ihtiyaglarna goére belirlenecek kredi, zaman icerisinde
sUrdUrUlebilir kredi olarak degerlendirmekte olup porzitif 6deme
gecmisi olanlar kredi raporlama sistemlerinin déngUstne katkida
bulunacaktir.

4) TUketicilerin, mikro ve kUcuUk isletmelerin finansal okur-
yazarh@inin artinlmasi, kendi kredi raporlamalarina ve kredi skorlarina
ulasmalarni saglamaktadir. Bu da, kreditérlerin kendilerini nasil
degerlendirdiklerini  anlamalarna  ve  sorgulamalarina  neden
olmaktadrr.  Séz  konusu durum,  dolayisiyla, kreditorlerin
raporlamalarinda  daha adil davranmalar ve daha karmasik

sistemleri kullanmalarinin nunt acmaktadir.
Kredi raporlamasinin dneminin genel cercevede analizinden

sonra TUrkiye'deki kredi raporlamasi ve finansal tabana yayimaya

etkisini degerlendirmek faydall olacaktir.
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IV.3.6  Kredi Raporlamasi ve Finansal Tabana Yayilma
Yénunden Turkiye Degerlendirmesi

Turkiye'de finansal tabana yayilma ayni zamanda bir kamu
politikasi olup T.C. Hazine MuUstesarligi, Bankacilik DUzenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK), Sermaye Piyasasi Kurumu ve TCMB
tarafindan farkll yonleriyle takip edilmektedir. S6z konusu kurumilar,
Finansal istikrar Komitesi'nde de birlikte bu konuyu
degerlendirmektedir. Diger tarafftan “Kicik ve Orta Olcekii
isletmeleri Gelistirme ve Destekleme Idaresi Baskanhid” (KOSGEB) gibi
kuruluslar ve 6zel bankalar da bu konuyla ilgili calismalara katki

saglamaktadirlar.

TUrkiye'de kredi raporlamasina iliskin  olarak, temel veri
saglayici kurum TBB-RM ve onun adina hizmetleri yUrGten Kredi Kayit
BUrosu (KKB)'dir. 2013 yili Haziran ayinda risk merkezi faaliyetlerinin
TCMB'den TBB-RM'ye devrinden sonra kredi raporlamasi konusunda
UrGnler ve faaliyetler artinlarak dinyada da olumlu bulunan énemli

bir ilerleme kaydedilmistir.

Mevcut durumda, risk merkezinin @ 180'e  yakin  Uyesi
bulunmakta olup Uyeleri arasinda, bankalar ve finansal kuruluslar,
alacak sigortasi sirketleri, Borsa Istanbul, Tarm Kredi Kooperadtifleri
Merkez Birligi gibi kuruluslar yer almaktadir. Yasa geredi, BDDK ve
TCMB dokuz kisilik risk merkezi yénetiminde birer Uyeyle temsil
edilmekte olup uygun gérdUkleri verileri talep etmekte ve bu verilere
ulasabilmektedir. Risk merkezince, tUm UOye kuruluslar, kamu
otoriteleri, bireyler ve sirkefler icin Uretilen aynntill raporlama sayisi
2015 yil itibanyla 307'ye ulasmistir. Bu rakam bircok gelismis Ulke risk
merkezlerinin  ve kredi kayit buUrolarinin  Urettigi  raporlamalarin
Uzerinde bulunmaktadir. Risk merkezi sisteminden Uye kuruluslarca
yapilan bilgi sorgulama sayisi ise yillik 400 milyon sorgunun Uzerine

cikarak Avrupa’da birinci siraya yUkselmistir.

Risk merkezi, geleneksel raporlama sistemlerinin yani sira,
bireysel borcluluk endeksi, cek raporu ve risk raporu Ureterek
firmalarin ve sahislarin kendi risklerini gérebilmeleri ve yonetebilmeleri
acgisindan finansal okur-yazariga da katkida bulunmaktadir. Diger
taraftan, son bes yilda saglanan gelismeyle bankalar icin karmasik

kredi skorlamasi gibi Urunler de Uretilmektedir. Bunun yani sira sistemin
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kullanicilar icin Urettigi cek ve risk raporlarnnin sayisi yillik 10 milyonun

Uzerine cikmistir.

Finansal raporlama sistemlerinin Avrupa Birligi duzeyinde ve
kismi olarak baz raporlamalarda Ust dUzeyde olmasina ragmen
bireylerin finansal sisteme entegrasyonu ve sistemi kullanimi ayni
dizeyde bulunmamaktadir. DUnya Bankasi'nin  Global Findex
verilerine gore, Turkiye'deki bireyler arasindaki hesap sahiplik oraninin
Avrupa ve Orta Asya (ECA) Ulkelerinin Uzerinde olmasina ragmen
BRICS Ulkelerinin gerisinde kalmaktadir. Toplam nufus icindeki 15 yas
Ust0 nOfusun cari bir hesaba sahip olma orani yizde 57 diUzeyinde
bulunmaktayken erkeklerde séz konusu oranin yUzde 69, kadinlarda
ise yUzde 44 duzeyinde olmasli, cinsiyetler arasindaki farkin yUksek
oldugunu gostermektedir (Grafik 1V.3.1). Hesap sahiplik orani diger
yOnleriyle, gelir, yas ve egitim durumuna gére degerlendirildiginde
de Turkiye'nin ECA grubu Ulkelerin ilerisinde ancak BRICS grubu
Ulkelerin gerisinde oldugu dikkat cekmektedir. (Grafik 1V.3.2, IV.3.3 ve
1V.3.4)

Global Findex anketine gdre, 15 yas UstU nUfus icindeki kredi
karti ve banka karti sahipligi orani sirasiyla yUzde 33 ve yUzde 43
dUzeylerindedir (Grafik 1V.3.5). Buna gore, kredi karti sahiplik orani
diger Ulke gruplarindan yUksek seviyededir. Diger taraftan, cari
hesaplarin yetiskinler tarafindan kullanimi incelendiginde, kredi kart
ve ATM kullanim oranlarinin sirasiyla yizde 29 ve yUzde 67 ile diger
fUm Ulke gruplan arasinda en yuUksek dUzeyde bulundugu
gorulmektedir. Ayni grafikte, internetle 6deme yapma orani gérece
olarak diger Ulke gruplarina gére yUksek olup yUzde 19 dizeyinde
bulunmaktadir. Cep telefonuyla 6deme yapma orani ise yUzde 8 ile

goérece dusuk bir dizeyde yer almaktadir.
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Bireyler Arasinda Hesap Sahipligi Orani Bireyler Arasinda Hesap Sahipligi Orani
(Yas Gruplarina Goére) (Egitime Gore)
80 80 75
» n u Yetigkinler (25 yas +) o u Temel egitim veya alti

m Orta 6gretim veya st

o
3

55 ®Gengler (15-24 yas)

50

@ & o
8 & 8

~
8
Niifiisun Yiizdesi (15 yas iistii)
s
5

Niifusun yiizdesi (15 yas iistii)

=)

Tirkiye BRICS ECA Tiirkiye BRICS ECA

Not: BRICS .
ECA Ulkeleri, Avrupa ve Orta Asya Ulkeleri (30 Ulke)

Kaynak: Global Findex 2014

Finansal Istikrar Raporu - Kasm 2016

Grafik IV.3.1
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Grafik IV.3.2
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Grafik IV.3.5
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Son olarak, Grafik IV.3.6'da gérildugu sekilde, bir sene dnce
yapilan tasarrufa iliskin yapilan anket degerlendirmelerine gore,
yetiskinlerin yaklasik yUzde 41'inin bir finansal kurulusta tasarruf yaphidi
ancak digerlerinin belirli bir kurulusta kayith dizenli bir tasarrufu
olmadigi belirtilmistir. Diger taraftan ilgili nGfusun ancak yuzde 9'unun

yasal bir finansal kurulusta tasarruflarini biriktirdigi tespit edilmistir.

Grafik IV.3.6
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Ozetle, Turkiye'de finansal raporlama  sisteminin son yillarda
bUyUk bir gelisme kaydetmesine ragmen, nUfusun &nemli bir
boIUMUNUN halen Turkiye'de finansal sistemde ve kredi raporlama
sisteminde yer almadigi, tasarruf oranlannin da dustk olmasi
nedeniyle finansal sisteme entegrasyonun fam olarak
gerceklestirlemedigi ve 6demelerde teknoloji kullaniminin artmasina
ragmen istenilen dizeyde olmadigi gérilmektedir. Bu cercevede,
kredi raporlamasi kavraminin genisletilerek bUyUk veri tabaninin
finansal erisim kapsaminda olusturulmasi gerekliligi, finansal okur-
yazarhdn artinimasi ve erisimesinde guclik cekilen KOBI verilerinin
kredi raporlamasina eklenmesinin ve kamu ve &zel sektdérin bu
konudaki isbirliginin gelistiriimesinin yararli olacagi
degerlendiriimektedir.
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