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OZET

1. Ihracatta kriz sonrasi ddnemde baslayan
ihmli ve istikrarll artis streci 2012 yilinin ikinci
ceyreginde de devam etmistir. 2011 yilinin
sonlarinda  Avrupa  Birligi  Ulkelerinde
derinlesen finansal kriz, Torkiye'nin  en
bUyUk ihracat pazan olan AB'ye yapilan
inracatin hiz kesmesine neden olmustur.
Buna karsilik, TUrkiye'nin ihracatta bdlgesel
ve sektérel bazda cesitliligi  artirabilmis
olmasi, Avrupa Birligi Ulkelerindeki talebin
zayif seyrinin ihracattaki olumsuz efkisini
sinirlandirmistir.

2. Ihracattaki istikrarl artisa karsin ithalattaki
yavaslama sonucunda dis ficaret
dengesinde gbérulen iyilesme cari acigin
daralmasinda belirleyici olmustur.
Odemeler dengesi tanmlamasina goére
yillk dis ficaret acigi, 2012 yilinin  ikinci
ceyreginde bir 6nceki yiin ayni dénemine
go6re yuzde 5,8 oraninda daralmigtir. Bu
dénemde vyillik dis ticaret acigi 77.1 milyar
ABD dolan dUzeyinde gerceklesmis,
boylece 2012 yili ikinci yansinda dis ticaret
aciginin kapanma egilimi devam etmistir.

3. 2012 yili Nisan-Haziran déneminde cari
islemler hesabi 14,3 milyar ABD dolan acik
vermis, yillik cari islemler acigi 63 milyar ABD
dolan duzeyinde gerceklesmistir. Boylece,
mevsimsellikien anndinlimig  verilerle  hem
cari islemler acigr hem de enerji disi cari
islemler acigr azalmaya devam etmistir

4, Net hizmet gelirleri, 2012 yili ikinci
ceyreginde bir dnceki yilin ayni dénemine
gbre yUzde 21,5 oraninda artmistir. Bu
ddnemde, turizm gelirlerinin artarken turizm
giderlerinin azalmasi net turizm gelirlerini;
tasimacilik  gelirlerinin  giderlere  oranla
daoha hizh artmasi da net fasmacilik
gelirlerini yUkseltmistir.

5. 2012 ikinci ceyredinde, rezerv
degisimleri  (TCMB, bankalar ve diger
sektorler) ile IMF kredileri haric

futuldugunda, 20,9 milyar ABD dolar
sermaye girisi gerceklesmistir. Bir dnceki yilin
ikinci ceyreginde oldugu gibi, bu yilin ayni
ceyreginde de bankalar ve diger
sektorlerin  net kredi kullanicisi  olduklar
g6zlenmistir. Bankalar ve diger sektérlerin
kisa vadeli kredileri, borc senetleri (net DIBS
alimlar ile Hazine ve bankalarn yurt disi
tahvil ihraclan) kaynakl portfdy girisleri ile
dogrudan  yabanci  yatinmlar  (DYY)
sermaye  girislerinin - temel  kaynaklar
olmustur. Bu ddénemde, her ikisi de bir
onceki ceyrege goére artis gdsteren portfoy
yatinmlan ve kisa vadeli sermaye girislerinin
payinda artig, “DYY ve wuzun vadeli
sermaye girisleri"nin  payinda ise  azalis
gdzlenmistir.

6. Turkiye'deki vyerlesiklerin  yurt  disi
yerlesiklerden olan finansal alacaklar ve
rezerv varliklar ile yurt disi yerlesiklere olan
finansal yukUmlUlUklerinin belli bir tarihteki
stok degerini go6steren Uluslararasi Yatinm
Pozisyonu (UYP)'na goére, 2012 yili ikinci
ceyrek sonu itibarnyla TUrkiye'nin yurt disi
varliklar 186,6 milyar ABD  dolan,
yUkUmIUIUkleri ise 556,7 milyar ABD dolar
olarak gerceklesmistir.
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Odemeler Dengesi
(milyar ABD dolari)

Ocak-Haziran Haziran (yillikikandinimis)
2011 2012 % Degisim 2011 2012 % Degdisim
Cariislemler Hesabi -44.,8 -30,6 -31,6 -71,7 -63,0 -12,1
Dis Ticaret Hesabi -46,5 -34,5 -25,7 -81.,9 -77.1 -58
Mal ihracat 68,9 78,9 14,5 131,4 153,4 16,7
ihracat (fob) 65,6 74,3 124,8 143,7
Bav ul Ticareti 2,1 2,6 4,3 4,9
Mal ithalat -115,4 -113,5 -1.7 -213,3 -230,6 8,1
ithalat (cif) -119,7 -117,2 -221,9 -238,3
Uyarlama: Navlun v e Sigorta 6,0 5.7 11,6 11,6
Hizmetler Hesabi 54 6.8 24,7 16,9 19.3 14,7
Turizm (net) 6,0 6.5 17.1 18,6
Gelir 8,5 8.4 22,3 22,9
Gider -2,5 -1.9 -5,2 -4,3
Diger Hizmet Gelirleri (net) -0,5 0.3 -0.3 0.8
Gelir Hesabi -4,5 -3.6 -19.8 -8.2 -6,9 -15,7
Ucret Odemeleri (net) -0,1 -0,1 -0,1 -0,2
Dogrudan Yatinm Gelirleri (net) -2,0 -1.2 -3,5 -1.9
Portfdy Yatinmi Gelirleri (net) -0,5 -0.4 -0.8 -0.8
Diger Yatinm Gelirleri (net) -1.8 -1.9 -3.7 -4,0
Faiz Geliri 0,6 1.0 1.2 1.6
Faiz Gideri -2,4 -2,9 -4,9 -5,7
Cari Transferler 0,7 0,7 -3.3 1.6 1.7 9.9
isci Gelirleri 0,5 0,4 1,0 1,0
Sermaye v e Finans Hesaplarn 36,6 271 -25,9 59,0 58,3 -1.2
Finans Hesabi (Rezerv Varlklar harig) 46,4 33.4 -27.9 75,5 53,1 -29.7
Dogrudan Yatinmiar (net) 5.5 5.7 52 10,8 13,7 26,5
Yurt Disinda -1,3 -2,5 -1.8 -3.6
Yurt icinde 6,8 8,2 12,7 17,3
Portféy Yatinmlan (net) 171 10,5 -38,5 25,3 17,6 -30,3
Varliklar 2.3 0,1 -1,4 0.5
YUOkUmIUIUKler 14,8 10,4 26,7 17.2
Yurt Disi Yerlesikler Hisse Senedi Aimi -0.8 1.2 1.9 1.0
Borg Senetleri 15,6 9.2 24,8 16,1
Yurt Disi Yerlesikler DIBS Alimi 11,6 3.9 17.8 7.1
Hazine Tahvil ihraci 1,5 3,6 3.2 4,6
Bor¢clanma 3.3 4,6 5,0 5,6
Geri Odeme -1.8 -1,0 -1.8 -1,0
Bankalar (net) 2,4 1.7 3.6 2,2
Diger Sektorler (net) 0,0 0,0 0.2 2,2
Diger Yatinmlar (net) 23,8 17,2 -27.9 39,4 21,7 -44,9
Varlklar 13,1 1.0 12,7 -0.8
Ticari Krediler -0.4 -0.4 -2,0 -0.8
Krediler -0,6 -0.6 -1,0 -0,6
Efektif ve Mev duat 14,1 2,0 15,7 -0,8
Bankalar 3,1 3.6 8.6 0.7
Yabanci Para 4,9 4,3 10,6 1.8
TUrk Lirasi -1.8 -0,7 -2,0 -1,1
Diger Sektorler 11,0 -1,6 7.2 0.0
YUkUmIOIOKler 10,7 16.1 26,7 22,5
Ticari Krediler 1.3 2,5 3.0 3.3
Krediler 13,7 57 23,5 10,9
Merkez Bankasi 0,0 0,0 0.0 0.0
Genel HUkUmet 0.2 -1.1 0.7 -2,1
Uluslararasi Para Fonu -1,1 -1,2 -2,6 -2,9
Uzun Vade 1.3 0,0 3.2 0.8
Bankalar 8,7 2,5 18.2 6,1
Uzun Vade 2,2 -0,3 3.0 3.0
Kisa Vade 6,5 2,8 15,2 3,2
Diger Sektorler 4,8 4,4 4,6 6,9
Uzun Vade 3.4 1.7 2.4 2,6
Kisa Vade 1.4 2,7 2,2 4,3
Mev duat -4,6 7.7 -0,2 7.9
Merkez Bankasi -0,6 -0.7 -1,0 -2,1
Bankalar -4,0 8,4 0.8 9.9
Resmi Rezerv lerdeki Degisim (- artig) -9.8 -6,3 -35,2 -16,5 52 -131.,9
Net Hata v e Noksan 8,2 3.5 12,7 8,9

Kaynak: TCMB.
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l.
Cari Islemler Hesabi

1. 2012 yili Nisan-Haziran déneminde cari
islemler hesabi 14,3 milyar ABD dolarn acik
vermis, yillik cari islemler acigi 63 milyar ABD
dolan dizeyinde gerceklesmistir. Boylece,
mevsimsellikien arnndinimig  verilerle hem
cari islemler acigi hem de enerji disi cari
islemler acigr azalmaya devam etmistir.

Cari islemler Dengesi
(mevsimsellikten — anndinimig, 3 aylik orf.  milyar
ABD dolar)
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Kaynak: TCMB.

2. lhracattaki  istikrarl  artisla  birlikte
ithalattaki  yavaslama sonucunda  dis
ficaret dengesinde gorUlen iyilesme cari
acigin  daralmasinda  belirleyici  olmustur.
Odemeler dengesi tanmlamasina goére
yillk dis ficaret acigi, 2012 yilinin  ikinci
ceyreginde bir 6nceki yiin ayni dénemine
go6re yuzde 5,8 oraninda daralmigtir. Bu
dénemde vyillik dis ticaret acigr 77,1 milyar
ABD dolan dUzeyinde gerceklesmis,
bdylece 2012 yil ikinci yansinda dis ticaret
agiginin kapanma egilimi devam etmistir.

Dis Ticaret Agigi
(yiliklandirimig, milyar ABD dolar)
250
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100 1 mmm Dis Ticaret Dengesi
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Kaynak: TCMB.

3. lhracatta  kriz  sonrasi  dénemde
baslayan ilimh ve istikrarl artis streci 2012
yiinin ikinci ceyreginde de devam etmistir.
2011 yiinin  sonlannda  Avrupa  Birligi
Ulkelerinde  derinlesen  finansal  kriz,
Turkiye'nin en buUyUk ihracat pazan olan
AB'ye vyapilan ihracatin hiz kesmesine
neden olmustur. Buna karsilik, TUrkiye'nin
inracatta bolgesel ve sektérel bazda
cesitliligi artirabilmis olmasi, Avrupa Birligi
Ulkelerindeki talebin zayif seyrinin
inracattaki olumsuz etkisini sinirlandirmistir.

4. Diger vyandan, vyurt ici talepteki
yavaslama bu dénemde ithalat talebini
sinirlamis, ithalat yataya yakin bir seyir
izlemistir.

ithalat ve ihracat
(mevsimsellikten anndinlmis, 3 aylk ort.  milyar
ABD dolar)

25

—e—ihracat (altin harig)
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20 .
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2

2
2009-11l

2010-1
2010-11l
2011-11

Kaynak: TCMB.

1.1 Mal ihracati

5. TUKK tarafindan aciklanan verilere gére
ihracat 2012  yilinin  ikinci  U¢  aylk
déneminde de mh artis egdilimini devam
ettirmisti.  Bu donemde yilliklandiriimis
ihracat, bir dnceki yilin ayni dénemine goére
yUzde 15,2 oraninda artarak 143,7 milyar
ABD dolar tutarina ulasmistir. Bir &nceki yilin
ikinci ceyregine kiyasla ihracat birim deger
endeksi yUzde 7,1 oraninda gerilerken,
ihracat miktar endeksi yUzde 23,2 oraninda
yUkselmistir. Bir diger deyisle, inracat artis
orani, reel ihracattaki  artigin birim
degerdeki dUsusle sinirlanmasiyla
meydana gelmistir.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI
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ihracat -Nominal ve Reel
(yilliklandirimis, yUzde degisim)
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Kaynak: TUIK.

6. ran kaynakl altin ihracati 2012 yilinin
ikinci ceyreginde de ihracatfta en yUksek
payl alan kalem olmustur. Bunu motorlu
kara tasitlar, demir ve celik ihracat takip
etmistir.

7. Euro bolgesindeki zayif seyrin
glglenmesiyle, 2012 yilinin ikinci ¢ aylik
déneminde, Avrupa Birligi  Ulkelerinin
toplam ihracat icindeki payr dusts egilimini
korumustur (Kutu 1). Avrupa Birligi disindaki
Avrupa Ulkelerinin payinda bir degisiklik
olmazken, Kuzey Afrika ile Yakin ve Orta
Dogu Ulkelerinin payindaki artisin devam
ettigi gdzlenmistir. Bu dénemde en fazla
ihracat iran, Almanya, Irak, ingiltere ve
Rusya Federasyonu'na yapilmistr. iran,
Suudi Arabistan, Misir, Irak ve Azerbaycan
bir 6nceki yila gére ihracat icindeki payi en
fazla artan Ulkeler arasinda yer alirken,
italya, Romanya, Hollanda, Fransa ve
isopanya payr en fazla disen Olkeler
arasinda yer almistir.

ihracatta Secilmis Bélge Paylarn
(3 Aylik, toplam inracattaki pay, yUzde)

25

20

CAB(27) (sag eksen) —=—Diger Avrupa (A.B Harig)
—x—Kuzey Afrika —=—Kuzey Amerika
——Yakin ve Orta Dogu —e—Diger Asya

Kaynak: TUIK.
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“ Avrupa Birligi'ndeki Son Dénem Gelismeleri ve Sektérel ihracat

Avrupa Birligi'nde (AB) son ddénemde gorUlen gelismeler TUrkiye'nin ihracat

performansini sinilandirmaktadir. 2012 yilinin ikinci ceyreginde, altin ihracat dislandiginda, AB'ye
yapilan ihracat yizde 11,9 oraninda gerilerken, AB disi bolgelere ihracat yizde 16,3 oraninda
artmistir. Bu kutuda, séz konusu gelismelerin temel sektorlere gdre analizi yapilmaktadir.

2011 yil baz alindiinda, AB'ye yapilan ihracatta tekstil ve giyim ile motorlu kara tasitlan
sektorleri 6n plana cikmaktadir (Tablo).! Bu iki sektér AB'ye yapilan ihracatin yaklasik yUzde
50’sini olusturmaktadir. Bunun yani sira, tekstil ve giyim sektort toplam ihracatinin yizde 66'sin,
motorlu kara tasitlan sektérl ise yUzde 72'sini AB Ulkelerine yapmaktadir. Tekstil ve giyim ile
motorlu kara tasitlan haricinde kazanlar, makine ve cihazlar ile elekirikli makine ve cihazlar
sektorleri AB'ye yapllan ihracatta énemli paya sahiptir. Her iki sektor ihracatinin yaklasik yarisi
AB'ye yapiimaktadir. S6z konusu dort sektér toplam ihracatin yizde 38'ini, AB Ulkelerine yapilan
ihracatin ise yUzde 61'ini olusturmaktadir.

Tablo: AB'ye Yapilan ihracatta One Cikan Sektérlerin 2011 Yilindaki Paylan (%)

AB'ye Yapilan ihracat  ligili Uron ihracat Toplam ihracat

icindeki Pay icinde AB'nin payi icindeki Pay
Tekstil ve giyim 26,4 66,0 15,6
Motorlu kara tasitlan 18,2 71,8 9,9
Kazanlar, makine ve cihazlar 9.7 528 7.2
Elektrikli makine ve cihazlar 7.1 49.8 5.6

Kaynak: TUIK.

Yukanda bahsedilen sektoérlerin ihracat artisina  (yillik  yUzde) bdlgesel katkilar
incelendiginde, AB'nin tekstil ve giyim sektorU ihracatina 2011 yili son ¢eyreginden ifibaren
negatif katki vermeye basladigi gériimektedir. Bu ddnemde AB disi Ulkelerin katkisi pozitif olmus
ancak, 2012 yil ikinci ceyreginde sektdrin toplam inracatt gerilemistir (Grafik 1A). Motorlu kara
tasitlan sektérd ihracatinda ise 2011 yiinda AB Ulkelerinin katkisi artarken, 2012 yili basindan
ifibaren AB Ulkeleri sektér performansini olumsuz etkilemistir (Grafik 1B). Bu dénemde AB disi
Ulkelerin katkisindaki artis AB Ulkelerinden kaynaklanan olumsuz etkiyi kismen telafi edebilmistir.

Grafik 1: Sektdrel ihracatta Bélgesel Katkilar (yiizde)

A: Tekstil ve Giyim B: Motorlu Kara Tasitlan
30 4 60 -

20 4 40 |

10 A
20
[
0 -
-10

-20 A

20 - AB DI§| ====TOPLAM

— AB AB DI§| ====TOPLAM

30 4 -40

-40 -60

|‘u‘|||‘|v‘|‘n‘n|‘|v‘|‘||‘|n‘|v‘|‘u‘

|‘n‘|l|‘|v‘|‘u‘u|‘|v‘|‘u‘u|‘|v‘|‘n‘

2009 ‘ 2010 ‘ 2011 ‘ 2012 2009 ‘ 2010 ‘ 2011 ‘ 2012 ‘

Kaynak: TUIK.

1 Bu kutuda harmonize sistem siniflandinimasi kullaniimigtir. Tekstil ve giyim sektorl olarak 50-63. fasillann toplami
alinmigtir.
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Kazan, makine ve cihazlar sektérl inracati incelendiginde, AB Ulkelerinin katkisinin 2011
yilinin ikinci yansindan itibaren surekli olarak geriledigi, buna karsin AB disi Ulkelerin ihracat
bUyUmesine pozitif katki saglamaya devam ettigi gorlimektedir (Grafik 2A). Sektérin toplam
ihracatinin artis orani ise kademeli olarak gerilemektedir. Elektrikli makine ve cihazlar sektérinde
ise, diger sektorlerin aksine, gerek AB gerekse AB disi Ulkelere yapilan inracat arfmaya devam
etmektedir (Grafik 2B).

Grafik 2: Sektdrel ihracatta Bélgesel Katkilar (yiizde)

A: Kazanlar, Makine ve Cihazlar B: Elekirikli makine ve cihazlar
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2009 ‘ 2010 ‘ 2011 ‘ 2012 ‘ 2009 ‘ 2010 ‘ 2011 ‘ 2012 ‘

Kaynak: TUIK.

Tekstil ve giyim ile motorlu kara tasitlan sektédrlerinin inracatinda AB'nin yUksek paya
sahip olmasi nedeniyle AB Ulkeleri, sektérlerin toplam ihracat performansinda énemli rol
oynamaktadir. Nitekim, son dénemde bu iki sektérin ihracatinda gérilen gerileme genel bir
performans kaybindan ziyade AB'deki olumsuz kosullardan kaynaklanmaktadir.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI 8
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8. iran'a yapilan yUkll miktarda altin
inracatinin etkisi dislandiginda da AB'nin
payinda gerileme, Orta Dogu Ulkelerinin
payinda ise artis gérulmektedir.

ihracatta Secilmis Bélge Paylari- Altin Harig
(U¢ aylik, toplam ihracattaki pay, yuzde)

25 = 60

[ L 58

? /\/\/‘/\/\/ 56

L 54

15 4 52

¥ [ n - 50

10 1t T Al | b lelen o 48

L] L] [ ﬁ: \olo 1T - 46

5 1ol ooty s Peeea | 44

P P H L a2

0 = 40
dT83353333487334853352=3
SE88E8888888c88888¢.c¢8¢.s¢%

N N N N N N N N N N

C—AB(27) (sag eksen) —=—Diger Avrupa (A.B Harig)

——Kuzey Afrika
——Yakin ve Orta Dogu

——Kuzey Amerika
—e—Diger Asya

Kaynak: TUIK.

9. TUIK verilerine goére 2012 vyili ikinci
ceyredi bavul ticareti yapan kisi sayisinin
gecen yilin ayni dénemine gére yuzde 5,1,
ortalama harcama tutannin da yuzde 29,9
artmasi sonucu toplam bavul ticareti
gelirleri yuzde 36,4 oraninda artarak 1,5

milyar ABD dolar seviyesinde
gerceklesmistir.
Bavul Ticareti
300 8.000
250 | - 7.000
- 6.000
200 1 - 5.000
150 - - 4.000
100 - - 3.000
- 2.000
50 1 - 1.000
@ T = 2 & T =E 2 I T = 2 4 T
88 %d 22z - Lz 8
& & 8 § & 8 g é & 8 8 é & R
Bavulcu Sayisi (bin kisi, bar-sol eksen)
== Ort. Harcama (ABD dolari-sad eksen)
Kaynak: TUIK.

10. Euro Bolgesi ekonomilerinde 2011 yilinin
ikinci  yansindan ifibaren derinlesmeye
baslayan sorunlarn  yarathdr belirsizlikler
devam etmekte olup, ABD ekonomisindeki
bUOyUme g6rinumu zayif seyrini
sUrdUrmektedir. Buna paralel olarak, TCMB
bUnyesinde olusturulan dis falep gdstergesi
de 6nUmuUzdeki dénemde TUrkiye'nin dis
talebinin zayif perfomansini koruyacagina
isaret etmektedir.

Turkiye igin Dig Talep Gostergeleri
(yilliklandinimis, yUzde)
6

4 .
Kiresel
./\ BUyUme S
2 |
0 \ T
-2 4 \/

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Kaynak: Bloomberg, Consensus Forecasts, IMF, TCMB.

11. imalat  sanayinde faaliyet gdésteren
firmalann gelecek U¢ aya yonelik ihracat
beklentileri, yiin ikinci ceyreginde de
iyimser bir gérGnUm sergilemeye devam
ederken, Temmuz ve Agustos aylarnnda
daha temkinli bir durusa isaret etmektedir.

ihracat Beklentileri
(IYA gelecek Uc aydaki ihracat siparis beklentisi)
(mevsimsellikten anndinlmis, (arfis-azalis))

50
40 A
30 A
20 A
10 A
O rrr T T T T
210 1
220
-30
NI T
NRSRVNSE8SVR8KNRoRNRgRNKg
& & I3 I3 & N
Kaynak: TCMB.
1.2 Mal ithalat

12. TUKK tarafindan aciklanan verilere gére,
ithalatta 2011 yilinin  son c¢eyreginden
itibaren goézlenen yavaslama 2012 yilinin
ikinci U¢ aylk ddéneminde de devam
etmistir. 3 aylik ithalat, bir dnceki yiin ayni
dénemine goére yUzde 3,5 oraninda
azalrken enerji ithalati hari¢ tutuldugunda
ithalatta yUzde 7,4 oraninda bir dUsuUs
gozlenmektedir. Ayni ddnemde ithalat
miktar endeksi yuzde 0,3 oraninda
artarken, birim deger endeksi yuzde 3,8
oraninda gerilemistir.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI
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ithalat - Nominal ve Reel
(yiliklandinimis, yizde degisim)
60

40
QOA
0 o<t |

-20 - —s—ithalat cif ($)
40 ithalat Miktar Endeksi (2003=100)
——ithalat (cif)- enerji haric
-60
TFE>IFTE>TFTE>TFTE>TFE>TT
SRR LB gd2ag20bgc-~I8w
R8g8888858888:3¢5;58¢%35¢%¢%
Kaynak: TUIK.
13. 2012 yilinin ikinci ceyreginde
mevsimsellikten arnndirnlmis verilere
bakildiginda, enerji haric ithalat yatay

seyrini sUrdUrUrken, toplam ithalatta kicUk
bir artis gdzlenmektedir.

Enerji Disi ithalat

(mevsimsellikten anndinlmis, milyar ABD dolan)
67

57 4

47

37 4

17 ——lthalat
~==-ithalat (enerji harig)
7 e e e e L N S ms s ps s sy
NN T 50 05T R g 7904 5T — -~ 71T 5
~ — — —_ —
§85858s88888885:28585=28¢%
SRRSVILGIERSYRRg Qg ER

Kaynak: TUIK, TCMB.

14. 2012 yiinin ikinci ceyregdinde ithalatin
alt kalemleri incelendiginde, tUketim mali
ithalatindaki dusUsun devam ettigi, 2011
yilinin ikinci ceyreginden itilbaren
gerilemeye baslayan sermaye mallanndaki
bu egilimin sordoglu goérGimektedir. Ara
mallan ithalati, ekonomideki sogumanin da
etkisiyle iIhml bir sekilde artmistir.

ithalat ve Secilmis Alt Sektérler
(mevsimsellikten arnndinlmis miktar endeksleri,
2003=100)

340

315 ——Toplam ithalat

290 4 Sermaye Mall

2654 o Tikefim Mall

g‘]‘g ——Ara Mall

190

165 1

1407M

115 A

09 +—FTTT"T"T—"T""T"T—T—T—T—T—"7T
RIT233523,.3283322352433%
RBE5E825882R8:5855z24q¢5
SRQYVNRQINRGINRQYaRQYw

Kaynak: TUIK, TCMB.

15.Reel kur, 2011 vyilinin son ceyreginde
baslayan  yUkselisini  devam  etfirmistir.
Bununla birlikte, gelismekte olan Ulkeler
bazl reel kur, ddnem ortalamasinin altinda
seyretmektedir.

Reel Efektif Doviz Kuru )
(Gelismekte olan Ulkelere karsi, TUFE bazli, 2003=100)

135

125 4

115 4
\ M Dénem ortalamasi
105 - N\
95 1
85

75

Kaynak: TCMB.

16. ithalatin  Ulke yapisina  bakildiginda,
2012 yilinin ikinci ¢ceyregindeki ithalattaki en
yUksek payin Rusya Federasyonu,
Almanya, Cin, ABD, italya ve Iran’a ait
oldugu gérulmektedir. Bu ddnemde
toplam ithalat icindeki payr en fazla artan
Ulkeler isvicre ve Rusya olmustur.

ithalatta Secilmis Bélge Paylan
(yiliklandinlmis, foplam ithalattaki pay, yizde)

45 27
40
35 25
30 2
5 21
15 \\‘_“‘\““*\‘_.._._r/—* 19
]g — e 17
0 S T — —— 15
TR
& g 8 g 8 8 g 3 ¥ R & g & %
Petrol Ihrag Eden Ulkeler (sad eksen) AB (27)
——Diger Avrupa (A.B Harig) —=—Kuzey Amerika
——Yakin ve Orta Dogu Diger Asya

Kaynak: TUIK.

1.3 KUresel Konum

17. DUnya Ticaret Orguty verilerine goére
dinya ihracafinda 2011 vyl sonunda
g6zlenen vyavaslama 2012 yilinin  ikinci
ceyreginde de devam etmistir.  Bu
dénemde dUnya ihracatl bir édnceki yilin
ayni dénemine goére yUzde 1,4 oraninda
azalmustir. Yillklandinimig veriler kullanilarak
artis oranlanna bakildiginda ise 2012 yilinin
ikinci ceyreginde, bir dnceki ceyrege gore
dUnya ihracatinin  yizde 0,4 oraninda
azaldig goérulmektedir.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI
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Dinya ihracah
(yiliklandinlmis, 2008:10=100)

120

110 A

100 4

90 4

80 1

70 A

60

§883885858ccs888888¢c¢88¢8¢
Kaynak: DTO
18. Bdlgelere goére dis fticaret verileri
incelendiginde, 2012 yilinin ikinci
ceyreginde AB  Ulkelerinde ihracatin
gerilemeye, Asya Ulkelerinde ise

yavaslamaya devam ettigi gdériimektedir.
ithalatta da benzer bir sekilde, ABD, Asya
ve Avrupa Birligi'nin ithalat oranlarindaki
bUyUmenin hiz kesmeye devam ettigi
gortGimektedir.

Bdlgelere Gére ihracat
(yilliklandinimis, 2006:12=100)

180

170 A ABD

160 A AB-27

150 + —Asya

140 -

130 A

120 A

110 A

100 A

90 A

80 +——r T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
RESERESEXRISEIISEILZT>
NE8LReBZFsa o020 -~ 2 d
SSRRSSRRSRLRSVRRLS/R

Kaynak: DTO.

Bolgelere Gére ithalat

(yilliklandinimis, 2006:12=100)

200

180 ABD

AB-27

160 A —Asya

140 -

120 -

100 A

80 A———————————
XIZIXRIIEIRIZIEIRETEZERTS
~ ® X O sy s 209 -~ 2«
SREE888888RacgRargRz

Kaynak: TCMB.

19.Turkiye'nin, 2010 vyiinda  dUsmeye

baslayan dinya ihracatindaki payi, 2012
yilinin ikinci ceyreginde de sinirli arhigini
sUrdUrmUstor. ithalatta ise 2011 yilinin ikinci
yansindan itibaren Turkiye'nin  payinda
go6zlenen iimli dUsUs devam etmektedir.

Tirkiye'nin Dinya Ticaret Hacmi igindeki Payi (yizde)

ithalat

——Ihracat

08 +rr
XRETSXZIFSHXRFSXZFTSERES
NBoVHpZazao00d5 - —=- -~ 9a
8988888888558 c8¢s8s5.¢
NNNNNNNNNNNNNNNNNNN

Kaynak: DTO.

1.4 Dis Ticaret Hadleri

20. 2012 yilinin ikinci ¢eyreg@inde, ithalat
fiyatlarn bir dnceki yilin ayni dénemine goére
yUzde 3,8 oraninda dismustir.  Bu
dénemde, ihracat fiyatlan ise yUzde 7,1
oraninda  dismistor.  Thracatta  adirid
yUksek sektorler arasinda yer alan tekstil,
giyim ve motorlu tasitlar, inracat fiyatlan en
fazla dUsen sektorler olmustur.

DTH ve Enerji Hari¢ DTH (2003=100)
111

106

101 4. _o*
96 -

—e— DTH

21 1 DTH (Enerji Harig)

86

Kaynak: TUIK.

21. 2012 yiinin ikinci ceyreginde, bir dnceki
déneme gore degerlendirildiginde, ithalat
fiyatlarnnin yUzde 0,3 oraninda artarken,
ihracat fiyatlarnnin  ybzde 1,6 oraninda
dustugU gdrUimektedir. Bu cercevede, dis
ficaret hadlerinde yilin ikinci ceyreginde bir
miktar gerileme gdézlenmistir.

Dis Ticaret Hadleri

(2003=100)
40 102
30 4 100

20 A [ o8
10 [ 96
0 Y Y A\ W
10 4 \/ [ 72
B L 90
-20 4 L

230 A ihracat fiyatian (Yilik deds.) 86
0 | ithalat fiyatlan (Yilik % deds.)
—e—DTH (sag eksen) [84
-50 82
TF=E>IST=>TF=E>IFT=E>T5=>0F
SNl TR0 ITS g TlosTc— LT
855583888388552258s5-85
SREGgYNELGYIRELGIRKgIRRgYR
Kaynak: TUIK.
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1.5 Hizmetler Hesabi

22. Net hizmet gelireri, 2012 vyl ikinci
ceyreginde bir énceki yiin ayni dénemine
goére yUzde 21,5 oraninda artmistir. Bu
dénemde, turizm gelirlerinin artarken turizm
giderlerinin azalmasi net turizm gelirlerini;
tasimacilk  gelirlerinin giderlere  oranla
daha hizli artmasi da net tasimacilik
gelirlerini yUkseltmistir.

Hizmetler Hesabi, net
(milyar ABD dolarn)

10,0

8,0

6,0

12-aylik of.

A,O—W

2,0
TS=E>IFS=>IF=>IFT=>TF=>ITF
SEl T 8888 a52083 258
©3833959038883038839c==292c5=-90o
SIS SIS SIS ISISES] SESES) &K

Kaynak: TCMB.

23. Hizmetler kalemi icinde en yUksek
paya sahip olan net turizm gelirleri
incelendiginde, 2012 yili ikinci ceyreginde
bir dnceki yilin ayni dénemine gore turizm
gelirlerinde yUzde 3,8 arfis yasanirken,
turizm giderlerinde yUzde 14,9 oraninda
azals gozlenmistir.  Sonuc olarak, 2012
yilinin ikinci ¢ceyreginde net turizm gelirleri
bir dnceki yilin ayni dénemine goére yUzde
9.9 artarak 4,5 milyar ABD dolar
seviyesinde gerceklesmisti.  Ote yandan,
TUrkiye'yi ziyaret eden turist sayisi, gecen
yiin ayni  dénemine goére yuzde 1,1
oraninda azalis gdstermistir (Kutu 2).

Tirkiye'ye Gelen Turistlerin Ulke Dagilimi ve Turizm
Gelirleri
(sol eksen: yiliklandinimig, milyon kisi

sag eksen: milyar ABD dolar)
35 250

30
20,0

25

20 15,0

10,0

50

0,0

2007-1 [—————
200711 |————
2007111 | ———
2007-1V | ————
2008 |EE————

o 2008-I| |—————

S 2008-111 [—
2008-1V | ————
2009 |E———————
200911 |E——————
2009111 | —————
2009-1V | ——
2010-1 [E—
201011 |—
201011 |———
2070-1V |
2011-| [
2011-11 [—
2011-11l | ——
2011-1V
2012-| [
2012-11 [——

m—— Avrupa Asya Diger ==@==Turizm Gelirleri (sag eksen)

Kaynak: TUIK.
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Tirkiye'ye Gelen Ziyaretcilerin Profili Ve Milliyetine Gore Turizm Gelirlerinin

Genel Analizi

Kutuda, TUrkiye'ye gelen ziyaretciler ve turizm gelirlerinin genel analizi ile son yillardaki
egilimler TUrkiye Istatistik Kurumu (TUIK), KUItOr ve Turizm Bakanhdi (KTB) ve Merkez Bankas
(TCMB)'nin 2003 yilindan itibaren ortaklasa yaptigr “Cikis Yapan Ziyaretciler Anketi” sonuclarn
cercevesinde degerlendirilecektir. S6z konusu anket, yurt disinda ikamet edip Ulkemizi ziyaret
eden yabanci ve vatandas ziyaretcileri kapsamaktadir.

TUrkiye'nin 6demeler dengesi tablosundaki “Hizmetler” ana bashginin en énemli kalemi
“Turizm” olup, turizm gelirlerinin toplam hizmet gelirleri icindeki payi 2003-2012 yillar icin yUzde 65,
giderlerinin payi ise yuzde 24 duzeyindedir. Tasimacilik, insaaft, sigorta, finansal, resmi ve diger
hizmet kalemleri toplaminin giderler icindeki payinin turizme gére yuksek olmasi, net furizm
rakamlarini hizmetler dengesi icin daha da dnemli hale getirmektedir (Grafik 1).

Turizm gelirleri 2003 yilindan itibaren genel olarak artis egilimi icinde olmakla birlikte, 2008
krizi sonrasi artis egiliminde bir yavaslama gdzlenmektedir. Turizm gelirlerinin yaklasik yGzde 75’
yabancl, yUzde 25'i ise yurt disinda ikamet eden vatandaslar kaynaklidir ve bu pay dénem
icinde istikrarl bir seyir iziemektedir (Grafik 2).

Grafik 2
Toplam Turizm Geliri ile Yabanci ve Yurt Disi ikametli
Vatandas Ziyaretgilerin Payi
(yUzde, milyar ABD dolarn-sag eksen)

Grafik 1
Turizm ve Hizmetler
(milyar ABD dolar)

20,0 90 25,0
18,0 80
16,0 70 - 20,0
14,0 60
F 150

12,0 50
10,0 0
8,0 + 10,0
6.0 30
4,0 20 F50
2,0 10
0.0 0 - 0,0

[so] < w0 o N oo} o~ o — = [s0] < w0 O N © o~ o — =

g 8 8 8 8 8 8 5 g5 « s 8 8 8 8 8 8 5 © «

N N N N N N N N N 6 N N N N N N N N N 6

Hizmetler (net) —e—Turizm (net) - = Yabancl Vatandas ==Turizm Geliri (sog»ekg\‘en)

(*) yiliklandinimus. (*)yiiklandinilmis.
Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK.

Ziyaretciler Ulke bazinda incelendiginde, 2003-2012 déneminde, Aimanya, Rusya ve
ingiltere’nin ilk Oc sirayr aldigi, 2009 yilindan itibaren ise Bulgaristan ve Hollanda ile birlikte iran’in
da ilk bes Ulke arasina girdigi gézlenmistir (Grafik 3). Ote yandan, en ¢ok turist génderen ilk bes
Ulkenin kisi basi ortalama harcamasina bakildiginda sadece iran’in ortalama harcamasinin artis
egiliminde oldugu izlenmektedir (Grafik 4).
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Grafik 3 Grafik 4
: o R . L Ziyaretgi Sayisina Gore llk 5 Ulkenin Kisi Basi Ortalama
llk 5 Ulkenin Ziyaretgi Sayisi (bin kisi) Harcamasi (ABD dolar)
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™ < wn O N [e0] o~ (@) — ol
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N
==Almanya —#—Rusya Federasyonu e=m(Orfaloma Harcama == Almanya
Ingiltere ==Iran —A&—Rusya Federasyonu —==Ingiltere
===Bulgaristan =¥=Iran =®—Bulgaristan
(*)yilhiklandinimis. (*)yiiklandinlmus.
Not: Ulkeler, 2012 yill baz alinarak siralanmustir. Not: Ulkeler, 2012 yill baz alinarak siralanmustir.
Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.

Grafik 5, turizm gelirlerinde en bUyUk paya sahip ilk on Ulkenin ziyaretci sayisi payindaki
gelisimi gdstermektedir. izlenen dénemde gelen turist sayisi artarken ilk on Ulkenin payinda genel
olarak disUs gdzlenmesi, turizm pazarinin zaman icinde ¢esitlendigini gdstermektedir.

Grafik 5. ilk 10 Ulkenin Ziyaretgi Sayisi igindeki Payi (yizde)

75,0
——ilk 10 Ulke Pay (%)
70,0

65,0 -

60,0

55,0

2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011

2012(*)

(*) Ocak-Haziran
Kaynak: TUIK, KTB.

Turist cektigimiz Ulke grubu artmasina ragmen gelen turistlerin gelir profilinde dénem
icinde bir degisim gdzlenmemistir. Donem boyunca yabanci ziyaretcilerin yaklasik yUzde 70
orta gelirllerden olusmaktadir (Grafik 6).

Ote yandan, cinsiyete gére bakildiginda, 2003 yilinda erkek ziyaretcilerin orani yizde 59
iken zaman icinde erkek ve kadin ziyaretcilerin orani birbirine yaklasmistir (Grafik 7).
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Grafik 6 Grafik 7
Tirkiye'ye Gelen Yabanci Ziyaretgilerin Gelir Grubuna Tirkiye'ye Gelen Yabanci Ziyaretgilerin Cinsiyetine Gore
Gore Dagihmi (yizde pay) Dagilimi (yizde pay)
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(*) Ocak-Haziran (*) Ocak-Haziran
Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.

Havayolu ile gelen ziyaretciler bUyUk cogunlugu olusturmaktadir ve dénem boyunca
paylarinda énemli bir degisiklik gdzlenmemistir (Grafik 8).

Yabanci ziyaretcilerin bUyUk cogunlugu yUksekokul veya lisans mezunlari ile master veya
doktora yapan kisilerden olusmaktadir ve bu grubun payinda son yillarda artis egilimi vardir
(Grafik 9).

. Grafik 9
Giris Yollanna Gére qu();c:?\fclzll(zsi arefciler (yizde payi) Turkiye'ye Gelen Yabanci Ziyaretgilerin Egitim Durumuna
s 4 < Yy pay Gore Dagihmi (yizde payi)
80 60
70 - ’__‘——H-—-O——O—O/’\\ 5 |
60 -
40 -
50 - 0
40 30 1
30 4 2 -
20
10 4
10
0l | 0y
(a0} < (e} el ~ o o~ o — = [s2} < 0 0 N [o0) o~ o — ¥
S 8 8 8 8 8 8 5o &5 « e 8 8 8 8 8 8 & © «
N N N N N N N N N 6 N N N N N N N N N g
. N «
+—Havayolu —#=Demiryolu Karayoly —o—Okur yazar degil —@-ilkokul ve ortaokul
Denizyolu GUndbiriikei Lise ve dengi okul —=Fakulte, Y.Lisans, Doktora
(*) Ocak-Haziran (*) Ocak-Haziran
Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.

Gelis nedenleri incelendiginde; gezi, edlence, sportif ve kUltUrel faaliyetler nedeniyle
gelenler tUm ziyaretcilerin yaklasik Ucte ikisini olusturmaktadir. is amaclh gelen ziyaretcilerde 2008
yilindan sonra artis egilimi géruimektedir. Transit amacl gelislerin payr 2003-2007 yillan arasi yizde
12 civannda iken, 2009 yiindan sonra séz konusu oranda yUzde 3'lere kadar disen belirgin bir
azalma géze carpmaktadir (Grafik 10).
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Grafik 10. Turkiye'ye Gelen Yabanci Ziyaretgilerin Gelis Nedenlerine Gore Dagilimi (yuzde payi)
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(*) Ocak-Haziran

Kaynak: TUIK.

Yabanci ziyaretcilerin 2006-2012 déneminde seyahatlerini bireysel olarak organize etme
orani ortalama yUzde 55, paket tur ile organize etme orani ise ortalama yUzde 45'fir. Yillar
ifibanyla dalgalanma olsa da 2012 ikinci ceyredinde oranlann 2006 yilindaki ile ayni oldugu
gorulmektedir (Grafik 11).

Yurtdisinda ikamet eden vatandaslarimizin seyahatlerini bireysel olarak organize etme
egiliminde olduklan gérUimektedir (Grafik 12).

Grafik 11 Grafik 12
TUm Ziyaretgilerin Seyahati Organize $ekli (yiuzde) Vatandas Ziyaretgilerin Seyahati Organize $ekli (yizde)
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(*) Ocak-Haziran (*) Ocak-Haziran
Not: Beraberinde gidenler oransal olarak her iki kaleme Not: Beraberinde gidenler oransal olarak her iki kaleme
dagrtilimigtir. dagrtilmigtir.
Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.

Sonuc olarak, Turkiye'ye gelen yabanci ziyaretcilerin cogunlugu orta gelirli ve yUksek
tahsilli kisilerden olusmaktadir. BUyUk cogunlugu gezi, eglence, sportif ve kUltUrel faaliyetler
amaciyla ve havayolu ile gelmektedir.

Turizmde Ulke cesitlemesi gerceklesmesine ragmen, Tirkiye'yve gelen ziyaretcilerin
profilinde fazla bir degisiklik gdzlenmemektedir.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI 16




2012-11 « ODEMELER DENGESI RAPORU

24. 2012 vy ikinci ceyreginde yabanci
ziyaretcilerin -~ Ulkemizde  gergeklestirdigi
ortalama harcama tutan, gecen yilin ayni
dénemine gbre yuzde 3,4'lUk artisla 543
ABD dolar, yurt disinda ikamet eden
vatandaslarimizin orfalama harcamasi ise
yUzde 3,2'lik arfisla 1.095 ABD dolan
olmustur.

Ortalama Harcama
(ABD dolari/kisi)
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1.000
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600
400
200
0

33383332 :133:138:3

Cikis yapan yabancilann ortalama harcamasi
m Cikis yapan yurt disi ikametli vatandaslarin ortalama harcamasi
Kaynak: TUIK.

25. 2012 yil ikinci ceyreginde, tasimacilik
hizmet gelirlerinin bir dnceki yila gére yUzde
16,9 oraninda, giderlerin de yUzde 4,0
oraninda artmasi sonucu net tasimacilk
geliri yUzde 69,5 artg gostermistir. Bu
artistaki en bUyUk etken, bilet ve yiyecek-
icecek hizmet gelirlerinden olusan diger
tasimacilik gelirlerinde goézlenen yuzde 32,2
oranindaki net arfis olmustur. Bu donemde
ithalat tfasimaciiginda yabancilarin
payinda artis oldugu gdzlenmistir.

ithalat Navlun Gideri ve ithalat Tasimasinda Yabanci
Bayrakhlarin Payi
(milyar ABD dolari, yizde)

2,5 65,0
2,0 + 60,0
1.5 - 55,0
1,0 50,0
0.5 - 45,0
00 _‘_‘_‘>‘_‘_‘_‘>‘_‘_‘_‘>‘_‘_‘_‘>‘_‘_‘_‘>‘_‘_ 00
RIT24332433283322352473

navlun gideri (milyar ABD dolari, sol eksen)
=e—ithalat naviununda yabanci bayraklilarn payi (%, sad eksen)

Kaynak: TCMB.

1.6 Gelir Hesabi

26. Gelir dengesinden kaynaklanan net
cikislar, 2012 yili ikinci ceyreginde bir dnceki
yiin  ayni dbnemine goére yUzde 1,2
azalarak 1,6 milyar ABD dolar seviyesinde

gerceklesmistir. S6z konusu cikista en bUyUk
paya sahip olan yatnm geliri  kalemi
alfinda yer alan dogrudan yatfinmlar ve
diger yatinmlar, sirasiyla 0,7 milyar ve 1,1
milyar ABD dolar net cikis kaydetmistir.

Yatinm Geliri (net) Kompozisyonu
(milyar ABD dolar)
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. Dogrudan Yatinmlar W Portfoy Yatinmian

Diger Yatnmlar

Kaynak: TCMB.

—o— YYatinm Geliri (net)

1.7 Cari Transferler

27. 2012 vylnin ikinci ceyreginde cari
tfransferlerden kaynaklanan girisler, bir
onceki yiin ayni dénemiyle hemen hemen
ayni dUzeyde gerceklesmistir. Bu ddnemde
yurtdisinda yerlesik vatandaslarin
TGrkiye'deki yakinlarina goénderdikleri
havalelerden olusan isci gelirleri ik srada
yer almistir.

Cari Transferler ve isci Gelirleri

(milyon ABD dolar)
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N

 isci Gelirleri Genel HOkimet Cari Transferler

Kaynak: TCMB.
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Il.
Sermaye ve Finans
Hesaplari

28. 2012 vyilinin ikinci ceyreginde, rezerv

degisimleri (TCMB, bankalar ve diger
sektorler) ile IMF kredileri haric
tutuldugunda, 20,2 milyar ABD dolar

sermaye girisi gerceklesmistir. Bir dnceki yilin
ikinci ceyreginde oldugu gibi, bu yilin ayni
ceyreginde de bankalar ve diger
sektorlerin net kredi kullanicisi  olduklar
gbzlenmistir. Bankalar ve diger sektérlerin
kisa vadeli kredileri, borc senetleri (net DIBS
almlarn ile Hazine ve bankalann yurt disi
tahvil ihraclan) kaynakll portfdéy girisleri ile

dogrudan  yabanci  yatinmlar  (DYY)
sermaye  girislerinin @ temel  kaynaklarn
olmustur. Bu dénemde, her ikisi de bir

onceki ceyrege goére artis gdsteren portfoy
yatinmlarn ve kisa vadeli sermaye girislerinin
payinda artis, DYY ve uzun vadeli sermaye
girislerinin payinda ise azalis gdzlenmistir.

Cari islemler Hesabi ve Finansmani
(yiliklandinimis, milyar ABD dolar)

90

80 Portfdy ve Kisa Vadeli*

70 DYY ve Uzun Vadeli**
60

50
40
30

e Cari Agik

TFE>IFTE>IFTE>IFTE>ITIFE=E>TT
NN T STO0HhITT O TFT085TF— L 75 A
So3RS8LdSBFd=20d==-~L2
Q589899089890 88Qocs5c=80s5=809o
NN88NN88NN88NN88NN88NN

Kaynak: TCMB.

*Portfdy ve kisa vadeli sermaye hareketleri; hisse
senetleri, hUkUmetin yurtici borc senetleri, bankalar ve
diger sektorlerin kisa vadeli kredileri ile bankalardaki
mevduat kaleminin toplamindan olusmaktadir.

**Uzun vadeli sermaye hareketleri; bankalar ve diger
sektdrlerin uzun vadeli net kredileri ile bankalar ve

Hazine'nin  yurtdisina  ihrac  ettikleri  tahvilleri
kapsamaktadir.
29. 2012 yilinin ikinci ceyreginde TCMB

rezervlerinin 5,6 milyar ABD dolan artis
go6stermesinde, bankalann Merkez Bankasi

nezdinde tuttuklan mevduatlardaki artis ile
Hazine'nin Haziran ayindaki yurt disi tahvil
ihraci  etkili olmustur. Bu dbdnemde,
bankalarin yabanci para varlklannin da
1,6 milyar ABD dolan azalmasi sonucunda,
toplam uluslararasi rezervler 3,7 milyar ABD
dolarlik bir arfis gdstermistir.

Uluslararasi Rezerviler
(yilliklandiniinis, milyar ABD dolar)
25

20 4 Sl
. 3 Bankalann Yabanci Para Varliklan
15 I I

mmmmm TCMB Rezervieri

10

TS =E>IST=E>IT=E>FT=E>TIF=E>T T
~ T S T o T T O T — LT N
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O8O3l o =" =—9o
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Kaynak: TCMB.
Noft: (+) arts; (-) azalis

30. 2012 yiinin ikinci ceyreginde bir 6nceki
yiin ayni ceyredine gbre cari transferler
haric cari islemler acigr 8,9 milyar ABD
dolarn azals gdstermis ve finansman intiyaci
25,3 milyar ABD dolar olarak
gerceklesmistir2  Finansman  kaynaklar
acisindan incelendiginde ise, 6zellikle diger
sektdrler ve bankalarin uzun ve kisa vadeli
kredi kullanimlar, borc senetleri (net DIBS
alimlarn ile Hazine ve bankalarn yurt disi
tahvil ihraclan) ve bankalarnn yurt icinde
yerlesik bankalar nezdindeki mevduatlar
ile DYY 6nemli yer tutmaktadir.

Secilmis Finansman Kaynaklan Kalemleri*
(milyar ABD dolar)

Borg Senetleri
(Net); 5,7

Kaynak: TCMB.
*2012 yili
gbstermektedir.

ikinci

ceyredi gerceklesmelerini

2 Bakiniz Ek Tablolar,
Finansman Kaynaklan”.

“Dis Finansman Ihtiyaci ve
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31. Finansman kaynaklanndaki
gelismelere paralel olarak, 2012 yilinin ikinci
ceyreginde borc yaratan finansman
kaynaklar 17,7 milyar ABD dolan, borc¢
yaratmayan finansman kaynaklan ise 4,0
milyar ABD dolar artmistir. 2011 yilinin ayni
ceyreginde ise s6z konusu kaynaklar
sirastyla 15,2 ve 3,2 milyar ABD dolan artis
gOstermistir.3

Finans Hesaplan Altnda Dis Bor¢ Yaratan ve

Yaratmayan YikomlUlUkler

(milyar ABD dolarn)

22
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16 4
14 -
12 -
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8 4

| B

2011-2 2012-2

O N O
L

m Borg Yaratmayan YUkOmIOIOkler
Bor¢ Yaratan YUOkUmIGIUkler
m| Toplam YUkOmIUIUkler

Kaynak: TCMB.

2.1 Dogrudan Yatinmlar

32. 2012 yilinin ikinci ceyreginde yurt icine
yapllan dogrudan yatinmlann 3,7 milyar
ABD dolan ve vyurt disina  yapilan
dogrudan yatinmlann ise 0,2 milyar ABD
dolar dUzeyinde gerceklesmesi
sonucunda, net dogrudan yatinmlar, 2011
yilinin - ayni ¢ceyregine goére yUzde 59,1
artarak 3,5 milyar ABD dolar olmustur.

Dogrudan Yatinmlar
(milyar ABD dolan)

10

mYurt icinde (net)
Yurt disinda (net)

Kaynak: TCMB.

3 Bakinz Ek Tablolar, “Odemeler Dengesi Borc
Yaratan ve Borc Yaratmayan Akimlar”.

33. Yurt icine yapilan dogrudan
yatinmlarlarda ana  yatnmcinin - Avrupa
Ulkeleri oldugu gézlenmektedir. Bu egilim
2012 yilinin ikinci ceyreginde de devam
etmis ve toplamdaki payr yuUzde 90,8
olarak gerceklesmistir.

Turkiye'deki Dogrudan Yahrnmlar - Cografi Dagihm
(milyar ABD dolar)

10

8 1 B Avrupa ® Asya B Amerika

6,
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TEE>TIS=>TS=>IS=>TS=>T =
NN TTOO L TR L TOOEST -~ 2T
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5288558888883 05=2055-25
Kaynak: TCMB.

34. Yurt  disi  vyerlesiklerin - TUrkiye'deki
dogrudan yatinmlarinin  sektérel  dagilimi
incelendiginde, 2012 yilinin ikinci
ceyreginde hizmetler sektérl ana grubuna
1.6 milyar ABD dolari, sinai sektorlere ise 1,2
milyar ABD dolan duUzeyinde yatirm
yaplildidi goérulmektedir. Hizmetler
sektérine  yapllan  yatinmlarnn  yUzde
73,3'0n0 insaat yatinmlar, sinai sektorlere
yapllan yatinmlann yuzde 69,3'0On0 ise
imalat sanayii yatinmlar olusturmustur.

Turkiye'deki Dogrudan Yatinmlar - Sektérel Dagihm
(milyar ABD dolari)

10
8 - W Tanm Sektdrd
6 Sinai Sektorler
4 I m Hizmetler Sektorl
2 | I
0
=

35. “Dogrudan  Yatrnmlar/Yurt  Disinda/
Cikis” kaleminin ulke dagilimi
incelendiginde, en ¢ok yatrmin yapildigi
Avrupa Ulkelerinin payl 2011 yilinda yUzde
75,2 seviyesinde iken, 2012 vyili ikinci
ceyreginde azalarak yUzde 57,1 olarak
gerceklesmistir.
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Yurt Disindaki Dogrudan Yatnmlar - Cografi Dagiim
(milyar ABD dolarn)

2,5
5 | B Avrupa B Asya B Amerika

Kaynak: TCMB.

36. 2012 yilinin ikinci ¢eyreginde, yurt ici
yerlesik kisilerce yurt disinda yapilan 0,4
milyar ABD dolarn tutarnndaki yatinmlarin
yUzde 52,0'Inin  hizmetler sektérine ve
yUzde 48,0'inin da sinai sektérlere yapildigi
gbzlenmistir.

Yurt Disindaki Dogrudan Yatinmlar - Sektorel Dagilim
(milyar ABD dolar)

2,5
B Tanm Sektdro
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2.2 Portfdy Yatirmlari

37. Euro bdlgesinde devam eden finansal
kriz ile birlikte uygulaonan kemer sikma
politikalar ile  ABD bUyUme ve istihdam
verilerinin beklentilerin alfinda
gerceklesmesi, kiresel ekonomide istikrarn
henUz tesis edilememesine yol acmistrr.
2012 yilinin ikinci ceyregdinde TUrkiye'nin risk
priminde go&zlenen iyilesme sonrasinda
TUrkiye'nin getiri farki (risk primi), Gelisen
Piyasalar Tahvil Endeksi (EMBI+) ortalama
risk priminin alfinda kalmisg ve séz konusu iki
risk primi arasindaki farkin TUrkiye lehine
acildigr gérGimustr.

ikincil Piyasa Getiri Farklan ve Tirkiye'nin Goreli
Durumu
(baz puan)

900

et

ety
Turkiye ile EMBI+ farki
f““/\. ] .

Kaynak: JP Morgan.

38. Ozellikle, Haziran ayindaki  alimlar
nedeniyle, 2012 yiinin ikinci c¢ceyreginde,
DIBS kaynakli net girisler 3,5 milyar ABD

dolan duzeyinde gerceklesmistir.  Hisse
senedi piyasasinda ise Nisan ve Mayis
aylarindaki net satimlara karsin, ikinci

ceyrekte 0,3 milyar ABD dolan degderinde
net giris kaydedilmistir.

Yabancilarin Menkul Kiymet Alimi

(kOmUlatif, milyar ABD dolar)
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= DIBS mHisse Senedi

Kaynak: TCMB.

39. Hazine, Haziran ayinda yurt disinda
gerceklestirdigi  tahvil ihraci ile yilin ikinci
ceyreginde ABD dolarn cinsinden 1,0 milyar
ABD dolan borclanmistir. Ayni dénemde,
Hazine'nin  tahvil ihraci geri &demesi
bulunmamaktadir.

Genel Hikimet'in Yurt Disinda Tahvil ihraci
(milyar ABD dolar)

45 1 m Eurobond Borglanma
= Eurobond Geri Odeme
3.0 1
1.5 1
00 1
-1.5 4
30
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SRIi828288d52838g22222¢4
tao8xalo8alo8xalosalosay’
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Kaynak: TCMB.
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40. Bankalar, yurt disinda tahvil ihraci
yoluyla yilin ikinci ceyreginde 1,0 milyar
ABD dolan borclanirken, diger sektérler bu
dénemde vyurt disinda tahvil ihracinda
bulunmamiglardir. 2012 yilinin ikinci
ceyreginde yurt disi yerlesikler, bankalar ve
diger sektorlerin yurt icinde ihrag ettigi borg
senetleriyle ilgili olarak, sirasiyla 170  milyon
ABD dolan ve 3 milyon ABD dolar
degerinde net alim gerceklestirmislerdir.

Bankalarin Borglanma Senetleri
(milyon ABD dolari)
1.550
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_50 1 1 0

Bankalar Yurt Disi
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Kaynak: TCMB.

2.3 Krediler ve Mevduat

41. Diger sektorlerin yurt digi bankalardaki
(yurt ici bankalarin yurt disi subeleri dahil)
mevduat degisimlerini gd&steren "Finans
Hesaplarn / Diger Yatinmlar / Varlklar /
Efektif ve Mevduat / Diger Sektorler"
kaleminin veri kaynagi Uluslararasi
Odemeler Bankasi (Bank for International
Seftlements, BIS)'nin  yaymladigi yerel
bankacllik istatistikleri olup, BIS bu verileri 3
aylk bazda ve vyaklask dort aylk bir
gecikme ile aciklamaktadir. 2011 il
verilerinden baslamak Uzere, BIS verisi
aciklanincaya kadar, bankalann yurt disi
subelerine ait veriler gésterge niteliginde
kulloniimaya baslanmistir. Bu cercevede,
2012 yii ik ceyredi icin kesinlesen BIS
verilerine go6re, diger sektérlerin  yurt
disindaki mevduati 2,1 milyar ABD dolar
artarken; 2012 vyl ikinci ceyredi igin
gosterge niteligindeki veriler 0,4 milyar ABD
dolarlik bir azalisa isaret etmektedir.

Diger Sektorlerin Yurt Disi Mevduat
(milyar ABD dolar)

12
10 - Kiresel Kriz
8 - Varlik Barsi I. D6nem|
4 4
2 p
0
_2 4
-4 4 Korfez Ulkelerindeki
-6 - Gelismeler
8 I
D s T2 rgaTTSIETZITFT=2AZ
88228828852 2555225+5
SRLE8NKL8~RQg~8&gg«¥R
Kaynak: TCMB.
(+): Yurtdisi mevduat azaligl, (-): Yurtdisi mevduat artisi
42. IMF  kredileri ile banka ve diger
sektdrlerin  efektif ve mevduatlan haric

diger yatinmlar hesabl incelendiginde,
uzun vadeli hareketlerde, 2011 yilinin ikinci
yarisindan itibaren azalma egilimi gésteren
net girislerin, 2012 yilinin ikinci ¢eyreginde
0,2 milyar ABD dolarn olarak gerceklestigi
gozlenmigtir. Diger taraftan, kisa vadeli
hareketlerde ise, bankalar ve diger
sektorlerin kisa vadeli net kredilerindeki 5,1
milyar ABD dolarlik ve yurt disinda yerlesik
banka ve kisilerin mevduatlarndaki 4,4
milyar ABD dolarlik artislann etkisiyle ayni
dénemde toplam 11,9 milyar ABD dolarlik
net girisler gézlenmistir.

Diger Yatinmlar Hesabi
(milyar ABD dolari, net)

12 Uzun vade

9 Kisa vade
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Kaynak: TCMB.

43. Uluslararasi kredi piyasalarinda

yasanan daralmayla beraber 2009 ve 2010
yiinda net kredi geri 6deyicisi olan diger
sektorler, yurt disindan saglamis oldugu
hem uzun hem de kisa vadeli kredilerde
ortaya cikan belirgin artisin  neticesinde,
Aralk ayl haricinde 2011 yilinda ve Ocak
ay! haricinde 2012 yilinin ilk iki ceyreginde
net kredi kullanicisi durumuna gelmistir.
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Diger Sekidrlerin Uzun Vadeli Net Kredi Kullanimi ve
Bankalarca Yurt Igine Agilan YP Kredileri
(milyar ABD dolarn)
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Kaynak: TCMB.

44, Bankalar, uzun vadeli kredilerde 2012
yiinin ilk ki ceyreginde net geri ddeyici
olmuslardir. Béylece bankalarin uzun vadeli
borc cevirme orani, yilin ikinci ceyreginde
ylUzde 92,5 olarak gerceklesmistir. Sz
konusu orandaki duUsUsun, bankalarn yurt
digi finansman bulma zorlugundan degil,
yurt ici kredi arfisindaki yavaslamadan
kaynaklandigr disunUimektedir.

Bankalar ve Diger Sektérlerin Uzun Vadeli Dig Borg
Cevirme Orani (yizde)
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Bankalar
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Kaynak: TCMB.

Uzun Vadeli Net Kredi Kullanimi ve Diger Sektorlerin

Yatrnm Harcamalari

(milyar TL, 1998=100, 32 sayil Karar etkisi dahil)
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Kaynak: TCMB.

45. Bankalarin yurt disindan kisa vadeli net
kredi  kullanmlannda, 2011  yilinin ik
ceyreginden itibaren gdzlenen disus, 2012
yiinin ikinci ceyregdinde vyerini belirgin bir

artisa birakmis ve bu ddnemde bankalarn
3,5 milyar ABD dolar net kisa vadeli kredi
kullaniminda bulundugu gobzlenmistir.

Bankalarin Yurt Disindan Sagladig Kisa Vadeli Krediler
(net, milyar ABD dolar)
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Kaynak: TCMB.

—+—Kisa VadeliKrediler (sag eksen)

46. 2012 yilinin  ikinci ¢eyreg@inde ticari
kredilerin ihracat icindeki payl bir édnceki
yilin ayni ceyregine gbre ve bir 6nceki
ceyrege gdre azals gobsterirken, ficari
kredilerin ithalat icindeki payl ise anilan
dénemlere goére artis géstermistir.

Ticari Kredilerin ithalat ve ihracata Orani (yizde)
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Kaynak: TCMB, TUIK.

47. Yurt disinda calisan iscilerin  Merkez
Bankasi nezdinde actiklar uzun vadeli kredi
mektuplu déviz tevdiat hesaplarn (KMDTH)
ile sUper dbéviz hesaplanna  (SDTH)
uygulanan faiz oranlarinin son olarak 2010
Ekim ayinda dUsurGimesinin de etkisiyle bu
hesaplarda gozlenen cikis, 2012 yilinin ikinci
ceyreginde de devam etmistir.
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KMDTH ve Siper D6viz Hesaplari
(milyon ABD dolari)
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Kaynak: TCMB.
48. Yurt disi yerlesiklerin yurt ici
bankalardaki mevduat, 2012 yilinin ik

ceyreginde oldugu gibi, ikinci ceyreginde
de belirgin bir artis gdstermis ve 4,4 milyar

ABD dolan olarak gerceklesmistir. S6z
konusu artista  yurt  disinda  yerlesik
bankalarin yabanclt para cinsinden

mevduatiannin 1,4 milyar ABD dolan ve
yurt disinda yerlesik kisilerin mevduatlarinin
ise 2,8 milyar ABD dolan artmasi efkili
olmustur.

Yurt Disinda Yerlesik Bankalann Yurt iginde Yerlesik
Bankalardaki Mevduat - YP ve TL Dagilimi
(milyar ABD dolar)

6

I |
2" | I ™
] 1,
T T T \.\

0

2] a 1

4 mYabanci Para TOrk Lirasi

. U
D ETST T L ITFTZ2IZTEZ2IFTF2=2JT
825385 dc20dz L9
SRS88888_8R_35:5R_88gs8R

N KK N KK QIR IS SRS IS S

Kaynak: TCMB.

49. Net Hata Noksan kaleminin édemeler
dengesi tablosundaki toplam mal inracati,
hizmetler dengesi/gelir, gelir dengesi/gelir
ve cari fransferler  toplami  olarak
hesaplanan toplam déviz gelirlerine oran,
2012 yilinin ikinci geyreginde belirgin bir
dUsUs gostererek yUzde 3,5 dUzeyinde
gerceklesmistir.

Net Hata Noksan (NHN) ve Toplam Doviz Gelirleri

(yiliklandinlmis, yUzde)
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Kaynak: TCMB.
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1.
Uluslararasi
Yatirnm Pozisyonu

50. Turkiye'deki  vyerlesiklerin  yurt  disi
yerlesiklerden olan finansal alacaklan ve
rezerv varliklan ile yurt disi yerlesiklere olan
finansal yUkUmlUlUklerinin belli bir tarihteki
stok degerini gosteren Uluslararasi Yatinm
Pozisyonu (UYP)'na goére, 2012 yili ikinci
ceyrek sonu itibarniyla TUrkiye'nin yurt disi
varliklar 186,6 milyar ABD  dolar,
yUkUmIUIUkleri ise 556,7 milyar ABD dolar
olarak gerceklesmistir.

51. 2012 yili birinci ceyreginde -379,7 milyar
ABD dolarn olan ve Turkiye'nin yurt disi
varliklar ile yurt disina olan
yUkUmIUIUklerinin - farki olarak fanimlanan
net UYP, ikinci ceyrek sonunda -370,1
milyar ABD dolar seviyesinde
gerceklesmistir. Net UYP'nin 9,6 milyar ABD
dolarlik azalsinda, varliklarin 2,1 milyar ABD
dolarn artmasi ile yokUmlUlUklerin 7,5 milyar
ABD dolar azalisi belirleyici olmustur.

Uluslararasi Yatinm Pozisyonu-UYP
(milyar ABD dolarn)
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Kaynak: TCMB.

52. 2012 il ikinci ¢eyrek sonu ifibaryla
birinci ¢eyrek sonuna gére TUrk Lirasinin
ABD dolar karsisinda nominal olarak yUzde
2,5 deger kaybetmesi, IMKB endeksinin
yUzde 0,2 artmasi ve 6demeler dengesi
kaynakli net 1,2 milyar ABD dolarlik hisse

senedi alslanna ragmen, hisse senedi
stokunu 50,4 milyar ABD dolanna
dUsUrmuUstur,

53. Yurt icinde dogrudan yatinm  stoku,
deger ve kur farki degdisimlerinin etkisi
nedeniyle 6demeler dengesi kaynakli 8,2
milyar ABD dolarlik girise ragmen ddnem

sonunda 162,8 milyar ABD dolarna
dUsmuUstUr.
3.1 Varliklar
54. 2012 vy ikinci ceyreginde rezerv
varlklar ile yurt disindaki dogrudan

yatinmlarda goézlenen artislar sonucunda
varlk stoku birinci ceyrek sonuna goére 2,1
milyar ABD dolan artis gdstermistir. Bu
dénemde 186,6 milyar ABD dolarlk varlk
stokunun kompozisyonu &nceki ceyrek
sonuna goére fazla degismemis ve yUzde
S51'ini rezerv varlklar, yizde 33'0UnU diger

yatinmlar, yUzde 158'ini  yurt disinda
dogrudan vyatinmlar ve yUzde 1'ini ise
portfdy yatinmlan olusturmustur.
Varliklann Kompozisyonu
(milyar ABD dolar)
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Kaynak: TCMB.

55. Diger yatinmlann alt kalemlerinden
bankalarn efektif ve mevduatian, yabanci
para varlklardaki 2012 yili birinci ceyrek
sonuna gdre 1,8 milyar ABD dolar azalisin

etkisiyle 22,5 milyar ABD  dolarna
dUsmUstUr. Diger sektoérlerin yurt disindaki
varlklan ise 2012 yili ikinci ceyreginde

6nemli bir degisiklik gdstermemis ve 21,3
milyar ABD dolar olarak gerceklesmistir.

Rezerv Varliklar ve Yurt igi Bankalann Yurt Digindaki
Efektif ve Mevduatinin Yabanci ve Tirk Lirasi
Kompozisyonu (milyar ABD dolar)
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Kaynak: TCMB.
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3.2 YUkUmIGIUkler

56. 2012 vyili ikinci ceyreginde yUkUmIUOIUk
kalemleri birinci ceyrek sonuna gére 7.5
milyar ABD dolan azalmistir. Dogrudan
yatinmlar 14,5 milyar ABD dolar azalirken,
portfdy yatinmlan 3,2 milyar ABD dolar,
diger yatinmlar ise 3,7 milyar ABD dolar
arfis goéstermistir. Donem sonu itibanyla,
556,7 milyar ABD dolarlk yOkOmIOIUk
stokunun yUzde 39'unu diger yatinmlarnn alt
kalemleri olan ticari ve diger krediler, yuzde
29'unu yurt icinde dogrudan yatinmiar,
yUzde 23'0nuU portféy yatinmlan ve yUzde
8'ini ise diger yatinmlarn alt kalemi olan
mevduat olusturmustur.

YUkimlilUklerin Kompozisyonu

(milyar ABD dolarn)
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Kaynak: TCMB

57. 2012 yil ikinci ceyrek sonu itibaryla yurt
icinde dogrudan yatinm stoku, birinci
ceyrek sonuna gore yUzde 8,2 oraninda ve
14,5 milyar ABD dolarn azalis ile 162,8 milyar
ABD dolarnna dismustir. Ayni dénemde,
net yurt ici dogrudan yatinmlarnn édemeler
dengesi kaynakl olarak 8,2 milyar ABD
dolar giris gdésterdigi ve IMKB Ulusal 100
endeksinin  yuzde 0,2 arthgr dikkate
alindiginda, TUrk Lirasinin ABD dolar
karsisinda nominal olarak yUzde 2,5 deger
kaybetmesinin s6z konusu azalista temel
etken oldugu anlasiimaktadir.

Yurt icinde Dogrudan Yatnmlann Degisim Kaynaklan
(milyar ABD dolarn)
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Kaynak: TCMB.

58. Portfdy yatinmlan stokunun yUzde
39'unu olusturan yurt disi yerlesiklerin hisse
senedi stoku 2012 yili ikinci ceyrek sonu
ifilbanyla bir 6nceki ceyrek sonuna gore
yUzde 1,1'lik azalisla 50,4 milyar ABD dolar
olmusken, yurt disi yerlesiklerin
mulkiyetindeki, Hazine'nin yurt disinda inrac
ettigi tahvil stoku (yurt ici yerlesiklerce
allnan tahvil stoku dUsOldukten sonra)
yUzde 2,6'lik azalsla 29 milyar ABD dolar
seviyesinde gerceklesmistir. Ayni dénemde,
yurt disi yerlesiklerin - mUlkiyetindeki DIBS
stoku yUzde 8,2'lik artisla 45,5 milyar ABD
dolan olmus, bu tutarn 8,3 milyar ABD
dolarlik kismi repo islemlerinden
kaynaklanmustir (Kutu 3).

Portféy Yatinmlarinin Kompozisyonu

(milyar ABD dolar)
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Kaynak: TCMB.

m— Borc Senetleri e Portféy Yatmmian (gizgi)
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Yurt Disi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki Devlet i¢c Borclanma Senetlerinin Yapisi

Gectigimiz on yilda yabancilarin Turkiye'ye yonelik portfdy yatinmlar 6nemli oranda artis

gbstermistir. S&z konusu portfdy yatinmlannin dnemli bir kismi, yurt disi yerlesiklerin Devlet ic
Borclanma Senetleri'ne (DIBS) yaphdi yatnmlardan olusmaktadir. Asadidaki grafik, 2005 il
basindan ginUmUze kadar yabanciann elindeki DIBS stokunun haftalik bazda gelisimini
gostermektedir. 2005 yill basinda yaklasik 11 milyar ABD dolan dizeyinde olan bu rakam, 2012 vili
Haziran ayi sonunda yaklasik 46 milyar ABD dolarn duzeyine cikmistir.

Grafik 1. Yurt Digi Yerlesiklerin DIBS Stokunun Gelisimi (milyar ABD dolan)
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Kaynak: TCMB

Merkez Bankasi'nin bu konuya yénelik haftalik olarak yayimladidi Yurt Disi Yerlesiklerin
Mulkiyetindeki Menkul Kiymetler yayininda, yabancilann elindeki DIBS portféyUnin yapisina
yonelik bilgiler bulunmaktadir. Buna gére, 2012 yill Haziran ayi itibanyla stokun yUzde 46’lik kismi
iki yildan uzun vadeli DiBS’lerden olusurken, vadesine bir yildan az kalmis DIBS’ler toplam stokun
sadece yUzde 28'lik kismini olusturmaktadir (Grafik 2).

Grafik 2. Yurt Digi Yerlesiklerin DiBS Stokunun Vade Yapisi (yizde)

Kaynak: TCMB
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Ote yandan, alacakll bazinda bakildiginda DIBS stokunun yizde 52'lik kismi yabanci
bankalarin, yizde 7'lik kismi Turk bankalarnin yurt disi subelerinin sahipliginde olurken, bankacilik
disi finansal kuruluslann payi yizde 40 dUzeyindedir (Grafik 3).

Grafik 3. Yurt Digi Yerlesiklerin DiBS Stokunun Alacakll Dagilimi (yizde)
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Kaynak: TCMB.

S$6z konusu stokun yapisina yonelik ilgi cekebilecek diger bir bilgi de, yurt disi yerlesik
yatinmcilann Glke bilgisidir. Bu bilgiye ulasilabilmesi amaciyla Uluslararasi Para Fonu (IMF)
tarafindan yUrGtUlmekte olan Koordineli Portfdy Yatrnm Anketi (CPIS)’'nden faydalanmak
MUmkUndur.

CPIS, IMF'nin gdzetimi altinda 78 Ulkenin (TUrkiye dahil) katilimiyla gerceklestirilen bir
calismadir. S6z konusu anket kapsaminda katiimci Ulkeler, yurt ici yerlesiklerin yurt disinda kisa ve
uzun vadeli menkul kiymetler ile hisse senetlerine yapmis oldugu yatinmlarn cografi dagilimini da
icerecek sekilde IMF'ye raporlamaktadir. IMF, séz konusu anket verilerini kullanarak katiimci
Ulkelerin portfdy yatinm yUOkUmlolGklerinin cografi dagilimini tGretmektedir. IMF'nin yilik olarak
yaymladigi bu veri 2010 yilina kadar gelmektedir. Ote yandan, bahsi gecen cografi dagiim
bilgisini dogrudan ve gincel sekilde elde etmek amaciyla istatistik Genel MOdUrUGU tarafindan
2012 yii Temmuz ayindan itibaren TUrkiye'de yurt disi yerlesikler adina saklaoma hizmeti veren
kuruluslardan yatinmcilann Ulke bilgisi de alinmaya baslanmistir. Her iki veri seti kullanilarak
hazimanmis olan Grafik 4 asagida yer almaktadir.

Grafik 4 incelendiginde, 2012 Temmuz ay itibanyla, Iingiltere kaynakl yabanci
yatmmcilann toplam DIBS stokunun yaklasik yUzde 45'lik kismini ellerinde bulundurduklar
goruimektedir. Amerika kaynakl yatinmcilar ikinci srada yer alirken toplam stok icindeki paylar
yaklasik yUzde 20 dizeyindedir. Ote yandan, stokun Ulke profiinde zaman icinde énemli
degisiklikler meydana geldigi goérilmektedir. Bu konuda dikkat ceken bir nokta, 2005-2012
dénemi icin Almanya ve Hollanda’'nin TUrkiye'deki menkul kiymet yatinmlarnnin toplam
icerisindeki payinda gdzlenen ciddi azalistir. ingiltere, Amerika ve isvicre ayni dénemde payini
artiran Ulkeler olarak dikkat cekmektedir.
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Grafik 4. Yabanci DiBS Yatinmcisinin Ulke Dagilimi (yizde)
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Kaynak: IMF, TCMB

Sonuc olarak, yabancilann ellerinde tuttuklan DIBS stoku yillar icinde édnemli oranda artis
gosterirken, stokun yapisi da degisim gdstermistir. GUNUmUz itibanyla yabancilar agirlikli olarak
uzun vadeli DIBS'lere yatinm gerceklestirirken, banka ve bankacilik disi finans kesiminin toplam
stokun hemen hemen tamamini elinde tuttuklan gdriimektedir. Ote yandan, toplam stokun
yaklasik yUzde 65’lik kismi iki Ulke kaynakli yatinmcilardadir.
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59. Yurt disinda yerlesiklerin mUlkiyetindeki
DIBS stokunun alacakliya gére dagdilimi
incelendiginde, 2012 yilinin ikinci
ceyreginde birinci ceyrek sonuna goére
yabanci bankalann mulkiyetindeki DIBS’ler
ve yurt ici bankalarn yurt disi subelerinin
muUlkiyetindeki  DIBS'ler  degismezken,
bankacilik disi finansal kuruluslarin
mUlkiyetindeki DIBS’ler 3 milyar ABD dolar
arfis  gostermistir.  Ayrica, yurt disinda
yerlesik kisilerin - mUlkiyetindeki DIBS’lerin
vadeye kalan ortalama gun sayisi, 2012
yilinin  ikinci ceyredinde birinci ceyrek
sonuna goére artis gostererek, 1.095 gun
olarak gerceklesmistir.

Alacakliya Gére Dagihm ve Vadeye Kalan Ortalama
Guin Sayisi
(agiriklandinimis piyasa degeri, milyar ABD dolan)
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Kaynak: TCMB.

60. 2012 yili ikinci ¢ceyrek sonu itibarnyla
bankalarnn foplam dis kredi stoku 60,2
milyar ABD dolan olmustur. Bir &nceki
ceyrek sonuna goére 1,8 milyar ABD dolar
tutanndaki artis, uzun vadeli kredilerdeki 1
milyar ABD dolarlik azalisa ragmen, kisa
vadeli kredi stokundaki 2,9 milyar ABD
dolarlik artistan kaynaklanmigstir.

Bankalarnn Krediler Stokunun Kisa ve Uzun Vade
Kompozisyonu
(milyar ABD dolar)
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Kaynak: TCMB.

61. Son iki yildir artis egiliminde olan, diger
sektorlerin toplam dis kredi stoku 2012 il
ikinci ceyrek sonu itibaryla 463 milyon ABD

dolan azalarak 95,3 milyar ABD dolar
olmustur. Bu dénemdeki azalis kisa vadeli
kredilerdeki 1,2 milyar ABD dolarlik artisa
ragmen uzun vadeli kredi stokundaki 1,7
milyar ABD dolarlk azalistan
kaynaklanmustir.

Diger Sektorin Krediler Stokunun Kisa ve Uzun Vade
Kompozisyonu
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Kaynak: TCMB.

62. 2012 vyl ikinci ceyreginde yurt disi
yerlesiklerin  TUrkiye'deki mevduati birinci
ceyrek sonuna gore 1,5 milyar ABD dolarn
artmustir. Yurt disi yerlesiklerin yurt ici yerlesik
bankalardaki  yabanci para cinsinden
mevduatiannin 1 milyar ABD dolarlik artis
kaydetmesi s6z konusu gelismede efkili
olmustur.  Yurt disinda  yerlesik  TUrk
vatandaslarinin Merkez Bankasindaki
mevduatian ise ayni dénemde 1 milyar
ABD dolarn azalarak 8,7 milyar ABD dolar
seviyesinde gerceklesmistir.

Yurt Disi Yerlesiklerin Bankalardaki Mevduatinin
Yabanci Para ve Turk Lirasi Kompozisyonu

(milyar ABD dolar)
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Kaynak: TCMB.

63. 2012 Haziran ay ifibanyla, orijinal
vadesine bakiimaksizin vadesine 1 yil veya
daha az kalmis dis borc verisi kullanilarak
hesaplanan kalan vadeye gére kisa vadeli
dis bor¢c (KVDB) stoku, bir édnceki ceyrek
sonuna goére yuzde 1,4'l0k artigla 144,1
milyar ABD dolar dUzeyinde
gerceklesmistir. Ayni dénemde, TUrkiye'nin
net uluslararasi rezervlerinin KVDB'ye orani
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yUzde 79 seviyesinde iken, yurt disi sube ve
istirakler hari¢c futuldugunda s6z konusu
oran yuzde 96 olarak hesaplanmaktadir.

Uluslararasi Rezervlerin Kalan Vadeye Gore KVDB

Stokuna Orani (yizde)
140
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50

2009
2010
2011
20
2011-Il
2011V
2012-
2012-1l

—o—Uluslararasi Rezervier/KVDB

—#—Uluslararasi Rezervler/Yurt Disi Sube ve istirakler Haric KVDB
Kaynak: TCMB.

64. TCMB Resmi Rezerv Varlklar ile diger
doviz varliklanndan olusan rezerv varliklar,
Haziran sonu itibarnyla 2011 yil sonuna goére
yUzde 8,1 artarak 95,5 milyar ABD dolar
olmustur. Ayni dénemde, orijinal vadesine
bakiimaksizin vadesine 1 yil veya daha az
kalmis “OGnceden belirlenmis déviz
yUukUmlUlGkleri”, 2011 yil sonuna gére yUzde
12,410k azalsla 15,6 milyar ABD dolar
olurken, agirlikh olarak bankalarin
bankamiz nezdindeki ddviz ve altin
cinsinden mevduat munzam karsiliklarni
iceren “sarta bagl ddviz yGkUmlUlUkleri”,
yUzde 25,6'lik artisla 40,8 milyar ABD dolar
dUzeyinde gerceklesmistir. Sonuc olarak,
rezerv varlklann toplam yUkUmIUGlUklere
(6bnceden belirlenmis ve sarta bagl doviz
yUkUmlUlGklerine) orani, Haziran ayinda
1,69 seviyesinde gerceklesmistir.

Rezerv Varliklar ve Doviz Varliklarindan Kisa Dénem

Net Cikislar
(milyar ABD dolan)

120 25
Sarta bagh déviz yikimlilikleri
mmm Onceden belidenmis déviz yikimlilikleri
100 | ——Resmirezerv varliklan ve diger déviz varliklan
—+—Rezerv Varliklar / Toplam Yikimldlikler (sag eksen

20|

Kaynak: TCMB.

o

2007-Vill
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Ek Tablolar

V.

Dis Finansman ihtiyaci ve Finansman Kaynaklari

(milyar ABD dolan)

2011 2011 2012 2012
| I Il I\ | I
Finansman Ihtiyaci -19.9 -33,8 -25,6 -26,4 -105,6 -29.3 -25,3 -54,6
Cari Islemler Dengesi (Cari Transferler Harig) 21,9 -23,5 -16,3 -17.1 -78,9 -16.6 -14,7 -31.3
Borc Senedi ve Kredi Geri Odemeleri -9,0 -11,5 9,7 -10,3 -40,5 -10,9 -9.9 -20,8
Borg Senetleri (Yurtdisi) -1,0 -0,8 0.0 0.0 -1.8 -1,0 0.0 -1,0
Uzun Vadeli Krediler -8,0 -10,7 9.7 -10,2 -38,7 9.9 -9.9 -19.8
Ticari Krediler -0.1 -0,1 -0,2 0.0 -0.4 0,0 0.0 -0,1
Merkez Bankasi 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0 0.0 0.0
(IMF) 0.0 0.0 0,0 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0
Genel HOkUmet -1,0 -1,6 -1.4 -1.7 -5,7 -1,0 -1,6 2,6
(IMF) -0,5 -0.6 -1,0 -0,7 -2,8 -0,6 0.6 -1,2
Bankalar -1,3 -2,0 2,1 -1,6 -6,9 -2,6 -2,3 -4,9
Diger Sektorler -5,7 -7.1 -5,9 -6,9 -25,6 -6,3 -6,0 -12,3
Diger Varliklar (- artisa isaret etmektedir) 1/ 11,1 1.3 0.4 1.0 13.8 -1.8 -0.7 -2,5
Finansman Kaynaklar 19.9 33,8 25,6 26,4 105,6 29.3 25,3 54,6
Cari Transferler 0,4 0.3 0.5 0.6 1.7 0,4 0.3 0.7
Sermaye Hesabi 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0.0 0.0
Dogrudan Yatinmlar (Net) 3.3 2,2 4,3 3.7 13.4 2,3 3,5 57
Hisse Senetleri (Net) -1,3 0,5 0.4 -0,6 -1,0 0.9 0.3 1,2
Borc Senetleri ve Krediler 25,7 25,4 12,6 18,0 81,7 14,8 23,4 38,2
Bor¢ Senetleri 10,9 6,4 -1,9 6,7 22,0 4,5 57 10,2
Yurtici (Net) 6,6 51 -1,9 52 15,0 0.4 3.7 4,1
Yurtdisi 4,3 1.3 0,0 1,5 7.1 4,1 2,0 6,1
Uzun Vadeli Krediler 1.1 13.4 1.1 11,9 47,5 10,2 10,0 20,1
Ticari Krediler 0,0 0.0 0.0 0.0 0.1 0,1 0,1 0,2
Merkez Bankasi 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0 0.0 0.0
(IMF) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Genel HOkUmet 0,7 2,1 0,9 1,2 4,9 0,6 0.9 1,5
(IMF) 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0 0.0 0.0
Bankalar 2,5 3.0 3.6 3.4 12,5 2,4 2,1 4,5
Diger Sektorler 7.9 8.3 6,6 7.2 30.0 7.1 6,9 14,0
Kisa Vadeli Krediler (Net) 3.7 5,6 3.4 -0,5 12,1 0,2 7.8 7.9
Ticari Krediler -0.4 1.8 2,6 -1.7 2,3 -0,2 2,6 2,4
Merkez Bankasi 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0 0.0 0.0
Genel HOkUmet 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0
Bankalar 3,6 2,8 0,2 0,1 6,8 -0,7 3,5 2,8
Diger Sektorler 0,4 1.0 0.6 1.1 3.1 1.1 1.6 2,7
Mevduatlar (Net) -5.8 1.2 3.1 2,9 -4,4 3.7 4,0 7.7
Diger YUkUmIUIUkler 0,0 0.2 0.3 0.0 0.5 0,0 0.2 0.2
Net Hata ve Noksan 2,8 54 2.1 1.4 11,6 6,4 2,9 3.5
Bankalar Efektif ve Mevduat 2/ -1.2 4,3 -1.9 -1.0 0.2 1.5 2.1 3.6
Rezerv Varliklar 2/ -3.9 -5.8 4,4 7.2 1.8 -0.7 -5,6 -6,3

Kaynak: TCMB.

1/ Bankalarin Déviz Varliklar harig

2/- artisa isaret etmektedir.
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Odemeler Dengesi Bor¢ Yaratan ve Bor¢ Yaratmayan Akimlar
(milyar ABD dolan)

2011 2011 2012 2012
| I 11 % | Il
A) Cariislemler Dengesi -21,5 -23,2 -15,8 -16,6 -77.1 -16,3 -14,3 -30,6
B) Sermaye ve Finans Hesaplari 18,8 17.8 13,8 15,2 65,5 9.9 17,2 27.1
0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0.0 0.0
Sermaye Hesabil 0.0 0.0 0.0 0,0 0,0 0.0 0.0 0.0
0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0.0 0.0
Finans Hesaplari 18.8 17.8 13.8 15,2 65,6 9.9 17,2 27.1
0.0 0,0 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Varliklar 89 52 -1.8 -0.8 11,5 -2,6 1,2 -1.4
0.0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0.0 0.0
Dogrudan Yatinmlar -0.9 -0.4 -0.3 -0.8 2.5 2.3 -0.2 -2,5
Portfdy Y atinmilar 0.7 1.6 -0.3 0.6 2.7 0.8 -0.7 0.1
Diger Y atimmlar 9.1 4,0 -1,2 -0,6 1.3 -1 21 1,0
Y UkUmIOIUKler 13.8 18.4 11.2 8.8 52,2 13.1 21,7 348
Borc Y aratmayan islemler 3.0 3.2 5.2 4,0 15,4 53 4,0 9.3
Dogrudan Yatinmlar 1/ 4,2 2,5 4,6 4,6 15,9 4,4 3.4 7.9
Portfdy Y atinmlar/Hisse Senetleri -1.3 0.5 04 -0.6 -1.0 0.9 0.3 1.2
Diger Y atinmlar/Diger Y GkUmIUIGkler 2/ 0.0 0.2 0.3 0,0 0.5 0.0 0.2 0.2
Borc Yaratan islemler 10.8 152 6,0 4,8 36,8 7.8 17,7 25,5
Portféy Y atinmlari/Borg Senetleri 9.9 57 -1.9 6,7 20,3 3.5 57 9.2
Ticari Krediler -0.5 1.8 2.4 -1.7 2,0 -0,1 2.7 2,5
Krediler 7.2 6,6 2,5 2,7 18,9 0.7 54 6,1
Mevduatlar -5.8 1.2 3.1 2.9 -4,4 3.7 4,0 7.7
Diger Y atinmlar/Diger Y GkOmIUIGkler 2/ 0.0 0.0 0,0 0.0 0,0 0.0 0.0 0.0
0.0 0,0 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Rezerv Varliklar -3.9 -5.8 4,4 7.2 1.8 -0.7 -5.6 -6,3
C) Net Hata ve Noksan 2.8 54 2,1 1.4 11,6 6,4 2,9 3.5

Kaynak: TCMB.

1/ Dogrudan Yatmmlar icerisinde yer alan "DiJer Sermaye", Borc Yaratan Islemler altindaki Krediler kaleminde
gosterimektedir.

2/ Uluslararasi Para Fonu (IMF) tarafindan 2009 Agustos ve EylUl aylarinda IMF Uyesi Ulkelere, Fon'daki kotalarina paralel
olarak SDR tahsisati yapimistir. Buna gdére, TUrkiye'ye tahsis edilen SDR karsiigr 1.497 milyon ABD dolar, ddemeler
dengesi istatistiklerinde “Finans Hesaplan™ altinda “Diger Y atinmlar / Diger Y 0kUmIUlGkler” ve “Rezerv Varlklar / Resmi
Rezervler / D6viz Varlklan” kalemleri altinda kaydedilmistir.
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Uluslararasi Yatinnm Pozisyonu
(milyar ABD dolan)

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2012
| Il

Uluslararasi Yatinm Pozisyonu, net -314,1 -200,3 -276,9 -360,7 -322,6 -379.7 -370,1
Varliklar 170,1 186,4 181,0 184,5 177.9 184,5 186,6
Yurt disinda dogrudan yatinmlar 12,2 17.8 22,3 22,5 26,4 28,7 28,9
Portfdy yatinmlar 2,0 2,0 1.9 2,3 1.8 1.4 1,2
Hisse senetleri 0,1 0,1 0.2 0.4 0.3 0,2 0,3
Borg senetleri 1.9 1.9 1.7 1,9 1.5 1,2 1.0
Diger yatinmlar 79.5 92,4 82,0 73,7 61,3 63,1 61,0
Ticari krediler 10,3 8,6 9.3 10,5 11,1 11,7 11,5
Krediler 1,9 2,4 2,6 2,6 2,6 2,6 3,2
Efektif ve Mevduatiar 65,1 79.2 67,7 58,2 45,1 46,3 43,8
Bankalar 34,6 46,0 40,1 26,6 26,1 25,0 22,5
Yabanci para 34,6 42,7 37,4 24,1 22,2 19.5 17.8
TUrk lirasi n.a. 3,4 2,7 2,5 3.9 5,4 4,7
Diger sektorler 30,5 33,2 27,5 31,6 19,0 21,3 21,3
Diger varliklar 2,3 2,3 2,4 2,5 2,5 2,5 2,5
Merkez Bankasi 1.5 1.5 1.5 1,5 1.5 1.5 1.5
Genel HUkUmet 0.8 0.8 0.9 1.0 1,0 1,0 1,0
Rezerv varlklar 76,4 74,2 74,8 86,0 88,3 21.3 95,5
Parasal altin 3,1 3,2 4,1 53 9,9 11,2 12,4
Ozel Cekis Haklan 0.1 0.0 1.5 1.5 1,5 1.5 1.5
IMF nezdinde rezerv varliklar 0,2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
Yabanci Para 73.1 70,8 69,0 79.1 76,8 78,5 81,4
Déviz varliklan ve mevduatiar 5,4 4,1 5,1 7.8 10,8 59 7.3
Menkul kiymetler 67,7 66,8 63,9 71,3 66,0 72,5 74,2
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
YUkUmIGlOkler 484,2 386,7 457.9 545,2 500,5 564,2 556,7
Yurt igcinde dogrudan yatinmlar (*) 155,1 80,4 143,7 185,8 140,0 177.3 162,8
Portfdy yatinmlar 120,6 68,8 91,2 118,4 109,4 127,5 130,7
Hisse senetleri 64,2 23,2 47,2 61,5 39.1 51,0 50,4
Borg senetleri 56,4 45,6 43,9 56,9 70,3 76,6 80,3
Bono ve tahviller 56,4 45,6 43,9 56,9 70,3 76,6 80,3
Genel HOkUmet 56,4 45,6 43,9 55,5 66,1 71,9 74,5
Yurt ici 32,2 20,4 21,1 32,7 37.5 42,1 45,5
Yurt disi 24,3 25,2 22,9 22,8 28,5 29.8 29,0
Bankalar 0,0 0.0 0.0 1.1 4,0 4,5 5.6
Diger Sektorler 0,0 0.0 0,0 0.2 0.2 0.2 0.2
Diger yatinmlar 208,5 237.5 223,0 241,0 251,0 259,4 263,1
Ticari krediler 21,5 22,6 21,6 23,4 25,7 25,7 28,1
Diger sektorler 21,5 22,6 21,6 23,4 25,7 25,7 28,1
Uzun vade 0.4 0.6 0.5 0.6 0.3 0.4 0.4
Kisa vade 21,1 22,0 21,1 22,8 25,4 25,3 27,6
Krediler 160,3 183,5 167,7 171,6 185,9 188,9 188,8
Merkez Bankasi 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
IMF kredileri 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Diger uzun vade 0,0 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0
Kisa vade 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Genel HOkUmet 30,1 33,5 34,7 36,0 34,9 34,7 33,3
Uzun vade 30,1 33,5 34,7 36,0 34,9 34,7 33,3
Kisa vade 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Bankalar 39,1 40,1 35,4 47,4 58,5 58,4 60,2
Uzun vade 31,5 30,6 29,1 29,3 34,3 34,4 33,3
Kisa vade 7,5 9,5 6,3 18,1 24,2 24,0 26,8
Diger sektorler 91,2 109.,9 97.5 88,2 92,5 95.8 95,3
Uzun vade 89,8 108,1 96,6 86,0 87.8 89,7 88,0
Kisa vade 1.4 1.8 1.0 2,3 4,7 6,1 7.3
Mevduatiar 26,6 31,4 32,2 44,6 38,0 43,3 44,8
Merkez Bankasi 15,8 14,1 13,3 11,8 9.7 9.7 8,7
Bankalar 10,8 17,3 18,9 32,8 28,3 33,6 36,1
Yabanci para 7.0 9.4 10,1 15,2 19,9 24,4 25,5
TUrk lirasi 3.8 7,9 8.8 17.6 8.4 9.2 10,6
Diger yOkUmIUIUkler (**) 0,0 0.0 1,5 1.5 1,5 1,5 1,5

Kaynak: TCMB

(*) Gosterge niteligindeki aylk yurt ici dogrudan yatinm stoklari yil sonu verilerinin piyasa fiyatlart ve kur degdisimleri
dikkate alinarak yeniden degerlendiriimesi ve 6demeler dengesi istatistiklerinde yer alan akim verilerin ilave edilmesiyle
hesaplanmaktadir.

(**) Uluslararasi Para Fonu (IMF) tarafindan Torkiye'ye tahsis edilen tutarlar bu kalemde yer almaktadir.
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