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B sy Kiiresel Gelismeler

Toplulastirilmis Bliiylime Oranlari* Gelismis Ulkeler Issizlik Oranlari
(Yiizde degisim, yillik) (Yiizde)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB
*Toplulastirma yapilirken iilkelerin GSYiH icindeki paylari kullanilmistir. Kaynak: Bloomberg



B sy Biiyiime Ongoriileri

Consensus Forecasts’in Bilyiime Tahminleri

2011 2012
Haziran Temmuz  Agustos Eyliil Haziran Temmuz  Adgustos Eyliil
Diinya 3,2 3,2 3,1 3,0 3,6 3,6 3,5 3,2
ABD 2,5 2,5 1,8 1,6 3,1 3,0 2,4 2,1
Euro Bolgesi 2,0 2,0 1,9 1,7 1,7 1,6 15 1,0
Almanya k3 3,4 3,4 2,9 2,0 1,9 1,9 1,3
Fransa 2,0 2,0 1,9 1,7 1,7 1,7 1,7 1,2
italya 0,9 0,9 0,8 0,7 1,1 1,0 0,8 0,3
ingiltere 1,6 1,5 1,3 1,2 2,1 2,2 2,0 1,8
Japonya -0,7 -0,7 -0,7 -0,5 3,2 3,1 3,1 2,4
Asya-Pasifik* 4.4 4.4 4,6 4,6 5,8 5,7 5,8 5,4
Cin 9,2 9,2 9,2 9,1 8,8 8,8 8,8 8,6
Hindistan 8,0 7,9 7,7 7,5 8,4 8,3 8,1 8,0
Latin Amerika 4.4 45 45 4.4 42 4,2 42 4.1
Dogu Avrupa 4,2 4,3 4,4 4.4 4,3 4,3 4,2 4,0

* Tahminlerde Japonya dahildir.

» 2012 yili kdresel buyume tahmini Eylul ayinda 0,3 puan dusmustur.
» Euro bolgesi 2012 yili bayUme tahmini ise 0,5 puan asagi ¢ekilmistir.



@i i comnive Kiiresel Para Genislemesi

Genis kapsamli varlik alimlari;

1. Genis Kapsamli Varlik Alim Programlari: Amerika ve

Ingiltere Merkez Bankalari

2. Planlanmamis Genis Kapsamli Varlik Alimlari: Avrupa,

Japonya ve Isvicre Merkez Bankalari
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Kaynak: Bloomberg

TUFE Enflasyonu
(Yiizde, mevsimsellikten arindirilmis)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB



Ulke Tahvillerinin Alman Tahvilleriyle Getiri Farki
(Yiizde, 10 yil vadeli)
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Kaynak: Bloomberg



[. Kuresel Gelismeler
[I. Para Politikasi

[1I. Turkiye Ekonomisinde Son Gelismeler



TCMB Politika Faizi
(Yiizde)

25

20
Politika faizi olarak 1 hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin
kullanilmaya baglanmasi
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Kaynak: TCMB.

TL Zorunlu Karsiliklar
(Yiizde)

18 9 e Zorunlu Karsilik Arahig
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Kaynak: TCMB.
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Gelismis Ulkeler Politika Faiz Orani
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Enflasyon Hedeflemesi Yapan Gelismekte
Olan Ulkeler Politika Faiz Orani

(Yiizde)
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Gelismekte Olan Ulkeler e T (irkiy @
18
16
14
12
10
8
6
4 r—r— 1T 1 — T T 71 1T T+ T 1T 1T T’T™ 1T 1T "1’ 1T T T T T T
‘o‘o‘ob’\’\’\’\‘b‘b‘b‘b%%%% QO O WY YA
0006000 00000000 '\,'\,'\,'y'\,
W &@@&&@@oo@»&&@ ENANENY

Kaynak: Bloomberg
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(Milyar Dolar)
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& &

6\/

&

NN’

N

Q
N
g

Q
N
&

N

N

1800

1600

1400

1200

1000

800

600

400

200

12



(Milyar Euro)
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Kaynak: Avrupa Merkez Bankasi, TCMB.
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(Mmilyar TL)
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Kaynak: TCMB.
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B sy Politika Bilesimi

Politika Uygulama Giincel Durus
Alanlari
1. Politika Faizi Genisletici
2. Likidite Politikasi Sikilastirici
3. Finansal Sektor Sikilastirici
Politikasi
Net Politika Durusu Sikilastiric

15



B sy Zorunlu Karsiliklar

TL Zorunlu Karsilik Oranlari
(Yiizde)
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Kaynak: TCMB
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YP Zorunlu Karsilik Oranlari
(Yiizde)
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Kaynak: TCMB
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B sy Tiirk Liras1 Mevduatin Vade Yapisi

TL Mevduatin Vade Dagilimi TL Mevduatin Ortalama Vadesi
(Yiizde) (Giin)
100 - T — 27
P
1Yil ve 80 - - 80
90 - Daha Uzun
ZK artirimi
80 - 75 - - 75
= 1 Yila Kadar
70 | [ 70
60 = 6 Aya Kadar . 65
50 -
- 60
40 ® 3 Aya Kadar
30 - - 55
20 | B 1 Aya Kadar -
10 -
m Vadesiz 45
O -
26.11.10 16.09.11
Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

18



Zorunlu Karsiliklar Hakkinda Alinan Kararlardan
Sonra TL Mevduat Vadesindeki Yiizde Degisim

(Yuzde)

200

150

100

50

-50

-100
1 aya kadar 1-3ay 3-6 ay 6 ay-1 yil 1 yil ve daha fazla

Kaynak: TCMB.
Not: incelenen dénem Kasim 2010 — Eyliil 2011 arasidir.
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B sy Kredi Biiyiimesi

Toplam Krediler*

ZK artirnmi (Gyllk deg”l:s[m, yusz)
5 - \
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Kaynak: TCMB.
* Doviz kuruna gore dizeltilmis.
** Kredi hacmindeki aylik ylizde degisim 20 Eyliil 2011 itibariyledir.
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Cari Acigin Temel Finansman Kaynaklari
o (Villik kiimdilatif, Milyar Dolar)

TCMB

20 4 W Portfoy ve Kisa Vadeli* ~ mm DYY ve Uzun Vadeli  ===Cari Ac¢ik Tedbirleri
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Kaynak: TCMB.
*Kisa vadeli sermaye hareketleri, bankacilik ve reel sektér kisa donem net borglanmalariile bankalarda tutulan
mevduati kapsamaktadir.
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(YUzde)
5

Kaynak: WEO, TUIK, TCMB.
*Dogal logaritma farklari.

Yillik Ortalama istihdam Biiyiimesi*
(2007-2010)

4 AN L I\ & > 2 & 4 . @
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(sabit fiyatlar, dogal logaritma, 2008=100)

Trend
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Kaynak: TUIK, TCMB.

isgliciine Katilim Orani*
(yiizde)

48 -

47 -

46 -

45

PO AS) OQQ,QQQQ%Q &Q &Q &Q SRR A
SELE ST EEETT TS

Kaynak: TUIK, TCMB.
*Mevsimsellikten arindirilmis.
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MERKEZ BANKASI

(E\B TURKIYE CUMHURIYET

14

12

1

o
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o

2008

Kaynak: TUIK isgiicii Maliyeti Endeks

Saatlik isgiicii Kazan¢ Endeksi
(Yillik bliyiime orani, ylizde)

1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2

2009

2010

2011

Saatlik Isgiicii
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(Yuzde)
30 30

25 M 25

20 20

15 15

Tiirkiye

S~ T~ ' J >

Gelismekte Olan Ulkeler*
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Kaynak: TCMB, Bloomberg.
*Gelismekte olan tlkeler ortalamasi: Brezilya, Meksika, Cek Cumhuriyeti, Macaristan, Polonya, Gliney Afrika, Cin, 26
Hindistan, Rusya.



Enflasyon Beklentileri
(Yiizde)

10 -+
9 _
8 .
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Kaynak: TCMB
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Enflasyon Tahminleri
(Yiizde)

[ Tahmin Arahgi* - Belirsizlik Araligi == Gerceklesme ® Yl Sonu Enflasyon Hedefleri

12

10

N /\ - i«— Kontrol Ufku —
8 ]

Kaynak: TCMB
* Gri alan enflasyon tahmini igin ylizde 70 glven araligini géstermektedir.
**Eylul verisi tahmindir.
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10 -

GSYiH Biiyiime Orani

(Yillik, yiizde)

H Dinya ™ Tirkiye

i

Kaynak: IMF WEO

-10,0 A

-15,0 A

15,0 -

10,0 -

5,0 -

0,0 -

-5,0 -

Kaynak: TUIK

GSYIiH Biiyiime Orani
(Ceyrekler itibariyla, yiizde)
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Talep Bilesenlerinin Buyiimeye Katkisi Faaliyet Kollarinin Bliyiimeye Katkisi
(Yizde Puan) (Yiizde Puan)

B 0,9 -
L5 14
0,8
0,8 -
1,0 0,7 -
0,6
0,5 04 0,5
01 01 04 -
]
0,0 -
0,3
-0,2 0,2
0,2 4
0,5 0,1 01 01
- . .
-0,8 0,0 .
10 J Tarim Sanayi Hizmet insaat Net Vergi
Ozel  Ozel Yatirm  Kamu Kamu Stok ihracat ithalat
Tuketim Tuketim Yatirim
Kaynak: TUIK, TCMB Kaynak: TUIK, TCMB
Not: Mevsimsellikten arindiriimis bir dnceki ceyrege gore Not: Mevsimsellikten arindiriimis bir dnceki ceyrege gore
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Kapasite Kullanim Orani
(Yiizde, mevsimsellikten arindirilmis)

Talep Kompozisyonu
(2008C1=100)

85 ~ 115 4
Nihai Yurt igi Talep ihracat
110 4
80 -
105 4
75 100 -
95 4
70 -
90 -
85 +
65 -
80 4
60 - 75 |
70
5 1]2/3lal1]2]3]al1]2]3]a/1]2]3/4 1 2]3]4]1]2]3]4]1]2
D D PO D DO DS D D 2005 2006 2007 2008 2009 2010 |2011
F I FIFIF I PFFIIFI IS
Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK
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200 ~

180 -

160 -

140 -

120 -

100 -

80

ihracat — ithalat Endeksi
(Mevsimsellikten arindirilmis, 2003:100)

= Reel ihracat = Reel ithalat
1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3*
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Kaynak: TUIK
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@B

Sanayi Uretimi
(2005=100, mevsimsellikten arindiriimis)

Oncii Gostergeler

PMI-Satin Alma Yoneticileri- Uretim Endeksi
(2005=100, mevsimsellikten arindiriimis)

130 - 65 -
125 -
60 -
120 -
55 -
115
50
110 -
105 - 45 -
100 -
40 -
95 -
35 -
90 -
85 30 -
1|2|3|4|1|2|3|4|1|2|3|4|1|2|3|4|1|2|3|4|1|2|3|4|1|2 3* 'VQ(O
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 | ©

Kaynak: TCMB

/A

Kaynak: HSBC
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MERKEZ BANKASI

(ﬁB TURKIYE CUMHURIYET

issizlik Oranlari

(Milyon kisi, mevsimsellikten arindiriimis)

20 +

18

16

14 -

12 4

10 A

issizlik Orani

@ Tarim Disi Issizlik Orani

/\
S
Ny

P P D D O O O
PSSR S N L SIS VS S I N
F FEF Yy
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Kaynak: TUIK Hanehalki isgiicii Anketi, TCMB

Emek Piyasasi Gelismeleri

Tarim ve Tarim Disi istihdam

(Milyon Kisi, mevsimsellikten arindiriimis)

18,0 +

17,6 -

17,2 +

16,8 -

16,4 -

16,0 -

15,6 -

- 7,4
e Tarim Disl istihdam

Tarim istihdam (sag eksen)

Kaynak: TUIK
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B sy Merkezi Yonetim Biitcesi Gerceklesmeleri

Merkezi Yonetim Butce Dengesi
(GSYIH’ya oran olarak)

H Butge Dengesi B Faiz DisI Blitce Dengesi

1,9

-1,7

T R O P e O O R T R T S O VR PR PR e

2007 2008 2009 2010 2011

Kaynak: Maliye Bakanligi
* 2011 yihinin Gglncl geyregine iliskin veriler tahmindir.
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Merkezi Yonetim Bitcesi Gelir ve Harcamalari
(12 Aylik Birikimli, Milyar TL)

280 mmm Faiz DigI Denge (sad eksen)
e B(itce Gelirleri + 50

e Faiz DigI Harcamalar

250 -

220

16 |”H |H - 15
- 10

Kaynak: Maliye Bakanlig

+ 30

o
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B ey Kamu Borg Stoku

Kamu Borg¢ Stoku
(GSYIH’ya oran olarak)

80,0

74,0
70,0 67,7

59,6
60,0
52,7
50,0
46,1
39,9 40,0

40,0
30,0
20,0

%0"’ WQQ"’ ’190“’

Kaynak: TCMB
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Tlketici Kredileri
(Villik biiyiime, ylizde, 4 haftalik hareketli ortalama)

ZK
Artiglan

—>

H

BDDK
Kararlari

Kaynak: TCMB.
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45

Toplam Kredilerin Yillik Degisimi

(Kur etkisinden arindiriimis)

40 -

35 -

30

25

20

15

10

Kaynak: TCMB
Not: Boyali alan tahmindir
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] Déviz Kurlari

TL ve Diger GOU Para Birimlerinin Dolar Karsisindaki Degeri*
(11 Kasim 2010=1)

1,3
1
1
1
1
1
1
' <—TCMB Tedbirleri
:
1,2 +
1
1
1 <]
| £
: 3
! TL >
1
11 : A R f
: 280
. ()]
! a
1
1
1
1
1A
! &
: Q¢
! o0 2
1 —
! GOU Ortalamasi o
= :
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Kaynak: TCMB, Bloomberg.
Gelismekte olan dlkeler ortalamasi: Brezilya, Sili, Cek Cumhuriyeti, Macaristan, Meksika, Polonya, Gliney Afrika, Endonezya, Gliney Kore ve Kolombiya.
Son g6zlem: 29 Eyliil 2011.
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TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru
(2003=100)

150 -
== TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru

= TUFE (Gelismekte Olan Ulkeler) Bazl Reel Efektif Déviz Kuru

«=TJFE (Gelismis Ulkeler) Bazli Reel Efektif Déviz Kuru
140

130

120

110

100

90

80||||||||||||||||||| T 1T 1
5 P PO I ITI>TO GO OOBOPO O DA DDDPDO OO D OO OO DN
Q7 Q7,07 7.0 0,90 L 970,00 Q700 O,0 0.0 0,0 0 Q07 Q0,00 07 0 07,070 ST N NN N NNN
P FA I I ISP FIN NI FAI T FI ISP FINI I FIIT Y FJS

Kaynak: TCMB.
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] Déviz Kurlari

Doviz Kurlarindaki Yiuzde Degisim
(Yiizde)

01.11.2010-22.08.2011 23.08.2011 - 29.09.2011
25 16
20 14
15 12
10
10
5
8
0
6
-5
-10 4
-15 2
220 0
-25 -2
'a\\fa zo'\\b,zzozoe & A .
SOUE IR S R A
\,\g, \ QQ b° é‘q& é" ’b@ BN Q?b"o ) R K QO Fe e‘,*({\'\’%"i o%\ Qb ¥ @eﬁ Q~ S o « o
<& Sl & ) <& ES ¥ &
Kaynak: Bloomberg, TCMB. Kaynak: Bloomberg, TCMB.
Not: Pozitif degisim dolara karsi deger kaybini gostermektedir. Not: Pozitif degisim dolara karsi deger kaybini géstermektedir.
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Do6viz Kuru Oynakliklari
(Yiizde, 12 ay sonrasi icin ima edilen)

30 ~

o5 Gelismekte olan Ulkeler

\

20

15

10 -

5

OO I IO I I I IS T TR TR T N N R N N N RN

b//'/////'//\'\'\//\/\/\bbl
¥ & K E F QL IINYN YK E QY S

Kaynak: TCMB.
Gelismekte olan lkeler: Polonya, Brezilya, Sili, Macaristan, Gliney Afrika, Endonezya, Kolombiya, Meksika, Cek Cumhuriyeti, Gliney Kore.
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Cari islemler Dengesi
(GSYIH’ya oran olarak)

172 3 | 4 1123 | 4 172 ]34 172 3 | 4 1123 | 4

2007 2008 2009 2010 2011

Kaynak: TUIK, TCMB.
Not: 3. ve 4. geyrek verisi tahmindir.
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Cari islemler Dengesi
(Mevsimsellikten arindiriimis, milyon dolar)

3000 +

1000

-1000

-3000

-5000

-7000 - = Cari islemler = Cari islemler (Enerji Harig)

9000 -
5 > P SIS DI O O DO OO DDA AL D DDDDO DO DO OO ODD N
PP PP ITIFTIIPPIFPFFPPIPRINNANAIPIPEIIPPIDIDODDLOD DN
AP AN FA I FI I FILS T FI I FI I FINNIFS

Kaynak: TUIK, TCMB.
Not: Agustos verisi tahmindir.
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