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OZET
ODEMELER DENGESI (milyon ABD dolar1)
Aralik Ocak-Aralik
2001 2002 % Degisim 2001 2002 % Degisim
Cari islemler Dengesi -208 -1453 .. 3390 -1789 ..
Dis Ticaret Dengesi -781 -2252 188.3 -10065 -15750 56.5
ihracat 2660 2815 5.8 31334 35082 12.0
ithalat 3441 5067 47.3 41399 50832 22.8
Karsilama orani %77.3 %55.6 .. %75.7 %69.0
Sermaye ve Finans Hesaplari -1308 26 .. -1274 2204
Finans Hesab1 (Resmi Rezervler haric) 280 133 .. -3968 8357
Resmi Rezervlerdeki Degisimt -1588 -107 .. 2694 -6153

Kaynak: TCMB.

T (-) isareti resmi rezervlerde artis anlamina gelmektedir.

2002 yil1 Aralik ayinda;

fhracat bir énceki yilin ayni ayina gére ylzde 5,8 oraninda artarak 2,7 milyar ABD
dolarindan 2,8 milyar ABD dolarina yukselmistir. Ayni1 dénemde ithalat da ytzde 47,3
oraninda buylyerek 3,4 milyar ABD dolarindan 5,1 milyar ABD dolarina ¢ikmistir. Boylece,
dis ticaret acigi 2,3 milyar ABD dolar1 olmus, ihracatin ithalati karsilama orani
yuzde 55,6ya gerilemistir. Aralik ayinda cari islemler hesabi 1,5 milyar ABD dolar1 agik
verirken, resmi rezervler hari¢ finans hesabi 133 milyon ABD dolar1 fazla vermistir.

2002 yil1 Ocak-Aralik doneminde;

Ihracat bir énceki yilin ayni dénemine goére ylizde 12 oraninda artarak 31,3 milyar ABD
dolarindan 35,1 milyar ABD dolarina ylikselmistir. Ayn1 déonemde ithalat da ytizde 22,8
oraninda buyUyerek 41,4 milyar ABD dolarindan 50,8 milyar ABD dolarina ¢ikmistir.
Boylece, dis ticaret acigl 15,8 milyar ABD dolar1 olmus, ihracatin ithalati karsilama orani
yluzde 69’a gerilemistir. Ocak-Aralik déneminde cari islemler hesabi 1,8 milyar ABD dolari
acik verirken, resmi rezervler hari¢ finans hesabi 8,4 milyar ABD dolar1 fazla vermistir.
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(milyar ABD dolar)
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Egilimler 12 aylik hareketli ortalama ile hesaplanmistir.
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I. DIS TICARETI ETKILEYEN FAKTORLER
Dis Talep Gelismeleri

1. Dunya ekonomisinde 2000 yili sonlarinda durgunluk egilimi bas gostermis; 2001
yilinda ise Uretim bir cok gelismis tulkede gerilemis ya da potansiyelin altinda artis
kaydetmistir. Amerika Birlesik Devletleri (ABD) basta olmak tizere bir cok gelismis tilkede
tiketici ve sanayici gliveni olumsuz seyir izlemeye baslamis, 2001 yilindaki 11 Eylul
saldirisindan sonra ise s6z konusu olumsuz gidisat hizlanmaya baslamistir.

2. Duinya siyasi konjonkttrtindeki gergin gortintim, gerek ham petrol fiyatlar
ltzerindeki etkisi dolayisiyla, gerekse tiketici ve sanayici glivenini sarsmasi nedeniyle 2002
yilinda goézlenmesi beklenen canlanmay: strekli ertelemistir. ABD ve Japonya’da sanayi
Uretiminin 2002 yilinin ikinci yarisindan itibaren yillik bazda artmaya baslamasina karsin,
durgunluk surecine goéreli olarak gec baslamis olan Avrupa Birligi (AB) tulkelerinde ise
sanayi Uretimi halen zayif gelisimini strdirmektedir.

3. Turkiyenin ihracat pazarinin énemli bir kismini olusturan AB tlkeleri ve ABD’de
ithalat talebi de tretim gelismelerine paralel bir seyir izlemistir. Diger taraftan, 2000 yilinda
yluzde 12,4 oraninda artis kaydeden diinya ticaret hacmi 2001 yilinda ise yuzde 0,4
oraninda gerilemistir. DUlinya ticaret hacmi 2002 yilinin ikinci ceyreginde yeniden
yukselmeye baslamistir.

SANAY | URETIMi I THALAT
(mevsimsellikten arindirilms, tc aybk (Uc aylk hareketli ortalama,
hareketli ortalama, yilik ylizde degisim) yilik yilizde degisim)
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Kaynak: IMF, ECB. Kaynak: IMF, ECB.
4. OECD’nin yayinladigi ve OECD tlkelerinin ekonomik faaliyetlerindeki devresel

hareketler icin 6n gosterge niteliginde olan CLI' (Composite Leading Indicator) 2002 yilinin
ilk yarisinda hizli bir iyilesme gdstermis, ancak yilin ikinci yarisinda gostergenin blytme
hiz1 6nemli 6lctide yavaslamistir. OECD bolgesi geneli icin hesaplanan gostergenin alt1 aylik
bliyime orani ise Uist Uste Ui¢ ay boyunca artis kaydetmistir.

S. Ocak 2003’te aciklanan son verilere gére ABD ekonomisine ait 6ncli gosterge yilin
ikinci yarisinda surekli gerilemekteyken, Aralik ve Ocak aylarinda yeniden yulkselmeye
baslamistir. Diger taraftan, Ingiltere ve AB’ye ait gdstergeler Ocak ayinda da yilin ikinci
yarisindaki gerileme egilimini stirdiirmektedir. Géstergelerdeki olumsuz gelismeler Ingiltere

1 CLI hakkinda daha ayrintili bilgi i¢in bakiniz,
http:/ /www.oecd.org/oecd /pages/home /displaygeneral /0,3380,EN-statistics-509-15-no-no-no-509,00.html.
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ve AB ekonomisinin 6ntimuzdeki dénemde hizli bir canlanma sergilemeyecegine isaret
etmektedir.

6. CEPR (Centre for Economic Policy Research) tarafindan yayinlanan EUROCOINZ2
(Coincident Indicator) gostergesi Euro Bolgesi icin mevsimsellikten arindirilmis ¢ aylik
gayri safi yurt ici hasila (GSYIH) biiytimesine iliskin tahminleri géstermektedir. Buna gére
endeksin U¢ aylik blytme orani 2002 yilinin ilk ¢eyreginde olumlu bir gelisme kaydetmis,
ancak izleyen aylarda bu egilimi koruyamamistir. Ocak ayinda aciklanan verilere gore s6z
konusu gostergenin bliylme orani Ust Uste Uc¢ aydir gerilemektedir. Buna goére, Euro
Bolgesinde GSYIH biiytime oraninin éniimuiizdeki dénemde azalmasi beklenmektedir.

ONCU GOSTERGELER: €COIN (3-aylik % degisim), TUKETICI ve SANAYi GUVEN ENDEKSLERI: AB
OECD CLI (yiluklandirimis 6-aylk % degisim) (mevsimsellikten arindiribms)
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Kaynak: CEPR, OECD. Kaynak: Eurostat.

7. Avrupa Birliginde ttketici gliven endeksi 2002 yili sonuna dogru, Irak’a karsi bir

savas olasiliginin giderek gliclenmesinden de olumsuz sekilde etkilenerek, bozulmaya
baslamistir. Tuketici givenindeki bozulma 2003 yilinin Ocak-Subat doéneminde de

hizlanarak devam etmistir. Sanayici gliven endeksi ise 2002 yil1 boyunca genellikle yatay bir
gelisme géstermistir.

AB’YE ADAY ULKELERDE iHRACAT VE REEL KUR (1995=100)t

CEK CUMHURIYETI MACARISTAN
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2 EUROCOIN hakkinda daha ayrintili bilgi i¢in bakiniz, http://www.cepr.org/data/Eurocoin/.
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AB’YE ADAY ULKELERDE iHRACAT VE REEL KUR (1995=100)1 (devami)

POLONYA
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T Reel kur endeksindeki artis para biriminin gliclenmesini gostermektedir.

Kaynak: IMF.

SLOVAK CUMHURIYETIi

ihracat

RAKIP ULKELERDE IHRACAT (milyar ABD dolar1) VE REEL KUR (1995=100)t
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T Reel kur endeksindeki artis para biriminin gliclenmesini gostermektedir.
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11 Hong Kong icin reel kur bulunamadigindan nominal efektif doviz kuru kullamlmistir.

Kaynak: IMF.
8.

AB’nin AB disindaki tlkelere yaptig: ihracat Ocak-Kasim 2002 déneminde o6nceki

yila gére cok kuicik oranda artarak 911,7 milyar euro, AB disindaki ulkelerden yaptigi
ithalat ise ytizde 5 oraninda gerileyerek 907,5 milyar euro olmustur. S6z konusu dénemde
AB’nin Turkiye’ye yonelik ihracati diger tlkelere yapilan ihracata kiyasla en ytksek artis:
(%18) kaydetmistir. Diger taraftan, AB’nin Turkiye’den yaptigi ithalatin artis orani (%8) da
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Cek Cumbhuriyetinden yaptigl ithalatin artis oranindan (%9) sonraki en yliksek artis orani
olmustur. Ayni doénemde AB’nin AB disindaki ulkelerden yaptigi toplam ithalatin
yuzde 2,2’si Turkiye’den, ylzde 2,6’s1t Macaristan’dan, ylzde 2,81 Cek Cumhuriyeti'nden,
yuzde 2,8'’i Polonya’dan, ytizde 8,2’si Cin’den, ylzde 17,8’ ise ABD’den yapilmistir.

9. AB’ye aday tulkelerden Cek Cumbhuriyetinde 2002 yilinin ilk yedi ayinda strekli
olarak gulclenen Cek kronu Agustos ayindan itibaren reel olarak deger kaybetmeye
baslamistir. Macaristan’da ise forint 2002 yilinda reel olarak deger kazanmaya devam
etmistir. Polonya ve Slovak Cumbhuriyeti para birimlerinde 2002 yilinin ilk yarisinda
gozlenen reel deger kayb1 yilin ikinci yarisinda yerini degerlenmeye birakmaistir.

10. Cin ve Singapur para birimleri 2002 yilinda reel olarak buytuk oranda deger
kaybetmistir.

Yurt Ici Talep ve Uretim Gelismeleri

11. 2002 yilinin ilk ti¢c ceyreginde GSYIH énceki yilin ayni dénemine gore ytizde 6,5
oraninda buytimustir. Ozel tiiketim harcamalari ayni dénemde ytizde 1,1 oraninda artis
kaydederken, o6zel sektértin sabit sermaye yatirimlari ytzde 10,5 oraninda azalmistir.
Ancak, 6zel sektorin yurt disindan uzun vadeli kredi kullaniminin da artmasi neticesinde
ozellikle makine-techizat yatirimlari yilin ikinci ceyreginden itibaren artmaya baslamistir.
Yatirim mali ithalati da yil icinde yurt ici yatirnrm harcamalarina benzer bir gelisme
gostermistir.

12. Firmalarin 2001 yilinda énemli 6lctide azalan mamul mal stoklarini, yilin ilk yarisi
agirlikli olmak tizere, 2002 yilinda yeniden artirma egilimi nedeniyle stok degisimleri GSYIH
bluytmesine en ylUksek oranda katkida bulunan harcama kalemi olmustur. Mamul mal
stoku biriktirebilmek amaciyla firmalarin ara mali ithalatina yonelmesi ithalat Uzerinde
etkili olmustur.

13. CNBC-e tarafindan hazirlanan Tuketici Given Endeksi®, 2002 yihi icinde dalgali bir
seyir izlemistir. Yurt icinde siyasi belirsizliklerin yasandig1 ve Tlrk lirasinin deger kaybettigi
Mayis-Temmuz doéneminde tiketici gliveni 6nemli 6lctide gerilemis, ancak erken secim
kararinin alindigi Agustos ayindan itibaren tuketici gliveni yeniden olumlu seyretmeye
baslamistir. 2003 yili Ocak ayinda ise Irak’la ilgili gelismeler yurt ici ttiketici givenini
olumsuz etkilemistir.

IMALAT SANAY i1 URETIMI TURKIYE iCIN ONCU GOSTERGELER: MBRKGE,
(1994=100) MBONCU-SUE (6-aylk % degisim)
150 MBRKGE MBONCU-SUE
110
145 | L 20
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140 4\ Uretim Egilimi 100 10
135 |
130 |
90 | L O
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120 80 | | 10
115 |
110 | 70 | -20
e/ Y N N MBRKGE
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100 T T T T T T T T T T T T 60 : : : : T T T T T T T T -30
2 2 9 99 5§ T T 5 8 4 o o o2 O O © O T T = = o & o o ™
S§5888gcgggegg $8888888¢8¢88 88
.5 3 8 25 385 25 35 85 2 5 5352536525356 25
Uretim Egilimi 12 aylk hareketli or talama ile hesaplanmistir.
Kaynak: DIE. Kaynak: TCMB.
14. Yurt ici imalat sanayii tretimi 2002 yilinin Mart ayindan itibaren bliyime egilimine

girmistir. Uc aylik hareketli ortalamalarin yillik ytizde degisimine gére hesaplanan biiylime

3 CNBC-e tarafindan hazirlanan Tuketici Gtiven Endeksi hakkinda daha ayrintili bilgi icin bakiniz,
http:/ /www.ntvmsnbc.com/news/171785.asp.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI 6



ARALIK 2002 + ODEMELER DENGESI RAPORU

orani Mayis ayinda ylUzde 16,8’ yukselmis, izleyen aylarda yaklasik ytzde 12 dtizeyinde
seyretmistir. Ozel imalat sanayiinde kapasite kullanim oranlar1 da paralel sekilde 2002 yili
boyunca yukselmistir.

15. 2002 yilinda uretim, tekstil Grtnleri ve giyim esyasi imalati sektérlerinde sirasiyla
yuzde 8,6 ve ylzde 8,1 oraninda artarken, makine ve techizat imalatinda ytzde 21,3, petrol
Urunleri imalatinda ylzde 11,4, radyo-televizyon ve haberlesme cihazlar1 imalatinda
yuzde 48,1, tasit araclar: imalatinda ytizde 24,9 oraninda artmistir.

16. 2003 yili Ocak ayinda ise toplam sanayi Uretimi o6nceki yilin ayni aymna goére
yuzde 13,2 oraninda, imalat sanayii TUretimi ise ylUzde 16 oraninda artmistir.
Mevsimsellikten arindirilmis verilere gore, imalat sanayii Uretimi 2003 yilinin Ocak ayinda
bir 6nceki aya gore ytuzde 1,3 oraninda artmistir. Bu ayda, plastik-kaucuk urtnleri, ana
metal sanayi, metal esya sanayi, elektrikli makine cihazlari imalati, makine-techizat imalati,
radyo, TV haberlesme cihazlar1 imalati, blro makineleri imalati ve tasit araclari
sektorlerinde ytiksek oranli Giretim artislar: géralmustur.

17. Ekonomik faaliyetteki buytme ve daralma dénemlerini o6nceden izleyebilmek
amactyla Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: (TCMB) tarafindan olusturulan bilesik 6énct
gostergeler endeksi (MBONCU-SUE)4, 2002 yilinin son ceyreginde yeniden ytlikselmeye
baslamistir. S6z konusu 6ncti gostergenin yilliklandirilmis alti1 aylik ytizde degisim orani da
yilin son ceyreginde yukselmis, Ocak ayinda ise gerilemistir. Bundan 6ttr, éntimutizdeki
donemde sanayi Uretiminin bUytmesinde 6nemli bir degisim beklenmemektedir. Diger
taraftan, Subat ayinda o6zel imalat sanayiinde mevsimsellikten arindirilmis kapasite
kullanim orani 6nceki aya gore 1,7 puan gerilemistir.

18. TCMB tarafindan olusturulan diger bir gosterge de Reel Kesim Guiven Endeksi
(MBRKGE)5 olup 06zel sektér kuruluslarinin Ust dlzey yoneticilerinin buginkd is
durumlarini nasil degerlendirdiklerine ve gelecege iliskin beklentilerine dair bilgi
sunmaktadir. Buna goére, 2002 yili genelinde endeks degeri cogunlukla 100%in tUzerinde
seyretmis, diger bir ifadeyle, reel kesim temsilcilerinin ekonominin gérintimune iliskin
glveni cogunlukla iyimser yonde olusmustur. Ancak, 2003 yilinin Subat ayinda yurt icinde
yasanan Irak’la ilgili siyasi gelismeler ile bu gelismelerin kurlar ve faiz oranlar1 tizerindeki
olumsuz etkisinden 6ttrti endeks degeri 100in altina dismustuar.

Fiyatlar

19. Turk lirasi, makroekonomik goOstergelerin goreli olarak iyilestigi Kasim 2001’den
sonra reel olarak glclenme egilimine girmistir. Bu gliclenme sureci Mayis ayina kadar
devam etmis, Ekim 2001-Nisan 2002 déneminde Turk lirasinda reel deger kazanci tuiketici
fiyatlar1 kullanilarak TCMB tarafindan olusturulan endekse gore ytzde 48,8 olmustur.
Mayis-Temmuz déneminde yasanan yurt ici siyasi gelismeler neticesinde Turk liras: ytizde
25,1 oraninda reel deger kaybina ugramis, ancak erken secim kararinin alinmasinin
ardindan olusan iyimser goérinim yeniden Turk lirasinin glclenmesine yol acmistir.
Agustos-Aralik doneminde Turk lirasindaki reel degerlenme ylzde 16,8 olmustur. Boylelikle
Turk liras1 2002 yilinda, tuketici fiyatlar1 kullanilarak olusturulan endekse goére ortalama
olarak yuzde 11,4 oraninda, toptan esya fiyatlar1 kullanilarak olusturulan endekse goére
ortalama olarak ytizde 18,5 oraninda reel deger kazanmaistir.

20. 2003 yilinin Ocak ayinda Irakla iliskili gelismeler sonucunda nominal doéviz
kurunun yukselmesi Turk lirasinin 6nceki aya gore reel olarak ylzde 5,2 oraninda deger
kaybetmesine yol acmistir. Subat ayinda ise Turk liras1 Ocak ayina gore ylizde 3 oraninda
degerlenmistir.

4 MBONCU-SUE hakkinda daha ayrintili bilgi icin bakiniz,

http:/ /www.tcmb.gov.tr/yeni/evds /yayin/oncu_gos/Metodoloji.pdf.

5 MBRKGE hakkinda daha ayrintili bilgi i¢in bakiniz,

http:/ /www.tcmb.gov.tr/yeni/evds /yayin/oncu_gos/yontemselaciklama[1].pdf.
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REEL EFEKTiIF DOViZ KURU USD/EUR PARITESI ve
(1995=100)t NOMiNAL DOViZ KUR SEPETI
$/€ 1$+0.77€
150 1.10 3.1
~
140 | $/€ I~~~
105 _15+0.77¢ N\ / -2
130 |
120 1.00 | | 2.1
10 0.95 1.6
100 |
\} 0.90 L 1.1
90 | \ TUFE bazl
Voo T T R pa
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T Reel kur endeksindeki artis Turk lirasinin gliclenmesini gostermektedir.
Kaynak: TCMB.

21. Euro 2002 yilinda ABD dolar1 karsisinda ortalama olarak ytizde 5,5 oraninda deger
kazanmistir. ABD dolari/euro paritesi Mart ayindan itibaren euro lehine gelismeye
baslamis, Agustos-Ekim doneminde yatay seyretmis, Kasim ayinda yeniden yukselmeye
baslamistir. Euro, 2002 yilinin Subat aymna goére yltzde 23,9 oraninda yukselerek 2003
yilinin Subat ayinda ortalama 1,0780 seviyesine ulasmuistir.

REEL EFEKTIF DOVIZ KURU (aylik yiizde degisim)t

2002 2003
Mar Nis May Haz Tem  Agu Eyl Eki Kas Ara| Oca Sub
Turkiye
TUFE bazli 1.9 3.8 -7.2 -109 -9.5 4.3 2.7 3.3 3.9 1.6] -5.2 3.0
TEFE bazli 2.6 3.8 -7.3 -10.4 -8.6 4.3 2.1 3.2 2.7 24 -2.4 441
Cek Cumhuriyeti 1.5 3.5 0.2 0.9 2.1 -43 1.2 -2.5 -0.3
Slovakya -1.5 -2.5 -25 0.8 -0.2 4.5 1.7 4.1 1.8
Macaristan -0.2 1.6 0.2 1.5 -0.8 0.5 0.9 0.8 3.6
Polonya 0.7 1.5 -2.6 -28 -59 -0.8 0.7 0.1 3.6
Hong Kong t71 -0.5 -0.3 -1.8 -1.4 -1.9 0.7 0.1 -1.8 -0.6
Malezya 0.0 -0.6 -20 -15 -2.1 0.8 0.5 0.8 -1.0
Singapur -0.6 -0.6 -0.1 -0.6 -0.7 0.3 -0.5 -0.3 0.6
Cin -1.1 -0.6 -1.6 -1.4 -2.0 -0.1 0.3 1.1 -0.7

Kaynak: TCMB, OECD, IMF.
T Reel kur endeksindeki artis soz konusu para biriminin gliclenmesini gostermektedir.

1t Hong Kong icin reel kur bulunamadigindan nominal efektif doviz kuru kullamlmistir.

22. 2001 yilinda ortalama olarak ytzde 2,5 oraninda gerileyen ihracat fiyatlari, 2002
yilinda da ortalama ytzde 1,9 oraninda dismustir. Ancak, 2002 yilinin ikinci yarisindan
itibaren ihracat fiyatlarinda ytikselme egilimi gézlenmistir. ithalat fiyatlarinin 2002 yilinda
ortalama olarak ytizde 1,2 oraninda diismus olmasina karsin, 2002 yilinin Mart ayindan
itibaren glgcli bir yltkselme egilimine girdigi gbézlenmistir. Dolayisiyla, dis ticaret hadleri
2002 yii genelinde koétilesmis, ancak yilin son ceyreginde s6éz konusu egilim tersine
donmus bulunmaktadir.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI 8



ARALIK 2002 + ODEMELER DENGESI RAPORU

IHRACAT ve ITHALAT FiYAT ENDEKSLERI (1994=100)

2002
Oca Sub  Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara

ihracat Fiyat Endeksi 82.4 828 826 825 828 844 849 837 839 844 853 877
imalat 81.7 81.8 815 81.1 819 842 850 836 844 843 851 87.7
Tekstil Uriinleri 77.4 77.6 778 775 79.6 828 822 787 79.0 78.7 82.0 85.2
Giyim Esyas 81.0 835 86.1 851 8.9 87.8 898 891 86.6 83.8 850 91.7
Kimyasal Madde ve Uriinler 85.7 81.0 793 80.0 839 841 86.6 858 854 86.4 87.3 88.2

Ana Metal Sanayi 799 797 771 77.7 78.0 827 859 89.8 87.0 885 90.6 89.3

Makine ve Techizat imalat1 81.2 803 794 798 793 794 800 77.8 80.1 81.2 799 83.7
Elektrikli Makine ve Cihazlar 70.9 69.3 69.1 67.1 70.4 69.4 68.8 67.4 725 741 729 75.6

Motorlu Kara Tasitlarn 81.7 81.7 833 854 851 895 913 877 914 935 935 95.0
ithalat Fiyat Endeksi 88.9 89.1 904 912 91.7 932 940 940 96.7 97.1 96.4 98.9
Madencilik ve Tasocakgiligi 117.9 123.6 133.7 143.3 140.0 141.7 148.4 153.7 153.9 161.0 145.0 157.1
Ham Petrol ve Dogalgaz 125.1 127.5 139.8 149.5 145.6 147.2 156.4 162.0 163.0 170.2 151.3 166.6
imalat 84.7 85.0 857 8.4 87.2 881 885 876 90.3 90.2 91.3 92.4
Tekstil Uriinleri 785 79.7 869 811 832 81.2 80.6 78.4 827 84.8 850 88.1
Kimyasal Madde ve Uriinler 85.0 86.3 86.1 90.3 89.4 915 93.6 91.6 941 929 952 97.4

Ana Metal Sanayi 789 799 783 814 814 838 854 864 852 842 89.0 91.5

Makine ve Techizat imalat1 87.1 87.4 863 892 893 882 872 868 91.6 91.6 947 97.5
Elektrikli Makine ve Cihazlar 67.7 62.6 66.6 66.1 69.8 71.3 69.5 68.8 70.2 70.7 67.7 67.9

Motorlu Kara Tasitlan 787 78.0 77.0 80.1 86.7 86.8 854 90.2 90.3 86.4 857 887
Kaynak: DIE.
iHRACAT ve i THALAT FiYAT ENDEKSLERI DIS TICARET HADLERI (ihracat
(1994=100) Fiyatlari/ithalat Fiyatlar1) (1994=100)
100
95 |
95 | 93 |
91 |
90 |
89 |
85 |
87 |
80 T T T T T T T T T T T 85 T T T T T T T T T T T
8 88 83535 5 58 8 8 8 8 8 888 s 3535 35 8 8 8 8
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Kaynak: DIE.
23. 2002 yili genelinde en 6nemli ihracat kalemlerinden olan motorlu kara tasitlar ile

giyim esyas1 ve tekstil UGrtnleri ihracat fiyatlar1 6énemli 6lctide artis kaydetmistir. Diger
taraftan, ham petrol ve dogal gaz, ana metal sanayii ile kimyasal madde ve trtinlerin ithalat
fiyatlar1 ytiksek oranlarda artis gostermistir.

24. Uluslararas: piyasalarda ham petrol fiyatlari 2002 yili boyunca ytlikselmistir. Dlinya
ham petrol fiyatlar1 2002 yilinda ortalama olarak ytizde 2,8 oraninda artis kaydetmistir.
Ancak, ham petrol fiyatlarindaki artis oran1 2002 yilinin Aralik ayinda 6nceki yilin Aralik
ayindaki dip noktasina gore yltizde 50,5 olmustur. Yilin ilk yarisinda ham petrol fiyatlarini
belirleyen 6nemli etkenler OPEC tretim kotalarinin distrtlmesi ve Orta Dogudaki gerginlik
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olmus, yilin kalaninda ise Irak’a ydnelik olas1 askeri harekat konusundaki belirsizlikler éne
cikmistir.

25. Irak haric OPEC tuyesi tulkeler 2002 yili basindan gecerli olmak tUizere tUretim
kotalarini alt1 aylik dénem boyunca gtinltik 1,5 milyon varil kadar azaltma karar: almistir.
Buna karsin, gerceklesen OPEC turetimi yil icinde cogu kez belirlenen kotalarin tizerinde
kalmistir. Belirlenen bu kotalar yil sonuna kadar korunmus; ancak, 12 Aralik 2002
tarihinde alinan karar geregi Uiretim kotalar1 2003 yili basindan itibaren gecerli olmak tizere
gunltk 21,7 milyon varilden 23 milyon varile yulkseltilmistir. Son olarak, Venezuela’daki
petrol iscileri grevinden kaynaklanan uretim acigini telafi etmek amaciyla OPEC tuyesi
utlkeler 1 Subat 2003 tarihinden itibaren gecerli olmak tUizere Uuretim kotalarini yeniden
gunlik 1,5 milyon varil kadar artmistir.

HAM PETROL FIYATLARI: BRENT SPOT ve 12-AY VADELI (aylik ortalama, ABD dolari/varil)

Vadeli Fiyatlar
33

14.03.2003
7 Nisan 2003 31.38
29 4 Mayis 2003 30.13
27 | Haziran 2003 29.51
25 | B Temmuz 2003 28.98
23 i Agustos 2003 28.49
- 12-Ay Eylil 2003 28.04
Spot Fiyatlar Vadeli Ekim 2003 27.68
" Fiyatlar Kasim 2003 27.36
174 ] Aralik 2003 27.08
15 — | Ocak 2004  26.62
£ 8 28 8 55 353 5 8 8 88 3883 3 Subat 2004  26.17
S 8 R & 8 R &8 &8 R & &8 R R & R R &
s ¥ 5 &5 5858585 ¢ s Mart 2004 25.73

Kaynak: oilnergy.com.
Not: 14.03.2003 tarihinde International Petroleum Exchange'de olusan vadeli fiyatlar.

26. Aralik 2002-Subat 2003 déneminde yukselen ham petrol fiyatlari, btuytk o6lctide,
OECD tlkelerindeki ham petrol stoklarinin distk duzeyde seyretmesi ve Venezuela’da
2 Aralik 2002 tarihinde baslayan grevin yol actig1 Uretim acigindan kaynaklanmigtir. Diger
taraftan, Irak’a yonelik askeri operasyon olasiligi da ham petrol fiyatlar: tizerinde belirsizlik
yaratmaktadir. Ayrica, mevsimsel etkenlerden o6tUrti artan petrol UrlUnleri tuketimi,
bakimlari sona eren rafinerilerin yeniden ham petrol taleplerini artirmalar1 da fiyatlar
ltzerinde yukari yonld bask: olusturmaktadir.

27. Onuimuizdeki dénemde de diistik stok duizeyleri ve Irak konusundaki belirsizlik ham
petrol fiyatlar1 tizerinde belirleyici olacaktir. Ancak, vadeli piyasalarda olusan ham petrol
fiyatlari, Irak ile ilgili gerginligin kisa stirecegi varsayimina dayali olarak, Nisan ayindan
itibaren diisme egilimindedir.

28. Subat ayinda diinya ham petrol Uretimi, buytk Olctide Venezuela’daki petrol
kuyularinin yeniden Uretime baslamasi ve Suudi Arabistan’in Uretimindeki artistan 6turt,
glinltik 1,96 milyon varil kadar ytukselmistir. OPEC tyesi tlkelerin atil kapasiteleri, olas1 bir
Irak operasyonu nedeniyle petrol arzinda yasanacak kaybi telafi edebilecek dlizeyden dustuk
bulunmaktadir. Bu nedenden 6turti, uluslararas: piyasalarda olusacak olasi bir fiyat artisimi
gidermeye yonelik manevra alani sinirh gérilmektedir.

10
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Genel Degerlendirme

29.

II. IHRACAT

fhracat 2002 yilinda bir énceki yila gére ylizde 12 oraninda artarak 35,1 milyar ABD

dolar1 olmustur. Imalat sanayi turtinleri ihracati ytizde 13,8, balikcilik Urtinleri ihracati
yluzde 46,4 oraninda artmis, tarim ve ormancilik Grtinleri ihracati ytizde 10,5, madencilik ve
tasocakligl irtinleri ihracati ytizde 0,4 oraninda azalmistir.

iHRACAT ve iHRACAT EGILiMit IHRACAT
(milyar ABD dolar1) (on iki aylik, milyar ABD dolar1)
36
3,4 35,1
ihracat 34,9
324 T ihracat Egilimi 354 34,3 M
3,0 |
33,7 M
2,8 | 34 |
33,1
2,6 | 32,8
33 |
2,4 | 32,3
31,9 321 321
2,2 | 32 | 3 a1
31,3
1"8 T T T T T T T T T T T 31 D""I:I"'""""""""‘ T T
o o o o ~ ~ -~ -~ o~ o~ o~ o~ by o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
s 3 53¢ 5 3 5 e 5 3 85 ¢ ¥ 58 38 3 8§ 8§85 88 ¢ - ¢
t Ihracat egilimi 12 aylik har eketli ortalama ile hesaplanmistir.
Kaynak: DIE. Kaynak: DIE.
30. Turkiye’nin en bliytk ihracat pazari olan OECD tlkelerinde sanayi tiretimi artis hizi

6nemli oOlctide azalmistir.

Avrupa Birligi tulkelerinde ise sanayi Uretimi son aylarda

gerilemektedir. S6z konusu tlke gruplarinin ithalatinda da sanayi Giretimindekine benzer bir
egilim gozlenmektedir. Yurt ici 6zel imalat sanayi Uretiminde goézlenen buyuk oranl artisa
karsin yurt ici talebin simirli kalmasi, Uretim fazlasinin ihracata yonelmesine neden
olmustur. Diger taraftan, Turk lirasinin Agustos aymndan bu yana glclenmekte olmasi
ihracati kisitlayici rol oynarken, euronun ABD dolar1 karsisinda deger kazanmas: bu
kisitlayic1 etkiyi telafi etmistir. Boylece, t¢ aylik hareketli ortalamalarin yillik ytzde
degisimine gére hesaplanan ihracatin bliyime orani Aralik ayinda ytizde 15,5 olmustur.

IHRACAT: BUYUME ORANI
(Uc aylk hareketli ortalama, yilik % degisim)

IHRACAT: SEKTOREL BUYUME ORANLARI
(Uc aybk hareketli ortalama, yilik % degisim)
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Kaynak: DIE. Kaynak: DIE.
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31. Tarim ve ormancilik sektoérti ihracatinin Gi¢ aylik hareketli ortalamalarin yillik ytizde
degisimine gore hesaplanan bldylme orani gecen yilin Eylil ayindan itibaren
gerilemekteyken, 2002 yilinin Eylil ayindan bu yana artis kaydetmeye baslamistir.

IHRACAT (milyon ABD dolar1)

Aralik Ocak-Aralik
2001 2002 % Degisim % Katki 2001 2002 % Degisim % Katki
Toplam 2660 2815 5,8 31334 35081 12,0
Tarim ve Ormancilik 177 177 0,1 0,0 2234 1999 -10,5 -0,7
Balikgilik 4 4 16,2 0,0 30 44 46,4 0,0
Madencilik ve Tasocakgiligi 22 16 -28,1 -0,2 349 348 -0,4 0,0
imalat 2454 2615 6,6 6,1 28695 32656 13,8 12,6
Diger 4 2 -37,7 0,0 26 34 30,7 0,0
Onemli Fasillar:
Orme giyim esyasi 295 353 19,8 2,2 3641 4424 21,5 2,5
Oriilmemis giyim esyasi 204 236 15,4 1,2 2639 3229 22,3 1,9
Kara tasitlar ve bunlarin aksam, parcalar 196 282 43,7 3,2 2335 3177 36,0 2,7
Elektrikli makine ve cihazlar 204 261 28,0 2,1 2260 2842 25,8 1,9
Kazanlar, makineler, mekanik cihazlar 156 192 23,2 1,4 1745 2124 21,7 1,2
Demir ve celik 164 192 17,6 1,1 2070 2104 1,6 0,1
Demir veya celikten esya 140 82 -41,5 -2,2 976 1234 26,5 0,8
Dokumaya elverisli maddelerden hazir esya 82 96 16,8 0,5 1055 1245 18,0 0,6
Yenilen meyveler 109 113 4,1 0,2 1201 1164 -3,1 -0,1
Pamuk, pamuk ipligi, pamuklu mensucat 66 63 -4,6 -0,1 843 802 -4,9 -0,1
Kaynak: DIE.
iHRACAT: ULKE DAGILIMI (milyon ABD dolart)
Aralik Ocak-Aralik
2001 2002 % 2001 2002 %
Deger Pay (%) Deger Pay (%) Degisim| Deger Pay (%) Deger Pay (%) Degisim
Toplam 2660 .. 2815 .. 5,8| 31334 .. 35081 .. 12,0
OECD Ulkeleri 1596 60,0 1875 66,6 17,5| 20615 65,8 22988 65,5 11,5
Avrupa Birligi Ulkeleri 1257 47,2 1502 53,4 19,5 16118 51,4 18059 51,5 12,0
EFTA Ulkeleri 26 1,0 30 1,1 16,9 316 1,0 404 1,2 27,8
Diger OECD Ulkeleri 313 11,8 343 12,2 9,3 4181 13,3 4524 12,9 8,2
OECD dis1 978 36,8 821 29,2 -16,0 9785 31,2 10697 30,5 9,3
Avrupa Ulkeleri 292 11,0 266 9,4 -9,0 2658 8,5 3371 9,6 26,8
Afrika Ulkeleri 119 4,5 124 4,4 4,0 1521 4,9 1648 4,7 8,4
Amerika Ulkeleri 31 1,2 13 0,5 -58,2 335 1,1 227 0,6 -32,3
Orta Dogu Ulkeleri 387 14,5 250 8,9 -35,5 3582 11,4 3445 9,8 -3,8
Diger Asya Ulkeleri 131 4,9 158 5,6 20,4 1514 4,8 1846 5,3 21,9
Diger Ulkeler 17 0,6 10 0,4 -38,7 176 0,6 160 0,5 -8,6

Secilmis Ulkeler

ABD 222 8,4 244 8,7 9,8 3126 10,0 3229 9,2 3,3

Almanya 389 14,6 455 16,2 17,0 5367 17,1 5811 16,6 8,3

ingiltere 175 6,6 255 9,1 45,3 2175 6,9 2987 8,5 37,3

italya 191 7,2 181 6,4 -5,4 2342 7,5 2237 6,4 -4,5

Fransa 139 5,2 168 6,0 21,1 1895 6,0 2108 6,0 11,2

Rusya 138 5,2 77 2,7 -44.1 924 2,9 1163 3,3 25,8
Kaynak: DIE.
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32. 2002 yilinda toplam ihracatin ytzde 93,1’ini olusturan imalat sanayii sektort
ihracati yiin son ceyreginde hizli bir artis egilimine girmistir. Imalat sanayii trtinleri
ihracatinin tc¢ aylik hareketli ortalamalarin yillik ytizde degisimine gore hesaplanan bliytime
orani, Kasim ayinda ytizde 22,7, Aralik ayinda ylizde 16,8 olmustur.

33. 2002 yilinda ihracat artisina en buyuk katkiyr yapan mal gruplar sirasiyla érme ve
ortlmemis giyim esyasi, kara tasitlari ve bunlarin aksam ve parcalari, elektrikli makine ve
cihazlar ile kazanlar, makineler ve mekanik cihazlar olmustur. Ayni: dénemde, s6z konusu
fasillarin toplam ihracat icindeki payi ise ylzde 45 diizeyindedir. 2002 yilinda ylizde 26,5
oraninda artan demir veya celikten esya ihracati Aralik ayinda ytzde 41,5 oraninda
azalmistir.

34. 2002 yilinda OECD tyesi olmayan Avrupa ulkelerine yapilan ihracat ytizde 26,8
oraninda artmistir. Bu Ttulkelerden Rusya’ya yapilan ihracat bu dénemde ylizde 25,8
oraninda artmistir. Ingiltere’ye yapilan ihracat artmaya devam etmektedir. Ayrica, ABD’ye
yonelik ihracat Haziran ayindan bu yana artis kaydetmektedir.

Goriintiim

35. Dis talep gostergelerinden olan ihracat imkanlari egilimi, daha iyimser diyenler
lehine olan gelisimini Ocak ayina kadar strdirmus, ancak bu konudaki beklentiler Subat
ayinda kéttmser diyenler lehine donmustir. Son Ug¢ aya iligkin ihracat piyasasindan alinan
yeni siparis miktar: egilimi, Subat ayinda iyimserler yontindeki seyrini azalarak da olsa
korumustur. Diger yandan, dis pazara satilan mal hacmi egilimi, Subat ayinda hizla
azalmasina karsin 2002 yilindaki yukar: diyenler lehine olan hareketini stirdirmustir.

36. Agustos ayindan itibaren Turk lirasi reel olarak glclenmeye baslamistir. Agustos-
Aralik déneminde yurt ici ve yurt disi toptan esya/Uretici fiyatlar1 kullanilarak hesaplanan
reel kur endeksine gore Turk liras1 déviz sepeti karsisinda Temmuz 2002’ye gore ylizde 16,6
oraninda degerlenmistir. Bu gelismenin, Turkiye'nin dis piyasalardaki rekabet glcinu
olumsuz etkileyebilecegi diistiniilmektedir. Nitekim, Iktisadi Yénelim Anketi verilerine gére,
gelecek Uc aylik dénemde ihracat siparislerini kisitlayabilecek faktorler icinde fiyat rekabeti
agirligini korumaktadir.

IHRACATA ILISKIN BEKLENTILER

Soru 2 Soru 10
35 -10
30 |
L -15
25 |
20 | L -20
15 | | 25
10 |
5 | L -30
01 ] ; L -35
5 -3
L -40
10 | -6
15 -45 -9

03:2001
06:2001
09:2001
12:2001
03:2002
06:2002
09:2002
12:2002
03:2001
06:2001
09:2001
12:2001
03:2002
06:2002
09:2002
12:2002

14- ihracat piyasasindan alinan yeni siparislerin miktari:
oncesine kiyasla goriistiniiz: — — — - 17- D15 pazara satilm1s olan mal hacmi:
— — — - 10- Buay alinan ihracat siparis miktar : ——»—— 23- Ortalama fiyat, yeni alinan ihracat siparisleri igin:

Kaynak: TCMB Iktisadi Yonelim Anketi.

2- Gelecek ui¢ aylik donemde, ihracat imkanlan bakimindan bir ay

37. Iktisadi Yénelim Anketinde gelecek tic aylik dénemde ihracat siparislerini
kisitlayabilecek faktorler icinde dis konjonktir gelismeleri de 6nemli bir yer tutmaktadir.
Euro Boélgesi ve OECD tulkelerine iligkin 6nct gostergeler de s6z konusu ekonomilerdeki
canlanma egiliminin oldukc¢a yavas oldugunu ortaya koymaktadir. Ayrica, Irak konusundaki
gelismeler diinya ekonomisindeki canlanma egilimini olumsuz etkilemektedir. Nitekim,
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Subat ayinda ihracat: kisitlayici faktérler icinde dis konjonkttirin paymnda 2002 yili sonuna
gore 7,6 puanlik bir artis gerceklesmistir.

38. Turkiye Thracatcilar Meclisi (TIM) verilerine goére ihracat Ocak ayinda énceki yilin
ayni aywmna goére yltizde 41,6 oraninda artarak 3,5 milyar ABD dolari, Subat ayinda da ytizde
26,1 oraninda artarak 2,9 milyar ABD dolar: olmustur. On iki aylik ihracat 37,8 milyar ABD
dolarina ulasmistir. Ocak-Subat déneminde tarim Urlnleri ihracati ytzde 23,4, sanayi
urdnleri ihracati ytizde 36,8 oraninda artmis, madencilik sektdrdi ihracat: ise bu dénemde
yluzde 6,4 oraninda azalmaistir.

39. TIM kayitlarina goére 2003 yili Ocak-Subat déneminde, kendi siniflamalar
cercevesinde, toplam ihracatin yltizde 85,5’ini olusturan sanayi mamulleri ihracat1 artisinda,
yuzde 30,8 oraninda artan hazir giyim ve konfeksiyon durtnleri ihracati, ytzde 57,6
oraninda artan tasit araclar: ve yan sanayi Urunleri ihracati ile ytzde 47,8 oraninda artan
demir ve diger metaller ihracat: 6nemli katk: yapmistir.

iHRACAT: DiE-TiM KARSILASTIRMASI (milyar ABD dolar1)
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1,8
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o o o o -~ ~— -~ -~ o~ o~ o~ o [aa)
o o o o o o o o o o o o o
o o o o o o o o o o o o o
- < ~ S - < ~ S - ~ ~ S -
o o o -~ o o o -~ o o o ~ o

Kaynak: DIE, TiM.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKAST 14



ARALIK 2002 + ODEMELER DENGESI RAPORU

III. ITHALAT

Genel Degerlendirme

40. ithalat 2002 yilinda gecen yila gore ylizde 22,8 oraninda artarak 50,8 milyar ABD
dolar1 olmustur. Sermaye mallar1 ithalati yltzde 20,4, ara mallar1 ithalati ytzde 23,1,
tiketim mallar ithalati ise ytizde 21,9 oraninda artis géstermistir

i THALAT ve I THALAT EGiLiMit

I THALAT

(milyar ABD dolar) (on iki aylk, milyar ABD dolar1)
5,5 54
5,0 52 | 50,8
50 |
4,5 47,0 2
48 | 46,4
4,0 | 45,4
46 | 44,5
3,5 433
2,7
10 44 a4 4,0
, 40,8
) 42 | 40,7 40,1
25 Ithalat
= — — — _ithalat Egilimi 40 | H |—I H
2"0 T T T T T T T T T T T 38 T T T T T T T T T T
o o o o ~ ~ ~ -~ o~ o~ o~ o~ - o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
s &3 53¢ 5 35 e s 3 8 =2 ¥ 5 8383 8§ 885 8 82 - ¢
t Ithalat egilimi 12 aylik hareketli or talama ile hesaplanmistir.
Kaynak: DIE. Kaynak: DIE.
41. Toplam ithalatin yaklasik dortte icintin ara mali ithalati olmasindan 6téra ithalat

talebi imalat sanayii tretimindeki gelismelerden buytik 6lctide etkilenmektedir. Imalat
sanayii Uretiminin Mart ayindan itibaren yakaladig: yiksek oranli artiglar ara mali ithalat
talebini de artirmistir. Ancak, U¢ aylik hareketli ortalamalarla hesaplanan imalat sanayii
Uretim artisinin Temmuz ayindan itibaren hiz kestigi ve ortalama ytizde 12 duzeyinde
gerceklestigi gozlenmektedir. Nitekim, ara mali ithalat miktarinin bliylime orani da imalat
sanayii Uretimine paralel sekilde hareket etmistir.

IMALAT SANAY| URETIM ve ARA MALI i THALAT
ENDEKSLERI: BUYUME ORANLARI
(Uc aybk hareketli ortalama, yilik % degisim)

Uretim ithalat
%20 %55
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Kaynak: DIE.

I THALAT: BUY UME ORANLARI
(¢ aylk hareketli ortalama, yilik %

degisim)

%60

%0 | /"

%20
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-%40 | Sermaye
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— 3¢ Tiketim

-%60

o (=} o o - ~— -~ ~— o~ o~ o~ o~

o o o o o o o o o o o o

o o o o o o o o o o o o

~ < ~ O — < ~N O o« < ~ o

o o o — o o o — o o o ~—
Kaynak: DIE.
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ITHALAT (milyon ABD dolar)

Aralik Ocak-Aralik
2001 2002 % Degisim % Katki 2001 2002 % Degisim % Katki

Toplam 3441 5067 47,3 ..| 41399 50832 22,8 ..
Sermaye Mallan 700 1132 61,6 12,5 6964 8382 20,4 3,4
Ara Mallan 2339 3378 44,4 30,2| 29971 36903 23,1 16,7
Tiiketim Mallar 351 504 43,4 4,4 4084 4979 21,9 2,2
Diger 50 54 7,4 0,1 380 567 49,3 0,5

Onemli Fasillar:

Mineral yakitlar,mineral yaglar 718 830 15,5 3,2 8339 8966 7,5 1,5
Ham petrol 242 362 49,4 3,5 3878 4088 5,4 0,5
Kazanlar, makineler, mekanik cihazlar 604 1043 72,7 12,8 6304 8073 28,1 4,3
Elektrikli makine ve cihazlar 294 448 52,6 4,5 3636 4334 19,2 1,7
Demir ve celik 119 405 239,2 8,3 1797 2879 60,2 2,6
Plastik ve mamulleri 136 211 54,7 2,2 1733 2375 37,0 1,5
Kara tasitlar ve bunlarin aksam, parcalari 188 348 84,7 4,6 1827 2326 27,3 1,2
Organik kimyasal Uriinler 129 146 13,6 0,5 1625 1873 15,3 0,6
Eczacilik Uriinleri 94 112 19,2 0,5 1088 1437 32,1 0,8
Pamuk, pamuk ipligi, pamuklu mensucat 76 89 17,5 0,4 950 1289 35,6 0,8
Optik alet ve cihazlar 93 126 35,0 0,9 953 1081 13,4 0,3

Kaynak: DIE.

ITHALAT: ULKE DAGILIMI (milyon ABD dolar1)

Aralik Ocak-Aralik

2001 2002 % 2001 2002 %
Deger Pay (%) Deger Pay (%) Degisim| Deger Pay (%) Deger Pay (%) Degisim
Toplam 3441 .. 5067 .. 47,3| 41399 .. 50832 .. 22,8
OECD Ulkeleri 2185 63,5 3322 65,6  52,1| 26007 62,8 32567 64,1 25,2
Avrupa Birligi Ulkeleri 1542 44,8 2532 50,0 64,2| 18280 44,2 23124 45,5 26,5
EFTA Ulkeleri 137 4,0 170 3,4 23,8 1481 3,6 2400 47 62,0
Diger OECD Ulkeleri 506 14,7 621 12,3 22,8/ 6246 151 7044 13,9 12,8
OECD disi 1224 35,6 1705 33,7 39,3| 15089 36,4 17691 34,8 17,2
Avrupa Ulkeleri 418 12,2 662 13,1 58,3| 5269 12,7 6267 12,3 18,9
Afrika Ulkeleri 248 7,2 273 54 10,0 2819 6,8 2611 5,1 -7,4
Amerika Ulkeleri 34 1,0 43 0,8 256 420 1,0 586 1,2 39,5
Orta Dogu Ulkeleri 226 6,6 274 5,4 21,5 3303 8,0 3619 7,1 9,6
Diger Asya Ulkeleri 253 7,3 442 8,7 75,0/ 3023 7,3 4335 8,5 43,4
Diger Ulkeler 45 1,3 10 0,2 -77,2| 256 0,6 273 0,5 6,8

Secilmis Ulkeler

Almanya 473 13,7 848 16,7 79,4 5335 12,9 697 13,7 30,6
italya 295 8,6 414 8,2 40,2| 3484 8,4 4102 8,1 17,7
Rusya 296 8,6 416 8,2 40,5| 3436 83 3855 7,6 12,2
ABD 233 6,8 247 4,9 6,2| 3261 79 3050 6,0 -6,5
Fransa 184 5,3 281 5,5 52,9| 2284 55 3007 5,9 31,7
ingiltere 158 4,6 290 5,7 83,8 1914 46 2416 4,8 26,2
Kaynak: DIE.
42. Sermaye mali ithalati yilin ikinci yarisindan itibaren hizli sekilde artmaya

baslamistir. Uc aylik hareketli ortalamalara gére hesaplanan sermaye mali ithalati artis
orant Kasim ayinda ylzde 52,8 olarak gerceklesirken, Aralik ayinda ise yuzde 62,1
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olmustur. Sermaye mali ithalatindaki yltksek oranli artisin éntimutizdeki dénemde yurt ici
yatirim harcamalarini da etkiyebilecegi diistintilmektedir.

43. Ekonominin canlanmaya baslamasi ile birlikte ttiketim harcamalarinda da canlanma
gozlenmektedir. Nitekim, tiiketim mali ithalatinda 2002 yilinin son ceyreginde Uclncu
ceyrekte gozlenen artiglardan daha da ytiksek blytime oranlari yakalanmistir. Aralik ayinda
uc¢ aylik hareketli ortalamalara gore hesaplanan artis orani tliketim mal ithalatinda ytzde
46,8 olmustur.

44, Kazanlar, makineler, mekanik cihazlar ithalati, demir ve celik ithalati, elektrikli
makine ve cihazlar ithalati, ham petrol dahil mineral yakit ve mineral yaglar, plastik ve
mamulleri ile kara tasitlar1 ve bunlarin aksam ve parcalari 2002 yilinda sirasiyla toplam
ithalat artisina en blytk katkiy1 yapan fasillar olmustur.

45. 2002 yilinda OECD tlkelerinden yapilan ithalatin pay: artarken diger ulkelerden
yapilan ithalatin pay:r dismusttir. Bu doénemde AB tlkelerinden yapilan ithalatin goéreli
olarak daha yuksek oranda artmas: bUyltk olciide euronun ABD dolarina karsi: deger
kazanmasindan kaynaklanmisgtir.

Goriiniim

46. TCMB iktisadi Yénelim Anketi Subat ay1 verilerine gére gelecek ti¢c aylik dénemde ic
piyasadan alinmasi beklenen siparis miktari, 2002 yilinin ikici yarisindaki ytkselisini Ocak
ayinda da devam ettirmis, Subat ayinda bu egilim yavaslamistir. Eylil ayindan bu yana
artis egiliminde olan gelecek on iki ay icin planlanan yatirim harcamalari, Subat ayinda
onemli oranda diistis gostermistir. Ankete gore, gelecek tic aydaki hammadde stok hacminin
ise duisecegi beklenmektedir.

ITHALATA iLISKIN BEKLENTILER

Soru 3 Soru518

-45 |

-55

-65

-75 -25
-~ -~ -~ -~ o~ o~ o~ o~ ~— ~— -~ -~ o~ o~ o~ o~
o o o o o o o o o o o o o o o o
o o o o o o o o o o o o o o o o
- < ~ S - < ~ S - < ~ S - < ~ =]
o o o — o o o -~ o o o — o o o —
o S 3- Gelecek oniki ayda, gecmis oniki aya gore ne 6l¢lide yatirnm
13- I¢ piyasadan alinan yeni siparislerin miktar: harcamas: yapmay1 bekliyorsunuz ?
— — — — 15- Uretim hacmi — — — - 18- Hammadde stok hacmi:
Kaynak: TCMB Iktisadi Yonelim Anketi. Kaynak: TCMB Iktisadi Yonelim Anketi.
47. Ocak ay1 Aylik Sanayi Uretimi Endeksi verilerine gére, imalat sanayii Uiretimi bir

énceki yilin ayni ayina goére ytizde 16,1 oraninda artis kaydetmistir. DIE imalat Sanayi Aylik
Egilim Anketi sonuclarina gore imalat sanayii Gretiminin Subat ayinda 6nceki yilin ayni
ayma gore yltzde 13,7 oraninda artmasi, Mart ayinda ise ytzde 2,3 oraninda azalmasina
paralel olarak ithalat talebinin de yavaslamas: beklenmektedir.

48. Aralik ve Ocak aylarinda yukselen ham petrol fiyatlar1 nedeniyle ham petrol
ithalatinin da artmasi beklenmektedir (Ayrintili degerlendirme icin, bakiniz § 24-28). DIE'nin
acikladig: verilere goére ham petrol ithalat miktar1 Ocak ayinda gecen yilin ayni ayina gore
yuzde 6,5 oraninda azalmistir. Uluslararasi petrol fiyat hareketleri de géz 6éntine alindiginda
ham petrol ithalatinin 2003 yil1 Ocak ayinda 450 milyon ABD dolar: civarinda gerceklesmesi
beklenmektedir.
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49.

IV. CARI ISLEMLER

Cari islemler dengesi Aralik ayinda 1,5 milyar ABD dolar acik vermistir. 2002 yili

icinde Subat ayindan itibaren azalma egilimine giren cari islemler dengesi yilin geri

kalaninda s6z konusu egilimini devam ettirmis ve 1,8 milyar ABD dolar1 acgik vermistir.

CARI ISLEMLER DENGESI

(on iki aylk, milyar ABD dolar1)
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Kaynak: TCMB
HiZMETLER DENGESI
(on iki aylk, milyar ABD dolar)
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Kaynak: TCMB.
50.

DIS TiCARET DENGESI

(on iki aylik, milyar ABD dolar1)
)
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Kaynak: TCMB.
YATIRIM GELIRI DENGESI
(on iki aylk, milyar ABD dolar)
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Kaynak: TCMB

Bavul ticareti ve turizm gelirlerinin gecen yilin ayni dénemine gbére 6nemli Olctide

artis goOstermesine karsin, dis ticaret aciginin bUylk oranda genislemesi cari islemler
dengesinin Kasim ve Aralik aylarinda acik vermesine neden olmustur.
hizmetler dengesindeki fazla, dis ticaret aciginin etkilerini telafi edebilmisken, 2002 yilinda

gerek dis ticaret ag¢iginin duizenli bir sekilde buytmesi,

2001 yilinda

gerekse hizmetler dengesindeki

fazlanin diismesi sonucu yil icinde cari islemler dengesi asagi yonlt bir egilim izlemistir.
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CARI ISLEMLER (milyon ABD dolar1)

2001 2002 2002
Oca-Ara Tem Agu Eyl Eki Kas Ara| Oca-Ara
Cari Islemler Dengesi 3390 26 366 509 418  -315 -1453 -1789
Dis Ticaret Dengesi -4543| -992 -853 -615 -665 -777 -1619 -8635
Toplam Mal ihracati 34373| 3312 3315 3572 3841 3825 3144 39147
Toplam Mal ithalati -38916| -4304 -4168 -4187 -4506 -4602 -4763 -47782
Hizmetler Dengesi 9130 999 1345 1228 1019 547 367 7908
Gelir 16030 1713 1935 1745 1493 1011 911 14791
Gider -6900| -714  -590 -517 -474 -464 -544 -6883
Yatirim Geliri Dengesi -5000( -283 -444 -348 -238 -570 -425 -4549
Gelir 2753 244 161 110 229 201 260 2489
Gider -7753| -527 -605 -458 -467 -771  -685 -7038
Cari Transferler 3803 302 318 244 302 485 224 3487
isci Gelirleri 2786 204 176 159 118 152 145 1936
Bilgi icin:
Bavul Ticareti 3039 276 398 416 412 382 329 4065
Parasal Olmayan Altin (net) -963| -167 -180 -101 -193 -44 -73 -1296
Turizm Geliri 8090 | 1125 1450 1238 978 435 269 8473
Faiz Geliri 1139 51 45 41 53 65 95 784
Faiz Gideri -5497| -269 -503 -344 -280 -545 -335 -4417

Kaynak: TCMB.

S1. [thalattaki bliylimenin &zellikle Subat ayindan sonra ihracattaki artis oraninin
oldukca tuzerinde kalmasi ve dis ticaret aciginin hizla blytUmesi cari islemler dengesi
tizerinde baski olusturmustur. Devlet Istatistik Enstitiisti (DIE) tanimina gére on iki aylik
dis ticaret acigr Subat ayinda en diistik seviyesine geriledikten sonra genislemeye baslamis
ve yil sonunda 13,7 milyar ABD dolar: seviyesine ulasmistir.

52. Ihracat kalemine bavul ticaretinin, ithalat kalemine ise navlun ve sigortanin
eklendigi Odemeler Dengesi tanimina gore dis ticaret acigi 2002 yilinda 8,6 milyar ABD
dolar1 olmustur.

53. 2002 yilinda altin ithalati 2001 yilina gére yltzde 36,2 oraninda artarak 1,3 milyar
ABD dolar1 olarak gerceklesmistir. 1 ons altin fiyatinin 2001 yilinda ortalama 270,9 ABD
dolar1 seviyesinden 2002 yilinda 311,1 ABD dolarina ytkselmesi altin ithalatini artiricit bir
etken olmustur.

TURIZM GELIRLERI ve BAVUL TICARETI

2001 2002 2002
Oca-Ara Tem Agu Eyl Eki Kas Ara| Oca-Ara
Turizm Gelirleri (milyon ABD dolar1) 8090 1125 1450 1238 978 435 269 8473
Kisi Sayisi1 (bin kisi) 11275 1589 2085 1797 1664 770 499 12920
Ortalama Harcama (ABD dolar) 718 708 696 689 588 565 539 656
Bavul Ticareti (milyon ABD dolar1) 3039 276 398 416 412 382 329 4065
Kisi Sayisi1 (bin kisi) 638 41 58 70 69 65 57 622
Ortalama Harcama (ABD dolar1) 4763 6732 6862 5943 5971 5877 5772 6535

Kaynak: TCMB.

54. Bavul ticareti de 2002 yilinda ytzde 33,8 oraninda artis géstermis ve 4,1 milyar ABD
dolar1 seviyesine yukselmistir. Ozellikle, 2002 yilinda Rusya Federasyonu ekonomisindeki
iyilesme ve petrol fiyatlarindaki artisla beraber gozlenen gelir artisinin bavul ticaretini
artirici etki yaptigr diisiintilmektedir.
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55. Bavul ticaretinde en yuksek paya sahip olan Rusya 2002 yilinda aldig kararla, 2003
yii basindan itibaren agirlign 50 kilogrami veya degeri 1000 ABD dolarini asan ticari
mallardan gimruik vergisi almay: kararlastirmistir. Daha 6nceki uygulamada ise agirligi 50
kilograma ve degeri 1000 ABD dolarina kadar olan mallar i¢cin gimrtk vergisi yokken, 50-
200 kilogram arasi veya degeri 10.000 ABD dolar1 altindaki mallardan, mevcut gimrik
vergisinin ylzde 30’u alinmaktaydi. Diger taraftan, bavul ticaretine Turkiye lehine 6 ay
opsiyon taninmasi konusunda Rusya ile anlasmaya varildigi konusunda Dis Ticaretten
Sorumlu Devlet Bakanligi tarafindan bir aciklama yapilmistir. Bu gelismenin 2003 yilinin
ozellikle ikinci yarisinda bavul ticaretimizde oOnemli gerilemeye neden olmasi
beklenmektedir.

56. Baslica kalemleri tasimacilik, turizm, insaat, finansal ve diger ticari hizmetler olan
hizmetler dengesi 2001 yilinda 9,1 milyar ABD dolar fazla vermis, ancak sz konusu fazla
2002 yilinda 7,9 milyar ABD dolarina gerilemistir. Diger kalemlerdeki artisa karsin, diger
ticari hizmet gelirlerinin 2,9 milyar ABD dolarindan 2002 yilinda 1 milyar ABD dolarina
dismesi hizmetler dengesini olumsuz etkilemistir.

57. 2002 yili genelinde turizm gelirleri Nisan-Haziran déneminde gosterdigi dusts
egilimini Temmuz ayindan itibaren tersine ¢evirmis ve 8,5 milyar ABD dolarina ytikselmistir.
2002 yilinda cikis yapan ziyaret¢i sayist 2001 yilina gére ytzde 14,6 oraninda artmistir.
Ancak, kisi basina ortalama harcama egilimi Nisan ayindan yil sonuna kadar dists egilimi
gostermistir. 2002 yii kisi basi ortalama harcama, 2001 yilindaki 717 ABD dolar
seviyesinden, 2002’de 655,8 ABD dolar1 seviyesine dusmustir. Kisi basina ortalama
harcama oraninda goézlenen bu dustste 2002 yilinda euro ABD dolari1 paritesinin énemli
6lctide euro lehine hareketinin de etkisi bulunmaktadir.

TURIZM GELIRLERI (on iki aylik, milyar ABD dolar1), iSCi GELIRLERI: OZEL

ORTALAMA HARCAMA (on iki aylik, ABD dolar1) (on iki aylik, milyar ABD dolar1)
Ortalama

Gelir Harcama
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Kaynak: TCMB, DIE. Kaynak: TCMB.
58. Dogrudan yatirim gelirleri, portféy yatirimlari geliri ve diger yatirim gelirlerinden

olusan yatirim geliri dengesi 2001 yilinda 5 milyar ABD dolari, 2002 yilinda ise 4,5 milyar
ABD dolar1 acik vermistir. 2002 yilinda Merkez Bankasi’nin 1,2 milyar ABD dolari, genel
hiuktimetin 1,4 milyar ABD dolar: ve diger sektérlerin 1,3 milyar ABD dolar1 uzun vadeli faiz
gideri olmustur.

59. Cari transferler 2002 yilinda 3,5 milyar ABD dolar: fazla vermistir. 1999 yilinin ikinci
yarisindan itibaren azalma egilimine giren isc¢i gelirleri 2002 yilinda da bu egilimini
stUrdirmustir. 2001 yilinda 2,8 milyar ABD dolar1 olan is¢i gelirleri, 2002 yilinda
ytuzde 30,5 oraninda azalarak 1,9 milyar ABD dolarina dismusttr. Cari transferler altinda
kaydedilen bedelsiz ithalat ise 2002 yilinda yltzde 29 oraninda artarak 1 milyar ABD dolar
olmustur.
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V. SERMAYE HAREKETLERI

60. 2002 yilinda finans hesabi net 2,2 milyar ABD dolar: fazla vermistir. IMF kredileri ve
resmi rezerv degisimleri disarida tutuldugunda net sermaye girisi 2 milyar ABD dolar:
olmustur. Yilliklandirilmis rakamlara bakildiginda yil genelinde sermaye hareketlerinde
dalgali bir seyir gértilmektedir.

SERMAYE VE FINANS HESAPLARI (milyon ABD dolart)

2001 2002 2002
Oca-Ara Tem Agu Eyl Eki Kas Ara| Oca-Ara
Sermaye ve Finans Hesaplari -1274 -7 -423 -745 242 381 26 2204
Finans Hesaplar -1274 -7 -423 -745 242 381 26 2204
Dogrudan Yatirimlar 2769 -22 125 12 240 -15 -66 410
Portfoy Yatinmlan -4515 24 -149 -341 514 -80 132 -694
Diger Yatinmlar -2222 1019 1423 -451 35 771 67 8641
Rezerv Varliklar 2694 -1028 -1822 35 -547 -295 -107 -6153
Net Hata ve Noksan -2116 -19 57 236 -660 -66 1427 -415
Bilgi icin:
Kisa Vadeli -11321 -447 -387 -484 190 369 -237 -370
Uzun vadeli -1131 314 668 33 -155 402 304 2646
IMF Kredileri 10230 1152 1142 0 0 0 0 6365

Kaynak: TCMB.

SERMAYE HAREKETLERI (on iki aylik. milyar ABD dolar1)

— — — - Portfoy yatirimlar1
10 | Lol Uzun vadeli sermaye
Kisa vadeli sermaye

-13

o o o o - -~ ~— -~ o o~ o~ o~
o o o o o o o o o o o o
o o o o o o o o o o o o
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
- < ~ S - < ~ S - < ~ S
o o o -~ o o o -~ o o o ~
Kaynak: TCMB.
61. 2001 yilinda GSM lisansinin satisindan elde edilen gelir sonucunda 6nemli 6l¢tide

yukselerek net 2,8 milyar ABD dolari olan dogrudan yatirimlar, 2002 yilinda net 410 milyon
ABD dolar1 olmustur. 2002 yilinda yurt i¢inde yapilan dogrudan yatirimlar 585 milyon ABD
dolar1 olurken, yerlesiklerin yurt disinda yaptig1 dogrudan yatirimlar 175 milyon ABD dolar:
olmustur.
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DOGRUDAN YATIRIMLAR
(on iki aylik, milyar ABD dolar1)
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Kaynak: TCMB.

62. Portfdy yatirrmi hesabinda Aralik ayindaki net 132 milyon ABD dolar1 sermaye
girisine karsin, yil genelinde 694 milyon ABD dolari1 ¢ikis kaydedilmistir. Yilliklandirilmis
verilere gore portfdy yatinnmlarindan kaynaklanan sermaye cikisi 2002 yili1 basindan bu yana
dtists egilimi gostermektedir.

63. 2002 yilinda Hazine 3,3 milyar ABD dolar:1 tutarinda eurobond ihraci gerceklestirmis
ve 2,3 milyar ABD dolari geri 6deme yapmistir. Ancak, tiim sektérlerin portfdy varliklarinda
gozlenen artis ve bankacilik sektértintin borc senetlerinde net geri 6deyici olmasi1 nedeniyle
yil genelinde portfoy yatirimi kaynaklh cikis gézlenmistir.

IKINCIL PIYASA TAHVIL SPREADLERI (baz puan)

TURKIYE BREZILYA ve ARJANTIN
Brezilya Arjantin
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Kaynak: JP Morgan. Kaynak: JP Mor gan.
Spread: Ulkelerin devlet tahvilleri getirileri ve ABD Hazine tahvil getirileri arasindaki fark.
64. Turkiye tahvillerinin spreadleri, ekonomiye dair yurt disi piyasalarda olusan olumlu

gérinim sonucunda 2002 yili Mayis aymna kadar gerilemis ve Hazine uluslararasi
piyasalardan Mayis aymna kadar doért kez tahvil ihraci yoluyla 2,1 milyar ABD dolari
tutarinda bor¢lanma imkani bulmustur.

65. Ancak Mayis ayinda yasanan siyasi istikrarsizlik ve Agustos ayinda alinan se¢im
karar1 nedeniyle artan spreadler, secim tarihinin belirlenmesi ve se¢cim sonrasina iliskin
belirsizliklerin azalmasiyla birlikte Ekim ayinin ikinci yarisindan itibaren yeniden disme
egilimine girmistir. 2003 yili Ocak ayindan itibaren ise ekonomi politikalarina iliskin
belirsizlik ve Irak’a yonelik askeri harekat olasiliginin giderek kuvvetlenmesi spreadleri bir
miktar yukseltmistir. Diger taraftan, Brezilyanin tahvil spreadleri Kasim ve Aralik
aylarindaki gerileme egilimini Ocak ayindaki gecici yltkselise karsin devam ettirmektedir.
Arjantin’in spreadleri ise s6z konusu dénemde artis egilimindedir.
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66. Spreadlerin dustisiine paralel olarak bankalarin yurt disindan menkul kiymet
alimlar1 artmaktadir. Bankalar Aralik ayinda yurt disindan 102 milyon ABD dolar: tutarinda
menkul kiymet satin almistir. Bankalarin genel olarak Hazine’nin yurt disinda ihrac ettigi
tahvilleri ikincil piyasalardan satin almalarindan kaynaklanan bu durum, Turkiyenin
ikincil piyasadaki tahvil spreadlerine baglidir. Turkiye’nin tahvil spreadlerinde Aralik ayinda
gozlenen duslts s6z konusu tahvillerin degerini ylkselterek bunlara olan talebi artirmistir.
Ocak ayindan sonraki dénemde ise spreadlerin artmasina paralel olarak s6z konusu talepte
gerileme beklenmektedir.

PORTFOY YATIRIMLARI (aylik, milyon ABD dolar1)

2001 2002 2002
Oca-Ara| Tem Agu Eyl Eki Kas Ara| Oca-Ara
Portfoy Yatinmlan -4515 24 149 -341 514 -80 132 -694
Varliklar -788 13 -212 -18 143  -446  -155 -2197
Bankalar -281 53 -135 5 171 -356 -102 -1541
Diger Sektorler -471 -56 -72 -23 -18 -90 -47 -614
Yikumlulikler -3727 37 63 -323 371 366 287 1503
Hisse Senetleri -79 64 -76 -10 56 -247 81 -16
Borg Senetleri -3648| 27 139 -313 315 613 206 1519
Genel Hikiimet -3645 48 139  -313 315 865 206 1958
Yurtici -3744 48 139  -313 315 115 420 929
Yurtdist 99 0 0 0 0 750 -214 1029
Bankalar -3 -75 0 0 0 -252 0 -439

Kaynak: TCMB.

67. Yabancilarin Turkiye'ye yonelik portfdy yatirimlari, hisse senedi veya yurt icindeki
hazine bonosu/devlet tahvilleri piyasas: araciligiyla ya da yerlesiklerin tahvil ihraci yoluyla
gerceklesmektedir. Yabancilar 2002 yilinda 16 milyon ABD dolar:1 degerinde hisse senedi
satmis, 929 milyon ABD dolar1 degerinde hazine bonosu/devlet tahvili satin almistir.
Istanbul Menkul Kiymet Borsasi verilerine gére 2003 yili Ocak ve Subat aylarinda, sirasiyla,
119 milyon ABD dolar1 ve 52 milyon ABD dolar1 tutarinda net hisse senedi alimi
yapmislardir.

68. Hazine, Kasim ayinda 750 milyon ABD dolar1 ve Aralik ayinda da 400 milyon ABD
dolar: tutarinda tahvil ihra¢ etmistir. Hazine, 2003 yil1 Ocak ayinda, 750 milyon ABD dolari,
500 milyon euro olmak tizere iki tahvil ihraci ve Subat ayinda da 350 milyon ABD dolar:
tutarinda bir tahvil ihraci1 gerceklestirmistir.

UZUN VADELI KREDI KULLANIMI ve
YATIRIM HARCAMALARI: OZEL SEKTOR (yiluk yiizde degisim)
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Kaynak: TCMB, DIE.
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69.

sermaye girisi gbdzlenmistir.

2002 yilinda, uzun vadeli kredi kullanimi kaynakli net 2,6 milyar ABD dolar
Ekonominin yeniden bUlylme sUrecine girmesiyle birlikte

ozellikle yilin son ceyreginde yatirnm mal ithalatinda bliytk oranl artis gézlenmistir. Buna
paralel olarak, bankacilik dis1 6zel sektor, yurt disindan kredi kullanimini artirmaktadir.
So6z konusu sektortin ticari krediler disindaki kredi kullanimi yil genelinde 10,5 milyar ABD
dolarina ytukselmistir.

DIGER YATIRIMLAR (aylik, milyon ABD dolar1)

Diger Yatinmlar
Varliklar

Krediler

Bankalarin Doviz Varliklan

Diger Varliklar
Yuktmlilikler
Ticari Krediler
Krediler
Merkez Bankasi
Genel Hikiumet
IMF Kredileri
Uzun Vade
Kisa Vade
Bankalar
Uzun Vade
Kisa Vade
Diger Sektorler
Uzun Vade
Kisa Vade
Mevduatlar
Merkez Bankasi
Uzun Vade
Kisa Vade

Bankalar

2001 2002 2002

Oca-Ara Tem Agu Eyl Eki Kas Ara| Oca-Ara
-2222 1019 1423 -451 35 771 67 8641
-156 -642 397 -426 -462 453 -358 204
-734 85 -135 -9 5 328 -36 17
927 -695 578 -369 -409 169 -284 656
-349 -32 -46 -48 -48 -44 -38 -469
-2066 1661 1026 -25 497 318 425 8437
-1930 392 129 250 96 282 235 2371
614 1114 874 -408 102 -85 280 5619
10229 0 0 0 0 0 0 -6138
-1977 1064 1675 -122 -69 -91 -143 11834
0 1152 1142 0 0 0 0 12503
-977 -88 533 -122 -69 -91 -143 -669
-1000 0 0 0 0 0 0 0
-8076 -184 -780 -220 249 -296 395 -1027
-1024 40 -145 -125 -181 32 187 -297
-7052 -224 -635 -95 430 -328 208 -730
438 234 -21 -66 -78 302 28 950
255 164 1 151 -101 294 107 1678
183 70 -22 -217 23 8 -79 -728
-832 134 5 113 293 122 -83 350
736 208 276 129 50 24 50 1336
605 99 150 54 15 12 38 616
131 109 126 75 35 12 12 720
-1568 -74 -271 -16 243 98 -133 -986

Kaynak: TCMB.

70.

2002 yilinda bankacilik disi sektdér net uzun vadeli kredi kullanicisi olurken, genel

hiuktimet ve bankacilik sektdérti net geri 6deyici olmustur. Yilliklandirilmis rakamlara goére
genel huktmetin 2002 yilindaki net o&deyici

azalmaktadir.

GENEL HUKUMET NET UZUN VADEL| SERMAYE KULLANIMI

(on iki aylik, milyar ABD dolar1)

pozisyonu yil sonuna dogru giderek
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Kaynak: TCMB.
TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKAST 24



ARALIK 2002 + ODEMELER DENGESI RAPORU

71. 2002 yili basindan bu yana yurt disinda calisan Turk vatandaslarinin Merkez
Bankasi’'nda actiklar1 kredi mektuplu déviz tevdiat ve stper doviz hesaplarindan olusan
uzun vadeli doviz tevdiat hesaplarinin duragan bir seyir izledigi goézlenirken, kisa vadeli
doviz tevdiat hesaplarinda belirgin bir artis géze carpmaktadir. Bu artistaki en btiytik etken,
24 Ekim 2001 tarihinde stper déviz hesaplarinin 1 yil vadeli olarak da acilabilmesine imkan
veren uygulama olmustur.

UZUN VE KISA VADELI KREDI MEKTUPLU ve SUPER DOViZ TEVDIAT HESAPLARINA GIRIS
(on iki aylik, milyon ABD dolar1)

KISA VADELI UZUN VADELI
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Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB.

72. 2002 yilinda net 370 milyon ABD dolari1 kisa vadeli sermaye cikisi gerceklesmistir.
Bu doénemde yerlesiklerin yurt disinda tuttuklari varliklari ise 204 milyon ABD dolar:
azalmistir.

BANKALARIN DOViZ VARLIKLARI
(milyar ABD dolar1)
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Kaynak: TCMB.

73. Gerek bankalarin acik déviz pozisyonlarini sinirlama kaygisi gerekse yurt ici kredi
talebinin 6nemli 6l¢ctide zayiflamis olmasi, bankalarin yurt disindan kredi kullanimini
azaltic1 etkide bulunmustur. Bankalarin yurt disindan kullandigi kisa vadeli sendikasyon
kredilerinde 2001 yilindan bu yana énemli bir gerileme gozlenmektedir. Boylece, s6z konusu
sektor, yil genelinde net 730 milyon ABD dolar: kisa vadeli kredi 6deyicisi olmustur.

74. Bankalarin déviz varliklari kalemi, bankalarin yurt dist muhabirleri nezdinde
tuttuklar1 doviz mevcutlarindaki hareketi gostermektedir. Yil icinde dalgali bir seyir izleyen
bankalarin yurt disi muhabirleri nezdinde bulundurduklari déviz mevcutlar1 2002 yilinda
656 milyon ABD dolar1 azalmistir. Diger taraftan, yine bankalarin yurt disinda
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kullandirdiklar1 kredilerde ayni: dénemde net olarak 17 milyon ABD dolar1 gerileme
olmustur. S6z konusu krediler cogunlukla oldukca kisa vadeli yatirnmlardan olusmakta ve
dolayisiyla yil icinde dénemli 6lctide dalgalanma sergilemektedir.

75. Dis ticaret hacminin blytmesine paralel olarak bankacilik dig1 6zel sektoértin ticari
kredi kullanimi da artis kaydetmektedir. 2002 yilinda dis ticaret hacmi 6nceki yilin aym
donemine gore yltzde 18,1 oraninda, kullanilan uzun ve kisa vadeli ticari krediler de

yuzde 25,8 oraninda artis kaydetmistir.

OZEL SEKTOR TiCARI KREDI KULLANIMI ve TICARET HACMI
(lic aylk, milyar ABD dolarr)
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Kaynak: TCMB.
76. Merkez Bankasi 2002 yilindan itibaren IMF kredilerinin butcenin finansmani

amacityla Hazine'ye kullandirilmasina aracilik etmeyi birakmis olup, IMF kredileri dogrudan
Hazine’nin hesabina kaydedilmeye baslanmistir. Bu cercevede, 2002 yilinda toplam 12,5
milyar ABD dolarn tutarinda kredi Hazine hesaplarina girmistir.

77. Merkez Bankasi ise, 6énceden alinmis ve vadeleri 2002 ve 2003 yillarinda gelecek olan
toplam 6,1 milyar ABD dolar1 karsiligi krediyi erken itfa etmistir. Béylece, Merkez
Bankast'nin o6nceki yillarda IMF’den almis oldugu krediler, yaklasik 14,0 milyar ABD
dolarindan, 7,8 milyar ABD dolarina gerilemistir.

78. Hazine tarafindan kullanilan IMF kredilerinin Merkez Bankasi1 hesaplarinda
tutulmasi ve yilin ilk yarisinda yurutilmutis olan doéviz alim ihaleleri nedeniyle Merkez
Bankasi resmi rezervleri 2002 yilinda 6,2 milyar ABD dolar:1 artis kaydetmistir.

79. 2002 yili basinda 18,7 milyar ABD dolar1 seviyesindeki déviz rezervleri, Aralik ayi
sonunda 26,7 milyar ABD dolar1 dizeyine gelmistir. Ocak ve Subat aylarinda Hazine’nin
tahvil ihraci yoluyla bor¢lanmas: sonucunda resmi rezervler 7 Mart 2003 tarihi itibariyle
27,8 milyar ABD dolar1 dlizeyine ytukselmistir.
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KURESEL SERMAYE HAREKETLERI

2002 yiinda gelismekte olan UGlkelere net 112,5 milyar ABD dolar tutarinda net ozel
sermaye girisi gerceklestigi tahmin edilmektedir. Bu rakam 1991 yilindan bu yana
gerceklesen en dusUk sermaye girislerini ifade etmektedir. Sermaye akimlarinin 1991
yiindan bu yana gérilen en dustk seviyede olmasinin, dunya ekonomisindeki
durgunlugun ve yatinmcilarnn riskten kacinmasinin - bir  yansimasi oldugu
dUsUnUlmektedir.

GELISMEKTE OLAN EKONOMILERIN ODEMELER DENGESI (milyar ABD dolari, net)

1999 2000 2001 2002 ( (’5?1(;,?5?;(])

Cari islemler Dengesi 30.1 47.9 32.8 51.8 33.6
D1s Finansman

Ozel Sermaye Akimlar 148.2 185.6 125.7 112.5 137.1

Menkul Kiymet Yatrimlar 164.1 149.9 144.5 101.9 116.6

Dogrudan Yatirmlar 149.1 135.6 134.3 106.6 107.7

Portfoy Yatirimlarn 15.0 14.3 10.2 -4.7 8.9

Kullanilan Krediler -15.9 35.7 -18.8 10.5 20.5

Ticari Bankalar -51.6 -4.4 -26.3 -4.8 -2.6

Banka Dis1 Kesim 35.8 40.1 7.5 15.3 23.1

Resmi Sermaye Akimlan 12.4 -3.0 14.7 12.2 10.4

Rezervlert -55.3 -71.1 -87.5 -140.8 -120.6

Kaynak: The Institute of International Finance.

T (-) isareti rezervlerde artis anlamina gelmektedir.

2002 yiinda gelismekte olan Ulkelere olan sermaye akimlarinda gérilen daralmada
gerek konjonktUrel, gerekse yapisal problemlerin rol oynadigi distntlimektedir. 2001
yilindan bu yana goérilen dunya ekonomisindeki daralma, teknoloji, telekom ve
ilefisim sektorlerinde faaliyet gosteren bUyuk &lcekli firmalann iflaslan ve buUyUk
sirketlerin muhasebe kayitlannda meydana gelen yolsuzluklar gibi faktérlerin
yarattigi ve muhtemel Irak savasinin etkisiyle artfan piyasa riski konjonkturel
problemler olarak algilanmaktadir. Yapisal problemlerin en énemlisi, art arda gelen
ciddi finansal krizlerin ve bunun sonucu olarak yabanci yatinmcilarin karsilastiklari
bUyUk kayiplarin, gelismekte olan piyasalara olan yatinm istegini azaltmasi oldugu
dUsUnUImektedir.

Gelismekte olan Ulkelerin sermaye hareketlerine alt kalemler itibariyle bakildiginda,
net dogrudan yatinmlarnn belirleyici faktér oldugu gdérilmektedir. 2002 yiinda net
dogrudan yatinmlarn 2001 yilina gére 27,7 milyar ABD dolarn azalarak 106,6 milyar
ABD dolarnna geriledigi tahmin edilmektedir.

Gelismekte olan Ulkelerde portfdy hareketlerinden kaynaklanan net sermaye
cikisinin 2002 yiinda 4,7 milyar ABD dolar oldugu tahmin edilmektedir. 2002 yilinda
portfdy hareketlerinde gerceklesen cikis, yabanci yatinmcilann Giney Kore ve Latin
Amerika Ulkeleri hisse senefleri piyasalanndaki  senetlerini  satmalanndan
kaynaklanmigtir.
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2002 yiinda gelismekte olan Ulke ticari bankalarnnin dis yOkimlGlUklerini, yeniden dis
piyasadan borclanma yerine ic kaynaklarla finanse etmesi sonucu ficari bankalarin
net borclanmasinda 2001 yilina gére bUyuk oranda bir dUsUs yasanmistir.

2002 yilinda resmi sermaye akimlar 2001 yilina gére kiGcUk bir dUsusle 12,2 milyar
ABD dolar seviyesinde gerceklesmistir.

BOLGELERE GORE GELISMEKTE OLAN EKONOMILERIN SERMAYE HAREKETLERI (milyar ABD dolar1, net)

1999 2000 2001 2002 ( Gf\c;('c)iii])

Ozel Sermaye Akimlar (net) 148.2 185.6 125.7 112.5 137.1
Latin Amerika 69.7 62.6 47.8 25.2 35.5
Avrupa 38.3 42.2 17.0 21.7 31.0
Afrika/Orta Dogu 10.2 4.7 9.3 3.8 8.1
Asya/Pasifik 30.1 76.2 51.6 61.8 62.5
Resmi Sermaye Akimlan (net) 12.4 -3.0 14.7 12.2 10.4
Latin Amerika 7.9 -6.7 22.4 14.0 17.7
Avrupa 0.2 2.0 1.4 5.0 -0.1
Afrika/Orta Dogu -1.7 -0.5 -4.0 -2.0 -2.0
Asya/Pasifik 6.0 2.3 -5.0 -4.8 -5.2

Kaynak: The Institute of International Finance.

Bolgeler itibariyle, gelismekte olan Ulkelerin net 6zel sermaye girislerinde 2002
yilinda gerceklesen dustsin en onemli belirleyicisi Latin Amerika Ulkeleri olmustur.
S&z konusu yilda Latin Amerika Ulkeleri net 6zel sermaye girislerinde, net dogrudan
yatinmlannda meydana gelen bUyUk oranl dUsusun etkisiyle, yizde 47 oraninda bir
azalma gerceklesmistir.

DUnyanin énemli finansal merkezlerinden olan bes Asya Ulkesinin (GUney Kore,
Endonezya, Malezya, Tayland, Filipinler) net ©6zel sermaye girisleri 2002 yilinda
onceki ylla goére bUyUk duUsus gdstermesine karsin, Asya ve Pasifik Ulkeleri banka ve
banka disi kesimi tarafindan kullanilan kredilerdeki artis nedeniyle net sermaye
girislerinde 2001 yiina gbre yukselme gdzlenmistir.

2002 yiinda Arjantin’in Uluslararasi Para Fonu ile anlasma saglayamamasi ve bunun
sonucu olarak dis piyasalardan kredi bulmakta zorlanmasinin etkisiyle Latin Amerika
Ulkeleri net resmi sermaye girislerinde 2001 yilina goére dusts yasanmustir.

2003 yiinda dunya ekonomisinin goreli bir iyilesme gostermesi, Latin  Amerika
Ulkelerinin istikrara kavusmasi ve yilin ikinci yansinda dinya ham petrol fiyatlannda
gerileme beklentileri paralelinde, gelismis Ulkelere olan net 6zel sermaye girislerinde
artis beklenmektedir.

Gelismekte olan Ulkelerin net sermaye girislerinde oldukca énemli bir yer tutan net
dogrudan yatinmlarin, kiresel teknoloji ve iletisim sektorlerinde 2002 yilinda gorilen
gerilemenin eftkisiyle, 2003 yllinda duragan bir seyir izleyecegi tahmin edilmektedir.
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ARALIK 2002 + ODEMELER DENGESI RAPORU

DuUnya ekonomisinde iyilesme goérllmesi ve ham petrol fiyatlanndaki belirsizliklerin
kalkmasi ile beraber gelismekte olan Ulkelerin portfdy yatinmlarindan kaynaklanan
sermaye girislerinde artis beklenmektedir. Ancak, gelismis Ulkeler menkul kiymet
piyasalarinin  risk/getiri  profilinin  gelismekte olan piyasalara goére iyilesme
gostermesinin, séz konusu artisi kisitlayici bir etki yapabilecedi disintimektedir. 2002
yiinda gelismekte olan UGlkeler menkul kiymet piyasalar fiyat endeksleri bir dnceki
ylla gére ABD dolar bazinda yUzde 5,8 oraninda diUsUs gosterirken, gelismis Ulkeler
menkul kiymet piyasalarn fiyat endeksleri yaklasik yizde 19,2 oraninda dismustar.
Gelismis Ulke piyasalarinin yeniden iyilesme surecine girmesinin, gelismekte olan
piyasalara olan portfdy girislerini sinirlayici bir etki yapmasi beklenmektedir.

HiSSE SENEDI FiYAT ENDEKSLERIi: ABD DOLARI CiNSINDEN
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Kaynak: Dow Jones, IMKB.

2003 yilinda IMF tarafindan Latin Amerika Ulkelerine verilecek kredilerin, gelismekte
olan Asya ve Avrupa Ulkeleri anapara geri 6édemelerinden daha fazla olmasi
tahminlerine dayanilarak, 2003 vili icin gelismekte olan Ulkeler net resmi sermaye
hareketlerinde pozitif yonlo bir egilim beklenmektedir. Ayrica, Arjantin ile IMF
arasindaki mUzakerelerin olumlu sonuglanmasi, resmi sermaye girislerini artinci bir
etki yapacakitir.
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CARI ISLEMLER (milyon ABD dolar1)

1999
2000
2001
2002

2001 1

2002 Oca
Sub
Mar
Nis
May
Haz
Tem
Agu
Eyl
Eki
Kas

Ara

2002 Oca
Sub
Mar
Nis
May
Haz
Tem
Agu
Eyl
Eki
Kas

Ara

VI. EK TABLOLAR

Cari islemler

Net Dis Ticaret Hizmetler Yatirim Geliri Transferler
Net ihracat Bavul ithalat Net Turizm Net Faiz Net isci
(FOB) Ticareti (CIF) Geliri Gideri Gelirleri
(yillik)
-1360 -10484 26587 2255  -40687 7486 5203 -3537 -4533 5175 4529
-9819  -22410 27775 2946  -54503 11368 7636 -4002 -4825 5225 4560
3390 -4543 31334 3039  -41399 9130 8090 -5000 -5497 3803 2786
-1789 -8635 35082 4065 -50832 7908 8473 -4549 -4417 3487 1936
(ug ayhk)
-473 -2066 7298 766  -10775 1631 737 -1191 -1405 1153 914
1255 -526 8063 714 -9896 2351 2365 -1430 -1473 860 612
1976 -1302 7667 772 -10364 3455 3555 -1040 -1307 863 611
638 -643 8312 787 -10364 1693 1433 -1339 -1312 927 649
-478 -801 7888 919  -10222 708 896 -1226 -1059 841 477
-862 -2313 8398 933  -12387 1695 2082 -1015 -1082 771 505
901 -2460 9109 1090 -13467 3572 3813 -1075 -1116 864 539
-1350 -3061 9687 1123 -14756 1933 1682 -1233 -1160 1011 415
(aylik)

38 -348 2609 223 -3384 245 213 -234 -266 375 164
-324 -108 2384 331 -3003 197 262 -662 -492 249 168
-192 -345 2895 365 -3835 266 421 -330 -301 217 145
-646 -809 2759 384 -4204 248 446 -328 -344 243 148
-335 -801 2929 297 -4284 702 759 -515 -488 279 187

119 -703 2710 252 -3899 745 877 -172 -250 249 170
26 -992 3036 276 -4579 999 1125 -283 -269 302 204
366 -853 2917 398 -4434 1345 1450 -444 -503 318 176
509 -615 3156 416 -4454 1228 1238 -348 -344 244 159
418 -665 3429 1412 -4793 1019 978 -238 -280 302 118
-315 -777 3443 382 -4896 547 435 -570 -545 485 152
-1453 -1619 2815 329 -5067 367 269 -425 -335 224 145
(on iki aylik)
4063 -3509 31707 3052 -40711 8800 8080 -4907 -5339 3679 2539
3822 -3033 31575 3104 -40120 8340 8126 -5033 -5300 3548 2405
3385 -3278 31924 3192 -40846 8207 8249 -5035 -5151 3491 2349
2090 -4158 32067 3265 -42012 7801 8140 -5024 -5017 3471 2304
1387 -4710 32111 3350 -42737 7626 8072 -4988 -4942 3459 2290
1268 -5065 32259 3411 -43337 7551 7966 -4620 -4760 3402 2242
859 -5525 32811 3472 -44479 7553 7978 -4573 -4598 3404 2252
396 -5943 33149 3593 -45411 7636 8113 -4751 -4722 3454 2229
201 -6215 33709 3729  -46440 7668 8224 -4655 -4569 3403 2170

-1 -6825 34326 3846  -47869 7798 8377 -4408 -4281 3434 2112

-544 -7382 34927 3945  -49206 7846 8428 -4585 -4461 3577 2029
-1789 -8635 35082 4065 -50832 7908 8473 -4549 -4417 3487 1936

Kaynak: TCMB.



SERMAYE ve FINANS HESAPLARI (milyon ABD dolar1)

1999
2000
2001
2002

2001 1

Sermaye ve Finans Hesaplan

Net Finans Hesab1
Net Dogrudan Portféy Yatirnnmlan Diger Yatinmlar
vatnmlar = Net | varliklar Yikimlitikler Net | Bankalann Yiikimlitikler
Hisse Borc Doviz Net Ticari Krediler Mevduat
Senetleri | Senetleri Vartidan Krediler Merkez Genel Bankalar Diger Merkez Bankalar
Bankasi Hiikimet Sektorler Bankasi
(yillik)

-271 -271 138 3429 -759 428 3760 1888 -1454 4086 719 518 -1932 2187 2284 -229 468
12607 12607 112 1022 -593 489 1126 11827 -1690 13740 805 3348 117 4378 5025 622 -642
-1274 -1274 2769 -4515 -788 -79 -3648 -2222 927 -2066 -1930 10229 -1977 -8076 438 736 -1568

2204 2204 410 -694 -2197 -16 1519 8641 656 8437 2371 -6138 11834 -1027 950 1336 -986

(Ug aylik)

1496 1496 1574 -2868 -22 -591 -2255 -348 917 -981 -615 1414 -416 -1240 475 -27 -576
-978 -978 109 -348 89 434 -871 -2295 -1430 -859 -447 3809 -1605 -2192 -328 39 -165
193 193 427 -741 -135 192 -798 2195 1631 1201 -429 3034 919 -2677 321 325 -335
-1985 -1985 659 -558 -720 -114 276 -1774 -191 -1427 -439 1972 -875 -1967 -30 399 -492
2164 2164 57 -59 -1232 66 1107 3866 1778 2401 242 -6138 8751 -442 84 403 -502
566 566 79 -735 -264 50 -521 1911 -112 2134 745 0 769 251 467 196 -331
-1175 -1175 115 -466 -243 -22 -201 1991 -486 2662 771 0 2617 -1184 147 613 -361
649 649 159 566 -458 -110 1134 873 -524 1240 613 0 -303 348 252 124 208

Kaynak: TCMB.



SERMAYE ve FINANS HESAPLARI (milyon ABD dolar1)

2002 Oca
Sub
Mar
Nis
May
Haz
Tem
Agu
Eyl
Eki
Kas

Ara

2002 Oca
Sub
Mar
Nis
May
Haz
Tem
Agu
Eyl
Eki
Kas

Ara

Sermaye ve Finans Hesaplan

Net Finans Hesab1
Net Dogrudan Portfoy Yatinmlarn Diger Yatinmlar
vatnmlar = Net | varliklar Yikimlitikler Net | Bankalann Yiikimlitikler
Hisse Borc Doviz Net Ticari Krediler Mevduat
Senetleri | Senetleri Vartidan Krediler Merkez Genel Bankalar Diger Merkez Bankalar
Bankasi Hiikimet Sektorler Bankasi
(ayhik)
501 501 -15 533 -238 -18 789 387 1477 -963 -75 0 -50 -331 -174 163 -496
574 574 12 -572 -397 -3 -172 2608 90 2620 -141 -6138 8952 16 -145 131 -56
1089 1089 60 -20 -597 87 490 871 21 744 458 0 -151 -127 403 109 50
332 332 13 602 134 98 370 1429 1109 429 171 0 969 -386 175 84 -590
54 54 61 -714 -499 3 -218 -56 -1551 1494 411 0 -59 591 326 56 153
180 180 5 -623 101 -51 -673 538 330 211 163 0 -141 46 -34 56 106
-7 -7 -22 24 -13 64 -27 1019 -695 1661 392 0 1064 -184 234 208 -74
-423 -423 125 -149 -212 -76 139 1423 578 1026 129 0 1675 -780 -21 276 -271
-745 -745 12 -3 -18 -10 -313 -451 -369 -25 250 0 -122 -220 -66 129 -16
242 242 240 514 143 56 315 35 -409 497 96 0 -69 249 -78 50 243
381 381 -15 -80 -446 -247 613 771 169 318 282 0 -91 -296 302 24 98
26 26 -66 132 -155 81 206 67 -284 425 235 0 -143 395 28 50 -133
(on iki aylik)
-1004 -1004 2700 -5162 -1182 -369 -3611 -3490 632 -2973 -1759 10229 -1823 -8583 102 952 -2173
-1765 -1765 1167 -2156 -1395 330 -1091 -962 410 -149 -1681 2677 7265 -7165 -452 1083 -1958
-606 -606 1252 -1706 -1998 578 -286 1992 1788 1316 -1073 2677 7190 -7278 47 1166 -1494
148 148 1212 -555 -1845 596 694 3739 2275 2611 -743 2677 8321 -7494 505 1243 -1979
1296 1296 1288 -1124 -2259 472 663 2440 1526 2142 -236 -1132 8440 -5807 851 1289 -1348
938 938 1222 -2093 -2351 194 64 6198 3106 4309 119 -1132 9564 -4835 842 1323 -1660
553 553 1090 -1307 -2059 329 423 5820 918 5960 750 -2635 9554 -3150 1312 1463 -1426
582 582 1127 -1346 -2347 171 830 6463 2072 5664 1102 -4166 11265 -3810 1021 1571 -1416
-430 -430 910 -1818 -2459 -20 661 5994 989 5770 1319 -4166 11262 -3342 668 1611 -1686
-745 -745 613 -1191 -2203 -112 1124 6132 -1000 7941 1650 -4166 11404 -2103 537 1584 -1070
870 870 485 -803 -2242 -203 1642 8822 413 8788 1996 -4166 11770 -2800 942 1489 -547
2204 2204 410 -694 -2197 -16 1519 8641 656 8437 2371 -6138 11834 -1027 950 1336 -986

Kaynak: TCMB.



