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I. Genel Degerlendirme

2017 yih birinci ¢eyreginde Tiirkiye ekonomisinin toplam finansal varliklari 9.052 milyar TL,
ylikiimliiliikleri ise 10.423 milyar TL diizeyine ulagarak, finansal varlk ve yikiimliiliiklerin
farki olarak tanimlanan net finansal deger, negatif seyrini siirdiirmiis ve 1.371 milyar TL
olarak gerceklesmistir. Diinyanin geri kalani ve hanehalki, yurtici ekonominin
finansmanina en biiyiik katkiyir saglayan sektorler olmustur (Tablo 1).

Tablo 1. Net Finansal Degerin Sektorleritibariyla Dagiimi (2017 I.Ceyrek, milyar TL)*?2

Diger Sigorta
Parasal ve |Sirketleri
Finansal Finansal [ve Finansal Diinyanin
Toplam | Olmayan Kuruluslar |Emeklilik | Aracilar ve | Genel Geri
Ekonomi [Kuruluglar| TCMB (*) Fonlan |Yardimcilar|Yonetim | Hanehalki Kalani
Finansal Varliklar 9.052 3.546 488 2.821 158 224 612 1.203 763
Yukumlultkler 10.423| 5.359 467 2.726 162 203 991 516 2.196
Net Finansal Deger -1.371| -1.812 21 95 -3 21 -378 687 1.433

Kaynak: TCMB

Veri donemi boyunca, hanehalki ve diinyanin geri kalani finansal fazla vererek diger
sektorlerden alacakli, finansal olmayan kuruluslar ve genel yonetim ise finansal agik
vererek diger sektérlere borglu olmustur. Diger taraftan, finansal kuruluslarin net finansal
degeri, Gstlendikleri finansal aracilik faaliyetleri nedeniyle, dengedeki pozisyonunu korumus
ve yatay bir seyir izlemistir (Grafik 1).

Grafik 1. Net Finansal Degerin GSYH’ye Orani, Sektorler itibariyla (%)>?

%60
220

-%20
-%640
-%660
-%80
-%100

™ Finansal Olmayan Kuruluglar ™ Finansal Kuruluglar M Genel Yonetim ® Hanehalki M Dunyanin Geri Kalani

Kaynak: TCMB, TUIK

1 Metodoloji geregi, parasal altinin karsi sektorti bulunmadigi igin toplam yurtici ekonominin net finansal degeri ile diinyanin geri kalaninin
net finansal degeri arasinda sdz konusu tutar kadar fark olmaktadir. Diinyanin geri kalani, Uluslararasi Yatirm Pozisyonu Istatistikleri ile
uyumlu olacak sekilde, yurtdisi yerlesiklik ilkesi gergcevesinde raporlanmistir.

2 Diger Parasal Finansal Kuruluslar; mevduat kabul eden kuruluglar (bankalar) ve para piyasasi fonlarindan olugmakta olup; hanehalki
sektorl, hanehalkina hizmet veren kar amaci olmayan kuruluslari da kapsamaktadir.



Sektérler son donem itibariyla finansal varlik ve yukimlilikler dagiliminda incelendiginde;
finansal olmayan kuruluslarin yikimlullk, finansal kuruluslarin ise varlik tarafinda en biyuk
sektor oldugu gorulmektedir (Grafik 2). Finansal ara¢ dagiliminda ise hem varlik hem

yikimlalik tarafinda para ve mevduatlar

gozlenmektedir (Grafik 3).

Grafik 2. Sektorler itibariyla Finansal Varlik ve
Yiikiimliiliiklerin GSYH’ye Orani (%)
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Grafik 3. Finansal Arag Dagilimi-Toplam
Ekonomi, GSYH’ye Orani (*) (%)
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Kaynak: TCMB, TUIK

Kaynak: TCMB, TUIK
(*) Parasal altin ve SDR dahil edilmemistir.

Akim veriler incelendiginde; 2017 yili birinci ¢ceyreginde, hanehalki hari¢ tiim sektorlerde net
islemlerde azalis gozlenmistir. Finansal olmayan kuruluslar ve dinyanin geri kalaninda net
degerleme azalisi olmustur. Sonuc olarak, hanehalki hari¢ tim sektorlerde negatif net akim

gerceklesmistir (Tablo 2).

Tablo 2. Net Akim, Sektorler itibariyla (2017 1.Ceyrek, milyar TL)?

Degerleme| Degerleme

ve Diger ve Diger
islem| islem islemler islemler Net
(varhklar)| (Yuk.) (varhiklar) (Yuk.) Akim

Finansal Olmayan

Kuruluslar -531| -466 6 99 -158
Finansal Kuruluslar 131 139 -1 -2 -7
Genel YOnetim 1 23 -2 1 -25
Hanehalki 47 14 -12 o 21
Diinyanin Geri Kalani -1 57 14 134 -177

Kaynak: TCMB




II. Hanehalki

Hanehalki finansal varlik ve yiikiimliliikleri 2017 yih birinci geyreklik doneminde bir 6nceki
doneme gore artis gostermis, varliklardaki artista mevduatlardaki islemler etkili olurken
yikiumliiliiklerdeki artisin biiyiik oranda kredi islemlerinden kaynaklandigi gézlenmistir
(Grafik 4,5).

Grafik 4. Finansal Varliklar (islem,milyar TL) Grafik 5. Yiikimluliikler (islem,milyar TL)
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Hanehalki finansal varliklarinda en temel arag¢ yaklasik ylizde 76’lar dolayindaki payi ile
mevduatlar olup, bunu hisse senetleri ve 6zkaynaklar izlemektedir. Veri donemi boyunca,
hisse senedi ve 6zkaynaklarin toplam finansal yatirnmlardaki payi azalirken, mevduatlarin
payl yatay bir seyir izlemistir (Grafik 6). Ote yandan, yikimliliklerin tamamina yakini
krediler kaynakli olarak gerceklesmistir (Grafik 7).

Grafik 6. Finansal Varhiklarin Arag¢ Dagilimi (%) Grafik 7. Yiikimliliiklerin Arag Dagilimi (%)
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Grafik 8. Hanehalki Net Varlik Degisimi (milyar
TL)
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Kaynak: TCMB

Grafik 9. Hanehalki Borcu (*) (%)
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Kaynak: TCMB, TUIK
(*) Hanehalki borcu kredi kaleminden olusmaktadir.

Hanehalki net finansal degeri 2017 yili birinci ceyreginde bir dnceki ceyrege gore 18 milyar
TL'lik artis gostermistir (Grafik 8). Hanehalki borgluluguna iliskin gostergelere bakildiginda,
hanehalki borcunun GSYH’ye orani ylizde 18 civarindaki seyrini korumus, borcun harcanabilir
gelire orani ile toplam finansal varliklara orani 2017 yilinin birinci ceyreginde yatay bir seyir

izlemistir (Grafik 9).

Grafik 10. Hanehalki Yiikimliliikleri/GSYH, Karsilastirma (*)
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Kaynak: TCMB, TUIK, OECD

(*) Diger tilke verileri 2016 IV. Ceyrek itibariyladir.

Hanehalki GSYH'ye
oranina bakildiginda; 2017 yilinin birinci
ceyreginde karsilastirma
yapilan Ulkeler arasinda borgluluk dizeyi
en duslik Ulke oldugu gorilmektedir
(Grafik 10).
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I11. Finansal Olmayan Kuruluslar

Finansal olmayan kuruluslarin finansal varlik ve vyikiimliliklerinin 2017 yili birinci
ceyreginde, bir onceki doneme goére azalis gosterdigi ve bu azalisin biiyiik dl¢lide diger
alacaklar ile hisse senedi ve 6zkaynaklardaki azalistan kaynaklandigi goézlenmektedir
(Grafik 11,12).

Grafik 11. Finansal Varlik (islem,milyar TL) Grafik 12. Yiikiimliiliikler (islem,milyar TL)
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2017 yili birinci g¢eyreklik déneminde, finansal olmayan kuruluslarin varlik tarafindaki en
onemli kalemini; ticari kredi ve avanslar ile diger kalemlerin toplamindan olusan diger
alacaklar (ytzde 48) olusturmaktadir. Hisse senetleri ve 6zkaynaklarin payi ylizde 35, para ve
mevduatlarin payl ise yizde 14 olmustur3 (Grafik 13). Yukimlilik tarafinda ise hisse
senetleri ve 6zkaynak ihraci yoluyla yapilan finansmanin toplam yuikimlulikler icindeki payi
ylizde 31, diger borglarin orani yizde 35, kullanilan kredilerin payi ise yizde 34 olarak
gerceklesmistir (Grafik 14).

3 Finansal olmayan kuruluslarin finansal hesaplari derlenirken kasa, diger alacak, diger borglar, hisse senetleri ve 6zkaynaklar
kalemleri igin 2014 yilina kadar TCMB Sektér Bilangolari, 2014 yilindan itibaren ise TUiK’ten elde edilen finansal olmayan
toplulastiriimis sirket bilangolari kullaniimistir.
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Grafik 13. Finansal Varliklar Arag¢ Dagilimi (%)
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Grafik 14. Yiikiimliiliikler Arag Dagilimi(%)
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Finansal olmayan kuruluslarin net varlklari 2017 yih birinci ¢eyreginde bir 6nceki ceyrege
gore 158 milyar TL azalmistir (Grafik 15). Finansal olmayan kuruluslarin borglarinin GSYH’ye

orani 2017 vyili birinci ceyreginde yilzde 69 seviyesinde gerceklesirken, borglarin toplam

finansal varliklara orani artis egilimini stirdlirmustir (Grafik 16).

Grafik 15. Finansal Olmayan Kuruluglar Net
Varlik Degisimi (milyar TL)

Grafik 16. Finansal Olmayan Kuruluslarin
Borcu (*) (%)

6000 20
0
4000
- I I I I
0 -
-80
-2000 3
-4000 -120

-6000

8 &8

-8000 -180
T T T

015-1V

2015+
2015-11
2015-11
2016
2016-I1
2016-111
2016-1V
20174

3]

[ Degerleme, Finansal Varliklar
mmmm Yikimlilikler
s Finansal Varliklar

let Varhklardaki Degisi

g eksen)

Kaynak: TCMB

%90

EEEEESE

%10

e — & .
- a4

2014 20051 201501 20150 2015-V 20161 20160 201601 2016V 2017

=#=Borg/GSYH =H=Borg/Toplam Finansal Varliklar

Kaynak: TCMB, TUIK
(*) Borglar; krediler ve bor¢lanma senetlerinden olusmaktadir.



Grafik 17. Finansal Olmayan Kuruluslarin Yikimliilukleri/GSYH (*)
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GSYH’ye oranlari cesitli ulkelerle
¢ karsilastirildiginda, 2017 vyili  birinci
2 ceyreginde, Tirkiye’'nin borgluluk dizeyi

Q&éﬁﬂqﬁg (,s\ﬁé&j;o:;&“‘;f&é@* e “"c«“e"" SIS gorulmektedir (Grafik 17).

Kaynak: TCMB, TUIK, OECD
(*) Diger tilke verileri 2016 IV. Ceyrek itibariyladir.

IV. Yerlesik Sektorlerin Toplam Borcu
Yurticinde vyerlesik sektérlerin kullandiklari krediler ve ihrag¢ ettikleri borglanma

senetlerinin toplamindan olusan, finansal hesaplar tanimh toplam borcun GSYH’ye orani,
2017 birinci geyrekte bir 6nceki doneme gore yatay seyretmistir (Grafik 18).

Grafik 18. Sektérlerin Toplam Borcu/GSYH
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Kaynak: TCMB, TUIK

S6z konusu borgluluk oranina Ulke karsilastirmal olarak baktigimizda, 2017 yili birinci
ceyreklik doneminde Tirkiye’de vyerlesik sektorlerin toplam borcunun disik seviyede

gerceklestigi goriilmektedir (Grafik 19).

Finansal olmayan kuruluslarin borglarinin

disuk Ulkeler arasinda yer aldig



Grafik 19. Borg/GSYH Ulke Karsilastirmasi, Sektorler itibariyla, (2017 1. Ceyrek) (*)
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Kaynak: TCMB, TUIK, OECD
(*)Diger (ilke verileri 2016 IV. geyrek itibariyladir.
V. Sonug¢
2017 yih birinci ceyreginde, Tirkiye ekonomisi net bor¢lu pozisyonunu siirdiriirken,
hanehalki ve diinyanin geri kalani finansman saglayan iki ana sektér olmustur. En borg¢lu

sektor, finansal olmayan kuruluslar olurken, bunu genel yonetim sektorl izlemistir. Bu
donemde, hanehalkinin net finansal degeri bir miktar iyilesme gostermis, bu iyilesmede
islemler etkili olmustur. Finansal olmayan kuruluslarda ise net finansal islemlerde azalis
yasanmigtir.
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