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OZET

Krizden cikis sUrecinde ic ve dis
talebin toparlanma hizianndaki ayrismanin
2011 yiinin ik ceyredinde daha belirgin
hale geldigi goériimektedir. Nitekim, bu
dénemde, ic talepteki artis gUglU seyrini
korurken, dis talep géreli olarak zayif seyrini
sUrdUrmUstUr. Bu gelismelere paralel olarak,
ithalatin artig oraninin ihracat
bUyUmesinden daha fazla olmasi sonucu
dis ficaret acigr yilin ik c¢eyreginde
genislemistir.

Bu doénemde TUIK  tarafindan
aciklanan verilere gbre ihracat gecen vyilin
ayni ceyregine goére yuzde 21,0 oraninda
artarak 31,5 milyar ABD dolari, ithalat ise
yUzde 45,6 oraninda artarak 56,1 milyar
ABD dolan futannda  gerceklesmistir.
Boylece 2011 yili birinci ceyredi itibanyla
6demeler dengesi tanimlamasina gére dis
ficaret acig 20,6 milyar ABD dolarina
ulasmistir. Artan dis ficaret acigina paralel
olarak 2010 yilinin ik ceyreginde 10,0 milyar
ABD dolarn olan cari islemler acigi, 2011
yiinin ilk ceyreginde 22,1 milyar ABD dolar
dUzeyinde gerceklesmistir.

Net hizmet gelirleri 2011 yilinin ik
geyreginde bir 6nceki yilin ayni geyregine
goére ylzde 22,9 arhis gdstermistir. Séz
konusu artistaki en bUyUk etken, net turizm
gelirlerindeki artistir. Diger taraftan, bu
dénemde ithalattaki  yUkselise paralel
olarak navlun giderlerinde gdzlenen artis,
net hizmet gelirerini  azaltici  yénde
etkilemistir.

2011 wyiinin ik ceyreginde, rezerv
degisimleri  (TCMB, bankalar ve diger
sektorler) ile IMF kredileri haric
tutuldugunda, 12,8 milyar ABD dolar
sermaye girisi gerceklesmistir. Bir dnceki yilin
ayni ¢ceyreginden farkl olarak, bankalar ile
diger sektorlerin bu dénemde net kredi
kullanicisi olduklarn ve dogrudan yatinm
girislerinin - de arthgr  gdézlenmistir.  Borg
senetleri kaynakli portfdy girisleri,
bankalarin uzun ve kisa vadeli kredileri ile
diger sektoérlerin uzun vadeli kredileri bu
dénemde sermaye  girislerinin @ temel
kaynaklari olmustur. Krizle birlikte finansman
kaynaklari icerisindeki agirigi azalan uzun
vadeli sermaye girisleri bu dénemde
yeniden dnem kazanmaya baslamistir.

2011 il birinci c¢eyregi itibanyla
TUrkiye'nin yurt disi varlklan 192,4 milyar
ABD dolari, yGkimlUlUkleri ise 556,8 milyar
ABD dolar olarak gerceklesmistir.
TGrkiye'nin yurt disi varliklar ile yurt disina
olan yUkUmIUlUklerinin farki olarak
tanmlanan  Net  Uluslararasi  Yatirm
Pozisyonu 2010 yili sonuna gére 7,8 milyar
ABD dolan artmis, bu artista varliklarnn 9,8
milyar ABD dolari, yokUmlUlUklerin ise 17,6
milyar ABD dolan yUkselisi  belirleyici
olmustur.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI



2011-1 « ODEMELER DENGESI RAPORU

Odemeler Dengesi
(milyar ABD dolar)

Ocak-Mart Mart(12-aylik)
2010 2011 % Degisim 2010 2011 % Degisim
Carilslemler Hesabi -10.0 -22,1 120,5 -22,1 -60,5 174,1
Dis Ticaret Hesabl -8.8 -20,6 133.6 -32,4 -68,1 110,2
Mal ihracat 27,9 33,1 18,6 111,4 126,2 13,3
ihracat (fob) 26,0 31,5 103,7 119.4
Bav ul Ticareti 1,4 1.1 51 4,6
Mal ithalati -36,7 -53,7 46,3 -143,8 -194,3 35,1
ithalat (cif) -38,5 -56,1 -150,5 -203,1
Uyarlama: Navlun v e Sigorta 23 3,0 8.5 1.5
Hizmetler Hesabli 0.9 1.1 22,9 16,5 14,6 -11,5
Turizm (net) 1.4 1.9 17.0 16,5
Gelir 2,4 3.1 21,2 21,5
Gider -1,0 -1,2 -4,2 -5,0
Diger Hizmet Gelirleri (net) -0,6 -0,8 -0,4 -1,8
Gelir Hesabi -2,3 -3,0 28,4 -8,3 -8,5 2,5
Ucret Odemeleri (net) 0,0 0,0 -0,1 -0,1
Dogrudan Yatinm Gelirleri (net) -0,7 -1.5 -2,8 -3.7
Portfdy Yatinmi Gelirleri (net) -0,3 -0,6 0.2 -0,7
Diger Yatinm Gelirleri (net) -1,.3 -0.8 -5,6 -39
Faiz Geliri 0.2 0,2 1.3 11
Faiz Gideri -1,5 -1,1 -6,9 -5,0
Cari Transferler 0.3 0.4 66,3 2.1 1.5 -28,6
isci Gelirleri 0,2 0,2 09 0,9
Sermaye v e Finans Hesaplan 8.5 17.8 108.4 21,2 54,2 155.4
Finans Hesabi (Rezerv Varlkiar harig) 9.4 21,7 130,3 23,5 701 1980
Dogrudan Yatinmlar (net) 1.1 3.0 172,5 57 9.2 60,4
Yurt Diginda -0.4 -0,9 -1.6 -2,3
Yurt icinde 1.6 4,0 7.4 11,5
Portfdy Yatinmlan (net) 2,6 9.4 269,1 59 25,1 323,6
Varlkiar -1,0 0.8 -2,7 -1,6
Y UkUmIGIUKler 3.6 8,6 8,6 26,7
Yurt Disi Yerlesikler Hisse Senedi Alimi 0,6 -1.3 3.8 1,6
Borg Senetleri 3,0 9.9 4,8 25,1
Yurt Disi Yerlesikler DIBS Alimi 1.4 6,6 2.3 16,0
Hazine Tahvil ihraci 1,6 2,3 2,5 4,7
Bor¢lanma 3.0 3.3 538 7.0
Geri Odeme -1,4 -1,0 -3.3 -23
Bankalar (neft) 0.0 1.0 0.0 2,1
Diger Sektorler (net) 0.0 0,0 0,0 2,3
Diger Yatnmlar (net) 58 2.3 60,8 11,9 358 201.,8
Varlklar 3,4 8.5 13.3 12,1
Ticari Krediler 0.3 -0,2 -1.4 -1.8
Krediler 0.2 -0.3 0.0 -0,9
Efekfif ve Mev duat 2.9 8.9 14,6 12,1
Bankalar 2,6 -1.3 9.0 9.7
Yabanci Para 28 -0,6 8.4 10,1
TUrk Lirasi -0,2 -0,7 0.6 -0,4
Diger Sektorler 0.3 10,2 57 5,1
YUkimIOIUkler 2,4 0.8 -1.4 23,6
Ticari Krediler -0,2 -0,5 -0,5 1.8
Krediler -2,4 7.1 -11.4 18,3
Merkez Bankasl 0.0 0.0 0.0 0.0
Genel HOkOmet 0.4 -04 1.7 0.5
Uluslararasi Para Fonu 0.0 -0,5 0,0 -2,7
Uzun Vade 0.4 0.2 1.7 3.2
Bankalar -0,2 4,8 -2,3 17.9
Uzun Vade -0,4 1.2 -1.3 2,6
Kisa Vade 0.2 3.5 -1.0 15,3
Diger Sektorler -2,6 2,7 -10,8 -0,2
Uzun Vade -2,8 2.2 -10,6 -1,7
Kisa Vade 0.3 0.5 -0.2 1.5
Mev duat 4,9 -5,8 8,6 3.1
Merkez Bankasi 0.0 -0,2 -0.8 -0,7
Bankalar 5.0 -5,6 9.3 3.8
Resmi Rezerv lerdeki Degisim (- artig) -0,9 -3.9 340,2 -2,3 -15,8 594,7
Net Hata ve Noksan 1.5 4,3 188,5 0.9 8.4 839.2

Kaynak: TCMB.
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Kaynak: TCMB, TUIK.
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l.
Cari Islemler Hesabi

1. 2011 yiinin ilk ceyregine iliskin veriler,
ic talepteki artisin  destegiyle iktisadi
faaliyetin gUc¢lU seyrini koruduguna isaret
ederken, dis talep ilimli seyrini sOrdrmustr.
Boylelikle, krizden cikis sUrecinde ic ve dis
talebin toparlanma hizianndaki ayrisma bu
dénemde daha belirgin hale gelmistir. Sz
konusu gelismelere paralel olarak ihracatin
goreli olarak zayif seyretmesi ve ithalat
talebindeki ivmelenmenin devam etmesi
sonucu dis ficaret acidi yilin ilk ceyreginde
genislemistir.

2. Odemeler dengesi tanmlamasina
gore, 2010 yiinin ik ¢ceyreginde 8,8 milyar
ABD dolan olan dis ticaret acigr 2011 il
ayni déneminde 20,6 milyar ABD dolarina
ulasmistir. Yillik dis ticaret acigi ise bir &nceki
ceyrege goére yuzde 52,4 oraninda artarak
68,1 milyar ABD dolari olmustur.

Dis Ticaret Acidi
(¥illik- Milyar ABD dclan)

250
200 A
150 A
100 Dis Ticarst Dengesi
50 4 @hrocmf‘o.b.
—a— [thalat ci.f.
0 T T T T T T T
50 4
-100
I =2 3is=2gg3zz=2z3x==2727
EcIfB822382332233x
58882838 RgE28888cg .
N w8 N & & N A N 58
Kearynak: TChMB.

3. Artan dis ficaret acigina paralel
olarak 2010 yil ilk ceyreginde 10 milyar ABD
dolan olan cari islemler acig, 2011 yili ik
ceyreginde 22,1 milyar ABD dolar
dUzeyinde gerceklesmistir. BOylece, 12 aylik
birikimli cari acikk yUkselmeye devam
ederek 60,5 milyar ABD dolarn seviyesine
ulasmistir. 12 aylik birikimli enerji haric cari
islemler hesabl ise bu dénemde 23,4 milyar
ABD dolar acik vermistir.

Enerji Harig Cari islemler Dengesi
(12-aylk, GSYH'ye oran %)

2 A /A\
0 T T T T T T T T T T
2 Cari islemler / GSYH \

4 e Cari islemler (enerji harig) /
GSYH

55558888088882222 <
3825352535253 5°2c5

Kaynak: TCMB.

.1 Mal ihracat

4, TUIK tarafindan aciklanan verilere

goére, 2011 viinin ik ceyredinde ihracatin
arfis hiznda bir o6nceki ceyrege gore
canlanma gdzlenmistir. Bu ddnemde
ihracat villik yUzde 21 artarak 31,5 milyar
ABD dolan dUzeyinde gerceklesmistir.
ihracat fiyati yozde 11,3, miktar endeksi ise
yUzde 9 artmustir.

ihracat -Nominal ve Reel
(Yillk % degisim)
50

40 |

30 A

20 |

10 A

0

-10 1 ihracat f.o.b. ($)

-20 1 )

30 | lhracat Miktar Endeksi

- (2003=100)

-40
LT E2 I =25 I =233 23
EEr L8322 45883a2393S a4
R88ER8588Rg88R8E8%

N & & N N N Q)
Kaynak: TUIK.

5. ihracat yilin ilk ceyredinde vyillik artis
bazinda bir énceki ceyrege gdre olumlu bir
seyir sergilese de mevsimsellikten
anndinimis veriler belirgin bir arfisa isaret
etmemektedir. Altin haric ihracatta ise sinirli
da olsa dUsus gézlenmektedir.

6. Yunanistan'daki borc krizinin  Euro
bdlgesini olumsuz etkileyebilecegine dair
endiseler ve gelismis  Ulkelerin  kriz
sonrasinda aldiklarn  tedbirler sonucunda
kamu maliyesinde ortaya ¢ikan bozulmayi
gidermek Uzere maliye  politikalanni
skilastrmasi  kuresel  bUyUmeye iliskin
belirsizlikleri canli tutmustur. Bu cercevede,
2011 yili ilk ceyreginde dis talep kosullarinin
inracata verdigi destek sinirli olmustur.
Diger taraftan, Misir ve Libya basta olmak
Uzere Kuzey Afrika’da yasanan siyasi
olaylar 2011 yilinin ilk ceyredi itibanyla ilgili

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI
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bolge Ulkelerine yapilan ihracat Uzerinde
olumsuz etki yaratmistir. Bélgeye yapilan
ihracat sektdrler bazinda ele alindiginda,
agrlikli olarak ana metal ile makine ve
techizat ihracatinin geriledigi
go6zlenmektedir.  Ancak, sdéz konusu
olumsuz etkiye ragmen, ilgili sektorlerde
Subat ve Mart aylanndaki toplam ihracat
arfiss  genel ihracat artisinin Uzerinde
gerceklesmistir (Kutu 1).

7. Yin ik ceyreginde toplam ihracat
arfisina en fazla katkiyr ana metal, tekstil ve
rafine  edilmis pefrol UrGnleri  ihracati
yapmistir. Kriz dncesi dénemde ihracat
artisina en yuksek katklyr yapan ve krizden
en fazla etkilenen ana metal ve tasit
araclarn ihracatinin kriz sonrasi dénemde
goreli olarak yavas toparlandigi
gbzlenmektedir.

ihracat ve Secilmis Alt Sektérler
(Mevsimsellikten anndinimis miktar endeksleri, 2003=100)
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Kaynak: TCMB,

8. Kiresel kriz ddneminde, foplam

ihracat icindeki payi belirgin olarak dUsen
Avrupa Birligi Ulkelerine inracatin kriz sonrasi
dénemde kademeli olarak yUkseldigi gbze
carpmaktadir. Yine kriz déneminde toplam
ihracat icindeki payl yukselen Yakin ve
Orta Dogu Ulkelerine olan ihracatin payi
istikrarll olarak artmaya devam etmektedir.
Buna goére, 2011 yilinin ik c¢eyreginde
Avrupa Birligi'ne ihracatin payl yUzde 48
seviyelerine yuUkselirken, Yakin ve Orta
Dogu Ulkelerine ihracatin payr yGzde 20
seviyelerindedir. Ulkeler bazinda
bakildiginda, Almanya ihracat icindeki
payl bakimindan ilk siradaki yerini korurken,
bu dénemde bir dnceki ylla gbre ihracat
icindeki payl en fazla artan Ulkeler iran,
Rusya ve Irak olmustur. Fransa, Misir ve Cin
ise inracat payi en fazla dusen Ulkelerdir.

ihracatta Secilmis Bélge Paylar
(Ocak-Mart Dénemi-Toplam ihracattaki pay, %]

50 1 2009 @2010 W2011

AB-27 Diger Kuzey  Yokinve  Asyo Diger

Kaynak: TUIK.

9. TUIKK verilerine gére 2011 vyili birinci
ceyreginde bavul ticareti yapan Kkisi
sayisinin gecen vyilin ayni dénemine goére
yUzde 8,4, ortalama harcama tutarnnin ise
yUzde 20,8 azalmasi sonucu toplam bavul
ficareti geliferi yUzde 27,4 oraninda
dUserek 1,1 milyar ABD dolan seviyesinde
gerceklesmistir.

Bavul Ticareti

300 8.000
250 - 7.000
- 6000
20 \/\/\/\/ - 5.000
150 - 4000
100 - 3.000
- 2.000
50 L 1.000
0 — 0
g = = > iy = = > T
g & 4 T © & & I =
S &8 8 8 3 g ¢ ¥

Bavulcu Saysi (bin kisi, bar-sol eksen)

Kaynak: TUIKK o= Ort. Harcama (ABD dolari-sad eksen)

10. Kuresel ekonomiye iliskin gérGnum,
dis pazarlardaki bUGyUmeye yonelik risklerin
devam ettigine, TUrkiye'nin dis talebinin,
2011 yilinda kUresel bUyUmenin altinda bir
performans gdsterecegine isaret
etmektedir.' Diger taraftan, TCMB Iktfisadi
Yénelim Anketi'nde yer alan gelecek Uc¢
aydaki siparis miktan beklentileri ihracatin
OonUmuUzdeki dénemde Iimh  sekilde
artacagini géstermektedir.

Turkiye icin Dis Talep Gostergesi (yillik %)

4 Kiiresel Biiyiime

1\

\

-6
2007 2008 2009 2010 2011

Kaynak: Bloomberg, Consensus Forecasts, IMF, TCMB.

1 Bakiniz Enflasyon Raporu 2010, Kutu 2.1: TUrkiye icin
Dis Talep Gostergesi.
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ihracat Beklentileri
(IYA gelecek Uc aydakiihracat siparis beklentisi)
(Mevs. arndinlmis (arfis-azals))

0

g

07220

Koynak: TCME.

1.2 Mal ithalati

11. 2010 yili son ceyreginde ivmelenen
ithalat 2011 yili ik ceyredinde hizli arfisina
devam etmistir. TUIK verilerine gére, yilin ilk
ceyreginde ithalat bir édnceki yilin ayni
dénemine goére ylzde 45,6 oraninda
artarak 56,1 milyar ABD dolar tutarnda
gerceklesmistir. Bdylece ic talepteki hizli
toparlanmaya bagh olarak gucl ithalat
artisi devam etmistir. Bu dénemde ithalat
fiyatlan (birim deger endeksi) yilik yUzde
14,1, ithalat miktar ise yUzde 27,6 artmustir.

ithalat - Nominal ve Reel

Yillik % isim)
60
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20 4
0 T T T T T
=20
40 thalat c.if [3)
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Kavnak: TUIK.
12. Yiin ik c¢eyredinde, ana metal,

enerji, motorlu tasitlar ithalat arfisina en
fazla katkiyr saglayan alt kalemler olmustur.
Enerji ithalatindaki arfista Kuzey Afrika'da
yasanan olaylarin ham petrol ve dogalgaz
fiyatlanni yukseltmesi etkili olurken, kara
tasitlannin yaninda hava ve deniz tasitlan
almindaki  yUksek artislar motorlu  tasit
ithalatint &nemli 6lcude artirmigtir.

13. Mevsimsel etkilerden arnndinldigin-
da, ithalat arfisinda 2010 yili basinda
baslayan hizlanmanin, 6zellikle sermaye ve
tUketim mallarnda olmak Uzere, devam
ettigi gorUimektedir. Ote yandan, toplam
ithalatin ortalama yuzde 20,2'sini olusturan

enerji ithalati dislandiginda da ithalatin
gUclU seyrettigi gérGimektedir.

ithalat ve Secilmis Alt Sektsrler
IMevsimsellikten anndinlmis miktar endsksleri, 2003=100)
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Kaynak: TCMB.

Enerji disiithalat
[Mevsimsellikten anndinlmis, milyon ABD dolan)
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Kaynak: TUIK, TCMB.

14. 2011 yilinin ik ¢ceyreginde, TOrk lirasi
reel olarak deger kaybetmistir. Gelismekte
olan Ulkelerle karsilastinldiginda,
TUrkiye'deki reel kur gelismelerinin son
dénemde deger kaybi yénUinde ayrishid,
Turk lirasinin gelismekte olan Ulkelerin para
birimleri karsisindaki reel degerinin dénem
ortalamasinin  altinda  bir seyir izledigi
gorulmustar.

Reel Efektif Kur

(Gelismekte olan Ulkelere gare, TUFE bazl, 2003=100)
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Kaynak: TCMB.

15. 2011 yili Ocak-Mart déneminde, bir
onceki  yilin  ayni  dbnemine  gore
Avrupa'dan  yapilan ithalatin foplam
ithalat icindeki payinda kayda deger bir
degisim gozlenmezken, Yakin ve Orfa
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Dogu ile Asya Ulkelerinden yapilan ithalatin
payr  yOkselmistir. Ukeler  bazinda
bakildiginda bu dbdnemde, Rusya'dan
yapilan ithalatin tfoplam ithalat icindeki
pavyi ilk sirasini korumakla birlikte, bir dnceki
yila gore ithalat icindeki payr en fazla
disen Ulke olmustur. Toplam ithalat
icindeki payi en fazla artan Ulkeler ise ABD
ve Hindistan olmustur. Cin ve Fransa, Rusya
ile birlikte ithalat payl en fazla disen
Ulkelerdir.

ithalatta Secilmis Bslge Paylan
(Ccak-Mart Dénemi-Toplamithalattaki pay, %)

35 A Qz00° @2010 m2011

AB-27  Avrupa Kuzey Kuzey Yaknve Asya Diger
(AR Afrika  Amerka  Orta
Harig) Daogu

Kaynak: TUIK.

16. 2010 yili ve 2011 yilinin ik ceyredi

boyunca ic talep  kosullan ithalat
gelismeleri  Uzerinde temel belirleyici
olmustur. 2010 yilinin son ceyreginden

iflbaren alinan para politikasi tedbirlerinin
kredi kullanimi ile yurt ici talebin bUyUme
hizlarni yiin ikinci ceyreginden itibaren
sinirlayacagi éngdrilmektedir.

1.3 KUresel Konum

17. DUnya Ticaret OrgUty verilerine
gbre 2009 yilinda yUzde 21,2 oraninda
daralan  dunya ficareti, 2010  yilinin
tamaminda yUzde 21 oraninda artis
go6stermistir. 2011 yiinin ik ceyreginde ise
dUnya ficareti bir onceki vyilin ayni
dénemine gére vyUzde 22 oraninda
artmistir. Ancak, dunya ticaretinin 2011 il
ilk ceyregi itibanyla geldigi seviye kriz
oncesi degerinin altindadirr.

Dinya ihracah
(12-ayhk birikimli, 2008:10=100)
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Kaynak: DTO.

18. Bdlgelere gbre dis ficaret verileri
incelendiginde, 2011 vyili birinci ceyredi
ifibanyla  Asya Ulkelerinin  ihracat ve

ithalatinin kriz 6ncesi seviyelerinin Uzerine
cikhigr dikkat cekmektedir. ABD'de ise,
ihracat s6z konusu dénemde kriz dncesi
seviyesini yakalamis, ancak ithalat daha
asagida  seyretmistir.  Diger  taraftan
TUrkiye'nin ihracatinda agirlikll paya sahip
olan Avrupa Birligi'nin ihracatinin
toparlanma sUrecinin diger bdlgelere goére
sinirfl dUzeyde gerceklestigi gérGimektedir.

Balgelere Gore ihracat

[12-aylik birikimli, 200612=100
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Kaynak: DTO.

Bslgelere Gére ithalat
vyt P,

(12-aylik birikimli, 200612=100]
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Kaynak: DTS,

19. Kriz sonrasi sUrecte ic ve dis talebin

toparlanma hizlanndaki aynsma  yilin ik
ceyreginde de devam ederek dis ticaret
dengesindeki bozulmanin derinlesmesine
yol acmistir. Nitekim, dunya ficareti icinde
TUrkiye'nin ithalatinin - payr  kriz  6ncesi
seviyesinin Uzerinde hizli bir artis sergilerken,
ihracat kriz éncesi  seviyesinin - altinda
duragan bir seyir izlemektedir.
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Turkiye'nin Diinya Ticaret Hacmi icindeki Payi (%)
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1.4 Dis Ticaret Hadleri

20. 2011 vyl ik ceyreginde, ithalat
fiyatlan bir 6nceki yiin ayni dénemine gore
yUzde 14,1 yUkselmistir. ithalat fiyatlanndaki
artis temel olarak hammadde ithalat
fiyatlanndaki  artislardan  kaynaklanirken,

yatinm mallarn  ithalat  fiyatlanndaki
gerileme bu artisi sinirlamustir.
Dis Ticaret Hadleri (2003=100)
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—e— D5 Ticaret Hadleri (sag eksen)
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Kaynak: TUIK.
21. Bu dénemde, ihracat fiyatlan ise

yUzde 11,2 oraninda artmistir. ihracatta
agirh@r  yuksek kalemler arasinda, ana
metal ihracat fiyatl en fazla artan sektor
olurken, bunu rafine petrol, tekstil ve gida
UrOnleri  izlemistir.  Motorlu  kara tagitlan
fiyatlarnin  bu ceyrekte sabit kalmasi
inracat fiyatlanndaki artisi sinirlamistir.

22. Bir onceki déneme gore
degerlendirildiginde, ithalat  fiyatlannin
yUzde 6,3, ihracat fiyatlarnin yuzde 6,0
yUkseldigi gérilmektedir. Buna bagl olarak
dis ticaret hadlerinde 2010 vyl son
ceyreginde gozlenen gerileme 2011 vyilinin
ilk ceyreginde de devam etmektedir.

1.5 Hizmetler Hesabi

23. Net hizmet gelirleri 2011 vili birinci
ceyreginde bir énceki yiin ayni dénemine
goére yuzde 22,9 oraninda artmistir. Séz
konusu artistaki en buyUk etken, net turizm

gelirlerinin  yUkselmesi  olmustur.  Diger
taraftan, 2010 yiinda oldugu gibi bu
ceyrek itibarnyla da ithalattaki artisa paralel
olarak  navlun giderlerinde  yuUkselis
gbzlenmis ve bu gelisime net hizmet
gelirlerini olumsuz yonde etkilemistir.

Hizmetler Hesabi, net (milyar ABD dolan)
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Kaynak: TCMB
24, Hizmetler kalemi icinde en yUksek

paya sahip olan net furizm gelirleri
incelendiginde, 2011 vili birinci ceyreginde
bir dnceki yilin ayni dénemine goére turizm
gelirlerinin yUzde 28,5 oraninda (687 milyon
ABD dolarn) artis gdsterdigi ve turizm
giderlerinin  ise yUzde 20,8 oraninda
yUkseldigi gdzlenmektedir. Sonuc¢ olarak,
2011 yihinin ik ceyreginde net turizm gelirleri
1,9 milyar ABD dolan  seviyesinde
gerceklesmistir. TUrkiye'yi ziyaret eden tfurist
sayisinin gecen yilin ayni dénemine gore
yUzde 17,6 oraninda artmasi, séz konusu
dénemde tfurizm gelirinin  yUkselmesinde
eftkili olmustur.

Tirkiye'ye Gelen Toplam Ziyaretgilerin Ulke Dagiimi (milyon kisi) ve
Turizm Gelirleri (milyar ABD dolan) (yiliklandinimis)
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Kaynak : TUIK
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¢ et Turizm Gelifleri (sag eksen)

25. 2011 yili birinci ceyreginde yabanci
ziyaretcilerin  Ulkemizde  gerceklestirdigi
ortalama harcama tutan, gecen yilin ayni
dénemine goére yuzde 11,3 arfisla 622 ABD
dolar, yurt disinda ikamet  eden
vatandaglann  ortalama  harcamasi  ise
yUzde 2,7 artisla 1,077 ABD dolar olmustur.
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Ortalama Harcama (ABD dolari/kisi)
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Kaynak: TUIK

26. 2011 wyili ik ceyreginde, tasimacilik
hizmet gelirlerinin  bir &nceki yilin  ayni
dénemine gdre yUzde 10,1 yUkselmesine
ragmen giderlerin  yUzde 18,5 artmasi
sonucu net tasimacilk gideri 141 milyon
ABD dolan artmistrr. ithalat tasimaciiginda
yabancilarin payr 2011 ik ceyreginde de
dismeye devam eftmesine ragmen,
ithalatin  yUksek oranda artmasi, naviun
giderlerini yUzde 26,3 oraninda arfirarak
net tasimacilik gelirindeki gerilemenin en
onemli nedenini olusturmustur.

ithalat Navlun Gideri ve ithalat Tasimasinda Yabanci
Bayrakhlann Payi (milyar ABD dolar, yUzde)
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navlun gideri (milyar ABD dolar, sol eksen)

Kaynak: TUIK =e=ithalat naviununda yabanci bayrakiilarn payi (%, sag eksen)

1.6 Gelir Hesabl

27. 2010 yiinda oldugu gibi 2011 yili ilk
ceyreginde de faiz oranlarinin géreli olarak
dUsUk seviyelerde seyri, dis borclara
6denen faizlerde azalisin devam etmesine
neden olmustur. Ancak, bu ddnemde
dogrudan yatinm kaynakl kar transferleri
(dénem toplami 1,6 milyar ABD dolarn)
onemli artis gostermistir.  BOylece, net
yatnm geliri  acigi gecen yilin  ayni
dénemine goére ylzde 28,4 oraninda
genislemis ve 3,0 milyar ABD dolar
seviyesinde gerceklesmistir.

Yatinm Gelirleri (net) Kompozisyonu (milyar ABD dolan)
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Kaynak: TCMB

1.7 Cari Transferler

28. 2011 yiinin birinci ceyredinde isCi
gelirleri, bir dnceki yilin ayni dénemine goére
yUzde 15,4 artis gostermistir. Bu dénemde
yurt disindan yapilan resmi transferlerin de
bir dnceki ylla gbére artmasi sonucu, cari
fransferlerde bir dnceki yila gére 0,2 milyar
ABD dolan artig gérilmustr.

Cari Transferler ve isci Gelirleri
(milyon ABD dolarn)
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Kaynak: TCMB Cari Transferler — ==e==isci Gelirleri
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KUZEY AFRIKA'DA ORTAYA CIKAN GELISMELERIN SEKTOR BAZINDA

TURKIYE'NIN DI TICARETINE YANSIMALARI

2011 yil Ocak ayinda Tunus'ta baslayan ve izleyen aylarda basta Misir ve Libya
olmak Uzere Kuzey Afrika Ulkelerini etkisi altina alan siyasi gelismeler dinya ve TUrkiye
ekonomisi Uzerinde de etkili olmustur. Ozellikle Kuzey Afrka’daki olaylan takip eden
sUrecte dUnya emtia ve eneriji fiyatlannin belirgin sekilde yuUkselmesi kiresel bUyUmeye
iliskin asagr yonlU riskleri artirmaktadir. Turkiye ekonomisi acisindan degerlendirildiginde ise,
artan emtia ve enerji fiyatlannin yani sira bélge UGlkeleri ile olan yakin ficari iliskilerimiz cari
aclk endiselerini glndeme getirmistir. Bu cercevede bu kutuda 2011 yilinin ik ceyregi
itfibanyla Kuzey Afrika’'da yasanan olaylann TUrkiye'nin bolge Ulkeleri ile olan dis ticaretine

etkileri alt sektérler bazinda analiz edilecek ve degerlendiriimelerde bulunulacaktir.

TUrkiye'nin 2006-2010 déneminde Kuzey Afrika Ulkeleri ile olan ticari iliskileri
incelendiginde, asagidaki grafiklerde de gorlldugu Uzere, Ozellikle Misir ve Libya kriz
déneminde yUkselen pazarlar olarak 6n plana cikmaktadir. Nitekim, Kuzey Afrika
Ulkelerinin TUrkiye'nin toplam ihracat icindeki payi 2008 yill 6ncesinde ortalama yizde 3,5
dUzeylerinde iken, 2008 yilinda yUkselmeye baslamis ve 2009 ile 2010 yillarinda sirasiyla
yUzde 7,5 ve yUzde 7,1 duzeylerine ulasmistir. Bu artisin temel belirleyicisi Misir ve Libya'ya
olan ihracat olmustur. Diger taraftan, Kuzey Afrika Ulkelerinin TUrkiye'nin toplam ithalati

icindeki pay ise, ihracafin oldukca gerisinde, yUzde 2 seviyelerinde duragan bir seyir

izlemektedir.
Tirkiye'nin Kuzey Afrika Ulkelerine ihracah Tirkiye'nin Kuzey Afrika Ulkelerinden ithalah
(Toplam ihracat igindeki pay, yizde) (Toplam ithalat igindeki pay, yizde)
8 4

5 I I
4 2 1 I
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2006 2007 2008 2009 2010 2011 2011 2011 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2011 2011
Ocak Subat Mart Ocak Subat Mart
M Cezayir MFas ®Llibya ™ Misir ®Tunus | M Cezayir M Fas Libya ® Misir ® Tunus

Kaynak: TUIK, TCMB hesaplamalari.

Siyasi gerginliklerin yogunlastigi Subat ve Mart aylannda dis ticaret gelismeleri

incelendiginde, bélgeye yaplilan toplam ihracatin payinin 2010 yilina gére énemli oranda
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geriledigi goérulmektedir. S6z konusu dUsUsin temel belirleyicisi yine Misir ve Libya'ya
yapilan ihracat olmustur. Nitekim, Misir’'a yapilan ihracatin payr 2010 yilindaki yUzde 2
seviyesinden Subat ayinda yuzde 1 seviyesine duUserken, Mart ayinda sinirli da olsa
toparlanmistir. Libya'ya yapilan inracatin payi ise 2010 yilindaki yizde 1,5 seviyesinden,
Mart ayinda yuzde 0,2 seviyesine kadar gerilemistir. Diger taraftan, Cezayir, Fas ve Tunus’'a
yapllan ihracatta énemli bir degisim yasanmamistir. Kuzey Afrika’da yasanan olaylarin
boélgeden yapllan ithalat Uzerine efkisi ise yilin ik ceyredi itibarnyla oldukca sinirl dizeyde

kalmustir.

Tirkiye'nin Misir ve Libya'ya Ola ihracati (Toplam sektdr igiCideki payi, yizde)

Libya Misir Libya Misir Libya Misir Libya Misir

Ana Metal Makine Techizat Kimyasal Urinler Tekstil UrGnleri

m2010 =2011 Subat ®2011 Mart

Kaynak: TUIK, TCMB hesaplamalar.

TUrkiye'de ihracatin sUrUkleyici sektorleri kara tasitlan, ana metal, makine ve
techizat, tekstil ve giyim ile kimyasal UrUnler sektorleridir. Bu sektérlerdeki Kuzey Afrika’'nin
payl incelendiginde, ana metal, makine ve fechizat ile kimyasal UrGnler sektdrleri 6n plana
cikmaktadir. Ozellikle ana metal ile makine ve techizat inracatinda Misir ve Libya toplam
pazar icinde dnemli bir yere sahiptir. Kimyasal Urinler inracatinda ise Misir daha agirlikli bir
Ulke konumundadir. Bu cercevede, Subat ve Mart aylannda yapilan ihracat sektorel
bazda ele alindiginda, ihracatta yasanan disusiGn en dnemli belirleyicisinin bdlgeye
yapilan toplam ihracat icindeki payr en yUksek sektdr olan ana metal sektdéri oldugu

yukarndaki grafikten de gézlenmektedir.

Ozellikle Misir ve Libya'ya yapillan ana metal, makine ve techizat ihracatlannda
son aylarda yasanan bUyUk dUsuse ragmen, asadida yer alan ilk grafikte de gorildigu

Uzere, s6z konusu sektdrlerdeki toplam ihracat artisi genel ihracat artisinin Uzerinde
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gerceklesmistir. Bolgeye yaplilan ihracatta en bUyUk disisin gerceklestigi sektér olan ana
metal icin diger Ulkeler incelendiginde, dzellikle italya, ABD ve Singapur'a yapilan ana
metal ihracatinda Subat ve Mart aylan icin édnemli artislar séz konusudur. Ornegin,
italya’nin payi 2010 yiinda yUzde 4,0 seviyesinde iken, Mart ayinda yizde 11,1 seviyesine
yUkselmistir. Singapur'un payi ise 2010 yiinda yUzde 1,3 iken, Mart ayinda yuzde 4,3'e
yUkselmistir. Bu durum, ana metal sektéronde faaliyet gésteren ihracatci firmalarnn bir
boélgede olusan pazar kaybini Urinlerini baska bolgelere kaydirarak telafi edebildiklerine

isaret etmektedir. Benzer tespit makine ve techizat sektorl icin de gecerlidir.

Temel Sektdrlerdeki ihracat ve Toplam ihracat Turkiye'nin BUyik Pazarlara Ana Metal Urinleri
(Subat-Mart dénemi, yilik yizde degisim) lhracati (Toplam ihracat igindeki pay, yizde)
40 12
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ihracat Urtinler Techizat

A.B.D. Singapur italya

Kaynak: TUIK, TCMB hesaplamalari.

Sonuc olarak, Kuzey Afrika'daki yasanan siyasi olaylar 2011 yilinin ik ceyredi
ifibanyla ilgili bolge Ulkelerine yapilan ihracati dUsGrirken, bdlgeden yapilan ithalat
Uzerinde go6zle gorUlur bir etki yaratmamistir. Bdlgeye yapilan ihracat sektdrler bazinda ele
alindiginda, agirlikli olarak ana metal ile makine ve techizat inracatinin olumsuz etkilendigi
gbzlenmektedir. Diger taraftan, ilgili sektorlerde Subat ve Mart aylanndaki toplam ihracat
artisi genel ihracat artisinin Uzerinde gerceklesmistir. Dolayisiyla, ana metal ile makine ve
techizat alaninda faaliyet gésteren inracatci firmalarnn alternatif pazarlara yénelebildigini,
bu durumun da bdlgede yasanan siyasi belirsizliklerin toplam ihracat Uzerindeki olumsuz

etkisini sinrladigini dusundUrmektedir.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI 13



2011 -1 « ODEMELER DENGESI RAPORU

Il.
Sermaye ve Finans
Hesaplari

29. 2011 yiinin ik ceyreginde, rezerv
degisimleri (TCMB, bankalar ve diger
sektorler) ile IMF kredileri hari¢
tutuldugunda, 12,8 milyar ABD dolar
sermaye girisi gerceklesmistir. Bir dnceki yilin
ayni ceyreginden farkl olarak, bankalar ile
diger sektorlerin bu dénemde net kredi
kullanicisi olduklar ve dogrudan yatinm
girislerinin  de arthgr  gdézlenmistir. Borg
senetleri  (DIBS alimlan ile Hazine ve
bankalarn yurt disi tahvil ihraglan) kaynakli
portfdy girisleri, bankalarn uzun ve kisa
vadeli kredileri ile diger sektdrlerin uzun
vadeli kredileri bu ddnemde sermaye
girislerinin temel kaynaklan olmustur. Krizle
birlikte finansman kaynaklar icerisindeki
agirhdgr azalan uvzun vadeli sermaye girisleri
bu dénemde yeniden 6nem kazanmaya
baslamistir.

Cari islemler Hesabi ve Finansmani
(milyar ABD dolari, yilliklandiriimis)

mmm— Varlk Degisimi*

—a&— Sermaye Akimi

.50,
-70
- ==>g3F=>7JFT=>IFT=>7T
T 5 9 5 O T = O T = —
RSS2 SSZaz22S =
8583838888388 388gos\K
& NN NN K NN N &

Kaynak: TCMB.

* Varlk degisimi, 6demeler dengesi tablosundan resmi rezervler, bankalar ve
diger sektérin doviz varliklan ile net hata ve noksan kalemleri toplaminin ters
isaretlisi olarak gosterilmistir.

30. 2010 yiinin ik ceyregdinden itibaren
giris  yonlo olan sermaye akimlar, bu
egilimini  yiin ik ¢eyreginde artirarak
devam ettirmistir. Ote yandan, sermaye
girigslerinin - cari islemler aciginin  altinda
kalmasi neticesinde varliklardaki azalma
egilimi  de sOrmuUstir. 2011 yilinin  ilk
ceyreginde, TCMB rezervleri ile bankalarn
yabanci para varlklarinin toplam 4,5 milyar
ABD dolarn artis géstermesine karsin, diger
sektorlerin - yurt  disindaki  mevduatlarnin
10,2 milyar ABD dolan azalis gostermesi,
varlk azalsinda belirleyici olmustur. Diger

taraftan, yine bu ddénemde, TCMB
rezervlerinin 3,9 milyar ABD dolan artis
gostermesinde, Hazine'nin  yurt  disinda
gerceklestirmis  oldugu 3,3 milyar ABD
dolarlik tahvil ihraclan etkili olmustur.

Uluslararasi Rezervler
(milyar ABD dolari, yilliklandirimis)

25
20 | I mmmm TCMB Rezervleri
s F Bankalarin Yabanci Para Varliklar
15 I
10 - l .
0 T
-5
210 -
215
-20
I T=E>2L I E2JTE=E>2T=E>T
NN L TR0 HIT vl T90d8 I =
888588888888k gg¢R
SIRSIRS SIRSIRS SIRSIRS SRS
Kaynak: TCMB
Not: (+) arts; (-) azalig
31. Bir dnceki yiin ayni ceyregine gbre

cari tfransferler haric cari islemler acigr 12,2
milyar ABD dolar artis gostermistir.2 Buna
karsilik ayni dénemde, diger sektorlerin yurt
disi mevduatlannin 9,9 milyar ABD dolar
azalis gbstermesi nedeniyle diger varlklar
10,8 milyar ABD dolar gerilemistir. Diger
taraftan, borc senefleri ile kredi geri
6demeleri de 2,8 milyar ABD dolarn
azalmistir. Bu gelismeler neticesinde; 2011
yilinin ik ceyreginde finansman ihtiyaci bir
onceki yilin ayni geyregine gére 1,4 milyar
ABD dolan azalis godstererek 20,8 milyar
ABD dolari olarak gerceklesmigtir.
Finansman kaynaklar acisindan ise dzellikle
net DIBS alimlar, Hazine’'nin ve bankalarn
yurt disi tahvil ihraclar, uzun ve kisa vadeli
krediler ve dogrudan yatinmlardaki artis ile
mevduat yOkUmlGlUklerindeki azals godze
carpmaktadir.

Secilmis Finansman Kaynaklan Kalemlerindeki
Degisimler* (milyar ABD dolari)

Dogrudan
Yatinmlar
(Net); 1,9

Kisa Vadeli
Krediler (Net);
33

Kaynak: TCMB.

* 2011 yilinin ilk geyreginde bir dnceki yilin ayni dénemine goére gerceklesen
degisimi géstermektedir..

2 Bakiniz Ek Tablolar, “Dis Finansman Ihtiyaci ve
Finansman Kaynaklan”.
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32. Finansman kaynaklarindaki anilan
gelismelere paralel olarak, 2011 yilinin ilk
ceyreginde borc yaratan finansman
kaynaklart 10,6 milyar ABD dolan, borc
yaratmayan finansman kaynaklar ise 2,7
milyar ABD dolar artmistir. 2010 yilinin ik
ceyreginde ise s6z konusu kaynaklar
sirasiyla 5,4 ve 2,1 milyar ABD dolan artis
gOstermistir.3

Finans Hesaplan Allinda Dis Borg Yaratan ve
Yaratmayan YUkUmIGlGkler (milyar ABD dolar)

12 = Bor¢ Yaratmayan islemler
Borg Yaratan Islemler

10 4 m Toplam YOkOmIGIUkler

2011-1

gl

Kaynak: TCMB.

2010

2.1 Dogrudan Yatirnmlar

33. 2011 yilinin ik ceyreginde
gerceklesen 3,9 milyar ABD dolarlik yurt
icinde dogrudan yatirmin katkisiyla, net
dogrudan yatinmlar 3 milyar ABD dolar
olarak gerceklesmistir. Yurt icinde
dogrudan yatinmlarn 0,5 milyar ABD
dolarni gayrimenkul yatinmlar olustururken,
TUrkiye'deki yabanci sermayeli sirketlerin
yurt  disindaki ortaklarindan  kullandiklar
kredileri g&steren diger sermaye (net)
kaleminde 57 milyon ABD dolarlik net geri
6deme gerceklesmistir. Bu ddonemde yurt
ici yerlesiklerin yurt disi yatirmlar 0,9 milyar
ABD dolarn dUzeyinde gerceklesmistir.

Dogrudan Yatinmlar
(milyar ABD dolari)

m Yurt icinde (net)

Yurt disinda (net)

TF = > 1T = > 15 = > I 3T = > T
55 832338435223 3=
S8858REE8888888zz2%
Kaynak: TCMB.
34. “Dogrudan Yatmmlar/Yurt icinde/
Sermaye/Giris”  kalemi  Uke bazinda

3 Bakiniz Ek Tablolar, “*Odemeler Dengesi Borc Yaratan
ve Bor¢ Yaratmayan Akimlar”.

incelendiginde, 2007'nin ilk ceyredi harig,

ceyreklik dénemler itibanyla ana
yatinmcilann  Avrupa  Ulkeleri  oldugu
g6zlenmigtir.  Bu eg@ilim 2011  yilinin ilk

ceyreginde de devam etmis ve Avrupa
Ulkelerinin payl yUzde 94,3 olmustur.

TUrkiye'deki Dogrudan Yatirmlar -
Cografi Dagiim (milyar ABD dolari)

10
8 - m Avrupa Asya
6 B Amerika m Diger
I =
4
2
0
T T=E>T1TFT=E>TF=>TF5=>T
NN T5F0H LT A TFTOS T F —
o M~ o [ce] @) o~ — = O —
SS8585888888Rgc2eR
N & I N & I (SN I N & I
Kaynak : TCMB.
35. Yurt  disi  yerlesiklerin - TUrkiye'deki
dogrudan yatinrmlarnnin  sektérel paylar

incelendiginde, 2011 yilinin ilk ¢ceyreginde
hizmetler sektérl siniflamasi altinda  yer
alan mali araci kuruluslann faaliyetlerine
iliskin yatinmlarda artis gézlenmistir.

Turkiye'deki Dogrudan Yatinmilar -
Sektorel Dagim (milyar ABD dolari)

10
8 1 B Tanm Sektord Sinci Sektérler @ Hizmetler Sektérd
6 4
4 [
il 1
0 I I Bees E e [ |
TT=E>IF=>ITF=>IFT=>7T
NN TR0 TS T0SsT =
OONNOSPRPOSRo =20 =
RS88R8858888Rc3z5R
SIQVERQVNNRQYVNRQ
Kaynak : TCMB.
36. “Dogrudan Yatinmlar/Yurt Disinda/
Cikis” kalemi Ulke bazinda incelendiginde,
2011 wyilinn ik ceyreginde  Avrupa
Ulkelerinin - payinin  agirhgini - korudugu
g6zlenmistir.

Yurt Disindaki Dogrudan Yahrmlar -

Cografi Dagihm (milyar ABD dolari)
1.4
1.2 1@

m Avrupa Asya ® Amerika m Diger

] 7 -
08 -
0.6 1 1. . | -

4 - -
0.4 s = - - -
0,2 -
TTF=>IT15F=>05=>a5=>7
N L TSI H IS TSI~
- 5 O b I AL TOod T =
8835888838888 c5=225
o o o o o o o

Kaynak : TCMB.
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KORFEZ ULKELERINDE ORTAYA CIKAN GELISMELERIN ODEMELER DENGESi FINANS

HESAPLARI UZERINDEKI ETKiSi

2011 yii Ocak ayinda Tunus'ta baslayan ve izleyen aylarda Misir, Libya ve
aralannda Bahreyn'in de bulundugu Koérfez Ulkelerine sicrayan toplumsal gelismeler, bir
finans merkezi olan Bahreyn'de dokuz yurt ici yerlesik bankanin sube bulundurmasinin da
etkisiyle, 2011 yiinin ik ceyreginde 6demeler dengesi finans hesaplarn Uzerinde efkili
olmustur. S&z konusu etkinin temelde mevduat kanall araciligr ile gerceklestigi; ana
kalemlerin de banka haric gercek ve tUzel kisilerin (diger sektérler) yurt disindaki
mevduatian ve yurt icinde yerlesik bankalann yurt disi subelerinin TUrkiye'deki bankalar

nezdindeki mevduatlarn oldugu gorilimektedir.

Basit bir drnekle ifade etmek gerekirse, yurt icinde yerlesik gercek bir kisinin, yurt
icinde yerlesik bir bankanin yurt disi subesinde 100 ABD dolarn tutarinda mevduat hesabi
acmasi durumunda ddemeler dengesine asadidaki kayitlar yapilacaktr  (Odemeler
dengesi istatistiklerinde finansal yGkOmIUIOk artislarn arti (+) ve finansal varlik artislan da eksi

(-) isaret ile gdsteriimektedir):

Diger Yatinmlar (DY)/Varlklar/Efektif ve Mevduat/Diger Sektérler - USD 100

DY/Varliklar/Efektif ve Mevduat/Bankalar/Yabanci Para + USD 100

Ayni subenin s6z konusu mevduat TUrkiye'deki merkezine ya da yurt icinde yerlesik
diger bir bankaya plase etmesi durumunda ise ddemeler dengesine asagidaki kayitlar

yapilacakfir:

Diger Yatinmlar (DY)/YUkUmlUlUkler/Mevduatiar/Bankalar/Yurt disi Bankalar + USD 100
DY/Varliklar/Efektif ve Mevduat/Bankalar/Yabanci Para -USD 100

Yurt icinde yerlesik gercek kisinin yurt disi subedeki mevduat hesabini kapatarak,
yurt icine yénlendirmesi neticesinde ise yukarnida yer verilen islemler 6demeler dengesine
ters isaretli olarak yansitilacakfir. Bu islemin neticesinde ise diger sektdrlerin mevduat

varliklar ile bankalarin mevduat yOkimlulUklerinde azalis gérilecektir.

2011 yiinin ik ceyredi itibanyla &zellikle Kérfez Ulkelerinde ortaya cikan siyasi

gelismelerin yarattigi belirsizlik neticesinde, burada subeleri olan yurt icinde yerlesik bankalar

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI 16
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islemlerini yurt icine kaydirmislardir. Yukanda aciklanan édemeler dengesi hesap iliskileri
dogrultusunda, s6z konusu ddénem itibanyla, diger sektorlerin (yurt ici yerlesik bankalann yurt
disi subeleri nezdindeki) mevduatlar ile yurt disi bankalann (yurt disi subeler dahil) yurt ici

bankalar nezdindeki mevduatlarnda dnemli degisimler meydana gelmistir.

Ocak 2011 - Mart 2011 Ayhk Degisimler
(milyar ABD dolari)

© -
-2 -0,9 . .
-1,6 53
4 ’ -2,6 -2,7
-6
-6,0 -5,9

-8

-10
-10,2
-12
Oca-11 Sub-11 Mar-11 Toplam

Diger Yatirimlar/Varlklar/Efektif ve Mevduat/Diger Sektorler*

W Diger Yatinmlar/Yuktumlulikler/Mevduatlar/Bankalar/Yurt disi Bankalar*

Kaynak: TCMB
* +:arhs, -: azalis.
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37. Yurt disina vyapilan yatinmlarda
hizmetler sektéri 2011 yilinin ik ceyreginde
de agirhgini korumustur.

Yurt Disindaki Dogrudan Yahrnmilar -
Sektorel Dagilim (milyar ABD dolari)

1,4

1 »2 T B Tanm SektdrG @ Sinai Sektérler @ Hizmetler Sektord

'] |

0.8 -

0.6 I

0.4 1 I

ol T |-||. i

0 ey
T T=E>TT=E>2>T5=>T5T=>T
5555883288885 00%

Kavnak : TCMR

2.2 Portfdy Yatirmlari

38. 2011 yiinin ilk ceyredi itibaryla, gelismis
Ulkelerdeki kredi, gayrimenkul ve emek
piyasalarindaki sorunlarin  devam etmesi,
ozellikle Avrupa'da kamu borc
sUrdUrdlebilirigi ve olasi mali
konsolidasyona iliskin belirsizlikler ile petrol
fiyatlarndaki hizli artislar, kUresel ekonomik
toparlanma hizina iliskin asadi yénlu riskleri
beslemistir. Gelismis ve gelismekte olan
Ulkelerin bUyUme dinamiklerindeki ayrisma,
gelismekte olan Ulkelere yoénelik sermaye
akimlarnni gic¢lendirmistir. Gelismekte Olan
Ukeler Tahvil Endeksi (EMBI+) azalma
edilimine girerken, bu ddnemde de
TUrkiye'nin risk primi diger gelismekte olan
Ulkeler ortalamasina kiyasla daha olumlu
seyretmistir.

ikineil Piyasa Getiri Farklan ve Torkiye'nin Géreli
Durvmu (boz puan)

1 Wh ‘L\
Turkiye Rt

~ HVJ\‘L_ 1
W T T T T T T T T T T T T T T 1]
=100 A
=200
N M~~~ 00200000 00O —
o o o oo o o o oo o o - -0 -
00O O 00 OO0 000 000 0o o0
RS B S B B B S B T Bt IS B B B B B
Lo T = B o T o T e o o L A S B = o o T e B L o
— OO0 O —0 OO0 —00 0 —0 00— 0
(< ok: JP Morgan
39. 2011 yiinin ik ceyreginde, DIBS

kaynakll net girisler devam ederken, hisse
senedi kaynakll net cikislar g&rOlmustor.
Anillan kalemler sirrasiyla 6,6 milyar ABD

dolan giris ve 1,3 milyar ABD dolarn cikis
gOstermistir.

Yabancilarin Menkul Kiymet Alimi
(milyar ABD dolari, yilliklandiriimis)

25
u DIBS
20 ~
Hisse Senedi

15 A

10 A

5,

0 T T T 1 T T T T T T T T 1
%oooooooooooo-—-—-—
N — QN MITWONONO — N —NM
— 000000000 —— —00O0

Kaynak: TCMB.

40. Hazine, yurt disinda tahvil ihraci
yoluyla yilin ik ceyreginde 3,3 milyar ABD
dolar borclanmustir. S6z konusu
borclanmanin 1 milyar ABD dolarlik kismi
Ocak ayinda ve ABD dolar cinsinden, 2,3
milyar ABD dolarlik kismi ise Mart ayinda ve
Japon yeni cinsinden gerceklestiriimistir.
Ocak ayindaki ihrag, 30 yil vadede simdiye
kadar gerceklestirilen en dUsUk maliyetli
tahvil ihract olma &ozelligini tasimaktadir.4
Ayni donemde, Hazine 1 milyar ABD dolar
tutannda tahvil ihract geri ddemesinde
bulunmustur.

Genel Hikimetin Yurt Disinda Tahvil
ihraci (milyar ABD dolar)

mBor¢lanma
Geri Odeme

3.0 A

1,5 1

0.0 1

-1,5

-3,0
TEE=E>TSTE>TST=E>TST=E>T
’\I'—,CD'I—,O\'l—IO'n—I,—
SSbh58888388g 522295

Kaynak: TCMB.

41. Bankalar, yurt disinda tahvil ihraci

yoluyla yilin ik ceyreginde 1 milyar ABD
dolan borclanirken, diger sektdrler bu
dénemde yurt disinda tahvil ihracinda
bulunmamislardir.  BDDK'nin 20/09/2010
tarih ve 3875 sayill Karan ile mevduat
bankalarna yurt icinde tahvil ve bono
ihrac etmesine izin vermesiyle, 2010 yilinin

4 Kaynak: Hazine MUstesarlig.
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son ¢eyreginden itibaren bankalarn tahvil
ve bono ihraclan artis  gostermistir.
Bankacllk sektéri ve diger sektorlerin yurt
icinde ihrag ettigi borc senetlerinden yurt
disi  yerlesiklerin  aldiklan  ve  Portfoy
Yatinmlar/YUkGmlUlUkler/Bankalar ve Diger
Sektérler/Yurt  ici kalemleri  altinda
gosteriimeye baslanan net tutarlar, 2011
yilinin ilk ceyreginde sirasiyla 50 milyon ABD
dolan ve 1 milyon ABD dolan satisa isaret
etmektedir.

Bankalarin Borglanma Senetleri (milyon ABD

dolar)
1.150
950 -
Bankalar Yurt Disi
750 w Bankalar Yurt ici
550 -
350 |
150 - -
-50 = = — = —
o S = = —
IS > =4 o IS
N IS o > N
N 139
Kaynak: TCMB.
2.3 Krediler ve Mevduat
42. Diger sektorlerin yurt disl
bankalardaki (yurt ici bankalarnn yurt disi
subeleri  dahil) mevduat degisimlerini

go6steren "Finans Hesaplari / Diger Yatinmlar
/ Varlklar / Efektif ve Mevduat / Diger

Sektorler" kaleminin veri kaynagdi
Uluslararasi Odemeler Bankasi (Bank for
International Settlements, BIS)'nin
yayimladigi yerel bankacilik istafistikleri

olup, BIS bu verileri 3 aylk bazda ve
yaklasik dért  aylk bir gecikme ile
aciklamaktadir. 2011 yili  verilerinden
baslamak Uzere ise, BIS verisi aciklanincaya
kadar, bankalarn  yurtdisi  sube
mizanlarindan elde edilen veriler gésterge
niteliginde kullanimaya baglanmistir.  Bu
cercevede, diger sektérlerin yurt disindaki
mevduati, 2011 yilinin ik ¢ceyreginde 10,2
milyar ABD dolan azals gostermistir.  Bu
gelismede o&zellikle bir finans merkezi
konumunda olan Bahreyn'de ortaya ¢ikan
siyasi  gelismelerin - yarathg  belirsizlik
neticesinde burada subeleri olan
bankalarn islemlerini yurt igine kaydirmalar
eftkili olmustur (Kutu 2).

Diger Sektorlerin Yurt Disi Mevduah
(milyar ABD dolarn)

12 I I
10 A Varlik Bangi Il. Dénem
8 - 20 Temmuz 2009-31 Aralik 2009
6
4 - Kérfez Ulkelerindeki
Gelismeler, 2011-1
2
0
-2 4 - Lehman Brothers'in iflas
basvurusunda bulunmasi
-4 15 Eylijl 2008
% - Varlik Barisi . Dénem
22 Kasim 2008-2 Mart 2009
-8
T T = > I F = > I T = > T
RV b b T J & & T 9 0 & T =
© o — o —
Sg888gs8czz¢5 %
o o o
N & 14 N & IS N & I
Kaynak: TCMB.
(+): Yurt disi mevduat azaligi, (-): Yurt disi mevduat artisi
43. Dogrudan yafirmlar ve portfoy

yatinmlan ile IMF kredileri ve bankalarn
efektif ve mevduatlan haric sermaye
hareketleri incelendiginde, kUresel finans
krizine  baglh olarak 2008 vyl son
ceyreginden itibaren cikis yonlU olan uzun
vadeli sermaye hareketleri, 2010 yilinin son
ceyreginde sinirli bir giris gdstermis; 2011
yilinin ilkk ceyregdinde ise giris egilimi artarak
devam  etmisti. 2009  vyii  UcUncU
ceyreginden ifibaren sUrekli giris yonlU olan
kisa vadeli sermaye hareketleri, 2011 yilinin
ilk ceyreginde, mevduatlarda gerceklesen
azalmanin efkisiyle, 2,5 milyar ABD dolarlik
cikis gostermistir (Kutu 3).

44, Uluslararasi  kredi  piyasalarnnda
yasanan daralmayla beraber son iki yildir
net kredi geri ddeyicisi konumda olan
diger sektdr, 2011 yiinin ik ceyreginde, yurt
disindan saglamis olduklarr  uzun vadeli
kredilerde ortaya cikan belirgin arfisin
neticesinde, net kredi kullanicisi durumuna
gelmistir.  Aynca, diger sektérlerin yurt
icinden yabanci para kredi kullanimlarn bu
ddénemde de devam etmistir.

Diger Sektoérlerin Uzun Vadeli Net Kredi Kullanimi
ve Bankalarca Yurt Igine Agilan YP Kredileri
(milyar ABD dolari)

7.5 A .
o))
[0}
e}
55 N
=S
3
3,5 N
o
1,5 A
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-2,5
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> % 5 8 5 % B8 3 & & &
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Kaynak: TCMB.
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45. Bankalar uzun vadeli kredilerde
2011 yiinin birinci ceyreginde net kullanici
olmustur.

Bankalar ve Diger Sektérlerin Uzun Vadeli Dis Borg
Cevirme Orani (%)

250

200 Bankalar
150
100 ~ a
50 /\/
0
> s = = = 3 = = = 3
frl o L
& 5 & ¢ & 35 2 g g 3
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Kaynak: TCMB.

Uzun Vadeli Net Kredi Kullanimi ve Diger Sektorlerin
Yatinm Harcamalar
(milyar TL, 1998=100, 32 sayil Karar etkisi dahil)

9 4
N
T |l

mmm Diger sekforier ve bankacilik kredi
net kullanimi (sol eksen)

Yatnm harcamasi - Ozel Sekfor
Sabit (sag eksen)
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Kaynak: TCMB.
46. Dis ficaret hacmindeki artisa

paralel olarak bankalarnn yurt disindan kisa
vadeli kredi kullanmlarn 2011 yilinin ik
ceyreginde de devam efmistir.

Kisa Vadeli Banka Kredileri (net, milyar ABD dolari)
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200811l |
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20091l |

o Dis Ticaret Hacmi (sol eksen) — ==e=Kisa Vadeli Krediler (sag eksen)
Kaynak : TCMB.

47. ihracattaki ticari kredilerin payi son
dénemde gdrece yatay bir seyir izlemistir.
ithalattaki  ticari kredilerin payinda
g6zlenen dusts egilimi, 2011 yilinin ik
ceyreginde de devam efmistir.

Ticari kredilerin ithalat ve
lhracata Orani (%)
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Kaynak: TCMB, TU

K.

48. Yurt disinda calisan iscilerin Merkez
Bankasi nezdinde actiklar uzun vadeli kredi
mektuplu dbéviz tevdiat hesaplar (KMDTH)
ile super dbéviz hesaplarna  (SDH)
uygulanan faiz oranlarinin son olarak 2010
Ekim ayl basinda dUsUrllmesinin - de
etkisiyle bu hesaplarda gdzlenen cikis 2011
yilinin ilk ceyreginde de devam etmistir. Bu
dénemde kisa vadeli hesaplardaki cikislar
da sUrmUstor.

KMDTH ve Siuper D6viz Hesaplari
(milyon ABD dolari)
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Kaynak: TCMB.

49, Yurt disi  yerlesiklerin  yurt ici
bankalardaki mevduati 2011  yilinin ik
ceyreginde 5,6 milyar ABD dolan azals
go6stermistir. S6z konusu azalisin 4,8 milyar
ABD dolarlik kismi, yurt disinda yerlesik
bankalarin yurt icinde vyerlesik bankalar
nezdindeki TL mevduatlarnin
azalmasindan kaynaklanmustir. TL
mevduatiarindaki  azalista  Bahreyn'de
ortaya c¢ikan siyasi gelismelerin  yarattig
belirsizlik neticesinde burada subeleri olan
yerli  bankalann islemlerini  yurt igine
kaydirmalar etkili olmustur.
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Yurt Disinda Yerlesik Bankalarin Yurt iginde Yerlesik
Bankalardaki Mevduati - YP ve TL Dagilimi
(milyar ABD dolari)
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Kaynak: TCMB.

50. Net Hata Noksan kaleminin édemeler
dengesi tablosundaki foplam mal ihracat,
hizmetler dengesi/gelir, gelir dengesi/gelir
ve cari fransferler  toplami  olarak
hesaplanan toplam déviz gelirlerine orani,
2011 yili birinci ¢eyrek itibanyla yUzde 5,1
dUzeyinde gerceklesmistir.

Net Hata Noksan(NHN) ve Toplam Déviz Gelirleri

(yilhklandirimis)

20,0

15,0

10,0

5,0

0,0 o=

-5,0
TS =>Z S =>7 T =>2ZIF=>7T
SN I TR b H T Y TS SIS T =
5] ~ > @ S o = 2 o —
S8g8g888g8888888&8szgzsR

SEEYSRRESRERRRER
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BILANGO DI§l YABANCI PARA NET GENEL POZiISYONU CERCEVESINDE SWAP
ISLEMLERININ ODEMELER DENGESI ISTATISTIKLERINE KAYDI

Bankalarin bilanco disi varlk ve yUkUmlUGlUkleri icerisinde yer alan tUrev islemler,

bankacilik sektéri “Bilanco Disi Yabanci Para Net Genel Pozisyonu (BDYPNGP)"nin bilesenlerini
olusturmaktadir. Bilanco disi déviz varligi olarak raporlanan tirev islemlerden, bilanco disi doviz
yUkUmIUOIOgU olarak raporlanan turev islemler cikarildiginda, kalan tutar pozitif ise bilanco disi
fazla (uzun) pozisyon, negatif ise bilanco disi acik (kisa) pozisyon olusmaktadirs. Bankacilik
DUzenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK)'nun sUreli yayinlarindan olan “Turk Bankacilik Sektérl
Kur Riski Degerlendirme Raporu”’nda BDYPNGP'ye konu olan turev islemler su sekilde
siniflandinlmistir: iki Gone Kadar Vadeli, Forward, Future, Swap, Para Opsiyonlar ve Diger. Ancak,
en son tarihli EylUl 2010 raporunda belirtildigi Uzere, dnceki dénemlerde oldugu gibi sektérin

bilanco disi pozisyonunun belirleyicisi swap sézlesmeleridir.

Swap islemleri, birincisi genellikle sdzlesmenin yapildigi an itibanyla belirli bUyUklUkler
Uzerinden para degisiminin gerceklestigi spot bir islemden, ikincisi de ilk islemin vade sonunda
tersine cevrildigi iki islemden olusan bir tUrev islemdir. Diger bir ifadeyle, swap isleminin
gerceklestigi tarih itibanyla birinci spot islem bilango icinde, vadede gerceklesecek degisim ise
bilango disinda gorilmektedir. Dolayisiyla, swap islemlerin kullanimi ve hacmi bilanco ici
pozisyon ile baglantil iken; swap disindaki tGrev islemlerin, sektérin bilanco disi ddviz pozisyonu

Uzerindeki etkileri oldukca sinirlidir.é

Anilan Eyl0l 2010 tarihli raporda, banka veya banka gruplan bazinda istisnai durumlar
olmakla birlikte genellikle bankalarn bilanco ici TL-Yabanci Para kompozisyonunu ve/veya
sabit-degisken faiz yapisini etkilemeye veya aktif-pasif vade yapisini degistirmeye ydnelik olarak,
fon ydnetimi kapsaminda swap islemlerine basvurduklar, diger turev sézlesmelerin ise genelde
muUsteri taleplerine yonelik olarak yapildigi ve cogunlukla diger tirev islemlerde nette yUksek
dUzeyde pozisyon tasinmadidi ifade edilmektedir. Ayrnica, Turk bankacilk sektérinde, toplam
mevduatlar icerisinde U¢ aya kadar olan mevduatiann payinin yUksekligi dikkate alindiginda,

swap islemleri bankalara uzun vadeli TUrk lirasi kaynak saglama imkani saglamaktadir.

Odemeler dengesi metodolojisi geregi, swap islemleri 6demeler dengesinden takip
edilememekie ancak swap islemlerinin dayanak oldugu kalemlerde gerceklesen islemler,
islemin gerceklestirildigi tarih itibanyla ddemeler dengesine kaydedilmektedir. Ornegin, yurt
icinde yerlesik bankanin yurt disinda yerlesik bir bankayla gerceklestirdigi ve spot bacaginda
100 ABD dolar verip karsiiginda TUrk Lirasi (TL) aldigi bir swap isleminde, 6édemeler dengesi
kayitlan asagidaki sekilde olacaktir (Gosterim kolaylgi acisindan, 1 ABD dolar = 1,5 TL oldugu ve

kurun vade sonunda degismedigi varsayilmistir.):

5 Bakiniz BDDK Turk Bankacilik Sektéry Kur Riski Degerlendirme Raporu, EylUl 2010, s.17

®age.
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Diger Yatinmlar (DY)/Varlklar/Efektif ve Mevduat/Bankalar/Yabanci Para  + USD 100
DY/YUkUmIUIUkler/Mevduatlar/Bankalar/Yurt disi Bankalar/TL -TL 150

Yurt disinda yerlesik tUm bankalarin TL muhabir hesaplari, TUrkiye'deki bankalar nezdinde
bulundugundan, ABD dolan karsiiginda TL verilmesi neticesinde, Turkiye'de yerlesik bankanin
yurt disi yerlesik bankaya olan TL mevduat yUkUmlUlUklerinde bir azalis ortaya cikacaktir. Vade
sonunda ise, islem tersine cevrilerek (yurt ici yerlesik banka USD alip karsiiginda TL vermektedir),

odemeler dengesine asagidaki kayitlar yapilacaktir:

Diger Yatinmlar (DY)/Varlklar/Efektif ve Mevduat/Bankalar/Yabanci Para - USD 100
DY/YUkUmIGIUkler/Mevduatlar/Bankalar/Yurt disi Bankalar/Turk Lirasi +TL 150

Swap isleminin vadesinde, diger her sey sabitken, bir baska deyisle, dédemeler
dengesinin anilan iki kalemini etkileyecek baska hicbir islemin gerceklesmemesi halinde,
o0demeler dengesinde hem TL mevduat yUkUmlUlUklerinde, hem de bankalar yabanci para
efektif ve mevduat varlklannda artis gériimesi  beklenmektedir (Odemeler dengesi
istatistiklerinde finansal yOkomlUlok artislan arti (+) ve finansal varlik artislan da eksi ( -) isaret ile

goOsterimektedir).

Yukarnida anilan cerceve icerisinde, “Bankacilik Sektérl Bilanco Disi Yabanci Para Net
Genel Pozisyonu” incelendiginde, asagidaki grafikte goérildigu Uzere, sektérin bilanco disi uzun
pozisyonda oldugu ve 12 Kasim 2010 - 4 Mart 2011 tarihleri arasinda bu pozisyonlarda 11,5 milyar
ABD dolan bir azals ortaya ciktigi gdézlenmektedir. Bu tarihten itibaren ise bilanco disi uzun

pozisyonlar tekrar artisa gecmistir.

Bilanco Disi Yabanci Para Net Genel Pozisyonu
(milyar ABD dolan)
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Kaynak: BDDK.
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Asagida vyer alan grafikte ise bilanco disi yabanci para net genel pozisyonundaki
degisim, 6demeler dengesindeki bankalar yabanci para efektif ve mevduat varliklan kalemi ile
TL mevduat yUkUmIGIUkleri kalemlerinin Kasim 2010 — Mart 2011 dénemindeki degisimleri ile bir
arada gbsterimektedir. 2010 yill Kasim ve Aralk aylar ile 2011 yili Mart ayinda BDYPNGP'de
bUyUk oranl degisimler yasanmis, 6édemeler dengesindeki TL mevduat yokUmlUlukleri kaleminin
de anilan aylarda beklenildigi gibi BDYPNGP ile ters yénde hareket ettigi gdzlenmistir. Diger
taraftan, bankalar yabanci para efekiif ve mevduat varliklan kaleminin ise, anilan aylarda
beklenilenin aksine BDYPNGRP ile ayni yonde hareket ettigi gdzlenmistir. Bu durumun, s6z konusu
kalemi etkileyen ters yondeki diger islemlerin anilan dénemde daha agdirlikll olmasindan

kaynaklandigi dUsuntlimektedir.

Kasim 2010 - Mart 2011 Ayhk Degisimler
(milyar ABD dolar)

2 K!.O Al! Oca-.; Sub.i Mar.11 To'm

Bilango Disl Yabanci Para Net Genel Pozisyonu
M Efektif ve Mevduat/Bankalar/Yabanci Para*
W Mevduatlar/Bankalar/Yurt digi Bankalar/Turk Lirasi*

Kaynak: BDDK, TCMB
* +:arhs, -1 azalis.
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1.
Uluslararasi
Yatirrm Pozisyonu

Genel Degerlendirme

51. TUrkiye'deki vyerlesiklerin  yurt  disi
yerlesiklerden olan finansal alacaklan ve
rezerv varlklan ile yurt disi yerlesiklere olan
finansal yukUmlUlUklerinin belli bir tarihteki
stok degerini go&steren Uluslararasi Yatinm
Pozisyonu (UYP)'na goére, 2011 yili birinci
ceyrek sonu itibanyla TUrkiye'nin yurt disi
varlklan  192,4  milyar ABD  dolarn,
yUkUmIUlUkleri ise 556,8 milyar ABD dolar
olarak gerceklesmistir.

52. TUrkiye'nin de icinde bulundugu
gelismekte olan Ulkelere yonelik sermaye
akimlari, 2011 vyili birinci ceyrek boyunca
da goreli olarak gUcli seyretmis, UYP'nin
Ozellikle yOUkUmIUIUk kalemlerini etkilemeye
devam etmistir. Bu gelismeler
cercevesinde, 2010 vyl sonunda -356,5
milyar ABD dolarn olan ve Turkiye'nin yurt
dist  varlklan ile  yurt  disina  olan
yUkUmIUIGklerinin - farki olarak tanimlanan
net UYP, 2011 vili birinci ceyredinde -364,3
milyar ABD dolar seviyesinde
gerceklesmistir. Net UYP'nin 7,8 milyar ABD
dolarlk artisinda, varlklarn 9,8 milyar ABD
dolan artmasina ragmen yukumlGluklerin
17.6 milyar ABD dolan yukselisi belirleyici
olmustur.

Uluslararasi Yatinm Pozisyonu-UYP (milyar ABD dolar)
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53. 2011 yil birinci geyrek sonu itibaryla
TL'nin  ABD dolan karsisindaki degerinde
2010 sonuna gére Onemli bir dedisiklik
gbézlenmezken, ayni dénemde Odemeler
dengesi kaynakli net hisse senedi satiglari ile
birlikte IMKB endeksindeki yUzde 2,4'10k
gerilemenin de efkisiyle, hisse senedi stoku
azalmis ve 57,9 milyar ABD dolar
seviyesinde gerceklesmistir.

54, Yurt icinde dogrudan yatinm stoku,
odemeler dengesi kaynakl 3,9 milyar ABD
dolarn girisin de katkisiyla dénem sonunda
186,29 milyar ABD dolarina yukselmistir.

3.1 Varliklar
55. 2011 vyl birinci ceyreginde yurt
disinda  dogrudan  yatinmlar,  diger

yatinmlar ve rezerv varlklarda gézlenen
artis sonucu varlik stoku 2010 yil sonuna
goére 9.8 milyar ABD dolan artmistir. Ayni
dénemde 192,4 milyar ABD dolarlk varlk
stokunun kompozisyonu &énceki yll sonuna
gére fazla degismemis ve yUzde 48'ini
rezerv varlklar, yizde 38'ini diger yatinmlar,
yUzde 13'0n0 yurt disinda dogrudan
yatinmlar ve yUzde 1'ini ise portfdy
yatinmlarn olusturmustur. Ote yandan, 2011
yili birinci ceyreginde rezerv varliklar 6,2
milyar ABD dolar artarak 92,2 milyar ABD
dolarina ulasmistir. Bu artisla birlikte, yurt
disi sube ve istirakler haric tutularak
hesaplanan, “Kalan Vadeye Goére Kisa
Vadeli Dis Borclar”in Uluslararasi Rezervlere
orani 2008 yilindan bu yana olan dUsUs
egilimini sirdurmUstUr (Kutu 4).

Varliklarin Kompozisyonu (Milyar ABD dolari)
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Kaynak: TCMB

56. Diger yatinmlann alt kalemlerinden
bankalarin efektif ve mevduatlar, yabanci
para varliklardaki 2010 yil sonuna goére 1,4
milyar ABD dolar artisin etkisiyle 24,9 milyar
ABD dolarna yukselmistir. Ayni kapsamda,
diger sektorlerin yurt disindaki varliklan ise
2011 wyili birinci ceyreginde &nemli bir
degisiklik géstermemis ve 31,5 milyar ABD
dolar olarak gerceklesmistir.

Yurt ici Bankalann Yurt Disindaki Efektif ve Mevduatinin
Yabanci ve Tirk Lirasi Kompozisyonu (milyar ABD dolari)
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Kaynak: TCMB.
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m ULUSLARARASI REZERVLER VE KISA VADELI DI§ BORGLAR

Rezerv varlklar, &demeler dengesi finansman ihtiyaclarnni  karslamak, déviz
piyasalarna midahale etmek, ekonomiye ve milli paraya guveni saglaomak ve dis
borclanmaya hizmet etmek gibi amaclar icin parasal otorite tarafindan kontrol edilen
kullanima hazir dis varliklardir. TCMB uluslararasi  rezervleri; TCMB'nin  alfin  rezervleri,
TUrkiye'nin kotasi cercevesinde TCMB'ye rezerv saglamak amaciyla IMF tarafindan tahsis
edilen 6zel cekis haklan (Special Drawing Rights - SDR), IMF nezdinde Turkiye'nin kredi
dilimlerinden satin alislarn toplami ile TCMB'nin 6demelerde hemen kullanabilecedi yurt disi
bankalar nezdindeki mevduat ile menkul kiymetlerinden olusmaktadir. 2009 ve 2010
yillarinda sirasiyla 74,9 ve 86,0 milyar ABD dolar olan TCMB uluslararasi rezervleri 2011 il
Mart ayi itibanyla 92,2 milyar ABD dolarina yUkselmistir.”

Diger taraftan, kisa vadeli dis bor¢ stoku, femelde TCMB nezdindeki kisa vadeli kredi
mekfuplu DTH ve sUper doviz hesaplar, bankalarn ve diger sektorlerin yurt disindan
kullandigl kisa vadeli kredileri, diger sektérlerin yurt disindan sagladigi kisa vadeli ticari
kredileri ile yurt disinda yerlesiklerin yurt ici bankalardaki TL ve doviz cinsinden mevduati
kalemlerinden olusmaktadir. 2009 ve 2010 yillarinda sirasiyla 49,7 ve 78,2 milyar ABD dolar
olan kisa vadeli dis borc stoku, 2011 yil Mart ay itibanyla 77,3 milyar ABD dolan olarak
gerceklesmistir.8 Boylece kisa vadeli dis borc stokunun TCMB rezervlerine orani 2009 yilinda
yUzde 66,4'ten 2010 yili sonunda yUzde 91,0'a yUkselmis, 2011 yili Mart ayi itibarnyla yUzde
83.8 olarak gerceklesmistir.

Kisa Vadeli Dis Borg Stoku (KVDB) / Uluslararasi Rezervler (%)
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Kaynak: TCMB

7 Bakiniz Ek Tablolar “Uluslararasi Yatinm Pozisyonu™.
8 TCMB Kisa Vadeli Dis Borclar yayini.
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Ancak, daha saglikl bir degerlendirme yapilabilmesi icin kisa vadeli dis borc stokuna
uzun vadeli dis borcun kalan vadesi bir yildan kisa olan kisminin da eklenmesi
gerekmektedir. Buna gére, orijinal vadesine bakiimaksizin vadesine 365 gun veya daha az
kalmis (365 gin dahil) dis borg verisi kullanilarak yeniden hesaplanan “Kalan Vadeye Gére
Kisa Vadeli Dis Borclar (Kalan Vadeye Gére KVDB)"” 2009 yilinda 96,2 milyar ABD dolarndan
2010 yiinda 119,1 milyar ABD dolarnna, 2011 yii Mart ayinda 121,4 milyar ABD dolarina
yUkselmektedir. Boylece stokun uluslararasi rezervlere orani 2009 sonu ifibaryla yizde 128,6
iken 2011 yil Mart ayi itibanyla yUzde 131,8 olmaktadir.

Diger taraftan, édemeler dengesi metodolojisinde TUrkiye'de faaliyet gdsteren
bankalarn yurt disi merkez ve subeleri ile istirakleri yurt disinda yerlesik sayilmaktadir. Bir
gosterge olmasi acisindan bankalann yurt disi sube ve istiraklerinin Turkiye'de yerlesik
bankalar ve reel sektére kullandirdiklar krediler ile TUrkiye'de yerlesik bankalar nezdindeki
mevduatian dUsulerek hesaplanan “Kalan Vadeye Goére KVDB"in uluslararasi rezerviere
orani asagidaki tabloda yer almaktadir. Buna gbére séz konusu oran 2009 yilinda yUzde
115,7'den 2010 yiinda yUzde 110,0’a, 2011 yil Mart ayinda yUzde 107,9'a dismektedir.

Sonuc olarak, vadesi 1 vyl icinde dolacak tUm dis borclarin TCMB rezervierine orani
yurt disi sube ve istiraklere borclar haric tutularak yeniden hesaplandiginda, séz konusu

oranin belirgin bir azalis egiliminde oldugu gdzlenmektedir.

Kisa Vadeli Dis Bor¢ Stoku (KVDB) / Uluslararasi Rezervler Oraninin Hesaplanmaisi
(Milyon ABD dolar)

2008 2009 2010 2011-03
TCMB rezervleri 74.236 74.836 85.984 92.152
Kisa Vadeli Dis Borg Stoku (KVDB) 53.104 49.711 78.207 77.259
KVDB / TCMB Rezervleri (%) 72 66 91 84
Kalan vadesi 1 yildan kisa olan dig borglar
Genel Hikimet 7.241 6.737 6.623 6.686
Merkez Bankasi 7.425 6.450 5.488 5.726
Bankalar 32.279 30.181 57.265 56.923
Diger Sektorler 62.581 52.878 49.686 52.104
Kalan Vadeye Gére KVDB 109.526 96.246 119.062 121.439
Kalan Vadeye Gére KVDB / TCMB Rezervleri (%) 148 129 138 132
Yurt disi sube ve istiraklere borglar
Ozel Sektor - Krediler 746 1.103 7.079 9.564
Bankalar - Yurt digi merkez ve subeler - TL 5.807 6.114 12.770 7.609
Bankalar - Yurt disi merkez ve subeler - YP 1.508 2.480 4.640 4.795
Toplam 8.061 9.697 24.489 21.968
Yurtdisi Sube ve istirakler Harig Kalan Vadeye Gore KVDB 101.465 86.549 94.573 99.471
Yurtdigi Sube ve istirakler Harig Kalan Vadeye Gére KVDB /
TCMB Rezervleri (%) 137 116 110 108
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3.2 YUkUmIGIUkler

57. 2011 yili birinci ceyreginde
yUkUOmIOIUk kalemleri gecen vyl sonuna
goére 17,6 milyar ABD dolar artmistir.

Dogrudan yatinmlar 5,2 milyar ABD dolar,
portfdy yatinmlan 7,5 milyar ABD dolar,
diger yatinmlar ise 5 milyar ABD dolan artis
go6stermistir. D&nem sonu ifibarnyla, 556,8
milyar ABD dolarlik yUkomlUlUk stokunun
yUzde 36'sini diger yatinmlarin alt kalemleri
olan ficari ve diger krediler, yUzde 34'0UnU
yurt icinde dogrudan yafinmlar, yUzde
23'0UNnU portfdy yatinmlar ve yuzde 7'sini ise
diger yatinmlarin alt kalemi olan mevduat
olusturmustur.

YikimlUliklerin Kompozisyonu (Milyar ABD dolari)
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Kaynak: TCMB

58. 2011 yil birinci ceyrek sonu itibaryla
yurt icinde dogrudan yatinm stoku, 2010 il
sonuna goére yuzde 2,9 oraninda ve 5,2
milyar ABD dolar artis ile 186,9 milyar ABD
dolarina yukselmistir. Ayni dénemde IMKB
Ulusal 100 Endeksi'nin yUzde 2,4 oraninda
deger kaybefttigi dikkate alindiginda, net
yurt ici dogrudan yatinmlarnn &demeler
dengesi kaynakl olarak 3,9 milyar ABD
dolan giris géstermesinin séz konusu artista
temel etken oldugu anlasiimaktadir.

Yurt iginde Dogrudan Yatinmlann Degisim Kaynaklan
(milyar ABD dolari)
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0 T T T
.50
-100
-150
2007 2008 2009 2010 20111
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Deger ve Kur Farki Degisimleri
Kaynak: TCMB o= Yurtici Dogrudan Yatinmiar
59. Portfdy yatinmlan stokunun yuUzde

46,0'sini olusturan yurt disi yerlesiklerin hisse
senedi stoku 2011 yili birinci ¢eyrek sonu
ifibanyla bir édnceki yil sonuna goére yUzde
5,9'lik azalisla 57,9 milyar ABD dolar, borg
senetleri alt  kalemleri olan yurt disi
yerlesiklerin mulkiyetindeki DIBS stoku yUzde
18,5'lik artisla 38,7 milyar ABD dolar,
Hazine'nin tahvil stoku (yurt ici yerlesiklerce

alinan tahvil stoku dUsUldUkten sonra) ise
yUzde 18,3'lUk artisla 27,0 milyar ABD dolar
seviyesinde gerceklesmistir.

Portféy Yatinmlarinin Kompozisyonu
(milyar ABD dolari)
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Hisse Senetleri Borc Senetleri —@= PortfGy Yatinmlan (gizgi)
Kaynak: TCMB
60. Yurt disinda yerlesiklerin

mUlkiyetindeki DIBS stokunun alacakliya
g6re dagiimi incelendiginde, 2011 yilinin ilk
ceyreginde 2010 vili sonuna gdre yabanci
bankalarin  ve bankacilik disi  finansal
kuruluslarin mulkiyetindeki DIBS'ler, sirasiyla
6,8 milyar ABD dolan ve 0,2 milyar ABD
dolarn artmisken, yurt ici bankalann yurt disi
subelerinin mulkiyetindeki DiBS'ler 1 milyar
ABD dolan azalis gdstermistir. Ayrnica, yurt
disinda  yerlesik  kisilerin - mUlkiyetindeki
DiBS’lerin vadeye kalan ortalama gin
sayist, 2011 yilinin birinci ¢eyreginde 2010 yili
sonuna gore sinirl bir azalis gdstererek, 785
gun olarak gerceklesmistir.

Yurt Digi Yerlesiklerin Milkiyetindeki DiBS'lerin Alacakliya Gore
Dagilimi ve DiBS'lerin Vadeye Kalan Ortalama Giin Sayisi
(piyasa degeri, milyar ABD dolar, agirliklandirimis)
50 1.000

0 800

e
30 W 71 0

20 M

——————— - 400

m Gercek Kisiler mmm Finansal Olmayan Kuruluslar

Bankalann Yurt Disi Subeleri Bankacilik Disi Finansal Kurulusiar

= Yabanci Bankalar
Kaynak: TCMB

—e—Vadeye Kalan Ort. GUn Sayisi(sag eksen)

61. 2011 yili birinci ¢geyrek sonu itibarnyla
bankalarin toplam dis kredi stoku 52,9
milyar ABD dolan olmustur. Bir dnceki il
sonuna goére 54 milyar ABD dolar
tutanndaki artisin 1,4 milyar ABD dolarlk
kismi uzun, 3,9 milyar ABD dolan ise kisa
vadeli kredi stokundaki arfistan
kaynaklanmustir.
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Bankalarin Krediler Stokunun Kisa ve Uzun Vade
Kompozisyonu (milyar ABD dolar)
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mmm UzunVade mmm Kisa Vade =—@= Bankalarin Kredi Stoku
Kaynak: TCMB

62. Son iki yildir azals egiliminde olan,
diger sektorlerin toplam dis kredi stoku 2011
yili birinci ¢eyrek sonu itibanyla 4,0 milyar
ABD dolar artarak 89,5 milyar ABD dolarn
olmustur.  Bu ddénemdeki artisin yUzde
89'unun uzun vadeli kredilerdeki arfistan
kaynaklandigi gdézlenmektedir.

Diger Sektoriin Krediler Stokunun Kisa ve Uzun Vade
Kompozisyonu (milyar ABD dolar)
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mmm Uzun Vade W Kisa Vade e=ess Diger Sektorlerin Kredi Stoku
Kaynak: TCMB

63. 2011 vyl birinci ceyreginde yurt disi
yerlesiklerin Turkiye'deki mevduati 2010 il
sonuna goére 4,9 milyar ABD dolar
azalmistir. Yurt  digi  yerlesiklerin - yurt ici
yerlesik bankalardaki TL mevduatinda 5,0
milyar ABD dolarlik c¢ikis gbézlenmesi s6z
konusu azalisin temel nedeni olmustur (Kutu
2). Yurt disinda yerlesik Turk vatandaslarnin
Merkez Bankasindaki mevduatl ise ayni
dénemde 12,2 milyar ABD  dolan
seviyesinde gerceklesmistir.

Yurt Disi Yerlesiklerin Bankalardaki Mevduatinin Yabanci
Para ve Tirk Lirasi Kompozisyonu (milyar ABD dolari)

2007 2008 2009 2010 201141

wm TOrk Lirast

mw Yabancl Para

Kaynak: TCMB —&— Yurt Disi Yerlesiklerin Bankalardaki Mevduati
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V.
Ek Tablolar

CARIISLEMLER (milyon ABD dolarn)

Carilislemler
Net | Dis Ticaret "b;ii.;r.r;efler Gelir Tronsfé.r.lue"r. .........
Net ihracat | Bavul | ithalat Net | Turizm | Net Faiz Net isci
(FOB) {Ticareti (CIF) Geliri Gideri Gelirleri
(yrlhik )
2006 -32.249 -41.056 85.535 6.408 -139.576 13.555 16.853 -6.656 -6.322 1.908 1.111
2007 -38.434 -46.852 107.272 6.002 -170.063 13.283 18.487 -7.108 -7.477 2.243 1.209
2008 -41.959 -53.021 132.028 6.200 -201.964 17.311 21.951 -8.362 -8.677 2.113 1.431
2009 -13.991 -24.850 102.143 4.783 -140.929 16.749 21.250 -8.189 -7.304 2.299 934
2010 -48.424 -56.346 113.981 4.951 -185.541 14.416 20.807 -7.823 -5.430 1.329 829
(Uc aylik )
2010 | -10.029 -8.833 26.000 1.446 -38.495 859 2.413 -2.319 -1.504 264 182

] -10.804 -12.128 28.750 1.278 -44.900 2.750 4.559 -1.699 -1.391 273 171
1 -10.527 -16.637 27.014 1.058 -47.156 7.402 8.575 -1.657 -1.164 365 252

v -17.064 -18.748 32217 1.169 -54990 3.405 5.260 -2.148 -1.371 427 224
2011 | -22.118 -20.635 31.468 1.050 -56.063 1.056 3.100 -2.978 -1.053 439 210
(aylik )

2010 Nis -4.369 -4.093  9.403 398 -14.943 234 1.044 -585 -429 75 56
May  -2.999 -3.636 9.803 448 -14.726 1.044 1.601 -494 -44] 87 58
Haz -3.436 -4.399  9.544 432 -15231 1472 1914 -620 -521 111 57
Tem -3.584 -5335 9.577 329 -16.078 2291 2741 -635 -345 95 79
AJu -3.060 -5.660  8.525 395 -15.434 2799 3.198 -332 -373 133 84

Eyl -3.883 -5.642 8912 334 -15.644 2312 2.636 -690 -446 137 89
Eki -3.426 -5.019 10.967 421 -17.297 2271 2.685 -840 -427 162 77
Kas -6.044 -6.508  9.391 386 -17.135 841 1.517 -467 -311 20 64
Ara -7.594 -7.221 11.859 362 -20.558 293 1.058 -841 -633 175 83

2011 Oca -6.061 -6.128  9.555 323 -16.901 396 933 -579 -309 250 69
Sub -6.291 -6.160 10.077 319 -17.515 302 909 -515 -329 82 64
Mar -9.766 -8.347 11.836 408 -21.647 358 1.258 -1.884 -415 107 77

(oniki aylik )

Nis -24.872 -35.065 1056.510 5.110 -155.369 16.107 21.219 -8.007 -6.616 2.083 896
May -26.262 -36.253 107.967 5.082 -159.227 15.938 21.376 -7.957 -6.397 2.010 880
Hoz  -27.505 -37.747 109.181 5.092 -161.957 15.956 21.512 -7.629 -6.229 1915 872
Tem  -30.600 -40.313 109.702 5.098 -165.179 15.584 21.346 -7.744 -6.093 1.873 871
Agu -33.116 -42.104 110.387 5.047 -167.802 14.664 20.730 -7.518 -5.911 1.842 853
Eyl -36.027 -44.979 110.818 5.065 -170.961 14.508 20.560 -7.352 -5.733 1.796 847
Eki -39.842 -48.691 111.689 5.011 -175.485 14.710 20.779 -7.691 -5.646 1.830 841
Kas  -44.077 -52.596 112.177 4.993 -180.002 14.606 20.854 -7.683 -5.474 1.596 821

Ara -48.424 -56.346 113.981 4.951 -185.541 14.416 20.807 -7.823 -5.430 1.329 829
2011 Oca -51.435 -59.669 115.700 4.868 -190.751 14.530 21.005 -7.785 -5.279 1.489 838

Sub  -55.028 -63.468 117.506 4.730 -196.484 14.627 21.193 -7.674 -5.134 1.487 844

Mar  -60.513 -68.148 119.449 4.555 -203.109 14.613 21.494 -8.482 -4.979 1.504 857
Kay nak: TCMB.
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SERMAYE ve FINANS HESAPLARI (mily on ABD dolari)
Sermay e ve Finans Hesaplari

Net Dogrudan Portféy Yatinmlar Diger Yatinmlar
Yatinmlar { Net | Varlklar § YOkOmIOIOkler Net . YUkUmIGlGkler
é § _g Net ] Krediler Mevduat
e ¢ ¢ 5 0 T - T B -
2 o} = T = o = e b @
0 3% g ° °
(yillik )
2006 32.064 19.261 7.415 -3.987 1.939 9.463 11.502 -10.293 24.981 674 -5223 5814 18.812 -1.268 5.890
2007 36.677  19.941 833 -1.947 5.138 -2.358 23.943 -3.526 28.912 4.150 -3.901  5.609 26.025 -1.450 -1.873
2008 37.256  16.955 -5.014 -1.244 716 -4.486 24318 -9.831 36.376 1.590 3.443 3.267 23.258 -1.791 6.190
2009 8.925 6.858 227 -2711 2827 111 1.993  6.684 -8.992 -1.095 922 -4.450 -10.375 -901 4.964
2010 42.832 7.291 16.126 -3.491 3.468 16.149 32280 13.613 25.191 2.121 1.336 12909 -5.427 -553 14.341
(Uc aylik )
2010 | 8.536 1.105 2.556 -1.024 578 3.002 5775 2.625 2360 -212 423 -243 -2.553 -36  4.972
I 11.612 1.099 4.280 155 173 3.952 11.437 5493 7.394 637 457 3.688 -2.077 -85 4.569
i 8.474 2.021 6.673 -1.089 1.803 5.959 2206 751  3.630  -468 424 1.472 -588 -225 2756
% 14.210 3.066 2.617 -1.533 914 3.236 12.862 4.744 11.807 2.164 32 7.992 -209  -207 2.044
2011 | 17.811 3.011 9.435 848 -1.281 9.868 9.287 -1.300 814  -507 -368 4766 2.686 -215 -5.561
(aylik )
2010 Nis 6.598 410 4.639 -462 137 4.964 5750 4.611 1.890 579 759 1.507 -720 -27  -234
May 852 160 323 154 -501 670 2.142 388 2386 -131 -30 1.452 39 -25 1.019
Haz 4.162 529  -682 463 537 -1.682 3.545 494 3.118 189 -272 729 -1.3%96 -33  3.784
Tem 2.755 1.143  3.981 9 571 3.401 -1.766 -3.586 3.093 -229 -75 -775 68 -65 4.072
Agu 1.254 559 2.937 -468 14 3.391 1.132 1.359 -45  -151 858 914 -94  -105 -1.561
Eyl 4.465 319 -245 -630 1.218 -833 2.840 2978 582 -88  -359 1.333 -562 -55 245
Eki 3.787 799 1972 -480 969 1.483 1.939 1.182 2782 575 -4 2947 0 -79  -683
Kas 3.371 719 1.054 -846 730 1.170 3.546 1.461 1.936 577 -437 1319 22 -66 545
Ara 7.052 1.548  -409 -207 -785 583 7.377 2101 7.089 1.012 473 3.726 -231 -62  2.182
2011 Oca 4.504 -202  2.239 218 -630 2.651 3.330 608 484  -236 35 1.128 516 -68  -894
Sub 4.490 566 2.003 226 -554 2331 1.880 -1.398 -3.041 -688  -249 1 331 -53 -2.395
Mar 8.817 2.647 5.193 404 -97 4.886 4.077 -510  3.371 417 -154  3.637 1.839 -94 -2.272
(oniki aylik )
2010 Nis 25.469 5355 9.688 -3.444 3.139 9.993 19.756 14257 2.491 105 2.516 519 -10.836 -735 8.990
May 25.390 4998 7.274 -2.682 1.976 7.980 22.665 13.369 7.235 373 2589 3.731 -10.029 -712 9.343
Haz 28.565 5302 7.464 -2.557 2354 7.667 26492 14881 9.725 872 2421 4126 -10.622 -680 11.639
Tem 30.378 5.741 10.166 -2.124 2873 9.417 24.672 11.347 11.910 630 1.386 3.520 -10.145 -616 15.169
Agu 30.742 5.422 12.378 -2.312 2324 12366 23.774 11.114 12151 454 1.751 5010 -8.203 -525 13.067
Eyl 34.131 5.324 12.929 -2.848 3.625 12.152 25.187 11.668 14.042 588 1.265 7.149 -7.625 -484 12.672
Eki 36.959 5.523 14.951 -3.054 4.303 13.702 26.693 10.720 18.512 961 1.359 10.230 -6.388 -487 12.363
Kas 38.256 5.884 15881 -3.379 4.892 14.368 29.166 12.383 20.677 1.286 1.032 11.344 -5.178 -522 12.251
Ara 42.832 7.291 16.126 -3.491 3.468 16.149 32280 13.613 25.191 2121 1.336 12909 -5.427 -553 14.341
2011 Oca 46.062 6.688 16.450 -1.821 2.428 15.843 35904 13.068 28.198 2.277 1.029 15080 -3.943 -613 13.898
Sub 48.078 6.828 20.658 -1.936 2.076 20.518 35248 11.462 23.586 2.031 775 15.036 -3.137 -654 9.058
Mar 52.107 9.197 23.005 -1.619 1.609 23.015 35792 9.688 23.645 1.826 545 17.918 -188 -732 3.808

Kaynak: TCMB.
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iHRACAT ENDEKSLERI

Birim Deger Endeksi (2003=100, Yilik % Degisim)

2007 2007 2008 2008 2009 2009 2010 2010 2011
| Il 11 v | Il 1 v | Il 1] v | Il 1] v |
Toplam 90 9.4 124 200} 13,1} 20,7 23,6 243 -4,5[ 160{-190 -22,4 -21,1 -0,1{-16,6; 9.7 62 1,5 32i 47 11,2
Sermaye Mali 124 103 11,3 173} 130} 160 171 125 -32; 108 -70 -91 -59 52 -50; O1 -76 -75 -35 -37. 33
Ara Mali 143 140 11,8 167 143} 21,8 27,7 366 -12| 220{-20,1 -29.3 -31,6 -68{-23,5; 82 117 50 67; 72 150
TUketim Mali 32 41 126 230f 11,4 208 210 133 -84} 10,4/-148 -160 -10,1 7.8} -84; 81 27 07 09 27/ 82
Onemli Fasillar (ISIC Rev .3'e gére):
MotorluKaraTasiti ve Rémorklar 9.7 4,3 75 126 85 130 143 9.6 -51 84 92 -84 47 55 -50 33 7.9 61 -490 -4 0.3
Ana Metal Sanayi 24,1 264 130 122| 187{ 272 414 795 80, 430] 29.4 -467 -548 -208] 424} 9.6 309 175 180i 19,3} 245
Giyim Esyast 03 09 122 173} 7.4} 198 193 91 99 100 -154 -183 -103  45; -105) 41 1,1 -1,3 09 07i 128
Tekstil Uronleri 77 78 106 147} 103} 119 122 79 7.6 57{ -6 -137 98 39i -7.9f 48 41 49 75 53f 183
Makine ve Techizat 124 135 133 177} 144} 165 175 139 -45 103} -106 -138 90 40{ -75{ 32 21 52 -13[ -1,3} 34
Gida Urtnleri ve icecek -3 35 21,1 3940 1650 460 442 267 35 246f -19.5 235 -19,1 -38; -162f 29 25 35 90i 49 178
Kimy asal Madde ve Urinler 83 7.5 7.7 128 9.00 171 188 199 4,6} 152} -89 -135 -11.5 -03; -84 6.3 8,0 2.6 2.8 4,5 9.9
Metal EsyaSanayi (Makine ve Techizati Haric 17,5 140 123 13,7] 148 181 21,0 244 46} 164} -7.6 -162 21,1 63} -133f 23 28 04 -7 -16/ 57
Plastik ve Kauguk Urdnleri 95 88 128 178 11,9/ 178 174 153 1,37 129} -75 99 119 -13f -7.8 -07 26 12 07i -03f 105
Elektrikli Mekina ve Cihazlar 19.9 139 111 132 140f 171 180 125  -21} 10,9} -126 -159 -12.2 29 9.8 51 08 28 -6 1,88 10,5
Rafine Edilmis Petrol,Kok K&ém., ve Nikleer Yok -5,2 52 7,4 49,8/ 156 620 60,4 678 -24,7 355} -44,5 -480 -442 13,1} -33,8; 528 328 125 13,5] 209 243
Metalik Olmay an Diger Mineral Urinler 49 59 91 127, 83} 145 208 125 -51| 108 -127 21,6 -166 -38{ -146f -02 02 -7 -8 -09 13
Mobilya 640 578 610 743] 649) 269 269 260 30{ 195 -42 -33 -1,0 150f 17} 181 117 108 148} 142{ 152
Tarmve hayvancilik 39 39 252 43,5 204} 226 205 -3,5 -183} -20{ -124 -169 145 124; 29 192 195 35 23] 33f 48
Kaynak: TUIK.
Miktar Endeksi (2003=100, Yillik % Degisim)
2007 2007 2008 2008 2009 2009 2010 2010;2011
| ] 1] I\ | Il v | Il n v | ] il v |
Toplam 144 135 108 74{ 11,11 183 91 98 91 62} -88 -159 -11.8 85} -72} -32 164 48 74 70 90
Sermaye Mali 39,1 255 345 27,8} 31,2} 23,6 252 16,1 -20,6; 9.8{-40,8 -38,1 -33,1 -0,5{-30,0; 155 16,6 10,5 3,7 10,6 12,4
Ara Mali 149 159 13,9 13,5{ 145 29.4 145 151 -33} 124} 07 -148 -11,7 100} -40{-135 210 72 87 64 98
TUketim Mali 10,6 7.7 30 -25; 42 47 -27 04-118} -24{-162 -94 -39 87} -55{ 142 121 08 72; 85 81
Onemii Fasilar (ISIC Rev .3'e gére):
MotorluKaraTasiti ve Rémorklar 26,1 248 21,0 230f 23,6 349 168 121 -37,1 4,91 -50,6 -43,1 -27.8 26,4} -29,9] 50,1 24,9 59 7.41 19,9 7.7
AnaMetal Sanayi 59 169 61 17,2 11,4, 77.8 230 245 12,4} 280} 53,6 -89 -156 711 1631 -541 20,1 -52 -28} -19.7 33
GiyimEsyasi 13,5 186 30 -22 80 -29 -159 95 -158] -11,4} -146 -57 -12,0 7,40 -67¢ 81 110 120 7,0f 10,1 0,4
Tekstil Urnleri 9.0 6,4 6.1 2.3 58 7.9 1.1 -04 -102f{ -09; 21,6 -131 -7.8 9,0f -83{ 167 104 46 49 8,7 5,1
Makine ve Techizat 270 203 148 88i 168 166 144 138 23] 106} -154 -165 -13,4 4,91 -10,7 9.1 184 167 11,4] 139 17.7
Gida Urtnlerive icecek 9.7 1.5 71 -85 24 -7.8 -40 46 85f 07 152 21,0 2.2 29 93] 05 42 103 150 7,98 121
Kimy asal Madde ve Urdnler 104 56 53 6.8 7,00 127 13,6 149 -120 691 222 -11,1 88 232 -58] 428 228 21.8 242{ 269 105
Metal EsyaSanayi (Makine ve Teghizati Hari] 12,8 188 8,7 7.2{ 10,8 20,9 21.4 131 -84) 11,7 -188 -19.0 -46 19.4] -68] 167 180 81 107f 13,1 222
Plastik ve Kauguk Urdnleri 27,4 220 125 6,5( 16,6 93 101 148 -59 714 -19.0 -185 9.6 137} -7.91 281 251 145 203] 21.4; 21,5
Elektrikli Mekina ve Cihaziar 374 339 259 187{ 27.8{ 160 120 138 34 9.2} -12,8 -16,6 -145 9.6f -86f 104 292 168 180} 17.8f 192
Rafine Edilmis Petrol,Kok Kém., ve NUkleer Yok 23,1 19,1 21,7 34,9{ 252; 23,5 84 243 99 9.8f -48,2 -250 -11.4 -156} -252] 17,0 21 319 4,4 3,1¢ 360
Metalik Olmay an Diger Mineral Urnler 10,6 10,7 121 159f 123§ 133 309 153 -01f 149f -21 -74 46 159 211 17.3 57 07 58 68 20
Mobilya -19.6 -14,1 -180 -26,2{ 20,1} -1,6 -80 -1,3 -103} -53} -257 -20,8 -233 -17.6} -21.,8{ 58 41 -27 72; 75 90
Tanmve hayvancilik 12,7 -168 -188 -12,1i -10,6{ -148 08 145 175 7,7¢ 183 17,0 6,6 4,8 7.7 4,6 150 142 -58} 10,0 82
Kaynak: TUIK.
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ITHALAT ENDEKSLERI

Birim Deger Endeksi (2003=100, Yillik % Degisim)

2007 2007 2008 2008 2009 2009 2010 2010{2011
| Il 1] v | Il 1] I\ | Il 1l I\ | I Il I\ |
Toplam 83 72 70 157 98228 285 29,6 23i206{-168 -27,1 -259 -7,1{-201; 78 133 69 7.5/ 9.0} 141
Sermaye Mall 58 51 51 104] 68 99 74 54 -73] 35| -93-146 -43 56; -64; 20 38 -80 -68; -1,5{ -1.3
Ara Mali 99 80 78 172108} 268 355 37,7 6,6i 26,5/-18,5 -31,5 -31,5 -12,2{-24,4; 88 182 12,1 13,0} 13,2} 19,3
TUketim Mall 43 64 45 127; 7.8 163 146 129 -58; 88{-123 -11,5 -85 7,1i -69; 63 -1.4 -41 -25 -10{ 26
Onemli Fasilar (ISIC Rev .3'e gore):
Kimy asal Madde ve Urinler 63 70 81 125 86i 190 195 21,9 1.8 153} -23,1 -252 -269 -12,1; -22,3; 10,9 104 78 83} 91} 126
Hampetrol ve Dogalgaz -1.30 33 1.9 272 61% 50,3 66,1 57,5 11,4i 454 -249 -44,7 -42,7 -21,1i -34,6; 102 31,0 187 146} 181} 21,8
Ana Metal Sanayi 260 165 11,5 153 163} 203 287 384 73 245/ 203 -33,0 -334 -11,9{ 256, 17.4 285 19,6 205! 21,3} 22,5
Makine ve Techizat 7.5 10 24 9.8 53 10,2 141 11,4 -44 7,40 -66 -11,2 -60 64i -65 -08 -51 -11.4 94} -54; -1.7
Rafine edilmis petrol, Kok kém., ntkl. Yok~ -3,9 51 6,9 40,4] 124; 583 640 61,7 -7,0{ 402{ -46,6 -52,7 -47.3 -149i -41,9; 453 436 170 19,1} 29,0{ 304
MotorluKaraTasiti ve Romorklar 87 69 51 101 8,6i 128 122 75 81 56, -62 80 -09 121 -1,4; -07 -80 -89 -46; -56i 35
Elektrikli Makina ve Cihazlar 42 22 62 1247 35 105 11,0 19 -103f 30 -128 -130 -47 71i -63; 49 34 -72 -38 -03i -26
Tanmve Hayvancilik 62 88 11,3 245 13,0 386 459 393 85] 325 -143 -258 -20,6 -3,9] -16,5{ 14,2 241 19,9 325/ 20,9{ 403
Atik ve hurdalar 31,4 324 200 256 262; 402 647 1024 02 562} -342 -557 -58,9 -13,8] -46,2{ 204 66,1 27,0 307; 358 389
Tekstil UrGnleri 56 35 29 52{ 42¢ 75 82 55 -09i 50{ -22 -29 -39 10; -23; 31 35 71 86 641; 162
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 53 137 40 121 87i 128 1.1 86 32 51 46 -89 118 9.2 9.2 60 21,7 -69 23 371 27
Tibbi ve Optik aletler 33 74 160 20{ 73; 04 31 -40 -143} -43} -84 -147 -70 38} -73; 21 -25 -59 -5/ -27{ 37
Plastik ve Kauguk Urinleri 9.7 71 62 1457 96i 142 156 127 -28; 97 -52 99 -53 68 -36; 32 01 -09 24} 06 47
Metal EsyaSanayi (Mak. & Tech. hari¢) 11,1 23 1,3 87; 64 131 164 124 33! 86/ -41 56 33 107] -1,.9; 24 -78 -65 -7.3; -47 09
Kagit ve Kagit Urinleri 1.3 83 84 118 99+ 122 134 118 08 9.5 -11,5 21,0 -232 -11,8f -17,4f 22 9,7 202 17,7% 11,4] 153
Kaynak: TUIK.

Miktar Endeksi (2003=100, Yillik % Degisim)

2007 2007 2008 2008 2009 2009 2010 2010§2011
| Il i [\ | Il i [\ | Il i [\ | I i [\ |
Toplam 10,1 83 162 16,6; 128 13,7 47 04 -223} -1,5{-29,4 -18,9 -10,7 13,11-12,7¢ 23,7 183 15,6 26,6; 20,5} 27,6
Sermaye Mall -05 90 20,5 252{ 142 240 43 20-19,1} 0,1{-30,5-16,9 -19.4 -56{-18,2; 21,9 20,4 33,4 71,2 36,3{ 53,2
Ara Mali 14,6 102 154 13,5 133} 10,1 3,4 -02-242} -2,9i-30,9 -20,9 -10,1 16,9{-13,4; 24,3 17,6 104 17,1} 16,4; 21,1
TUketim Mall -40 -72 170 3137 85 256 17,7 35-165 56{-207 -83 -39 208} -3,7; 29,4 23,1 29,0 354i 29,4 39,3
Onemli Fasilar (ISIC Rev .3'e gdre):
Kimy asal Madde ve Urdnler 104 130 126 11,91 120] 95 36 -05 -166f 09/ -168 96 90 295 18 272 233 58 112i 158] 19,9
Hampetrol ve Dogalgaz 193 57 29 100 69 24 1,7 69 -152; -1,8{ -247 -23,9 -20,5 -84} -19.5 1.3 7.4 7.0 266i 10,3 254
AnaMetal Sanayi 19.4 9.7 29,4 132y 180} 11,0 -2,5 -04 -42,9; -7,8} -52,1 -40,4 -33,4 23,3} -32,6f 365 132 89 11,7 155] 29,1
Makine ve Techizat 7.9 140 145 2237 148} 130 -51 -80 -252; -7,4;-320 -22,9 -250 -87; -21,2f 164 21,3 51,9 42,5{ 30,8] 453
Rafine edilmis petrol, Kok kém., nkl. Yak 9,2 0,0 21,7 29,5 147{ 55 21,3 -7,1 -4, 4,0f 187 24,7 40,0 397 300} 11,2 1,9 -60 65i 22{ -59
MotorluKaraTagiti ve Rémorklar 108 -11,4 99 384 55 280 154 0,1 -382) -27) -568 -342 -225 3,0/ -29.6f 71,6 361 438 73,61 54,41 57,9
Elektrikli Makina ve Cihazlar 70 333 283 258 23,7; 452 158 7,1 -59: 13,0f{ -257 -7.4 35 14,5; -39} 383 200 255 209i 23,6; 181
Tarim ve Hay vancilik 48,6 60,1 48,1 358 47,4} 134 88 -39 63} 67i-231 202 -7.1 1,9% -13,4; 31,0 20,4 13,3 -1,9§ 163f 159
Atik ve hurdalar 45,9 14,1 03 11,9% 171 22 197 13,1 -30,7} 08} -41,3 -257 12,4 365} -10,5¢ 31,1 19,5 3,7 41,7§ 22,8{ 27,0
Tekstil Urdnleri 177279 199 207} 21,6) 7.4 79 -11,6 -21,4f -89 383 27,4 -54 261} -127} 5,1 51,3 249 133 31.4] 21,6
Radyo, IV, Haberlesme Techizative Cih. 42 7,4 222 87 107, 97 -46 -209 -340} -13,0{ -460 -85 -140 12,1} 20,3} 331 -11,0 84 157; 11,1} 243
Tibbi ve Optik dletler 26 51 78 287, 100f 41,4 230 237 -30f 195 -263 -170 -169 87| -12.6f 31,0 260 29.6 254} 262} 222
Plastik ve Kauguk Urinleri 60 6,6 161 164f 11,11 190 7.4 -1,3 -184} 1,0{ -41,2 -26,3 -13,5 12,7} -18,6}f 52,1 33,9 19,9 155i 27,6] 31.9
Metal EsyaSanayi (Mak. & Tech. harig) 1,5 88 90 194 91{ 30,1 223 133 -7,5/ 14,0{ -30,2 -254 -26,2 -13,8;{ -23,5{ 370 17,6 280 37,5{ 27,3 223
Kagit ve Kagit Urdnleri 53 155 159 83} 114/ 105 -1,9 7.3 -107] -28/ 255 09 68 245 06f 439 227 131 -04i 175] 50
Kaynak: TUIK.
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ihracat
(milyon ABD dolari)
Ocak-Mart dénemi itibariyla

Degisim Katki ihracat pay Endeksler (% artis
2010 2011 % % $ 2010 2011 fiyat miktar
Toplam 26.000 31.468 21,0 11,2 2.0
Sermaye Mali 2.781 3.224 15,9 1,7 443 10,7 10,2 33 12,4
Ara Mali 12.523 15.764 25,9 12,5 3241 48,2 50,1 15,0 92,8
TUketim Mali 10.617 12.397 16,8 6.8 1780 40,8 39.4 82 8,1
Diger 79 83 57 0,0 4 0.3 0.3 - -
Onemli Fasillar (ISIC Rev .3'e gére):
MotorluKara Tasiti ve Rdmorklar 3.916 4.219 7.7 1.2 303 15.1 13,4 0.3 7.7
AnaMetal Sanayi 3.113 3.986 28,0 3,4 873 12,0 12,7 24,5 3.3
GiyimEsyas 2.633 2.976 13,0 1,3 343 10,1 9.5 12,8 0,4
Tekstil Uronleri 2.408 2.989 24,1 2,2 581 9.3 9.5 18.3 51
Makine ve Teghizat 1.986 2.413 21,5 1,6 427 7.6 7.7 3.4 7.7
Gida Urinlerive icecek 1.472 1.941 31,9 1.8 469 57 6.2 7.8 12,1
Kimy asal Madde ve Urinler 1.242 1.507 21,3 1,0 265 4.8 4.8 9.9 10,5
Metal Esya Sanayi (Makine ve Techizati Harig) 1.106 1.426 28,9 1.2 320 4.3 4,5 57 222
Plastik ve Kauguk Urinleri 1.063 1.425 34,0 1.4 362 4.1 4,5 10,5 21,5
Elektrikli Mekina ve Cihazlar 1.037 1.364 31,6 1.3 327 4.0 4.3 10,5 19.2
Rafine Edilmis Petrol,Kok K&m., ve Nikleer Yak. 821 1.389 69,1 2,2 567 3.2 4.4 243 36,0
Metalik Olmay an Diger Mineral Urunler 936 928 0,8 0,0 -8 3.6 2,9 1.3 -2.0
Mobily a 729 915 25,4 0,7 185 2.8 2,9 15,2 9.0
Tarimve hayvancilik 1.236 1.400 13,2 0.6 163 4.8 4.4 4.8 82
Diger Ulasim Araclar 360 434 20,5 0,3 74 1.4 1.4

Kaynak: TUIK.

ihracat - Ulke Dagilimi
(milyon ABD dolar)

Ocak-Mart itibariyla

2010 2011 q  —Rotk
Deger Pay (%) Deger Pay (%) Degisim % $
Toplam 26.000 31.468 21,0
Avrupa Birligi Ulkeleri (27) 12.488 48,0 15.192 48,3 21,7 10,4 2.704
Diger Ulkeler 13.021 50,1 15.690 49,9 20,5 10,3 2.669
Avrupa (A.B Harig) 2.406 9.3 2.911 9.3 21,0 1,9 505
Kuzey Afrika 1.834 7.1 1.460 4,6 -20,4 -1,4 -374
Yakinve Orta Dogu 4.944 19,0 6.397 20,3 29,4 5,6 1.453
Diger Asya 1.985 7,6 2.197 7,0 10,7 0.8 212
Diger 1.851 7.1 2.724 8,7 47,1 3.4 873
Tiurkiye Serbest Bolgeleri 491 1.9 586 1,9 19,3 0,4 95
Secilmis Ulkeler (ilk 20)
Almany a 2.595 10,0 3.330 10,6 28,3 2,8 735
italya 1.728 6,6 2.106 6,7 21,9 1.5 378
ingiltere 1.536 59 1.837 5,8 19,6 1,2 301
Irak 1.257 4,8 1.765 5,6 40,4 2,0 508
Fransa 1.637 6,3 1.647 5.2 0.6 0.0 10
Rusy a Federasy onu 898 3.5 1.413 4,5 57,4 2,0 515
A.B.D. 827 3.2 1.111 3.5 34,3 1.1 284
B.A.E. 725 2,8 1.014 3.2 40,0 1.1 290
Ispanya 849 3.3 980 3.1 15,5 0.5 131
iran 580 2,2 890 2,8 53,5 1.2 310
Hollanda 558 2.1 764 2,4 37,0 0,8 206
Romany a 593 2,3 670 2.1 13.0 0.3 77
Belgika 489 1.9 643 2,0 31,5 0,6 154
Israil 506 1.9 580 1,8 14,6 0.3 74
Suudi Arabistan 496 1.9 543 1.7 9.4 0.2 46
Misir 619 2,4 497 1.6 -19.8 -0,5 -123
Cin 457 1.8 468 1.5 2,4 0,0 11
Polonya 358 1.4 431 1.4 20,4 0.3 73
Azerbeycan 318 1.2 404 1.3 27,1 0.3 86
Suriye 419 1.6 402 1.3 -4,2 -0,1 -17
Kaynak: TUIK.
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ithalat
(milyon ABD dolan)

Ocak-Mart dénemi itibariyla

Degisim Katki ithalat pay Endeksler (% artis
2010 2011 % % $ 2010 2011 fiy at miktar

Toplam 38.495 56.063 45,6 14,1 27.6
Sermaye Mali 5.426 8.204 51,2 72 2778 14,1 14,6 -1.3 53,2
Ara Mali 27.849 40.259 44,6 322 12410 72,3 718 19.3 21,1
TUketim Mal 5.077 7.259 43,0 57 2.182 13.2 12,9 2,6 39.3

Diger 142 341 139.8 0.5 199 0.4 0.6 - -

Onemli Fasillar (ISIC Rev .3'e gére):

Kimy asal Madde ve Urinler 6.075 8.209 35.1 5,5 2.135 15,8 14,6 12,6 19.9
Hampetrol ve Dogalgaz 4.790 7.345 53,3 6,6 2.554 12,4 13,1 21,8 25,4
Ana Metal Sanayi 3.833 6.063 58,2 58 2.229 10,0 10,8 22,5 29.1
Makine ve Teghizat 3.074 4.392 42,9 3,4 1.318 8,0 7.8 -1.7 45,3
Rafine edilmis petrol, Kok kém., nkl. Yak. 2.844 3.495 22,9 1.7 652 7.4 6,2 30,4 -5.9
MotorluKaraTasiti ve Romorklar 2.857 4.663 63,2 4,7 1.805 7.4 8,3 3.5 57.9
Elektrikli Makina ve Cihazlar 1.849 2.129 15,1 0,7 280 4,8 3.8 2,6 18,1
Tarim ve Hay vancilik 1.538 2.501 62,6 2,5 963 4,0 4,5 40,3 15,9
Atk ve hurdalar 1.305 2.303 76,5 2,6 998 3.4 4,1 38,9 27,0
Tekstil Urinleri 1.249 1.763 41,2 1.3 514 3.2 3.1 16,2 21,6
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 1.248 1.510 21,0 0.7 262 3.2 2.7 -2,7 24,3
Tibbi ve Optik aletler 857 1.086 26,6 0,6 228 2,2 1.9 3,7 22,2
Plastik ve Kauguk Urinleri 761 1.052 38,2 0,8 291 2,0 1.9 4,7 31,9
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 716 886 23,8 0.4 170 1.9 1,6 0,9 22,3
Kagit ve Kagrt Urinleri 698 841 20,5 0.4 143 1.8 1.5 15,3 5,0

Kaynak: TUIK.

ithalat - Ulke Dagilimi
(milyon ABD dolarn)
Ocak-Mart itibariyla

2010 2011 % Katki
Deger Pay (%) Deger Pay (%) Degisim % $
Toplam 38.495 56.063 45,6
Avrupa Birligi Ulkeleri (27) 15.065 39,1 21.139 37,7 40,3 15,8 6.074
Diger Ulkeler 23.222 60,3 34.664 61,8 49,3 29,7 11.443
Avrupa (A.B Harig) 6.830 17.7 8.738 15,6 27,9 5,0 1.908
Kuzey Amerika 2.417 6,3 4.377 7.8 81,1 5,1 1.960
Yakinve Orta Dogu 2.958 7.7 5.315 9.5 79,6 6,1 2.356
Diger Asya 8.608 22,4 12.715 22,7 47,7 10,7 4.107
Diger 2.409 6,3 3.520 6,3 46,1 2,9 1.111
Tirkiye Serbest Bolgeleri 208 0,5 260 0,5 25,0 0,1 52
Secilmis Ulkeler (ilk 20)
Rusy a Federasy onu 5.059 13,1 5.762 10,3 13,9 1.8 703
Almanya 3.490 9.1 5.106 9.1 46,3 4,2 1.616
Cin 3.646 9.5 5.007 8.9 37.3 3.5 1.361
A.B.D. 2.170 5,6 4.164 7.4 21,9 5,2 1.994
italya 2.146 5.6 3.132 5,6 46,0 2,6 986
iran 1.383 3.6 2.422 4,3 751 2.7 1.039
Fransa 1.792 4,7 2.274 4,1 27,0 1.3 483
ispanya 982 2.5 1.465 2,6 49,2 1,3 483
Guiney Kore 827 2,1 1.452 2,6 75,5 1.6 625
Hindistan 656 1.7 1.411 2,5 115.3 2,0 756
Ukrayna 903 2,3 1.373 2,4 52,1 1.2 470
ingiltere 992 2,6 1.358 2,4 36,8 0.9 366
isvicre 446 1.2 1.079 1.9 142,3 1.6 634
Romany a 742 1.9 991 1.8 33,5 0.6 249
Belcika 699 1.8 990 1.8 41,7 0.8 291
Kazakistan 593 1.5 956 1.7 61,2 0.9 363
Japonya 694 1.8 889 1.6 28,0 0.5 194
Polonya 523 1.4 871 1.6 66,5 0.9 348
Hollanda 643 1.7 871 1.6 35,4 0.6 228
Suudi Arabistan 318 0.8 831 1.5 161,2 1.3 513
Kaynak: TUIK.
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ODEMELER DENGESi RAPORU

Hizmetler Hesabi
(milyon ABD dolar)

2010 2010 2011
| Il 1 v |

Hizmetler hesabi 859 2.750 7.402 3.405 14.416 1.056

Toplam gelir 4.929 7.833 12.318 8.734 33.814 5.838

Toplam gider -4.070 -5.083 -4.916 -5.329¢ -19.398 -4.782

Tasimacilik -17 -72 508 38 457 -158

Gelir 1.633 2.213 2.620 2.281 8.747 1.798

Gider -1.650 -2.285 2112 -2.243 -8.290 -1.956

Navlun -462 -691 -797 -779 -2.729 -752

Gelir 756 835 671 861 3.123 786

Gider -1.218 -1.526 -1.468 -1.640 -5.852 -1.538

Diger Tasimacilik 445 619 1.305 817 3.186 594

Gelir 877 1.378 1.949 1.420 5.624 1.012

Gider -432 -759 -644 -603 -2.438 -418

Turizm 1.423 3.389 7.269 3.900 15.981 1.904

Gelir 2.413 4.559 8.575 5.260 20.807 3.100

Gider -990 -1.170 -1.306 -1.360 -4.826 -1.196

insaat hizm. 211 209 175 264 859 102

Finansal hizm. -52 -78 -63 -49 -242 -245

Gelir 116 121 96 149 482 107

Gider -168 -199 -159 -198 -724 -352

Sigorta hizm. -134 -92 -94 -155 -475 -125

Gelir 162 177 178 195 712 231

Gider -296 -269 =272 -350 -1.187 -356

Diger Hizmetler -572 -606 -393 -518 -2.089 -510

Gelir 394 554 674 660 2.282 412

Gider 966 -1.160 -1.067 -1.178 -4.371 -922

Kaynak: TCMB.
Turizm istatistikleri
2010 2010 2011
| Il 1l v |

Turizm Gelirleri (milyon ABD dolan) 2413 4.559 8.575 5.260;20.807: 3.100
Cikis yapan yabanci ziyaretciler (bin kisi) 3.107 7.638 11.742 6.023:28.511; 3.599
ortalama harcama (ABD dolari) 559 480 550 618 546; 622
Cikis yapan v atandas ziyaretciler (bin kisi) 645 736 2.119 1.017¢ 4.517 799
ortalama harcama (ABD dolari) 1.048 1.212 1.001 1.514: 1.158% 1.077
Turizm Giderleri (milyon ABD dolan) 990 1.169 1.306 1.360f 4.826: 1.196
Giris yapan v atandas ziyaretciler (bin kisi) 1.294 1712 1.837 1.714; 6.557: 1.647
ortalama harcama (ABD dolari) 765 683 711 794 736 727

Kaynak: TUIK, TCMB.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

36



2011 -1 « ODEMELER DENGESI RAPORU

Gelir Hesabi
(milyon ABD dolari)

2010 2010 2011

| Il Il Y I
Gelir Hesabi -2.319 -1.699 -1.657 -2.148; -7.823% -2.978
Ucret Odemeleri (net) 27 30 35 38 -130 -39
Yatinm Geliri (net) 2292 -1.669 -1.622 2110} -7.693; -2.939
Toplam gelir 1.308 795 1.066 761 3.930: 1.041
Toplam gider -3.600 -2.464 -2.688 -2.871; -11.623: -3.980
Dogrudan Yatinmlar -665  -621  -458 -1.122; -2.866; -1.519
Gelir 114 29 13 22 178 34
Gider =779  -650 471 -1.144% -3.044; -1.553
Portfdy Yatinmlan -341 100 295 45 -491 -599
Gelir 976 523 758 401 2.658 775
Gider -1.317  -423 -1.053  -356; -3.149: -1.374
Diger Yatinmlar -1.286 -1.148  -869 -1.033; -4.336 -821
Faiz geliri 218 243 295 338 1.094 232
Faiz gideri -1.504 -1.391 -1.164 -1.371 -5.430¢ -1.053
Uzun vade -1.439 -1.316 -1.075 -1.281 5111 -955
M erkez Bankasi -65 -61 -49 -60 -235 -56
Genel Hikimet -332 -207 -183 -237 -959 -198
Bankalar -203 -169 -169 -282 -823 -121
Diger Sektor -839 -879 -674 -702¢ -3.094 -580
Kisa vade -65 -75 -89 -90 -319 -98

Kay nak: TCMB.
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Dis Finansman ihtiyaci ve Finansman Kaynaklari
(milyar ABD dolar)

2010 2010 2011
| I Il v |

Finansman ihtiyaci -22,2 -25,1 -23,7 -34,7 -105,7 -20,8
Cari islemler Dengesi (Cari Transferler Harig) -10,3 -11,1 -10,9 -17.5 -49,8 -22,6
Borc Senedi ve Kredi Geri Odemeleri -11,7 -12,7 -9.5 -12,0 -45,9 -8,8
Borg Senetleri (Yurtdisi) -1,4 -1,2 0.0 0,0 -2,6 -1,0
Uzun Vadeli Krediler -10,3 -11,5 -9.5 -12,0 -43,3 -7.8
Ticari Krediler -0,1 -0,1 0.0 0,0 -0.2 -0,1
Merkez Bankasi 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0.0
(IMF) 0.0 0,0 0.0 0.0 0,0 0.0
Genel HUkUmet -0,5 -1,7 -1,2 -1,9 -5.3 -1,0
(IMF) 0.0 -0.7 -0.7 -0,8 -2,2 -0,5
Bankalar -1.3 -0.7 -2,5 2,2 -6,7 -1.3
Diger Sektorler -8,4 -9.0 -5,8 -7,9 -31,0 -5,5
Diger Varliklar (- artisa isaret etmektedir) 1/ -0,2 -1,3 -3.3 -5,2 -10,0 10,6
Finansman Kaynaklari 22,2 25,1 23,7 34,7 105,7 20,8
Cari Transferler 0,3 0.3 0,4 0.4 1.3 0.4
Sermaye Hesabl 0,0 0.0 0,0 0,0 -0,1 0.0
Dogrudan Yatinmlar (Net) 11 1.1 2,0 3.1 7.3 3.0
Hisse Senetleri (Net) 0.6 0,2 1.8 0,9 3.5 -1,3
Borc Senetleri ve Krediler 12,1 19.4 16,3 25,2 73,0 25,3
Borc Senetleri 4,4 5,2 6,0 3.2 18,8 10,9
Yurtici (Net) 1,4 3.2 4,0 2,4 10,9 6,6
Yurtdisi 3.0 2,0 2,0 0,9 7.9 4,3
Uzun Vadeli Krediler 7.4 10,1 8.7 12,6 38,9 10,8
Ticari Krediler 0.1 0,1 0.0 0,1 0.3 0.0
Merkez Bankasi 0.0 0,0 0.0 0,0 0.0 0.0
(IMF) 0.0 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0
Genel HOkUmet 0,9 2,2 1,6 1,9 6,6 0,6
(IMF) 0.0 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0
Bankalar 0,9 1.3 2,2 3.3 7.7 2,5
Diger Sektorler 5,5 6,5 4,9 7.3 24,2 7.7
Kisa Vadeli Krediler (Net) 0.3 4,0 1,7 9.4 15,4 3.6
Ticari Krediler -0,2 0,6 -0.5 2,1 2,0 -0,4
Merkez Bankasi 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0.0
Genel HUkUmet 0.0 0.0 0.0 0,0 0.0 0.0
Bankalar 0.2 3.1 1.8 6,9 12,0 3.5
Diger Sektorler 0.3 0.4 0.3 0.4 1.4 0,5
Mevduatlar (Net) 4,9 4,5 2,5 1.8 13,8 -5,8
Diger YOkUmIUGlUkler 0.0 0,2 0.3 0,0 0.5 0.0
Net Hata ve Noksan 1.5 -0,8 2.1 2,9 5.6 4,3
Bankalar Efektif ve Mevduati 2/ 2,6 55 0.8 4,7 13,6 -1,3
Rezer Varliklar 2/ -0.9 -5,2 2,4 -4,3 -12,8 -3,9

Kaynak: TCMB.
1/ Bankalarin Doviz Varliklar haric
2/- artisa isaret etmektedir.
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Odemeler Dengesi Borg Yaratan ve Bor¢ Yaratmayan Akimlar
(milyar ABD dolar)

2010 2010 2011
I 11 A% |

A) Cariislemler Dengesi -10,0 -10,8 -10,5 -17.1 -48.,4 -22,1
B) Sermaye ve Finans Hesaplar 8.5 11,6 8,5 14,2 42,8 17.8
Sermaye Hesabi 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0
Finans Hesaplari 8,5 11,6 8,5 14,2 42,9 17.8
Varlklar 1.9 3.7 -2,8 -1,0 1.8 8.4
Dogrudan Y atinmlar -04 -0,5 -0,3 -0,5 -1,8 -0,9
Portfdy Y atinmiari -1,0 0,2 -1,1 -1,5 -3.5 0.8
Diger Y atinmlar 3.4 4,0 -1,4 1.1 7.1 8.5
Y UkUmIGIGkler 7.5 13,1 13,7 19,6 53,9 134
Borc Yaratmayan islemler 2,1 1.9 4,4 4,5 12,9 2,7
Dogrudan Y atirmlar 1/ 1.5 1.6 2,4 3.6 9.0 4,0
Portfdy Y atinmlar/Hisse Senetleri 0,6 0,2 1.8 0,9 3.5 -1.3
Diger Y atinmlar/Diger Y UkUmIUOlUkler 2/ 0.0 0.2 0.3 0,0 0.5 0.0
Borc Yaratan islemler 5,4 11,2 9,3 15,1 41,0 10,6
Portfdy Y atinmlari/Borg Senetleri 3.0 4,0 6,0 32 16,1 9.9
Ticari Krediler -0,2 0,6 -0,5 2,2 2.1 -0,5
Krediler 2,3 2.1 1.3 7.9 8.9 7.0
Mevduatlar 4,9 4,5 2,5 1.8 13.8 -58
Diger Y atinmlar/Diger Y UkUmIUlUkler 2/ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0
Rezerv Varliklar -0,9 -5,2 2,4 -4,3 -12,8 -3,9
C) Net Hata ve Noksan 1.5 -0.8 2.1 2,9 5,6 4,3

Kaynak: TCMB.

1/ Dogrudan Yatinmlar icerisinde yer alan "Diger Sermaye”, Bor¢ Y aratan islemler altindaki Krediler kaleminde
gOsteriimektedir.

2/ Uluslararasi Para Fonu (IMF) tarafindan 2009 Agustos ve EylUl aylarnda IMF Oyesi Ulkelere, Fon'daki
kotalarina paralel olarak SDR tahsisati yapimistir. Buna gdre, Turkiye'ye tahsis edilen SDR karsiidr 1.497 milyon
ABD dolar, 6demeler dengesi istatistiklerinde “Finans Hesaplan” alfinda “Diger Yatinmlar / Diger
Y UkUmIUIUkler” ve “Rezerv Varliklar / Resmi Rezervler / D&viz Varlklan” kalemleri altinda kaydedilmistir.
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Uluslararasi Yahrnm Pozisyonu
(milyar ABD dolarn)

2007 2008 2009 2010 2011
|

Uluslararasi Yatinm Pozisyonu, net -314,9 -201,5 -278.6 -356,5 -364,3

Varliklar 167,4 184,2 178.3 182,7 192,4

Yurt disinda dogrudan yatinmlar 12,2 17,8 22,3 24,1 25,1

Portféy yatinmlar 2,0 2,0 1.9 2,3 2,3

Hisse senetleri 0,1 0.1 0.2 0.4 0,4

Borg senetleri 1.9 1.9 1.7 1.9 1.9

Diger yatinmlar 76,7 90,1 79.2 70,3 73,0

Ticari krediler 10,3 8,6 9.5 10,8 11,0

Krediler 1.8 2,4 2,7 2,7 3.0

Efektif ve Mevduatiar 62,3 76,9 64,6 54,3 56,4

Bankalar 31,8 43,7 37,1 22,7 24,9

Yabanci para 31,8 40,4 34,4 20,2 21,6

TOrk lirasi n.a. 3,4 2,7 2,5 3,2

Diger sektorler 30,5 33,2 27,5 31,6 31,5

Diger varliklar 2,3 2,3 2,4 2,5 2,5

Merkez Bankasi 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5

Genel HUkUmet 0.8 0.8 0.9 1,0 1,0

Rezerv varliklar 76,4 74,2 74,8 86,0 92,2

Parasal altin 3,1 3.2 4,1 53 54

Ozel Cekis Haklar 0,1 0,0 1.5 1.5 1.5

IMF nezdinde rezerv varliklar 0,2 0,2 0,2 0.2 0.2

Yabanci Para 731 70,8 69,0 79.1 85,1

Déviz varliklan ve mevduatiar 5,4 4,1 5.1 7.8 9.7

Menkul kiymetler 67,7 66,8 63,9 71,3 75,4

YOkUmIGlUkler 482,3 385,7 456,9 539,2 556,8

Yurt icinde dogrudan yatinmlar (*) 154,0 80,2 143,6 181,7 186,9

Portféy yatinmlarn 120,6 68,8 91,2 118,4 125,9

Hisse senetleri 64,2 23,2 47,2 61,5 57,9

Borc senetleri 56,4 45,6 43,9 56,9 68,0

Bono ve tahviller 56,4 45,6 43,9 56,9 68,0

Genel HUkUmet 56,4 45,6 43,9 55,5 65,7

Yurt ici 32,2 20,4 21,1 32,7 38,7

Yurt disi 24,3 25,2 22,9 22,8 27.0

Bankalar 0.0 0.0 0.0 1.1 2,1

Diger Sektorler 0.0 0.0 0.0 0.2 0.2

Diger yatinmlar 207,6 236,6 222,1 239,1 244,0

Ticari krediler 21,5 22,6 21,6 23,4 23,2

Diger sektorler 21,5 22,6 21,6 23,4 23,2

Uzun vade 0.4 0,6 0.5 0.6 0,5

Kisa vade 21,1 22,0 21,1 22,8 22,7

Krediler 159,5 182,0 166,1 168,9 178,8

Merkez Bankasi 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

IMF kredileri 0,0 0,0 0.0 0.0 0.0

Diger uzun vade 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Kisa vade 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0

Genel HUkUmet 30,1 33,5 34,7 35,9 36,4

Uzun vade 30,1 33,5 34,7 35,9 36,4

Kisa vade 0,0 0.0 0.0 0.0 0,0

Bankalar 39,1 40,1 35,4 47,5 52,9

Uzun vade 31,5 30,6 29,1 29,4 30,8

Kisa vade 7.5 9,5 6,3 18,1 22,1

Diger sektorler 90,4 108,5 96,0 85,5 89,5

Uzun vade 89,0 106,7 95,0 83,3 86,9

Kisa vade 1.4 1.8 1,0 2,2 2,7

Mevduatlar 26,6 32,0 32,8 45,3 40,5

Merkez Bankasi 15,8 14,1 13.3 11.8 12,3

Bankalar 10,8 17.9 19.5 33,5 28,2

Yabanci para 7.0 10,0 10,8 15,9 15,6

TOrk lirasi 3.8 7.9 8.8 17,6 12,6

Diger yOkUmlUGlUkler (**) 0,0 0,0 1,5 1,5 1,5
Kaynak: TCMB

(*) Gosterge niteligindeki aylik yurt i¢i dogrudan yatirim stoklari yil sonu v erilerinin piyasa fiyatlari ve kur
degisimleri dikkate alinarak yeniden degerlendiriimesi ve 6demeler dengesi istatistiklerinde yer alan akim

verilerinilave edilmesiyle hesaplanmaktadir.

(**) Uluslararasi Para Fonu (IMF) tarafindan TUrkiye'ye tahsis edilen tutarlar bu kalemde yer almaktadir.
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